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Spergsmal 126:

Det Okonomiske R&d har i sin rapport fra november 2008 foreslaet, at der for selskaber
indfores fradrag for forrentning af egenkapitalen. P4 baggrund heraf enskes det oplyst,
hvad de provenumassige konsekvenser ville vare for de 20 storste selskaber i Danmark,
hvis forrentningen af egenkapitalen er 5, 6 eller 7 pct. og selskabsskatten henholdsvis 25,
27 og 29 pct.

Svar:

I dette endelige svar gives et skon over de provenumassige konsekvenser for de 20 storste
selskaber i Danmark ved at indfere fradrag for normalforrentning af egenkapital.

Det er ikke naermere specificeret i spergsmalet, hvordan de 20 sterste selskaber i Danmark
skal defineres. I svaret her antages, at der er tale om de 20 selskaber i OMXC20-indekset.
Endvidere forudsattes, at fradraget for normalforrentningen vedrerer den skattemassige
egenkapital.

Som det fremgar af det forelobige svar!, kan et realistisk sken over de provenumaessige
konsekvenser af at indfere fradrag for forrentning af egenkapitalen ikke beregnes pa bag-
grund af regnskabsoplysninger alene, men mé ogsé baseres pa selskabernes skattemaessige
oplysninger. Oplysninger om enkelte skatteyderes skatteforhold er omfattet af skattefor-
valtningslovens § 17 vedrerende ubetinget tavshedspligt, hvorfor jeg ikke kan udtale mig
om de enkelte konkrete selskaber, men alene foretage et samlet sken for OMXC20-
selskaberne.

I beregningerne her antages, at grundlaget for selskabsskatten fra OMXC20-selskaberne
(eksklusive skattegrundlaget fra olie- og gasindvinding) udger godt 35 mia. kr., jf. svar af
29. september 2008 til alm. del spergsmal nr. 392 (Folketingséret 2007-2008).

For at opna et mere pracist skan over konsekvenserne for OMXC20-selskaberne af et fra-
drag for forrentning af egenkapital er det nedvendigt at skenne over, hvor stor en andel af
skattegrundlaget, der stammer fra normalforrentning af egenkapital i de enkelte virksomhe-
der. I praksis er det vanskeligt at opgere egenkapitalen og den i denne sammenhang rele-
vante skattemassige egenkapital vil afvige fra den opgjorte regnskabsmassige egenkapital
i selskabernes arsrapporter.

Pé baggrund af anonymiserede regnskabs- og skatteoplysninger for selskaberne i OMXC20
kan det med stor usikkerhed skennes, at de 20 selskabers samlede skattemeessige egenkapi-
tal udger knap 400 mia. kr.

Det skal understreges, at der alene er tale om skensmassige beregninger baseret pd histori-
ske data. Skennet skal derfor tages med betydeligt forbehold, fordi det er overordentligt
vanskeligt at opgere den i denne sammenheng relevante egenkapital. Konkret er den skat-

I For en mere uddybende diskussion af fordelene og ulemperne ved at indfere fradrag for normalforrentning
af egenkapital henvises til det forelebige svar af 19. december 2008 til alm. del spergsmal 126.

Side 2



temaessige egenkapital beregnet som forskellen mellem den skattemaessige vaerdi af selska-
bernes samlede aktiver og den skattemassige veerdi af selskabernes samlede gaeld. Det be-
markes, at for visse selskaber har det ikke veeret muligt at opgere den skattemaessige egen-
kapital, og for disse er der i stedet taget udgangspunkt i den regnskabsmassige opgjorte
egenkapital.

Det Okonomiske Rad foreslar, at et egenkapitalfradrag kun ber gelde for nyinvesteringer.
Her beregnes de provenumessige konsekvenser pa langt sigt af at indfere egenkapitalfra-
drag for normalforrentning under antagelse af, at selskabernes fremtidige skattebetalinger
og egenkapital er uendrede i1 forhold til ovenstdende skeon.

Den beskrevne skatteomlagning vil i de fleste tilfelde @endre selskabernes skattebetaling.
Alle selskaber, der har en positiv skattepligtig indkomst, vil séledes opné en ekonomisk ge-
vinst ved indferelsen af fradraget for normalforrentningen af egenkapitalen.

Provenuvirkningerne pa sigt vedr. OMXC20-selskaberne af en indferelse af fradrag
for normalforrentning af egenkapital, mia. kr. arligt

Element Virkning Virkning Virkning
(Forrentning  (Forrentning  (Forrentning
Spct.og25 6pct.og27  7pct.og?29

pct. sats) pct. sats) pct. sats)

Forudsztninger i beregningerne:

Geldende selskabsskattegrundlag 35 35 35
Egenkapital 400 400 400
Normalforrentning af egenkapital 20 24 28
Nyt selskabsskattegrundlag 15 11 7
Provenukonsekvenser:

Umiddelbar virkning -5 -5,8 -6,7
Direkte afledte skatteindtaegter 1,9 2,2 2,5
Indkomsttransformation 0 -0,03 -0,03
Andre adferdsvirkninger - - -
Samlet virkning -3,1 -3,6 -4,2

Den umiddelbare virkning af forslaget vil pa langt sigt vaere et arligt provenutab pa 5-6,7
mia. kr., hvor over halvdelen af selskabsskatteprovenuet fra OMXC20-selskaberne vil for-
svinde.

Faldet i selskabsskattebetalingerne betyder imidlertid, at selskabernes overskud efter skat
stiger og dermed udbytter og avancer hos aktionarerne. Da disse er belagt med skat m.v.,
sker der en stigning i andre skatter og afgifter, hvilket skennes at indebzaere et arligt varigt
merprovenu pa 1,9-2,5 mia. kr.

Antages, at den andel af selskabsskattegrundlaget, som ikke udgeres af den ovenfor sken-
nede normalforrentning af egenkapitalfradraget, udgeres af ren overnormal profit, medforer
det, at grundlaget for den overnormale profit er i storrelsesordenen 7—15 mia. kr. rligt. En
forhejelse af selskabsskattesatsen pé enten 2 eller 4 pct. point vil medfere et umiddelbart
merprovenu pa enten 0,2 eller 0,3 mia. kr. arligt, hvilket isoleret set reducerer det samlede
umiddelbare provenutab til hhv. 5,8 og 6,7 mia. kr. arligt.
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En forhejelse af selskabsskattesatsen pa den overnormale profit vil medfere, at indkomst-
transformationen eges ved hjelp af transfer pricing. Benyttes de samme forudsatninger,
som i svar pa spergsmal S 4030 af 4. april 2007 (Folketingsaret 2006-2007) medferer det et
provenutab p& omtrent 0,03 mia. kr. arligt.

Beregningerne fra Det Okonomiske Réad viser, at fradrag for forrentning af egenkapital
medforer stigninger i de indenlandske investeringer og kapitalapparatet, hvilket forager ar-
bejdernes produktivitet og dermed deres timelon. Lonstigningerne kan dog i praksis ikke
paregnes at fore til bedre offentlige finanser, idet lenstigninger i det private medferer no-
genlunde tilsvarende stigninger i lonningerne til de offentlige ansatte og i overforselsind-
komsterne.

Virkningen af at indfere fradrag for normalforrentning af egenkapitalen i OMXC20-
selskabernes skattepligtige indkomst skennes sdledes pa langt sigt at medfere et provenutab
pa 3,1-4,2 mia. kr. arligt. (I beregningerne er ikke medtaget effekten pé kulbrintebeskat-
ningen m.v.).
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