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Offentligt

~ Lars Pantmann
Fra: Klaus Kristensen [khk @skm.dK]
Sendt: 4. september 2009 12:09
Til: Lars Pantmann
Cc: Peter Brinch Jensen
Emne: Beskeeftigelsesfradrag
Vedhaeftede filer: beskfr.htmi

Hej Lars

Det er aldrig helt let at forklare en forskel pa to tal, nar man kun har lavet det ene. Bedre bliver det nok ikke, da tallene i
realiteten er lavet pa to forskellige modeller — vores "Forarspakke-version” af skattemodellen, og jeres ditto.

Jeg har kigget pa mine beregninger, og nar jeg kigger pa individniveau ser det rigtigt ud. Det er sikkert ogsa tilfaeldet for
dig, s& mit bud er, at det formentlig er hele grundkersel mv., der er afvigende. Dvs. forskelle i modeller og implementering
af F2.0 og ikke en decideret forkert beregning af beskeeftigelsesfradraget.

Vi har regnet pa F2.0 i 2019-regler, men i 2009-niveau. Jeg vedlzegger et output, hvis du har lyst til at kigge pa det. Det
maksimale beskaeftigelsesfradrag er blevet aget fra 17.900 til 25.700 kr. i 2019, dvs. med 7.800 kr. Da det er i 2010~
niveau, har vi regnet tilbage tit 7.800/1,045=7.465 kr. i 2009-niveau.

Som naevnt er hele F2.0 forudsat indfaset, og andre dele af S-SF forslaget er ikke medtaget, s& det er en ren partiel
beregning uden hensyntagen til beregningsraekkefaige.

Med venhg hilsen

Klaas Kristeosen

&)
«}'j
SKATIEMINISTERIET
Skat Person
Direlte telefon: (+45) 3392 37 72
E-mail: khi @ skm.dk
Officielle emails pskper@skndk

Nicolai Bigtveds Gade 28, 1402 Kohenhavi K
Telefon: (+45) 33923392 : :
Fax: (+45) 33 149105

14-09-2009



Beipexzyseg\bersioy 43 S\G90I2A TapouRIILYS\INArodd \WIS\ :d T

TAZT90 LI\ TOPOWSBUT I9PINASWOPUS [T\ Topows1 ey S \KADT 1 yaa
0Z4\G90T9A TOPOWRIILYS\IMALOMA\IIS\ :d faa
beipeazyseg\bersioy ( 900z \gs\gm\ :q, ) zaa
45 S\G90I2A TopPOWSIIRYS\INILONd \IMIS\ :d LYMS ( .oT\:a, ,30d £'¢ - $90IBA\ TOPOWSIILHS\HACT\ A, ) Taa
sweN auweN yled eIy
aubug aWeN yled awep Aseiqgr]

J1ayejolqiquieibo.d apaiayojy -saweuqy| spasexolly

6102 ‘uniojasayeys 610c 'wiojaionyeys




{YINOSHId INAOWISATYNY» & (XOIdNV) LW¥MS ONI%
$IYSVYIVALYLTINSIH TIW TNOONISATYNY«!  (MA ONV)LVMS ONI% fJe

uotInlTisutbep T speldTJf TT1 pnYSTTY 180@.! (spB1dTJy) LYNS ONI%
{ONINDIHIGILLIVISIAEYASHOONINT TNTONAD T+ ! (SAT) LY)S ONI%
{ONINDIHIGILIVASSHOGNINPT TIL ONINSYdTILx! {ed1)LVdS ONI%
NINDIHIGILLYAS TNAONAO T ! (024 2AT) IS ONIS ‘wy
GLSNOMONI 4Y ISTINNVA TNAOWAO T« : (JIOHBTINE WA LAT) LYNS ONIS
f134ONY TTGVIHVASONINAIDAOGT TNQAOWAOTx ¢ (MHX HYA) LVNS ONI% ‘Y
J1SWOMGNI AV DNINATHNSWIHA DO DNINSVATIL«: (NA"2dL) 1VIS ONI%
% SHANS --  TNOOWSDNIHILVOLOs! (MAT260d0)1VMS ONI%
4 1¥SVIVQ 4V DNINSIIONI«: (807) LYNS ONI%

£ INCOWTOVLNON ¢ (J1xsaq eJisuwesedwuntad) VIS ONI%
£INAONTOHLNOMx ¢ (MATHANDI) LUMS ONI%

*10ll=  IWN4917Z

= IW422
s'v‘e‘2‘l=  sdnuvzZ
2'1=  $dnypZZ
€°2°1=  e£dnyvnzz
e‘z't=  2dnuvzZ
101= dAlavizz
11616= NOONVYZZ

00l= dAHZZ
9002= HYaWZZ
NIgs= Hd8WZZ
6002= YWHSZZ

6002=  Hv93gzz

:usbuiubaiaq 1] 16n4q 19 sonpow spusbio4

:19ipisen apuabjoj Jey susiqelieAoep

6102 ‘wioj21a118)S




PET 12 6t°81- 29°62 %sJsno “sdo 1aaey T "Brisciog 0044
vz e- 20°GE- 68°9- pnysJsao jadedsdo 1 Bris-iog oAdd
L6721~ FA NI PA SN ¥4 "SHJTA  cBpnaiusy T 'BTIS 104 AUSH444
ibree- 69'9 v Lz TSHJTA C1puTelusd T ‘BTisc1od  ATMNIL
66°65- 90" ¢v- £€'6b Ep a2
¥S'0- 6470 00°'01- ‘qpuT-ssed T Beupedy o6TJIAG T *BT1S°104 ADAH4LS
16°0¢ 68'6- 8L'b apn apuaqel psuw ‘suad TT1 “gpuT T "BT3S°10d IdddHd4d
60" vt ot tLL- €6°1- "susd-dey TT1 "QPUT T 6T38°19d dNdJyd44
vz 2- 0z ep- P61 MONTAd
AR A 0z ey- 61~ GSNId
vz 2- 02 eb- 6"t~ Jalseduesqrys 1 6115104 NSNIdd
95'0 Zl'y 80°'0 GFVERE
95°0 29°2 5.°0- X394
16°L1- S.°G1 89°v2 1eAtud -Bpnejued T '6T3S°10g  JuSH444
lree- 68" v 9.°2¢ 1eATJd *3puteiusd T BTIS'3od4  JTHNIAA
v’ s 2L9- s2's MPIANI TOX® *¥pul-g T *BTis- o4 IENT4S
oL'g 062 ov'z dSNI4d
ol'e 06°2 ov'z 1SWOMPUT-y uspue T -"Bris-iog VYNIdd
z5°¢e 26°¢ 62°2 IsuwoNpuTUBTOIINIG T *BTis 104 HENIIS
6002 8002 2002 TvLisHy
€700 z700 1700

dreelyjuejuoy

bo beipeuy usyswopuy | usbuipiiapn wo Jobutursespnio

S°TS TS LLZBE ST €8PT6E ST 11°2%789¢€€ © 9L°TT © 0zoz | 2t
S'TS TS LLZ8E GZ'E€8PTI6E ST T1°2¥v89¢E © 9L°TT O 610 | L
S'TS TS LLTBE ST €8FT6E ST T1°2Zv89¢€¢ 0 9L°0T T 810z | OL
S'TS T9°LLZBE GZ €£8%16€ ST IT°2¥89¢€E 0 9L°6 4 LT10C } 6
S°TIS TS LLZBE ST £BPI6E ST T1°2Z%¥89¢€ 0O 9.8 € 910z |8
S°TS TG LLZBE ST E8FI6E ST T1°2¥89¢E 0O 9L° L 4 s10Z § £
S°T19 TS°LLZBE ST €8%T6E GI T1°2989¢€ 0O 9L"9 & 10219
S'TS TG LLT8E ST E8PTI6E ST 11°2%89¢€E 0 9L°S 9 £ET0Z | S
S°TS TS LLZBE GZ €8PI6E GI TT°ZPR9EE 0O 9L°% L z1oz | ¥
SIS 1S LLEZBE GZ €8PI6E GT T1°2Z¥89€E 0 9L°¢ 8 1102 )€
S'TS TG°LLZBE SD°OTTIELE ST IT°2¥B9EE O 9L°¢€ 8 otoz e
0°6S 00°0 08°8%ZZee ST 08°8%ZZ¢E 9 ¥0'6 8 600z} L
ISIs  9fiis dzis oddzys 1BuNsS oduns jodis ysoy Jee |sqo

610¢ ‘wiojaianeys

18s)es 1an0 161sion0

6102 ‘UI0fo151IBYS




0 4v397S Jo4 gaTagpundy Hivon1s

oovL 8475 HO4 €@1390NNYD

000Lt1 2dvyr3ts Jo4 qeTsqpundn HZ4vrIis

00556 4Yr31s Jo4 getsgpunty  HdyrIlg

0064 449TS HO4 9971390NNYS  DHH4DTS

oov9z ¥81S "HO3IA 8071390NNHD  9vels

4} I;MLS HO4 807138ANNYD  HINLTS

000061 T3NS HO4 807138ONNYD  DIINS 096°6T9°G9E°CT 059°Z8T°€S8°9% 091°vSE"C ny

0s6.t1 HWTS 404 €@138ANNYD OHNS

000€ V115 HO4 8013g0NNHS ov1s 096°6T9°G9€°CT 09T GLL %95 6T 09Z°SS L

000061 dZi1S HO4 87139aNNYD  HdeLns 0 06P" LOD 887 LT 006°867°2 0

009.1 814d71S HOd 807739ANNYD D81d4dTS

osvee 4d7S HOd 8@7139aNNHD 94d1S yardi

6002 TRISUY wng umsg wng

1100 001<dy uojsuadalel ey
:usbuiubaiaqayieys | 1osuaibsqolaq assiIA 10] qolagpuniy 1 000°001 ed Yo

610C ‘urojarayeys 6102 ‘wiojoI21R)S




00£902 8TT®)01B82 spuapleqepsw Joj 1swoNpuT Syel
a1Te4916@ apusplequepan
§SS9L Jed ‘-yput-dey J4o4 esumdn
G L.288 aBrTue ‘-yput-dey Joy asuauy
Si vmxwaow JOJ siesalleNg
£8r16€ 1e)ysdoyr 48y ssumiBsibaiput
1eysdol Jot esuzdb Bo siyeg
0 1eNSWeTTaw Jo4 $]1ES911R)S
oozive 1eyswatrsw Joy asuxsbsiBerpur
............................. 000V 67 6002 - -pueiTAlpIioN ¢ et sBxoqrev | LS8
1eNswaTTem Jo) asuztb Bo sieg
0008°52 6002 " puUeTTALIPIH ¥ Tttt BIOqIA 164
L0 1U9004da11eNSBNJTY "T1SU
8 mme_wﬂmmuw“cc:m 0005° v 6002 ' pueTTACIPTIR ¥ AR poasuspeH | 99/
» 1 .
5'ee 84Ty Bo peaupung/iuwy ‘eunuwoy Jos jusscodd ‘Tisup 0005° Sz 6007 U PURTTALIPTH § ceeeee- BrogeyTTs | OV
9211 *10d ‘Y4elelS TT1 1BNSISWONpUT BTTapUTUTY
..................................... 000L°2Z2 6002 " "PURTTALIDIH ¥ Tttt xxpueTsuToH | 659
1e4S1SWONpPUT BTITSpUTUTE 101 J81UBD0.4
0006° %2 6002 "ttt ArewueppAs ¢ 00000 s cocrualen | 628
392 %o8yo suuedB usp Jos 1ussousdsBurudediyy i Tt E e
002.¥€ 30eyo euuedb usp je Butudedije Joy asueaBiswonpur 000z se 6002 ATeueppis g "7 broqaspuss | OVS
809°902 uJgq 2 111 do udeq ~ud ¥o8yo usJy . c ey TEUTEDDA cuk TH-BIogee
£0€° 568 Jg 81 IPTAL Jo Jap ‘usuosdad TTI3 3¥o8ys usdn 000852 6002 A pRas € 3P qeed | 08V
.......... 000692 6002 ' 'USPRISPOAOH T Tt twtoyuxog | 00
¥28Yy9 uedy
0000° 52 600z pueitels g Tercrecccrguaals | 968
0080¢ Jde gL °n rsdad Joy Beupediuosdad
0001 (6eJpTa‘1e1S) BRupediuosded 1B6TTAPUTUTY 0009 %2 600 "ttt ccpueTTels g e M=2qToH | 9L€
lllllllllllll . * v e s s e h D L L I S
Beaped Juoslag 0006° €T 6002 pueitels 7 an215 | €62
000§° €2 6002 T TUuSpeRlSPRAOH T Tttt rwroysaoy | €22
8 (Jg 1pnxs*y) ey 1848 "oQ
8 Beapraspesaeusp feqay 0001 LZ 6002 " USPRISPOAOH T T Pt xumnaegd | 202
) Beapta-ds 000L°pZ 6007 "-r-u9pe3sSp®AOH [ 00000ttt dnxisgl-aley | 691
BeapTaspayJewsp [aqay 000t €2 6002 T TUSPR]ISPOAOH T © o cBasgsytaspaad | Ll
5002 0008 €7 6002 *tc USPRISPRAOH T T ruaeyuaqgey | LOL
Teisdy Jauunu
d o0.d [e1sty uoiboy SUNUILIOY duwmnu
: -alieNs -uoifoy ~aUnLUUIoYy
1709 mg -sunmuwioy
:uabujubaiaqgajieys :1auoibai
1 sayAuaq 1ep ‘1esuseibsqolaq bo t1esiesoneys abiwes 1oy bo ssunwiuioy a1bjeApn | Jejusaoidayeys
6102 ‘wiojaro1eys

6102 ‘wiojarneys




0 {10d) ua1i1bpnaiuad adois L2 uoTiyNpay

ButupJosbueBasng
001 013tp Je 'yodubaupur
0008 *qjed) Bo -3edB-p ciyw Beupedipung
06 ‘HpuT-dey T "UATJNSLEB BUpUNAUsYH
S8 *1'0 Jaaeb Je jusdoudsButubBadpul
ooéel ‘10 Jaaeb -1yw Beupedyipung

BuTupJosestepeJiedl 'JpeA asTedeBipon

85 sualo1dbep ‘Brupedfiussodd
000€2 148 sBTauapn ‘Bespedjspuenes syd
0008 1Jdejaeu ‘Beupedjspueames ised
8 utJl g 1Ue00Jd
St utJl *4 3u8d0Jd
00001L¢€ Bedpedispuenss paa asuzyn *2
0000¢€t Beupedjspuenss paA ssumdy |

Beapeda) alerdbep/Bedupedispuensg

44 Butuiexisaq ATssasBoud juasodyd
2 Butuieyseq ATITUTSSP JUSI0U4
0028 BuTuleysaq ATITUTIEP JOJ BsuEIp

ButuleyseqallAgpn "JpsA aTqeTJBA

[-¥4 1BMSSPAUNIOSHJITA B1qsTadoy 40} 1U8204d
v 1usooudisenjeteirdey
ButuledsagqspeyBosSyJITA *Jpaa JaTbay

geB ' vLl 1478

1700

:usbujubaiagayeys
1 senfuaq sep ‘1esuseibsqoloq bo 1asiesanens

6L0Z ‘woja1ae)s

A
€°E65ve
9

8 9elbl
0000S
00.l8%2
00es

1J0T8131EY4S 18JPUBA JOJ 1UBD0Jd
1J0T811E4S 1BJUNS JO4 1U3d0Jd

JatBau-s140T8118NS

Beapeay sdg 81spTs fe 'pad ‘ButupdosBueBuang

Ja1baiputeiuad Jo) DerspeN

(syesiuaooud) Bedpedjsastabrijmeisag
Bedpeajsesteftijenseq ITERWISHEN
BeupeJsssButupiosaq tu@s (30d) BETTTI SYHeW
BeapeajsButdpisoiaq "Taes (-J¥) BeITTI Syen
Beaped)- 4aq 1BTTI®s ‘TeAsolUTSBUTUdRUI LY
bedpedysButapioieq 31B1TJ@s ‘esuxuBiswodpul
Bedapeaj ipowwet JAe Jo) Beapedjpung

Beupedssasbeipowust ~Jpaa Jdo1bey




0 0 0 0

0 0 9£6€ 9£6€

0- o- zL2L 221

0 0 0 0

0- 0- 8L 8L

0- 0- ovie obL2

0- 0- 9881 9881

0- 0- SOLY oLV

viL- 80bY - 9glLLie ETARAR

0 0 0 0

0 0 v6911 $691L1

0 zre 566~ £59-

0 0 1z8v 1Z8%

pL- 804y - Zrysoe S£0108

£2- 9/ev- oeel81 556281

0 0 0 0

0 0 0 0

ve- 8z1- v.85 9ves

€2- 8vzp- 256181 60LLL1

0- 0- 19121 1oLzt

0 0 0 0

0- 2e- 056501 616501

FTINOH] WY CTTIN WY CTTIN uY CTIIN

(-) 0v4  (-) aIvd  ONIHONY  ONIHONY

H3T3(+)  HITIF(+)  -A0T Hgd -AO7

ONINDILS ONINDILS  HILIWNS ¥3L43
HILLWAS

"HQOW TIL LYNS MHIA OINOOY

L1IVI LYMSSUIHWOSHHIA

TTTT O LVNSILIAGGN AILINI43Q

TNV IL IWISTN AYHOAH -
DIHIN TL LWNS'N JVHOAH -
TWNOM TIIL AVNS°N JdYHOAH -
"1VLS TIL IWVNS'N JAVHOAH -
TLVXSTHON AISS3YO0Hd JVHIH

Trrrreeees eI nS

"LYNSSISYE AN

© T LVSTQUYASHOONINS

* *G8T2qsuoT 2eSUaduoy

Trereeeecco s uay

T IVSLSWONANT

TUUTTLVISINEIN 90 - INNWROY

' '9YHQIESAIHANNS

" LYASINNNNONS LAY
T IMSINGIN
T T IWISINNNWOM
TTTTTTt1vNSdOL
T OIWNS-WITTAN
Tt lyvSaNNG

IDILONLALLYNS IOITINYS=addNyUD

"HINOSHIJ
Y3 A3HN3I SNIT138VL ‘HILLYXS FTVIOL 30 HOH NOXS
FOILOITHILLYMS FTTV HO4 ONINDIHIG -1 139V 1

)
0004v1
009892
00556
009%L1
006

0

00s
oove
0009
0002
v'0
002t
Vo
[
00oovoE
€

!

€E8 VL1

6002

+100

S
0004v1
008652
00556
006891
006

0z

00s
oove
0009
0002
v°o
oozt
¥'0
20
ooooroe
€

3

L79L1

800¢

€709

S
0004%1
0o02ese
00556
00991
006

314

00s
oove
0009
0002
¥'o
oogt
v'o
c'0
0000t0E
€

L

[ 44

4002

2100

s Jalstuotsuad uoy rusvoddsButudedyyy
000.¥1 gs1agpundf ‘oiitg
0099b2 Jed ‘Bedpedjyistuotsusd e dedije Joy asuety
00556 qeteqpunJyb ‘olitg
00€091 Brrue‘Bepesyistsuotsuad e deJije 4oy asumuy
006 Butusueabeq xew 1 Beupedy
[+74 1usooudsButusueabag xep
00s JaisTuoTsued uoy Butubriseriens ‘ButusumuBag
oove 8bTuAe JO) UOTINNPeJ XEl
0009 BrTogsaeray ‘ueistuorsusd Joy UOTINNDBJ Xep
0002 SNUSPTITJ) ‘JaisTuUOTsuUad JO4 UOTINNDSJ Xep
v'0 (10d) ueistuoTSUBD JOyY UOTINNPaY
0021 (+d%) aaels spusszanu Joy Beapeday xen
v0 {10d) eusle spusseanu oy Geupeay euisya
2'0 (10d) euale apusdszAnu Joy uoTiNnpay
0000v0€E asueabBsuorssadBouy
[ 1uedoddelieysTpJeaswopus e ATsseuBouy
1 1usdoJdalleysTpJeasuwopuals -uyy

1BNSTpJ@ASHOpUa (3
FAWA:]3 1e1sButaaTnboy
9002 TR1SSY
1700

6102 ‘urrojaianeys

:usburubairaqaneysipiaeasuiopuals

1 sayAuaq 1ap “ssuseibsqoloq bo lesjesayeys

6102 ‘wioa191eys




I 990% - 6vev.e ¥810.8 *TUwWJojad JB 1N8))e 18Twes
0 0 202 202 *HINOISNIA ‘ LYMSONINDITION
0 0 0Lt~ 0L4- 1sutbBep T sperdrdy pnysTTL
0 0 08€e 08gE e MOFHD NOHD
JINoEd WX CTTIW YUY CTTIW B TN
(-) @v4  (-) Qvd  ONIHONY  ONIHONY
H3113(+) ¥4I (+)  -A0T HEd -AOT
ONINDILS ONINDILS  HILIVNS 43143

HILLWIS

FDNLONGILLYHIS FONLWYS=3ddNHD

‘HINOSH3Id

Y3 @3HNT SNIT138VL ‘HILLVYS FTVIOL 30 HOd NOMS
FOIUDITJILIVYAS FTTV HOJ ONINOIHIE - | 139VL

6102 ‘uiojaIoneys

0 0 66t1- 66v1-
0 0 982 982

0 0 0 o]

0 0 o] 0

0 0 LEVLL LEVLL
0 o] 4 2

.............. YIISHIIHIAO

............... 1VNS -38v§

(TT1LSACTIOULINON) YH3apEDva

........ ONIYVdSH0- dWQ/dS

*1VI HVYHAIESAINUYNSAr3aguy

* LIS T 1ANHNIMINNCNOY OLNOOY




0 o] 9L~ 94-

fmmmee emmmmea emeemaee aaa PR
0 0 611 611

0 ¢} 0 0

0 0 0 0

0 0 £86 €86

0 ] 0 0

0 0 0 0

.............. YIISHEIHIA0

............... .—-<¥w lmm¢m

{(MILSAOTIOHLINON) H3QEEOVQ

........ ONIHYdSdO- dhd/dS

"1VI OVHATESAINYYWSArIguy

“LVAS TTANHNLINNINOY OINOOV

"HOOW TIL LVXS MYIA OINOOV

0 o] (44 [/ L1IVI LYMSSAIHNOSHHIA
0 0 AN (4} TTT LWSILIASAN AILINIAZA
0 0 o] 0 ANV TIL EWISTN JVHOAH -
0 0 3 3 HIN TIL LOHS'N AVHOAH -
0 0 <14 =14 THROM I IWNS'N JYHOAM -
0 0 €€ € “1VLS TIL IWAS'N JVHOAH -
0 o] 08 08 T1IWMS 80N AISSIHDOHd 4vH3IH
4 99- 065 j=T4°1 2 Imisinis
0 0 0 0 rrereeeererens LYNSSISYE AN
0 4] €€t [5321 S 1YNSTQHFASHOANIr3
4] [s}4 16- 9L- 0 e gotTagsuoTIesusduoy
0 0 2 b reererereresaeesesens Lvavy
G- 99- 8GvY geey ottt 1UNSISNONONT
€2- v9- 9082 [ 70 A IWISINHIN DO - INOWNON
[ o 0 [ DVYHOTESAIHANNS
0 0 o] o et 1¥ISINNAHONS LY
g1- ‘- se Qe crereeesarereeaes LYNSINHIN
€e- €9- 1242 80L2 oo LYSINNNNON
0- o- I JIL rrreerreesassesens 1YHSHOL
0 o 0 0 reeeeeeeeasens LUNS-WITTaN
L- z- Sbl CUbL  rrreeeresessenaeas LYMSANNE
ITIINOHd W CTTIN W CTIIN W IR
(-} 0v4  (-) QTvd  ONIYONY  ONIHONY
H3ITI13(+)  HITIA(+)  -A01 HEd -AOT
ONINDILS ONINDILS  HILIWNS 43143

HILIWIS

FADUDITLAILLYNS FONLNYS=IddNYED

‘HINOSYHId

H3 @3HN3F SN3T139VL ‘HILLVYMS FTVLIOL 30 HO4 NOXS

FOILOITdILLVYIS

4V H3ddNYODHFS HOH4 ONINDIH3E -1 138VL

610z ‘uriogarone)s




0 "HOOW TIL LVNS MHIA OLNOOY

€l

er e 1VI LWSSAIHNOSHYTIA

o] T OLVNS3LIAGGN AILINI43Q

0 TTIRY TIL AWMSTN AVHOAH -
0 DIHIN L AIWVIS N JIVHOAH -
0 THRNOY TIL IWVNS'N JVHOAH -
0 TIVLS TIL LWISTN AVHOAH -
0 “LWIS 80N AISSIHODOHd JVHIH

ITTINOYHd
(-) av4
437113 (+)
ONINDILS

W TIIN
(-} a4
HITMI(+H)
ONINDILS

U TN
DNIHONY
-A07 Yp4
HALLIWAS

U 1IN
ONTHONY
~AOT
H3143
HILIVHIS

8- Gb- 1S 2le9 CTWJ048d LB 1M8LE8 13TweS
0 0 L L *THINOISNAL ‘ LWMNSHNINDITAN
o] o] t- 1- 1sutBep 1 sperdtyy pnystrL
0 [} 801 801 rorrrrrrereees MO3IHD NOH9
FITINR0HS W CTTTIN ¥Y CTIIN Y CTTIN
(-} awa  (-) a4 ONIHONY ONTHONY
¥3T3(+) HITIF+) -A0T Hod -AO
ONINDILS ONINDILS HILIWvAS 43143

HILIWVNS

IONUDTLILIYNS DMLY S=AddNHD

‘HINOSHId

H3 G3HN3T SNITT38VL ‘HILIVYYS FTV.LOL 30 HO4 NO)S
JFA3YIDIHIAON/ITTINNYIN HO4 DNINDIHIG - | 138V.L

6102 ‘wiojsraneys

ADIUOMLIALLYNS FDIMINYS=3ddNHD

‘HINOSH3Id

Y3 G3HNT SNITT138VL "HILIVYIS FTV.L0L 30 HOd4 NOMS

FOILOIdILLYIS

4V Y3ddNEDHI'S HO4 HNINDIHIF - | 7398V.L

6102 ‘wioja1a1p)S




0zgi -+ emgojad e 1aLle 18TUES

2- 0- 0zl
0 0 s ! - +yINOISN3d LYNSONINDITAN
0 0 0 0 1sutbep T speldrdi pRYSTIL
0 0 L R R $03H0 NEHD
JT7iINOHd B CTIIR B IR B TN
(-) gvd  (-) av4  DNIHONY HNIHONY
ya1al+) HITIIH) -A0T Hed -A07
ONINDILS ONINDILS HALLYNS EETEE]

HALLYAS

IODNGILLYIS IOLNYS=AddNUD

"HINOSH3d

43 g3HN3 SN3T1738V1 -y3LLYYS 3TVL0L 3d HO4 NOXS
NQNINQE~Q0§\NA..~NDZ<E HOd4 DNIND3HIE - | 739vL

ALDZ ‘uLiojo1a1e)s

.............. mmeI&n_Im>O

............... P(V_m AM@@@

AJJHHm>OJJOmhzoxv HaQea9vd

........ DNIHVASAO- dWG/dS

*1vi 0<mDHmmomzm<im0ﬂumm<

.P<xm.403¢:sz:ﬂzoz 0LNOOY




o] 0 bi- vi-
0 o] 61t 6Lt
o] 0 o o]
0 0 0 0
0 0 646 646
0 0 o] 0
0 0 o] 0

........ ONIHVASdO- dWa,

"1IVI OYHQIGSTINYYAS .

“LVNS TIANENIINACNOY OLNOOY

"HAOW TIL LYNS MHIA OLNOOY

0 0 ol oL e 1IVI LVXSSAIHNOSHHIA
o] 0 21 ct TTUT IWNSILIASAN AILINTJ3Q
0 0 o} 0 TNV TIL LWNSTA dVHOAM -

0 0 I 4 DHIN 1L UVIS N JYHOAH -

0 0 o9t 14 TRAOM TIL IWVMS'N dYHOAH -

0 0 €e €e TIVLIS TIL AWNS'N dYHOAH -

0 0 08 08 "LVNS 80N AISSIHOOHI JvHIH
St- 59~ (444 L0vy  rrereeaaeelai 1vdsinis
0 0 0 0 0 ereeeeaiieaa.. 1VNSSISVE AN
0 0 Let > AR 1YNSIOU¥ASWOONIr3
0 02 16~ 9L- e aoT8qsuoTieSUSdIOY
0 0 s T S 1vavy
§i- g9~ Lred 922y el 1YISLSNOMANT
g€e- €9- g£sLe og9e e LYMSIHHIN DO - INNWRON
0 0 0 0 e YYHAI89SA3IHANNS
0 0 0 0 e LVUSINNWRONS Livy
Sl- L- ce PE reeeeeiiiniaanaa. LYNSINETY
€2- €9- 81L2 9892 e LYHSINNKNOM
0- 0- 191 (1Y LVNSdOL
0 0 0 0 e, LYOS-WITI3N
1- 2- 12b1 =2 2 R R I 1¥¥SaNng

ITTINOYd  HX CTIN Wy TIN W TN

M (-) a4 ONTHONY  oNTuONy
) ¥ITEM -A0T ey -A01
ONINOLLS  WILIWNS  y3yd3
o , H3L1VYS
mO_hwu_n_mm._.._.<¥w FMLNYS=3ddNyD
‘HINOSHId
¥ NF "139VL HILLYYS 3TV104 30 Y04 NoYIs
FOILOIdILIYIS

Y H3a: "HOYIS JHANY YO DNIND3Y3g - | 13gvy

6L0¢ ‘wiofsisyeys



0 0 v16€ yiee 17V LYISSAIHNOSHUIA
0- 0~ 092t 0921 <+ v+ JYMSILIAGON ATLINIS3A
0 0 0 0 CeiRY TIL LVNSTN dJVHOAH -
0- 0- 1L LL IMYIN TIL LWIS'N 4VHOAR -
0- 0- v692 ¥692 TWAOM TIL LYNSTNA JVHOAH -
0- 0- 411 £581 T1V1S TIL LYNS'N dVHOAH -
0- 0- veob veob *1V)S ' 8aN AISSIHOO0Hd dYH3H
4% crev- el T8 yozgog T AVISINIS
0 0 0 o e LYNSSISYE AN
0 0 19GH1 [E=1-T8 S LVISTGHYASWOONIN3
0 F44] 668- 126- 0 Tttt naamnmCOﬁwmm:wanx
0 0 6LLY Ly et 1vavy
vi- erev- $8600¢ gpooeg Uttt IYISISNONONT
g€e- 2LEY- j24°14:1 gigost U LVISDHIHIN DO - INNWKOM
0 0 0 o ottt 9vHA18SAIHANNS
o] [ 0 o et LYHSINNANONS LY
ve- 8ci- 66€S T TYMSINUIN
€e- §81Y- 9816.L4 1070 -7 2 W LYMSINNNNON
0- 0- G861} ggBLL ot 1VASdOL
0 0 0 o ermermenenees VS - WA
0- 0g- 9LvvOl gppboL ottt 1WISANNE
JIINOHd W CTIIN W TN W 1IN
(-) aiv4 () @vd  ONTHONY ONIHONY
y3113(+)  B3INIR) -A0T Hod -AOT
gNINDILS DNINSILS H3LLVAS SEREE]

HILIWIS

JOILDITILLYNS IOITLAYS=3d dNYD

"HINOSHId

43 gIHNI SNIT738V1 ‘431 1¥)S 3TVL0L 30 HOd NOXS

H3ddNYHET'S

| r3 3911D1TdILLYIS HOd HNIND3IH3E -1 7138V1

ALOZ ‘wiojaianeds

6- Str- 1625 2525 -cpdojad B 1¥9440 19TWES
0 0 L 1 - +YINOISNId ‘LYMNSONINOINGN
0 0 b [ jsutbep T speldrdy pmisTIL
0 0 901 got oottt WIFHD NOUD
JINONd Y IR W TR W STIN
(-) aivd4 (-) QW4  ONIHONY  ONTHONY
ya1a(+)  HaM3+) -A0T Hed -A01
PNINDILS ONINDILS  HILIVIS u3L43

HIALIMIS

IDIOHNLALLYAS IOMLNYS=2ddNED

"YINOSHId

43 d3HN3 SN3T1739V1 "y3LIV)S 3Tv.10L 30 HOd NOMS

IOILOITdILLYIS

4V HIddNHHYI'S FHANY HO pNINDIFYIG -1 739V1

6102 ‘wiojaIane]s



Li- 020t~ 2£889¢ Zieroc TTUWI048d 4B 31Mate 1aTwes

0 0 161 161 T HANOISNI ‘ LVMSONINDITGN

0 0 691 - 691 - isutBep T sperdray pnysTTy

0 0 el2¢8 BL28 e MI3IHD NouD
JTTINOHd WY “TTIN uY "TIIN Y TIINW
(=) awd  (-) avd  ONTuONY ONIHONY
43773(+)  "ITIF+)  -A07 ued -A07
ONINDILS DONINODILS  HILiVNS ¥ag

) H3liv
IDUDNGILL HdNEn
Id
- AR
H3 G3HN3I SNITT39VL 'HILLVYYS T TV10L 30 oIS
H3da; ‘WS

173 IDILOITdILLYIS HOH DNINDIHIF -1 IVL

610Z ‘wosasoneys

0 €8y - £8vi-
891 891
0 0
0 0
0 ¥ShoL vSvoL
0 4 c
0 0 0

.............. YIISHOIYIAO

............... P(V‘W ummvm

AJJHPW>0440mhzoxv H3aegova

........ ONIHYdSdO- 4wa/ds

“1vI OvHAIESAINHYWSAragyy

"LWIS  IGNENINNPNOY OLNOOY

THOOW 1L LwdS MHIA OLNOOY




129
[<7AVA o
6¥02€
yEL912C
95€26
S691S

4}
vi-
91s
:144
002
ve

NN O - O
oNN© OO
—

289Y
148
174

ceeaeeneeoees GAMSHIAOTSHO LIAWH
-esse+ [GROMONI-HANI N393 I "SMUIA ‘93N
+ ¢ NOTLMIYHONALNIH 1SNOMONT “SHYIA "93N
st HNINQHOO SHYIA T -
ceeesees AQTILIVNS T SHAD T CWONITMHIA I -
o eerasaveererees NIONINGHO WAV AV I -

(*SHYIA) DV1°HD d¥ 3S73HEDJ0 T3A HVHAYHS

tesrseseesesen gy T OYHATASOINUVASArITYY

0859 16 54 0 ceereenesaseneeeee Ng-38P§ 4V THATETEYY
82682 68 L Lv2 ceeeeseresss y3gTIAA IH4ONS dY THAIBEYY
z6e81 ely PAR-T yyee -+ QNYSHIAO LIHYISAO LIAFH JV HOIE BYY
1514 82 1" v2 9.8 eeeseses o NOTINIHHONIINSY dV CHATE"EYY
2o01eg 1012 216 610¥ - ADTILLVNS YHIA “MONI NHIA Jv "HOI8 86
9118 ev6 2 9tt v88s CAOTLYNS'SHId I CLONI'OMIA 4V “HQIE 8HY
SIiL €2 1°86 0 CONOHO MY dWH 1 CLONITHYIA 4Y "HAIE 88
1524 v22 0-8Lt vi -4+ nyY303A D0 HIHVHONOH 4V "HQIA 8YY
ovoLt 92! Uit 612001 ++371¥4310¥  PHOIW KOS "MANI AV "HQI8"8uY
Zragt (A8 19 et cesenreeeens e NgT-0LLINTION HY THAIATGHY
geey 611 5°12 9ell cesaseeeeses u3GT3HEDLA0D-P Y THOIATEYY
989 1e L°€S ¥09 JSNFHD ¥IONN 3ST1IHEDLO0D-T AV OVHAIS-WY
zev- 0- 1’0 i By ¥9-Ng1 AILVOAN "HOAA DvHaig JY *HHON
0£6- b- FAR 514 - 9y TONNHD LTINNVA "HO3A DYHAIS dY "HHOX
"\ ersie 29899 9 €0LE yoet AW NgT 4V DVHOISSAINHYRSQragyy
:HyHAIESOINHVHSAragyy 30aNDIY38
61 SYL6.2 266268 6'1923¢ L6VEVL «++ s mYHQTE YUYW OHY HOd DYIONNYO LIS
96¥818 2021 5 8y ceeeees Ng-38PS 4V THQIE EHY HO4 DVITHD
860YSE o6¥ vt 8re -+ +3g730A-THA S JY "HOIE BHY HOJ SY17HD
1.1622 116G 8'se vi6 WGHIAO "Sd40 L3IA¥H 4V HQIE’8YY HOd oY1 4o
80Eb 198 £ 2 99961 * *NOLLMIHHOMIALNIY v HOIE 8HY Y04 AN ]
i £25882 £££92 £ 16 vyzor -~ “YHIASMONI YHIA 4V HQI8 GHY ¥0d4 DV17HD
; 9ici0!t 18211 p oLt 80¢ 1 «+-guId MONI*WHIA dv HQIE €YY HO4 laraie]
Z1¥68 9\pe z 8¢ 1685 YAVAYY “MONI “NHIA Jv°HQI8 8dY HOd g io)
689Gt 1612 -3E-7A% oo “++-7°0 YIWYHONOH 4V YOI EHY ¥Od BY1'HD
1108€t 1851 A 1Ly -315%° FHOIW MONT 4V "HOIS 8HY HOd v Ho
016902 z6el 1'9 12 L N@T-OLLIN *10N 4V HQIA EHY HOd DY17HO
£6¥ES £6¥i 612 181} 134gD1a0D-© DIMAG JY HOIS €YY HOd Y1 49
gLeL £6¢ L'€S v68 SNUD WIANA DL00D-r d4Y HOIE-WY HOd oY1 49
89€56 See 5'¢ ¥y gy LONXSd GaA N@T 4 ‘YGIg-NY HOJ DV HO
L1 922693 SHPSEe 1°€01€ 0 (134y) AW N1 Y *ygIg Yy HO4 9DV1HD
HYHOIASAINYYWSOragyy Ho4 DYIONAYD
wl) () DTN (0004) NIADHd
1Id g07134 qg13a 13N NILS I
mwis 50d -H34do IYLNY
INS  THIWON TYINY
INFD 4V "SND
maﬁwﬂimhhqzmmojkidmnmmm:mw
_ "‘HINOSHId 43 GIHN SN3T1739V1
"HIJALLSWOMANI g917734SHO04 HO4 pyvHalg-ny
‘31 IYSNVYSHYTIH

I9ILOITdILLYNS 1aTN4 HOd YIONINDIHIG - VIl 138V1

6102 ‘wiojesoe)s




S206Y Zoel 8.2 oL " 7738734991009 rnLy dv 13g DIIDIdILLIVNS
88ev8 L L'o 0 tTTT38738e9La09-r dv 13 DIIOITdILIVIS
a1l SeL.b2 616892 g'gole S02 TTTTTTTY HASTIHEDIA0D-P TSN N@1-0113N
a ersiz 19899 9:goie $22001 T T HAYHIN DYHaIASaIveYWSaragyy
A 112692 08/5¢e8 8°€0LE g TUUTTTUUAN N@T AV CHOIS' Wy wod DY IONNYD
*1SHOMONI-V Jv 3S734e9do
2LIYS 1z v'0 0L e, TTTTTIDIIDINGALIYAS dvyay
81.81 9e 61 ] AR 1T 80738 13WVYS Y3IAVDSHIGH
206 29€1 822 ol (130 5I11917d311v¥s=)gg13g JATLVDIAN- 3
esvay Logt L'82 0 TTTTTTTY 387349940 ANNIA 397041 oY1 4y
ocieze 20§ 9°1 gt "SNd 711 "BIA0D-P 4¥ ONITVLIEANT 13Mvs
6ley 8l ¥22 0 3S713YPDLA0D- 1 4v 130 INNIG 4y OYHAIG - Ny
2669 9861 v 8z 25 *" NISNFHD Y3IA0 1385739 dv T3ANY LNID0Hd
TTTTTT 13S73¥gD1009- ¢ Ay Tag DILDINd NS
82669 S861 v'82 0 TTTTITTTTTerttee 2930 waan ovHAIa - WY
0 0 00 821 I A AT ET ‘ovHaIg -y
0 0 00 0 (*¥9'A0°17dS) Z 730 ‘NOISNId Yg4 oY un
0 0 0'0 288/l ("¥9°A0‘THIS) 1 730 ‘NOISNId HBd 9v1'yp
9649 b4 £°0 25 49 N OVHAVMY TIL NOISN3J Iy '91a09-
008z L Z'0 0 T NISNTHD HIANN BYHOYHY I HIAVOONI L
2082 £6¢ 6°€G 068 TTTTTTTTTtT 387136910091 4y 30 3HQaN
8e612¢ S0S 91 L1821 NOISN3Id Yd 1VSONI *©1a09-r Ho4 YYHAYHS
9562 1 €0 226 TTTT 80739 YA I ovuaved 1) HIAVIONT L
¥.669 9861 v 82 zre TTTTTTCT NISNFMDANNE w30 38734891009 -
geleze £0S 91 81 TTTTTTT OLNOMSNOISNAd Yd 3573ueBigon- -
68z 2 90 Zvs1 T AVOONT L dvin
991tH 6,62 6°€S Zi6 TITTTTTIIITTr 0110ME ‘3573491008
7T TTTAW ¥IST3IHED100D- P 0§ 4Y ONTTIC. A
uM) Cw) eI (0001) N3IAGHd
I7d 80739 997134 L3N SMILS I
wis *S0d -534d0 IVINY
JINS  CTH3IWON TYLNY
INFD  J¥ “SND B
CAILLYNS 3917 ™Y
‘HINOSY= NG SF YA
HIJALLSWOMANI IDIT15 4. HOA ¥ o
T IYSN i

FOILOITdILLVYYS LA TINd HOS HIONINDIE ~a - W, -7l

6102 ‘wiojeusiinys

RE NSO SN

28ev8
88ets

8€eL
9216

8ecs
§S621
92L16
L8191

)

11d =
e

INS Ty
BE A A

F:

[¥3
3

it

Y * 3N

14
14
8
612001

o o

(=]

eree

a5

N3AGHd

SIS 1
IVINY

**(13a S11917d3LLvNS=)gg13g JAILYOIN- 3
TTTTTTTTT 38734@9d0 INN3a 397041 BV Hp
"SNd TIL '91009-r v ONITVY1IIEANI 137Wvs
35734091009~ 4v 130 INNIQ dv OvHaId-wy
©T NISNFYD W3IA0 139739 4v T3ANYLINIOOHd
TTTUTT 13S7138eDLa09-r 4v T30 9IL9I7d NS

et * 2730 “Wa3A DVHAIE-WY
e L 130 ‘¥a3A ‘oveorg-my
("¥9°A0‘17dS) 2z T30 ‘NOISNId HB4 DV1'up
("49°A0'IHIS) | 930 ‘NOISNIJ Ha4 9v1 uo

"HD "N DYHAVHI IIL NOISNId 11 "9ia09-r
©77 NISNFHO HIONN HvHavud 11 HIAVOONIL
et TTTUC 3873We9La09-r 4y T30 ELIELY

NOISN3d yd 1VSONI ‘©raon-r H04 9vHavy4
TTTT 807738 3WAG 1 9vyavhd 711 H3IAVDONIL
TTTTTTTT NISNVYDANNG HIAO 35734991009 -

Cr s e ..........IN><OGZH.—. m(mm_I
C et v s e 0L1n4g uwwdquGPDOO-ﬁ.
TTTTTTTTOCAN ¥3ST3MEDIa09-r 4y ONIT3a40

SWOM

FOUDNLILLIYNS ADILNYS=3ddnyD

‘HINOSHId 43 a3HNT SN3IT738Vv.L
NI 3DIT13)ISHOS HO4 ovyaig-wy

JLIVSNVYSHY 13H

dILLTNS 1ATINS O Y3IONIND3IH3g - vi1 713g vi

6102 ‘uLiogaraneyc



8€e 80SvE 8851 09 680114 sr ot OYHAYHANIOYLIGONNGT IOTHAS

9ee L08Y 6151 6°0S€ £9282 *3JQINNGILAYT DVHAVHASONIHQUO438
8182 005¥t eezet 9°216 £5168 gUY/WArH DNIHOH0438 HOd4 DYHAVHd
5095 6556 61692 ¥ €9.2 0519% ++YIINIONILINOY "19V4 Y04 DVHavHd
8y6LL 162Lt £019% 9 e t8st <+ 3gI0ILAINGIA HOL OYHAVHEL
z80¢e $0v0L oLbvl 6'06E} 2328 ceres st MANITVIIAWIOLLIN AILISOd
sePl- Bl2St- Yr699- S 18EY 0688V 1 veresrescenee st ) GHONANT VLISV
0e 26182 26 zZ'e v creees st UIGNINATENSIY INONAANTD
€S zeeve 162 e ot 0 oyHOYHd TI1 ONYSHIONNSTIHWOSHYIA
vel zzalz . €98 5'6E 8616 +++ (Dydaydd 111) NOTINIHHONIINIY
ror ¥1082 6684 8.9 9 “NOHOLSYMAY W YHd LSWIY " IV
655 2250€ 9292 0°98 586 coseens s (AYIAHED) Y3LATOANILINAY
8.v81 21¥92 59,98 v $92¢ 0806LL "7t c {3LYATHd) HILATIDANILINAY
I8 SilY gLl eIy 1rELOL veressc (AHIAHHZ) HILOYLGNIZLINAY
0492 1¥¥E seszh 6°9¢£9¢ 0 cevecr s (31YATHd) HILOYLIONIILINAY
06S 9898Y 1222 6°99 16 **HNINQHO *MHIA VHd LSYNJVIVLIAYN
1224 60291 896G z°89¢ c119 <+ (LSHOMANITYLIJWM) LSWOMONI-8
20evee 089162 922650} 0 9vSY 6YELLL vresseeseerse s JGHONONI DITINOSHAd
2299 L8162 S601E 21904 £1rs0L e * AW HIONITV.LIISONISNOISNAd
0 0 0 00 o ONHYSJO-dS/dWa 4¥ 130 "1917d°XS
op8i ZILIELL 1998 66V S2Ye HyHAYH4 1I1 OMISHIANNSAIHNOSHHIA
£16 80001 1Y 2z 82y 102001 ** AN HVHONOH ‘MONI'A Jv 9VHOQIS WY
v8l zesle €98 5'68 861¢ sessesseeeren e NOTINIHHONILNGY
1ozl 590622 €269 6°62 9 ceseec e rONNSHIAO L3HVASO LIAH
¥695 6£.L982 56.92 6° €6 2202 QU0 MYIA VHd L1SWOMANI DITNOSHI
285 0z2st zeL2 ¥ 09 856S (DNINHOLSYAAVTIVLIAYM) QIHWOSHUIA
6£22 21999 ¥1501 8’ LSt y8eYo * (YIONINGHO HO4 N3IAN) O3HROSHYIA
1691 6.6€ 8e6L 0°5661 0 +(19114SOvHAIE rA) ‘AW YIHYHONOH
268 52422 88lb £ b8t 0285 *+ (911DI1dSOVHAIA) "AN  HIHVHONOH
66€ 0888cl y651 S 1l Lect ceeeree s q7Y4I10Y JANIONIBYYAIN
z2L2e 920€L 8bocs 9°2012 9¢ LSHOMONI -V DILDITd HAIS- DI HAD
169€2 16v201 243N $° 580} y¥2001 cessenseesrerer st oNOTSNAD TYIOOS
LSOOt 9ei8re €LE0LL v volE 85650+ -9vHATE WAV ¥3L43 AN NOT-OLL3N
(- ayt) (o) WITTIN (o00t) NIAQYHd
911917d ag13g ag138 L3N “MILS I
-3LIWIS *80d -534d0 IVLNY
Hd LINS " IHIWNN IVLINY

-W3ANNTD 4V "SND

JO1LDMdILLYIS TOITLNYS=IddNHD

-4INOSHId 43 GIFHNT SNIT739V.L ‘Dyyavyd

D0 HIJALLSWOMANI ¥d ONITIqHOA SNILSIWOMANI

+ "JLLVYSNVYSHY13H

IOLLOITdILLYIS 1aTN4 HOd YIONINDIH3E - g1l 7138V1

6102 ‘WIOfaIa1IBYS

OO0 0000000

OO0 00000000

- Q0 0O
o
(24
—

-0 0000

s r (AW "dOVO-X) LTV 1 ‘OvHOIg-dWa/dS
ceeesees seses Ng-38PS AV DYHAIE-dNO/dS
+g@138(130) ITHATLIWIS 4V 9vHAIg-dNa/dS
ceeeeenes s JTHPHINYINOY dY ONIHVASdO-dLY
ceveesseesrees JONAOVA IV ONIHYASAO-dLY
Ly¥s T -yavid 111 (OLL3N) ovHaIg-dna/ds
-30pa4v HO4 LITIILSINN BYYA18-dWNa/dS
-+ (8661)Hy LANMS 4 HO4 NOLINNA3Y
2anWvD/ONN 13 (8661) THONIN HIANN JYH3H
yay4-Ala ‘4 821387 1dMdS AV ovHa1g-dnNa/ds

saecece OLLAN (LSWOMGNI-Y H119511dSHVHAIS

e TYIAYOSHIGYH 4V 130 91191 1dILIVIS




YIONINGHO 04 N3an
gst- vp8Ze-  glL- 612 06e2 TUUTUUUUUY 99138 IALLVOIN dviad
ses 65t68 osve 9'8e 202 TTUTUTUUU' @938 IAILISOd dviaH
285 ozzsy zes2 v 09 85es ONINGHO ¥VIVLIdVN) MONI'A 13THvS
ez- 82291L-  goL- 6°0 21 TUUUTTUUUSS 3193310y -guvaaw
z 18502 6 o z8 "LY¥S/ONINDITON ' PNOY TIL L9¥INIH
vob 1082 6691 8°29 9 e S AVIVL T
b 99696 a1 z'0 2526 TTUUC 88738 PNOY 13AFH VMW - -
Lot £5199 BbLb 8 1L ogvee T NMSUIA00LLNYE
U NIONINGHOLSYMAYIVLIAVY
tozt S90622 €26 652 ) ("va18'mav 11) "¥SA0 *sdo L3nwM
vy 956292 1402 6L 551 SAO 'dSdO LIA¥H 1 HOOW ‘NSHIaNn
v021 9/vv82  0po8 18z 0 TTTUUUUUONYSHIAO 13WVASHO LA
£5 zsere isz g0l 0 “MONI'dY I 13N9IHGOW anNSHIaNN
oval ZLieLt 1908 6°6b seve "MONI'SHId I LINDIHAON anysuIaNn
vree 19v59¢  Loss) 0'er £602 T ONIHVASAOSAIHNOSHETA
065 9898y 1222 6°95 16 e Sy VTV T
695 68.¥82  seloz 626 z20z TN ISIONONT DITNOSHIA
:35730NIANY
Zrez- 09v961-  S660L-  0'og 0 T OMSHIONN AVHIH
8296 9lbESy  Jozsh 166 v2e8 Tt 00MSUIAO AVHIH
9821 961612 zizpbe L'sst 6veL "NOHOSTIHNOSNHIA T GNNSHIACOLLIN
1ses 600b8L  9zigZ s ol 88 TTTTTTTTeeeseecoyn) I0AN3INGY
1g2- 0el9bL-  ozel- 06 59 TTUUUUUU'ITTHAILOY 30N3IOrIguvaan
9001 050tg gLy 526 6965 Tttt NILO¥IONTILNTY
Zi6Lt 82/65€  SE6SS 5°551 6ivt LT8G WYWIND 4Y QNNSHIAO 4vhaH
8L621 22006 85909 R £SE6LL ' GNYSHINOOLINKE LOTSSYNILIWNS
BNINGHOSAIHNOSH Y] A
™) Cw)  wrTw (00o1) NIAGHA
9119174 80139 80139 1N wIIs 1
-311v¥s "S0d -93Hd0 TVLNY
Bd LINS  TW3nN Wi
-WINNID  4v “sN®
LIV 4DITLAYS=I-
e
, ) . . ) espe s 9°9101 . e,
-mmzcmmml mm QMI? ., ‘Mqlh Gw!w «\m..ﬂ‘ o + ) 2801 N kwv‘Ov—QZHwHH>mQD
- . 2 | ‘ 0 00 0 DONIINIY IDISSINSAYIAHNI JvH
D0 YIJALLSWOMANI Yd ONITIaY . VILS am geet LISYiL s'zeee  oopzy CTTUTTUUUUWILJITOONIINIY 303TYS
. . HIONINSATIO JuaNY
=B MYSHY 1= T e e
IADILOITIILIVIS LTINS HOA HIONINDS . a6 729 LEEOL L Rl 921418 9vceep BIBESL Tttt SWONONI DILOTTdILLIvHS
- - 61162 BLi0g 955801 b*poogp oviz1 T v T ovdaviy

£202 oLevz GE.6 v 268 covi L I I T

6L0¢ ‘vir e 0 T TT0%R amar




0 0 0°0 0 eeseesv e rgyHQYHd NDIT CONINGHOSONVOH3AC
98.¢€ 685 9°6G1 0 cer e yITIAILY W CANIIWE COAN 1HG443IN0
12L8 62let 176881 128061 Tttt “* ISNOMONITYLIJWMOLIIN AILISOd

4 0919¢€¢ S¥85904 2 eisy 0 seeenaurenrence e |GRONANT DITINOSHAd

- 00651 - 67969~ v 08EYV 16 caeesaasenen et JGRONANI VLTIV
6988.9 LYET g'e &3 - - ISWONGNI DITNOSHId ALLYDIN 13NDIHGOW
[9A 44 [44 0"l S0.8 **WONI ‘SH3d "SHAd "H3AN “SHy "1all " davyd
€621 9ee- 8°62 G861 seereerers ¥38T3LIYSNVSHYT3Q 4 HYOA T

- 6.251- 9699 - S 18EY 0688Y} crseeseer NINDIHOON DS LSKOMONITYLIAWA
ySeLPe v2ie €t 14:1:7A 48 <eveceeeq3gH@ANIHA TILTONI DITINOSHI4 DN

4 091982 Sv89901 [AR8-14 0 cevesesnaraeeae e IGRONONT DITINOSHAd
[s]574:14% 006 179 PR ISWONONI SH3d D3N SHy "10IL HO4 HYHavHd
yo86v 12 v'0 €S *Grgl JvHOVHYd H3L43I DN INDIHQOWSANNSYIAANND
90€gCt- eL- LA] 29 creccene s oNAdTVITAYY Yd CISONI JVHIAH
€91211 8081 1791 s08 «resesgTIYA3I9Y SOM DVHAVHA 111 JVYIH
€yr992- 8169- 0°92 €808 1 ** ISNONONI ~SH3d DISSYWSONINDIHAS ATLVOIN

2 L6E9ET 0TS890L  0°02SY sz0t ** ISNOMONI °SH3d DISSYWSONINDIHIE AILISOd
2LPocEl 86€8 S'i9 vii2 <eeces YASTILIYSNYSUYIIQ ‘4 CHHOL °

‘2 0891€2 9228501 0°9¥SY 6veLl} -eer e cONINDIHOON HEd LSWONONI DIINOSHI
L21€2}- 319 4 o=l -18:151 44 - +q38HEANIES TIL IANT DILDITILIVIS *93N
180S¥ - 2L- 91 6522 ‘g gl 4vHovHvd ¥3ld3 ONINDIHAONSANASYICNN
L00%E- X4 3 5 0S¢ 0 *1WNS 1 "ND3UQOW “MONI 5I1nINdILIVAS “DIAN

' 819¥61 18¥688 v 0LSY LSOV “eeesreses e [ORONANT DIIDITAILIVNS AILISOd
[454:1:73 L1S2 6° 1€ 89¢2 -+ +J319¥% SOH "MONI I DvHavHd Il JVHIH
LE1901- S16L- 9'vL 0 T ©++ JGNOMONI DIIDITJILIVIS ALLVOIN
L5¥Y6 95€9 €°L9 LLG) ceeeseeeesrs y3ETILIFSNYSHYTIIQ T4 THEOLTS

18 126981 92LLL8 9°S69% 828ESt -+ (*MANI-0 "719X3) LSWOMXONI HILOITNdALIVIS

™) (-u) TN (0001) N3AQYHd

1d 997138 g¢13g 13N -MILS 1

™S *S0d -934d0 AVINY

NS * THINON VANY

1395 4V ‘SND

I911DMdILLYHS TOMLNYS=3ddNYO
1

‘JLLVSNYSHVYTIH

IDILOITIILLYIS LA TN HOH YIODNINDIHIE - Oll 13VL

.

6102 ‘ULIOJBIOHENS

SiE-
14°1°14
6822
8e-

L1122

$059€-
29120}
21999
069604~
vyLL9

P74
16611
visot
6L1-

€6901

S o
voLibl
84S}
91

8" LG}

sgl
8GES
¥82v9
8vLL
0zel

(

creeresct g@T3g IATLIVOIN HVHIH
seesceeot a@ag IATLISOD AVHIH
*NGYO HO4 N3AN) “AANI'A 13TNVS
Ceeveeeceses ITTYAILDY CQUVAIN

amiSH3A00L1NYE



' 8lov61 Lsve88 L VA<1 4 LS50 e "LSHOMONI 9I.1DI7daLIvys AILISOd
' PAA: > 6849/1 £7L9S¢ €2094 AV¥S "WHOM 1 DNINDIHAOW 11 DYHAVHINOSHId

P2 444 66021 a8 4534 ozct Tt DYHAYHANOSHI LIYNNWAON L311ANGNA
8.v01L L2 §'2 08 TTTTUTHYIE0 CNOTLMINMON
clele 4251 L8y 9Li6V1 B R B 1T E X OVHOYHINOSHIAd “ WO 13LIANGN
: €.€8¢ c9cs/t €°L9St 66¢1 ttttttcctrony OVHAVYINOSHId Aoy L3LiANan
i reeor S16881 L7 €89 SYPest T T OVHAYYINOSHAd LTYNOWAON L13TINTLOd

FIVNSLSHONANT TYNNHWWON

62r Ll LgiLL £'8.6 081y TUOSONINATENSAN TIL LSWONONI ' dvy® L3N -Sod
vez) 65¢ L 162 zasze “HONI“dY"L3IN'S0d I BYHOVH SHId 1311ANGN
6v16 os1L v ioz1 PBSLEL TULVNSONNG 1L LSWONGNI *dvNOLL3N ALLISDg
Mo v6960Z  £e2.88 |- igzp ¥88.p1 "THOSONINATENSAN TIL AW LSWOMONI *Su3g
; ovz6g ZI98L1 S beby 6198g1 "AW MONI "Su3d T BVHAVMANOSHIA 131iANan
‘% 091962 Sv8S90L  z'gigh veoz TTTTT LVNSONNE L AW LSWOMGNI ©IINOSY3d
ST St R
i e0Ettz 028268 gmpay Lisl T IVASONNG MO4 OVIGNNYDSONINATHYSGN
T /80v€2 188201 S zo9w 0 T YNSONNG TTL 1SWOMANT
98/ 685 9'ss1 991 YITTHAILOY W HONILIAYN *DIN LugIuIn0
; 0206¢ 26841 L-ossy £512 "TLYMSONNE 1 BNINDIHGOW TIL SvHaVHINOSHIY
2l 008 8'89 L2621 "TLWISONNE 4V *MNGIH DVHOVHANOSHI WO
18082 12201 b ey 1851 T OVHAVMANOSHIA 19TISAVIS 1311ANGAN
gLzi 8z sz BVPESE e 0 NOLLY SO
86.c¢ 8zpL 2y BZL0SI  1HBJUIN0 BYHAVYINOSHIA 19ITSIVLS 13.1ANGN
; cesee BEL9/1  /'08Sw 905 "177093 SVHAVHANOSHId LOITSLVAS 131LANGN
: veeoy 516881 /'caop pioL "7 OVHAYHANOSHIA LDTISLVLS 1731iN3L0d
: LV3SaNNg
: . {000t ) NIAGHd =
_W__“ Mam__wmv_ E_m%m_‘ om.z 1is 1 - ssey “on vez TUUTTCULVNSOL HOJ ISNFHD  M3IAQ dvMaH --
i 504 -53540 LNy ; : Ll U AVISAOL HOJ ISNFHO WIONN dvad -
S WiNy o s601 I'dY "93N SJ¥ L4TONVSSHYIIH T NOIudOW -
3 0% BOYEVL "' NONI TWLIdM AILISod DISSYNSONINDIHIG
139 4v sNo L
e
~ fragy EZIOSL """ ISHONONT ©ITNOSHI4 ALLvoan 13N934a0M
AUDNd. v 3o REE 8¢ 696 JUTTTTTTTT W3STILIVSNYSHYTIO 4 cHuog - -
) W 0LbbL . Lze T L SNONONT VATV ATLTSO4
YINvoa g
. ¢ . " o 0 0°'0 2.605] P et i, 90738 IALLVOIN JvHIN
Y3 GIHNT SNIT139VL .hncwv\m OvIgh NAIEXMSan A 9BZ BS61/0L  g's00b FEBOSL  rrreeeeeet G99 IALLTSO Avyan
OVHAVYH-ANC. 'L73q404 3 2 £961/01  ©°s00p 6¢ Tt {OLLIND LuMSWITIIN 111 Lswovang
ey 'WSHY R T e e
5. 1&-1 . 3 2 6861 BOVEYL Tttt | ONONANT VL IdYNOLLIN AILISOd
IDNIDITDILLYMS LA TNS HOS HIODNINDIL. an 1agy. -oe2 Z'eisy o T ONOMANT DIINOSHIY

QNQN AEKOKQRQ:WV\Q % Z80tee 18€L201  5°zZoop 0 e AR TLYNSANNG Iy 1SWOMANT




L1SES 80L¥ 1'9L €986 - HOSONINATENSON TIL “MONI " d¥H AILISOd
5129 zevL 66611 91¥62 “ONITYLIdYN "50d I DVHOVHAONNG 13LLANGD
6¥16 ovall pr1ozt vesLyl LYMSNITTIN TIL CHONTTVLIGWIOLLIN ATLISOd
™) (yy) WU (oo0t) N3IAZYd
1d ap13d ag13a 13N -WILS I
™S *s0d -934d0 IYANY
NS " TH3IWNN W ANY
I3 4V "SND
umﬁcjmmhh<zmm03h2<mnmmm:m0
"HINOSHId
P I3
437 gIHNI SNIT139V1 1VMS G<4Q23mcmwz~2>‘m¥mna

‘HyHaYHINOSHId Vd L730HOL

‘311 VSNYSHYTIH

Io1L9ITdILLYNS LdTNd HOS HIDNINDIHIE - dll 738V1

610z ‘wiojaiane)s

vi2Lie
6519¢2

L19¥12
£0699

192602
002Lve
y80vET

98.¢
L96EE2

yyLLLL

SEE086
285901

192186
22eee
Stv596
6620€91
P9ELLO}

689
£66LL01

269214

99g6tv
0
12805t
19202
€618V1

ogi6e!

- TUHSONINAIYNSAN TIL LSNOMONI DIINOSHId

**MONI DIINOSH3d 1 HYHAvH4aNNG LILIANGN
...... LVMSKITI3N 111 LSNOMONI 9IINOSHId

....... LVHSHITTIN Oy 1ONNHDSONINATENSAN

............ J1T¥4210¥ vdd 907138 LATLVOIN
................... O<mD<m_mDZDm 13LLANON
.............. NEan: PEIG: SOH 1311ANCN
.................. NOSHId SOH L3LLANON
...... LYNSHETTIN DvHavHJaNNng 171311N310d
......... LYXSNITIN HOd HYIONNED LSHONANT

+»oyITIY4ILOY W CONIGW *H3IN LUB4HIA0
......... 1WHSWITIAN TIL ISNOMONI AILISOd

A EREEL

* UG TTYNNNAON HOd oY TONAHOSONINATHNSAN




Scie9l-
92991t
Y1050+
Ivice-
Sl
£89¢
6v651

s'Z

o'viot
9°9101
9'g9iot

€8
LLEEE
ostvee
ogvee
L

" LSWOMONI ©I19I7d°¥s 3873rgHu0Y “dWI

*TDYHaYM: AWNCNDTT ‘38T3re TAWT
TUUTTTTOASWOMGL, M IdWY TTetanayung capg
..... LSWOMGNI 9i st © 7 dWI
HISTILLFSNYS 130 CYANIWI
CUSHOMANI AILy. 7'2'9
T YOMONT ALLIS g9
Tereee *TSSIHO0Hd Y 7'9
e NI AILvDIM g
Trrrrreeee ALLISOd dyuau
Tt T ISNFHDSNG 4d HIONN dvyz
TLYMSILLIASON 4V BN Y3 1L LSHOY- 9

TUTUUCALLVOAN dvuan zicp
STttt AT IT60d dYHIH L

gezie €2
serieL-  golL-
£€9/952 vezzL
250052 9,121
29952 - §9-
SPoP 201y
2.6¢ 80V
6v651 £1291
8c9 14
£6152- 161-
80191 0lb9L
¥6.51 £izol
vlzese 8ele
¥89121 S58p
29Gb5 FAVA
04651 18628
0026 L0251
2Leel Lize
8801 £1681
€20451 6926¢
F4 265812 $55986
2 S519e2 285901
™) Cw) Wi TIw
ol g013g a013g
‘sod
CTUINNN
oNe
e m—————
TIHNI St

0°tio4

99101

8L
L'glol
§'9201

c'elsy
2'elsy

(ooo01)
L3N
T4dO
“INY

881
881

N3AQHd
SHILS I
TYINY

HITW4319¥ "IN Dvuavyy v 13SHeIHIA0 b

TTTTTCULSWOMONTI AILvOIN dYHIH 2'2°¢
T  SHOMONT AILISOd dvyad L z2'g
........umz&mcwonwwmxoomm Y3A0 dvH3H Z'¢
TR SRONANT ATLVOIN JvHaH 2°i°¢
T I SHOMONT AILISOd dVHIH L-1°¢
T ISNYUDSNOISSIHDOHY Y3ANN JvHaH e
"LSWOMONI 93N 4v *uaow Y3143 LSWOMANI ‘¢

LSHOMONI 93N 4v *431o¥ "IN ONINDIHaOW ¢z

T | SHONAONT ALLVOIN dwHaH 11+
T I SHOMONT AILISOd dvHaH 11y
" "ONINDIHOOW Hod LSWOMANIZLiAgaN "¢

S1wMs31iAgan

T I SHOMANT VLIV Jv 1wMsdoL
(4)3sNwud wano LSWOMONITYLIdVY
'SHId I "avud LILLANGNN dv 3S731LANGN

P LSHOMONITVIIAWY v 1YASHOL
TTTTTTUTAWMSHOL HO4 OYTIANNYDSONINATHYSAN
"N3d WLIdYYM 4V ‘4°s OVHAYHAANNG L311ANGN

. N INIVYSIE 1L JvHan
TTTUTTUUUNOISNA YT ¥d QNMSONIOLLNYg

T T 3ANI0ANSHIAD

" LSWOMONI DITNOSHId OVHAvHAONNG 131 1ANGN
TTTTTTIIEYLAT 13AIHAO - LSWOMANI BITINOSHId

: * ( LSWOMONT OIINOSHId) 1¥ISdOL

IOUDIILIYNS FDILWYS=addnuD

‘HINOSHId

VL IVMS .GQQQZDQGWGZ\Z\:.E!%QD

‘Dyyg YHINOSHIJ

Yd 1730504
JLIVSNYSHY 13H

5 OId3ILLYYS 10704 O UIODNINDIHIg - gy 138V

6102 ‘uriogaioyey e



1852 €622 vzt 6'2bS 026981 oot 1¥NSdoL
19 L2t 182 89 1591 -+ 31IVSNVSHYT13G ‘NOILMNNGIH " 1NdWI
52 yy82ZL 8t 26 1696 HNINLY®SI01139800 “NOILNNA3Y
LL €221 voe v 162 [ 2 (1407 Lywds L13TWvS)
€ 9¢c61 =38 L9 96Y <o+ *WANIWLIVN ‘14073LIWNS LYWIS
SL 061 X=1) 9°¥62 4 -+ *WONIDIINOSHIA LJOTILLVNS LYWNS
0 5£85 ! 3] 00 T HyHavHINOSHAd ‘NOIINNGIY
1 6¥€02 2z L°0 s e IMIS ATLYDAN ‘NOTINNOAY
00l LIEVE (WA Let (144 * 113004 NSIINVA ‘1WISJOL 13NO3Y3IA
00} L66LE (W27 ! 96¥ -+ (*MONITVLIAWYM) 1VXSdOL 13aN93Y3d
0 0 0 0'0 0 (vsz) HONILNIY FHOLS HO4 NOILNNG3Y
1592 890€2 P24 2An 9° 685 292 - (IONI DIINOSHId) LVXSJOL L3IND3IH3E
0 o 00 b eeereeeeeeemeneeenenene LINDIHAON 3 €
.............................................. 0 o 00 o T T 1 o I A
o 0 0 0°0 EOLEL  rrrereeereeeieeieee LYSNITIIN o o 00 b e ovHQIESAIHONNS T 972
.............................................. o o 0'0 o T A T 2 L R/
0 0 0 0°'0 0 -+ 311VSNVSHYTAa ‘NOLLMNNG3Y “1NdWI 0 0 0'0 0 e IYMSINAWON T 6°2
0 0 0 0°0 o ONINLYISIBLIZAE00 ‘NOTINNAIY 0 0 0'0 o erermromeemmrmrerrTEt 1wsisatiAgan 1 v°2
0 0 0 0'0 818 ot OYHOVHANOSHId ‘NOILMNA3Y 0 0 00 PO R LR 1vMSdoL 1 €°2
0 0 0 00 o oottt IVIS AILYDIN ‘NOIINNG3Y 0 0 0'0 PR A LVMSHITIAN 1 2°2
0 0 0 00 0 (vsz) 90N3LN3Y JHOLS HO4 NOIINNG3Y 0 ] 00 0 rremerrreemmrrominrnannt wisanng I 172
0 0 0 0'0 epoL Ut ) CLERRE I ELELEL 0 0 0°0 o o YILLVMS S37TT¥4310¥ I LINDIYTOW 2
0 o 00 0 eeeeereememeeeeeieneenes LYSTHEDN T 271
|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||| R O o 0.0 O ....-.-....-.-¢.-.-.0<ﬂQHmmDUIDZDwH@.r
1¥522 22852 028504 0" 18iY vos T (LYMS3LIASAN “THNI) LYMSONNS 0 0 00 0 rremeemmeseemrrmennrn LYNSSIKY 1 9L
.............................................. o o 00 0 e eeeaeeeeaeee e LUNGINNMRON T 67
zoy 86869 988l 0.2 os 1VNMSILIAGAN dY TIONV DITSLIVIS 0 0 0'0 0 et wsaLiAgan I vl
0 0 0 0'0 i s+ + 3Q3HIDIAIOON JONTHOHQTIA ~HHOM 0 0 0'0 0 rrreeremmeemmereerroirT 1vy¥SdoL 1 €7}
2Ll 208514 908 01§ L1162 -+ JLIVSNYSHY13d ‘NOILMNG3Y * LNdANI 0 0 00 0 ettt IISHITIAN I 2}
ozt JARVA 195 8'2¢ stz ONINLYYMS381739800 ‘NOIINNGIY 0 0 00 0 rrremeereoenmrronrerriry IWMSONNG I 1L
=14 $508 02 L7689 F14: (5148 HYHAVHANOSHId LIVYNNKAOY ‘NOIINNGIY 0 0 0'0 o 0 et YaLiv)s IND3 1 LINOFYCOW |
Zovy £8SY 25602 8 LLSY 51506+ DYHAYHANOSHId LDITSLYLS ‘NOTINNGIY 0 0 0'0 o et (g+2z+1=) dvHIH IGHFAILIVAS
ov 2085 981 8°¢c¢ gziey IWIS ALLYD3N ‘NOT.LMNAIH 0 0 0°0 216054 -+ gy IONNUOSONINDIHIAR I LSKONONI d¥X 93N
0 0 0 0°0 0 (vs2Z) DONILNIY 3HOLS €O4 NOIL¥NG3H \
28692 285L2 v69921 €' E65Y gogos Tttt 1YMSONNG 13N9343g 1y314ID0NILINIY FHOLS HOd HNINAHOSONVOHIAO
(i) (") WINIAN (oo001) NIAGHd : ) (rwi)  WITTIN (oo01) N3AGHd
HI1vId ag138 ag13d 13N “WILS I 1d ap139 ap134 13N SWILS I
-311IWVIS *80d ~534d0 TYLNY . ™S *50d -53Ydo IYINY
Wd LINS " THIWNN VANV NS T IH3ANN TWINY
SW3INNTD 4V CSND 139 d4v "SND
IOUDIT4ILLVAS FOTLNYS=3ddNUD IOLLDINGILLYAS IAOMLANYS=3ddNYD
‘HINOSHId ¥3 AFHN3 SNIT739V.L "LV)S , HaNosy3d
| DYI1SAd3IN D0 HILLYMS IDITNOSHId 4V DNIT13aH04 Y3 d3HN3 SN3IT1138VL1 .mmmzinmomGZchmSO
"HINOSHILSHY13IH 1 IYSNYSHYTIH
251LD17dILLYNS 10N HO4 HIDNINDIHIE - HIl 1381 251LDITdILLYNS LaTNd HO4 HIONINDIHIE - 31 138V.1

6102 ‘wiojai21NS 6102 ‘WiojoIoRNS



88l
9ce
cese

s2

628
61-
9g8

9e8

566
Pvot
voig

99te

65906
9.02-
€SP 16
vieLt
S9€1L6

188
1est
18591

6Lt

S68¢€
68-
£26¢

Sg6e

L g88
€166
9°0v02

0'0

9°/¢
0°0
0°0
0 ey
8 gy
6°cy
(¢
o°ey

6299
65599
set

6818v1

LSS
0
29¢1
6v51
G8S1
0s

agala aTwedH J04 Berspau -woud v ‘g
adals aTweB uoy Betspau -woud z 'z
‘1eNsTpURASHOPULLa - wTy M

* (43ageavva) 9FTTILSAOTIOHINOY

ey 1L 2VNIH
TTTTOIHONNS Y11 4vy3N
TTTTUUUUINY 1L JvHaN
TTTTINNWAOY YL JvyaH
T e AVHIH
e LYXSSAIHNOSYHIA
(ONTHvdSd0 ASANYINIAN "HO3A -q3y)
dN31°70N ¥ed 1v)ISSAIHWOSHEIA

T AVYIS T I0NENLINGCNGY 01NODY

1

TONINLYYNSIS1739800 Ho4 ‘asy 137nvs
...................h<zm SSONYINIAN
" LSWONaNT D1i917da11vNg MSONVTIN3an

Trrereeeeeeccngng ‘2 1v¥s31iA8an

ve 0L 806 et ONINLYYS3I81 738900 ‘NOLLINGIY
3 8.iev S [} 8509¢1 OYHAYHINOSHIY 19I781V1S ‘NoT1yngay
g 8558 3 €1 pas OVHOVHINOSHIA LTVNNIRWON ‘NOILMNGIY
ce 8682 ol €1 14 SRS T V) s PRI "93N ‘NOILMNGIY
(o] [¢] 0 0'0 0 {vsz) oanainay 3HOLS HOJ NOTLMNA3Y
€€01 £€86v.1 [3:4:14 L718 o] TTUUUNIML g LYNS3LiA8an L3NDIY3g
Lie 182t [A4 8266 o TTTTrrrrrreecreNTHY .w L¥XS31LA8aN
8 661 Se 872/1 elvet TTTTT BNINLWYS3E173g20a Serungay
8.2 621 2081 2°8001 £88S TTTTUUNIML CLoIwvs3liAgon M3g
() (ruy) TR (ooot) NIAGHd
DI19I1d 907138 99738 13N SMILS 1
“3LIWNS "80d ~934do IYINY
Hd LINS " THIWNN MWINY
“WINNID 4y "sND , L
ELTLIE R ‘ddnb )
HINOSYHId 43 GFHNT SNIT . NS
I OVISA3IN DO HILLVYS IOITNOSHI Ve -
‘HINOSHId. )
FOILIITdILLYIS 1A TNH HOF HIDNINDIHTs: - L[/l 4]

6102 ‘wuosaiayeys

L8b01
0280e
L001e
1966
o}
8e66Y

25869

sb2s
0

0
959241

viogzz

14}

0
0o
48/5¢1
200.¢e1

svielt
[4:74152]
84

226
66¢

0
88/5¢1

Ny

(1ws aan “TyNID) 1vNSINHIN
Ah<xw.mo:.szch<mchwomzcz:m
(1vds gan -TyNT) LVNSS1AY

(1ws gan “yND) LWISINNAWON JvHIH

(*¥s @an 90) AVASLSHONANT TvNniwmoy

TTTUUIVNSILIAGAN Ay TIANY  TYNNWRON
v LLYSNvSHy13a ‘NOIL¥Na3Y “indwI
......cz~z#<¥mmmh4ummco ‘NOTLINNA3Y
T OVHOYHINOSHIL "WHONM  “NOT1MNa3y
(vez) 90NIINTY 3IHOLS Ho4 NOIIMNQ3Y
..........mmhh<¥mmxmux 90 -INNWWON




0 0 0 00 0 ‘00 4Y HvHalg dWa/dS
12 08v59 16 st 0 Ng1-38v§ *19I71d 0I8 dY DVHAIA WEY
592 506808 Zrelk S't 0 NE101LNYS
4YHIH LVNS D0 YILSWONANT -38¥§
0 0 0 0'0 0 doL I "Gvhd LILLANGN SIAT3Q LTviOl
0 0 0 00 0 - 4oL HYHQvH4 13LLANGN 107nd LTV10L
41" oizrelt veS o'y 126 QY4 HD OIW “HAdOL "NONNHANI'dWH'AO
162 £062Y 6.4 512 2820¢t SSVd HD £ 'HAdOL *NONM+ANI™dYH'AO
0se891 19586+ 96v06. 17 186€ r98.Lt - LIANGN 1SIAT3Q ‘IVNSdOL I DVHQvHd
266vY £8Y16€ 19zii2 9" 6£S 812024 1ILIANGA 1aT0d LWNSdOL I OvHavdd
Lwiibt 6£084 864299 L ¥L9E osve -NGn LSIAT3Q ‘IWISHITIIN I ovHdved
22269 002.¥€ 860526 2'9€6 v201 LANON 10704 CLWISAITIEW 1 DvHaved
voZ 000tV 1p2t £°0€ 0 443A0 La7INd TH4 1393 NIONI £1419
yov ve28 1812 6°v92 610} g1> LILIANGN LSIAT3Q BYHAVHINOSHId
£02 0080€ £56 6°0€ vroy gl > 13LLANGN 10704 BYHVHINOSHId
20L 25622 r62¢ g eht 8reset 13LIANGN LSIAT3A HYHOVHINOSYAd
1829¢ 0L2tY 0980.} 0°82iv 666 1ILIANGN LONA DYHYHANOSHIAd
: 43 LLVASIANNANON
2.2 000+¥ 5221 1hie 522¢ -4¥3A0 Laind ¢rdd 1393 NIONI f1419
0s¥ 1128 L1112 (RAT 082t g1> L3LIANGN LSIATC HYHOVHINOSHI
552 0080€ 1641 6°8€ 6280€ gl > LILLANGN Ld7ind DYHVYYINOSHId
vy 6vELT 0012 v 86 891681 L3LLANGN LSIAT30 HVHAVHANOSHId
2619€ 992\t 852t Fak:1:184 0s LILIANGN 10704 9YHYHINOSHAd
1 LVMSONNS
() (~w)  WUUTIN (oo0t) NInGHd
911917d gg7139 g07138 13N -3Iis I
-3L1VNS *80d -534d0 TYLNY
HUd LINS  "THIAON IVINY
-WINNID  dV TSND
IOILON43LLYAS FOITLNYS=AddNYD

a1n7 ‘wiojosone)s

0Le
168
92
169
Ligt
029
696

260S
141
Zry69
8ves
22162
0590€
€961

ceese(ghet-2s ) 1exsTpJEASWOPUa(l
...........u,mr_w aTay mecﬁL@wm 21
+g+1 ButulaTpn 403 Butusueabeg "1i
+z+1 Butuferpn JOJ putusuesbeg "0l
1adAl putuletpn Jo4 Butusuzufeg 6
cescassees GRS POA Butusuzabeg '8
resesrereiqpy JOS @:A.:mcﬁ,_mwm -7
ceepdanyae Braedetd Butusuzsfeg *9
-+ -Beyspau JB uoTINNPaY 275

«veerBeTSPAU ‘wodd ¥ L°S

“(2-1) Je1sTuUoTSUSd JOJ feTspaN °
- 4Baq-ubtis+Betspau 19550441884 "t

w0




) ros¥zL viog AR 44 0 e LVASINYIN H04 L39v10NNEY
0 0 0 0°'0 o el OVHAIGSAIHONNAS Hoo 139v10NnyD
0 0 0 00 9901 cereeeaeenn AVNSSIAY Y04 139vIaNnyn
€18 859021 9ige 9'1lg vee  reeeeenn LYMSINNWKON HO4 13Dviannun
891 62958 882 2'6 0 el LVASHOL HO4 139viannus
0 0 0 0°0 bORL e LYASWITI3N W04 {39v1aNnys
Ziol [-1-1-141 SLLp 8°2¢e 482 e, LYNSANNS 104 1 a9viannus
174V ONINLYMSIAL 738900 ‘NOILNG

() oty w1 {oo01) N3IAGHd
9119174 80739 a9p13g 13N SNILS 1
RETRROS *S0d -9534do TVINY
Hd LINS  "INawnN IVINY
“WINNID 4y ‘oo

LIV V5=

HINOSYId 43 GIHNT SNITi_. ' “5uILIA
LSINTIA/LLATINS Yo DYHAYYHS N7

Ly YS., .y

FOULDITAILLYNS 1IN HOH HIONINDTLHIG 1 159y,

L9 20598} 982 S°1 0 1Wis-38+§

6L0c nEkQ&mvh@tmvum. rve B009YL  gpyy st 8v ONINLVISIA-3068 Un s 1omemneee




Side 1 af 1

Rasmus lversen

Fra:  Jakob Birck Miiller
Sendt: 4. september 2009 14:45
Til: Simon Kjaer Poulsen
Emne: pensionsloft

Hej Simon,

Hvad siger du til denne formulering?

S og SF foreslr, at der indfores et loft pa 100.000 kr. rligt for fradrag for indbetalinger pa
pensionsordninger med lobende indbetalinger. Det indebarer 0gsa, at flere — formentlig 5-10.000 — skal
betale topskat. Fotslaget vil indebzre et fald 1 den private pensionsopsparing, og vil formentlig medfore
behov for tilpasninger af arbejdsmarkedspensionsordninger. En lavere penstonsopsparing vil betyde, at
den samlede private opsparing (korrigeret for udskudte skatter) reduceres. S og SF skonner et

tager hojde for, at pensionsafkastbeskatnmg er baseret p3 et lagerprincip, hvilket gor skattefordelen af
pensionsopsparing mindre. Derudover anvender AE hojere gennemsnitlige skattesatser, ligesom de
forudstter, at den samlede opspating er uzndret, selvom den effektive beskatning oges|[1].

111 JE svar pa spergsmil nr. 235 af 30. apnl 2008 ¢l Skatteudvalget.

mvh
Jakob

14-09-2009



Side 1 af |

Rasmus Iversen

Fra: Simon Kjeer Poulsen
Sendt: 4. september 2009 14:53
Til: Jakob Birck Muiller
Emne: SV: pensionsloft

Vedheeftede filer: [Captia] Bilag 7 2 Loft over Pensionsindbetalinger 100 000 kr 070408.doc (S).doc
Hej Jakob

Der er vel ogsa forholdet, at AEradets beregning af hojere atkastbeskatning er opgjort brutto — dvs. far
indkomstbeskatning, mens de gkonomiske ministeriers beregninger er opgjort netto, hvilket bidrager til, at
provenuet er 59 pct. lavere end AEradets.

Jeg fandt for avrigt et SK-notat Oom sagen, se vedhaeftet.

VHSimon

Fra: Jakob Birck Miiller [mailto:jbm@fm.dk]
Sendt: 4. september 2009 14:45

Til: Simon Kjzer Poulsen

Emne: pensionsioft

Hej Simon,

Hvad siger du til denne formulering?

S og SF foreslar, at der indfores et loft p4 100.000 kr. arliot for fradrag for indbetalinper " pa

pensionsordninger med lobende indbetalinger. Det indebzrer ogsa, at flere — formentlig 5-10.000 — skal
betale topskat. F orslaget vil indebzre et fald i den private pensionsopsparing, og vil formentlig medfore

merprovenu pa 2,1 mia. kr. ved ordningen (beregnet af Arbejderbevagelsens Ethvervsrad, AE).
Ministerierne vurderer det il ca. 600 mio. kr. Forskellen skyldes blandt andet, at AE, tilsyneladende ikke
tager hojde for, at pensionsaﬂ{astbeskatni.ng er baseret pj et lagerprincip, hvilket gor skattefordelen af
pensionsopsparing mindre. Derudover anvender AE hojere gennemsnitlige skattesatser, ligesom de

forudsatter, at den samlede opsparing er uzndret, selvom den effektive beskatning oges[t][1].

mvh
Jakob

{11y JE svar pé spergsmal ar. 235 af 30, apnl 2008 il Skatteudvalget.

14-09-2009



Skattekommissionen

Sekretariatet

UDKAST Dato: 3. apxil 2008 - [ stettets s

=

Bilag 2
Virkninger af loft over pensionsindbetalinger til ord-
ninger med lobende udbetaling

1. Indledning (sTethet: DJOF
Der er i dag ingen ovre grense for fradraget for pensionsindbetalinger i ind- ’I@etbet: omtrent
komstskatten, hvis indbetalingen sker til en pensionsordning med lobende ud- f,’( Slettet: the o
betalinger (ratepension, livrente mv.). Der gives dog maksimalt fradrag for ind- |

betalinger, der kan rummes inden for irets personlige indkomst. Indbetalinger-
ne kan fradrages i alle typer af indkomstskat (dvs. 0gsd mellem- og topskat),

men bliver beskattet som personlig indkomst, nir de bliver udbetalt. !

Opsparmg

il

o Slettet: de fleste andre typer af

/

I en rekke forskellige sammenhznge er der blevet foresliet at indfore et loft |

Slettet: skonnet tager ikke hojde
"1 1 for visse adferdsvirkninger, hvor-

over pensionsindbetalinger til ordningerne med lobende udbetaling. Forslaget | h,"j)[ med den varige virkning kan viere

har bla. indget i udspil fra Socialdemokrateme, Radikale Venstre og AEridet.! / ¢/ | vesentig mindee.

_______ { [Sletrers o

Et loft over pensionsindbetalingeme p4 lebende o dninger p4 100.000 kr. vil )‘;’:i @Mn

skonsmessigt styrke de offentlige finanser varigt med ¢a. 09 mia kr, Metpgo_—j Nt ( Slettat: og spekulation ; et uujsia

tet omfang af

venuet opstir, fordi pensionsafkast er lempeligere beskattet end afkastet af [
husholdningernes ovrige finansielle opspanng, e /

i { Slettets ( Hyis man indbetaler si
meget ligger man vel ogsa pa
topskatteniveau i pensionsalderen?)

Forslaget indebzrer desuden en fremrykket skattebetaling, der til gengzld

J

modsvares af lavere skattebetaling og modregning af offentlige ydelser ved ’,//‘}S el
pensionering. ! i1 Slettets af

—

J

[ Stettet:

—

Et loft over pensionsindbetalingeme kan begrznse mulighederne for skatte- i

—

omgaelse og skattctenkning for hejtlonnede. skatteomgielse, kan bestd 1 ag / Slettet: nivarelsen j

peasionsudbetalingeme ikke kommer til beskaming ved udbetaling ( fraflytning Formateret: Skrifttype: 10 pkt

til udlandet). skatretenkning kan bestd i at hojdonnede foretager skarreberia. [imahmu Skrifttype: 10 pkt |
.

cede pensionsindbetalinger, der ibenlvst overstiger behovet for at sikre en
amehg dakningsgrad efrer pensionstidspunkrer. Tilskyndelsen il wforholds-

: 10 pkt

massigt hoje skattebetingede pensionsindbetalinger skyldes hovedsageligt den |, : 10 pkt )
forholdsvis lave afkastbeskatning for pepﬁi(mqrop;mzpinq-j sammenlignet med : 10 pkt |
beaskaraingen af husholdnineernes ovoge finansielle atkast, Herril kommer - (Fﬁmm Skrifttype: 10 pkt |
eyentuelt en spekulation i mubighedeme for ar udskyde indkomstheskarningen /,,' [ Formateret: Skrifttype: 10 pkt |
og efterfolgende modtage skartepligtige udbetalinger pa gt lavere progressions- /| { Formateret: Skrifttype: 10 pkﬂ

trin efter pensionistridspuniter, Denne sidstaevnre mulighed for nedbringe |

: 10 pkt |

: 10 pkt |

) . I L : 10 pkt

!'Se bilag 5 til notatet Indkomstskattesystemer 2009 udarbejdet til kommissionens mgde d. *\J
ol ; -

5. m 2008 ' Formateret: Skrifttype: 10 pkt |

. marts 2 U ; ‘
2 . . < Fommm .

—Lrovenuskonner er buserer pd cn crovenumaksimerende Lotudsaramg om At et Joft over .'é' E Skrifttype: 10 pktjj

mg‘bgr.xlum £ resubrerer g en 511;!~jt:mdie{ P_j)r(«:ﬁdliu;m!«r‘ymwj fra ot relative laviheskartet pesg- , | Formateret: Skrifttype: 10 pkt j

cusatkt ol ot hoere heskareed tinansiclc whliganonse wy kiic) ydasr, Bereromingstorudser: /7. | Formateret: Skrifttype: 10 pkt |

smngere ber shke hoide for on iy omleaning mod indeg Livere Dbeskatrede alsiver (Hler | ; - ——

Redve opsparinggyiginger, som Sqmstemmende vl ekl Lugmg af of Ivere murprovg- o | Formateret: Skrifttype: 10 pkt J

T T Formateret: Skrifttype: 10 pkt |

i
1
g
!

Formateret: Skrifttype:

10 pit |
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senennitsskatten_er dog wpisk femmelig begrenset, jf. notat om Lensionshe- - { Slettet: formentlig

J

seatng.

v

W~
10 | slettets ydent

J

.+ { Formateret: Skrifttype: Kursiv )

Fordele ved et lovmuessiot fastsar loft over mdberalinger ul penstonsordninger
Jeal sammenholdes med, at et sadanr loft medforer, ar det tor mange hopdon- '

\( Formateret: Skrifttype: Kursiv

N {Formateret‘ Skrifttype: Kursiv )

nede i praksis blive vanskeligr at spare op i et omfang, der resulterer i en rime- =
lig dekningsgrad. Et loft kan desuden have betydning for, hvomir i livet, der ..

. { Formateret: Sicifttype: Kursiv |

opspates 0g indskrenke mulighedeme og fleksibilitet i forhold tl de nugzl-

- Formaheret: Skrifttype: Kursiv

dende regler. " { Stettets Omvendt han forsl )

' { Sletbets ager )

Et generelt fradragsloft pa 100.000 kr. vil i betydning for 80-100.000 perso- { Slettat: gore det mindre mmﬂ
ner. For en stor del af disse personer vil der vere tale om obligatoniske ar- * | for hojonnede

I bejdsmarkedspensioner, som er aftalt af arbeidsmarkedets parter. Forslaget { slettet: passende J

kunne i hojere grad mailrettes skattetenkning ved at forhoje loftet. Alternativt
kunne loftet begrenses til at omfatte ratepensioner (dvs. fritage livrenter). Nar
den enkelte vzlger en ratepension er der siledes mulighed for at undgh mod-
regning af offentlige pensionsydelser mv. sidst i pensionisttilverelsen, nir ud-
betalingerne fra ratepensionen ophoter.

Ved et loft over pensionsindbetalinger er der en rekke ikke-trvielle valg og
tekniske udfordringet, som der i givet fald skal tages stilling til

2. Omfanget af indbetalinger, der overstiger 100.000 kr.

I 2005 indbetalte omkring 92.000 personer over 100.000 kr. til en pensions-
ordning med lobende udbetalinger. En del af disse indbetalinger har formentlig
midlertidig karakter. Omkring 80.000 personer har indbetalt over 100.000 kr. 1
en arrxkke, jf. tabel 1.

Tabel 1. Personer med indbetalinger over 100.000 kr.

Antal personer i 2005 92.000
- Gennemsnitlig indbetaling 2005 blandt disse, k. 252.000
Antal personer med gnst. lig indbetaling over 100.000 kr., 2003-2005 39.000
- Gennemsnitlig indbetaling 2003-2005 blandt disse, kr. 264.000
Antal personer med gennemsnit over 3 ir 79.000
- Gennemsnitlig indbetaling 2003-2005 blandt disse, kr. 222.000
Am.: Gramsen er 100.000 kr. efter arbejdsmarkedsbidrag. Antal personer med g lige indbetalinger over

100.000 ke. over 3 4r beregnet pi dam for 2003, 2004 og 2005.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellen.

Antallet, der indbetaler mere end 100.000 kt. pa lobende ordninger, er vokset
de senere ar. De samlede indbetalinger, der overstiger 100.000 k., er steget fra
cirka 7 mia. kr. i 2002 til 19 mia. ke. 1 2005, j£. tabel 2.

Tabel 2. Omfanget af indbetalinger over 100.000 kr., 2002-2005

Antal personer Procent af samlede mdbeta- Samlede indbetalinger,
linger mia. kr. (2005-ptiser)
2002 54.000 12,9 7,1
2003 61.000 13,1 79
2004 76.000 10,6 15,8
2005 92.000 14,0 19,0

“nm.: Efter betaling af arbejdsmarkedsbidrag, Geansen pa 100.000 kr. er fastsati 2005-niveau.
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellen.

3. Karakteristik af personer med pensionsindskud pa over 100.000 kr.
Personer med hoje pensionsbetalinger nzrmer sig typisk tilbagetrekningsalde-
ren. Det kan blandt andet afspejle, at nogle zldre uden vesentligt pensionsop-
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spanng indbetaler forholdsvis store beleb for at sikre sig en passende dak-
ningsgrad, jf. tabel 3.

Tabel 3. Karakteristik af personer med store indbetalinger, 2005

> 100.000 ke. < 100.000 ke. Alle med indskund
Antal med indskud, 1.000 personer 92 2.015

e Andel, pet.
<30 ir 0,4 14,7
30 -39 4r 10,1 27,4
40 - 49 4r 27,3 26,9
50 - 59 ar 42,1
> 60 4r

| Utaglaerte okl uoplyas

Faglerte

Kvu

MVU

LVU

i Lonmodtagere

Selvstendige

Udenfor arbejdsstyrken

“Ghs. indko—t-n‘s-t, kr.

Gns. nettoformue, kr. 1.668.000 261.000 323.000 \,\\‘\ 1 Slettet: 35

Gns. arbejdsgiveradm. livrente, kr. 32.000 15.000 15000 "o

Gas. arbejdsgiveradm. ratepension., kr. 136.000 7.000 13000 . { Stettats Udentor cberissyrten —
Gns. privategnet m. lob. udbetaling, kr. 85.000 3.000 7.000  { Stettet: 30 j
Anm.: JE mbel 1. Opgorelsen ombater alle med indskud. Nettoformue or chokl pensionsformue. Indkomsten et R

personhg indkomst plus positiv kapitalindkomst, \&lm 10 j
Kilde: Egne beregninger pa lovmodellen. lem 69 j

Fanomenet kan imidlertid ogsi afspejle, at personer tet pa pensionsalderen
indbetaler forholdsvis store lnefinansierede belab pi pensionsordninger for at
opna et skattenedslag. Det er et abent sporgsmil, hvor store gevinsterne ved
lanefinansieret pensionsopsparing e, bla. fordi der 0gsi er omkostninger for-
bundet med lantagning,

Karriere- og livsforlob er imidlertid ikke ens for forskellige personer. Nogle
skifter karriere sent i livsforobet, Andre har haft petiode uden fuldbeskeftigel-
se (barsel, veret hjemmegiende, ledighed, deltidsbeskmftigelse, sygdom mv.).
Derfor kan nogle vere bagud med hensyn ti pensionsopsparing.

Endvidere kan selvstzndige vere likviditetsbegranset i petioder (ekskl. ved
opstart af virksomhed). Mindre fleksibilitet kan derfor i seerlig grad reducere
selvstzendiges mulighed for at spare op til pensionstilverelsen | peroder, hvor
deres indkomstforhold tillader det.

Et loft over pensionsindbetalingere vil reducere fleksibiliteten og kan gore det
vanskeligt for den enkelte at sikre sig en passende dzxkning som pensionist.
Szrligt for personer, der har haft afbrudte karrierefodeb eller eksempelvis op-
levet ledighed.

Personer med hoje indbetalinger er - foruden at vere i 50’eme og 60’erne —
karakteriseret ved at vere personer med videregiende uddannelse, og de hari
gennemsnit en relativ hoj indkomst og nettoformue.
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| AERadet har fremfor, at topskatten kan lempes uden at zndre byrdefordelin-
gen, hvis skattenedszttelsen finansieres med et loft over pensionsindbetalin-
geme.

4. Provenuvirkninger

Et loft over pensionsindbetalingerne vil pivitke de offentlige finanser via en
fremrykket skattebetaling og en @ndring af afkastbeskatningen, da afkastet pa
pensionsordninger bliver beskattet med en lavere sats end de fleste andre typer
af kapitalafkast.

Fremrykning af skatzebetaling
Et loft over storrelsen af fradragsberettigede pensionsindbetalinger vil pa kort

sigt have en effekt pa skatteprovenuet, idet et antal personer fir begraenset
detes fradrag.

Af tabel 1 fremgir det hvor mange personer, der 1 2005 har indbetalinger ud-
over 100.000 kr., men dette tal ville i praksis blive reduceret, hvis der skal tages
hensyn til engangsindbetalinger, udjevningsmuligheder mv.

Et mere realistisk sken for antallet af personer, der 1 praksis vurderes at blive
betort af forslaget er de, der mere permanent har heje indbetalinger, jf. ogsi
tabel 1. Med henblik pi at tage hensyn til stzrkt svingende indbetalinger fra ar
til ir er pensionsindbetalingerne her opgjort som de gennemsnitlige 4rlige ind-
betalinger i pedoden 2003-2005.

Denne opgorelse peger p4, at cirka 79.000 personer med en gennemsnitlig arlig
pensionsindbetaling pa 222.000 kr. ville blive berort af et loft over fradragsbe-
rettigede indbetalinger pa 100.000 kr. En del af disse indbetalinger vil imidlertid
vere engangsindbetalinger eller lignende, der formentligt ikke skal vere omfat-
tet af loftet, jf. afsnit 5.

Indforelsen af et sadant loft ma som udgangspunkt antages at medfere, at den
del af de berorte personers pensionsindbetalinger, der ligger ud over loftet,
mister deres skattevardi. Det siledes bortfaldne fradrag udger isoleret set et
belob pa skonsmassigt 9-10 mia. kr., svarende il gennemsnitligt ca. 122.000 kr.
arligt for knap 80.000 personer.’

Denne effekt modsvares imidlertid af, at de fremtidige skattepligtige pensions-
udbetalinger som udgangspunkt vil blive reduceret tilsvarende. Fremrykningen
indebzrer dermed alene en tidsmzssig fremrykning af beskatningen af pensi-
onsindbetalinger, som skonsmassigt ikke indebarer et vargt finansieringsbi-
drag.

Afkastbeskatning
Det lobende afkast i pensionsordninger er lavere beskattet end atkastet af fn

opspating, hvilket indebzrer en_skattemeessig begunstigelse, Det betyder, at et

loft over pensionsindbetalinger som udgangspunkt vangt styrl;»éfhde offentlige
finanser via en hejere afkastbeskatning,

? Fremrykningen kan vzre vesentlig mindre, sifremt regulere engangsindbetalinger bliver
undtaget.

- { Slettet: wgumenteret

T { Slettet: for

A

- { Slettetz omksing

- { Stettet: « subsidum




Et loft over pensionsindbetalinger pa 100.000 kr. skonnes umiddelbart at styr-

ke de offentlige finanser med skonsmeassigt ca, (.9 mia. ke oo -~ stettets 130 g 12

Det er implicit forudsat, at forslaget indeberer en art forbud mod indbetalinger
over 100.000 kr., hvilket rejser en rekke problemstillinger omkring eksempelvis
indbetalinger til obligatoriske peasionsordninger, der overstiger loftet, if. afsnit
5.

Ovenstiende beregning forudsetter fuld fortrengning i den forstand, at den
samlede formue (efter-skat) er uzendret som folge af et loft over penstonsind-
betalingerne, hvilket svarer fil forudsetningen i 2015-planen,

Hvis den samlede opspating (efter-skat) falder som folge af et loft over pensi-
onsindbetalingerne, si vil den vag ¢ provenuetfekt vare overvurderet. Prove.

nuskeonnet er yderligere beskrevet boks 1.

Boks 1. Forudsaatninger vedr. provenuskegn

Skonnet er baseret pa folgende beregningsantagelser:

. Der tages udgangspunke i den del af pensionsindbetalingeme der overstiger 100.000 i gennem-
STt over tre 4r (2003-2005), Med indbetalingslofret antages at disse midler alternative indkomst-
beskattes (med 59 PCL) og investeres i ”frie midler”, Der antages sdledes fuld fortrengning (efter
indkomstskat). Det svarer til knap 9 mia. ke. 1 2005 - bruttos,

. Afkastbeskatningen i frie midler antages at vere g0 pet. | - gennemsnit. Det dekker bla over, ar
en del af personkredsen udgangspunktet har positiv nettokapitalindkomst,

. Indkomstskatten pd ind- og udbetalingstidspunkeet antages at vere 59 pet.

. Svarende til forudsztningemne 2015-planen er merrealrenten fastsat 6l 1,9 pee.

. Der er ikke taget hojde for demografiske forskydninger

. Beregningerne er foretaget med udgangspunkt i 2005-data som er det seneste dr der foreligger
detaljerede indkomstoplysninger i lovmodellen.

[ petioden 2003 6l 2005 er der sket en forholdsvig kraftig stigning ; pensionsindbetalinger, der overstiger
100.000 ke, Safremt denne tendens fortsaetter kan effekten pd de offentlige finanser blive storre. Denne
stigning kan ogs4 ses i lyset af modningen af pensionsordningerne.

Sammenligning med tdligere skan fra AE ride

-AEridet har tidligere skonnet, at et loft over pensionsindbetalingerne pd 100.000 ke. indebserer en per-
manent forbedring af de offentige finanser med 2,5 mia. kr. som folge af hojere afkastbeskatning (med
en alternativ atkastbeskatning pi 45 pet). Baggrunden for den forholdsvis store afvigelse i forhold til

. AEridets beregning af hojere afkastbeskatning er opgjort brutto ~ dvs. for indkomstbeskaming,

mens e okonomiske ministene :bereggigggr_esopgigrsa_et_tq-i.uglkm)@_idpg@_rgl,ﬁe@v_e@_u_es !
59 pet. lavere end AEridets.

® Le okonomiske ministeger vurdeger, ar 'lﬂu::tbcsk'lming i frie mudler wdgne 40 pet, i gennem-

* Grunden il at der tages udgangspunkt i gennemsnittet over tre dr, er at der derved til en
vis grad tages hgjde for, at personer med hgje indbetalinger i enkelte ar ma forventes at
fordele indbetalingerne over flere dr ved indfgrelsen af et indbetalingsloft pé 100.000 kr.
Den markante stigning i pensionsindbetalinger over 100.000 kr. fra 2003 til 2005 indebzerer
isoleret set at de 9 mia. kr. er undervurderet sifremt stigningen er "strukturel”.

| Stettet: éq o i

[ Stettet: -

_ - - | Slettet: s

. \(ilettet: Det

\\‘ (&ttet:FMs

—

| Formateret: Punktopstili

g
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spit,_hvor Abradet fomsdswtter 45 pet.

. AEridets beregninger tager udgangspunkt i hvor meget der i uf enkelt 4r (2005) indbetales over | -~ '(SIM e
100.000 ke., mens ghunner i dette nutityager udgangspunkt i et we drs gennemsmt. Det bidmger { - - | Slettet: mMs
isolerer setil, atprovenushonper ee halve sa stort somAEradess. PR o (Slettet: beregninger
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5. Tekniske udfordringer ved et loft over pensionsindbetalinger

I forbindelse med et eventuelt loft over pensionsindbetalinger er der en rakke
ikke-trivielle tekniske forhold, der skal hindteres. Afhengigt af den nermere
afgrensning, sa kan den varige provenueffekt i afsnit 4 vere mindre.

En del lonmodtagere indbetaler mere end 100.000 kr. drhigt pd obligatoriske
ordninger med lobende udbetalinger. Det kan detfor forekomme urealistisk at
fastsxtte loftet til 100.000 kr. [ givet fald skal der tages stilling 61, hvad der skal
ske med den del af de obligatoriske indbetalinger, der overstiger loftet.

Ved overgang fra fenestemandspension og tilsagnsordninger i firmapensionskasser e.l. 6l
fundede arbejdsmarkedspensionsordninger, vil der antageligt blive “overfort”
et (storre) belob, som kan betragtes som en “udtredelsesgodtgorelse” tl den
nye pensionskasse/forsikringsordning. Et sidant belob vil formentlig blive
registreret som en (ny) indbetaling, der ofte vil veere vasentlig over 100.000
kr.’s grensen. Men en sidan indbetaling, vil formentlig ikke skulile txiles med i
de overskydende belob. *

Endvidere skal der tages stilling til handteringen af forskellige former for en-
gangsindbetalinger, fx i forbindelse med fratredelse, hvor arbejdsgiveren (med
bortseelsesret) indbetaler et belob til en pensionsordning. Reelt ma det vel si-
ges, at en sadan indbetaling dzckker en lengere periode, og ikke kun det ene ir.
Endvidere vil det formentlig reelt vere muligt at arbejdsgiveren kan ?straekke”
indbetalingen over en lengere periode, hvis belobet udgor fx 2-3 gange loftet.
P den made vil indbetalingen (let) kunne fordeles over flere ar, hvormed loftet
ikke fir nogen effekt.

Engangsindbetalinger (af denne type) vil formentlig ogsd kunne forckomme
for direktarer 0., der reelt hat veret omfattet af en pensionsordning (tilsagns-
ordning). Hvis der i disse situationer sker en engangsbetaling (til en livrente 1
en pensionskasse el) svarer det til scenariet beskrevet for tjenestemand mv. 1
denne situation udgoer de “aslige indbetalinger” dog formentlig ofte mere end
100.000 kr., men det overskydende belob vil vere mindre end det, der fremgir
af det foranstiende.

Endelig har personer, der har afstiet selvstendig virksomhed ifolge gzldende
lovgivning siden 2001 haft mulighed for at oprette serlige pensionsordninger
med lobende udbetalinger eller ratepension (med fradragsret). Der er en grense
for, hvor stort belob, der kan indbetales pa denne made (ca. 2,25 mio. kr. {

® Endelig udestar en afklaring af, hvad der bliver registreret i de situationer, hvor en person
flytter pensionsmidier fra en pensionskasse til en anden og/eller en pensionsordning (fx
mellem ratepension og Igbende ydelser). Det antages, at der kun vil blive registreret et
netto-belgb, Hvis der reelt registreres et bruttobelgb, vil der klart ske en overvurdering af
indbetalingerne.

~ 1 Slettet: FMs effckeer
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2005). Der kan evt, foretages fradrag over flere ir. Personen skal vaere fyldt 55
ir og have drevet virksomhed i en lengere drrakke.

tdningen” uden, at der reelt or tale om

-~ | Slettet: Det er ingen tvivl

det 1kke kan

muligt at afskaffe den. Ordningen
spaningsadferd, ogsa pa den made

ordningen kan “vente” med at foretage indbetalinger til dette tidspunkt (med
mindre de onsker at foretage en betydelig pensionsopsparing).

6. Overvejelser ved et loft over Pensionsindbetalinger
Ovenfor er det skonnet, at et loft over pensionsindbetalinger pa 100.000 kr.

styrker de offentlige finanser vangt med ca. (,9 mia, kr, En rekke adferdsef-

fekter, der ikke umiddelbart kan kvantificeres, taler for, at provenueffekterne
vil veere vaesentlig mindre.

Der er ved opgorelsen ikke taget hojde for, at de personer, der mitte blive ramt
af loftet vil have mulighed for at " flytte” pensionsopsparingen til en kapital-
pensionsordning, i det omfang, at de ikke udnytter muligheden for indbetalin-
ger tl disse fuldt ud. Et sidant skift vil betyde, at personen bevarer den lempe-
lige beskatning af afkastet af pensionsopsparingen for det beleb, de kan indbe-
tale p4 en kapitalpensionsordning. !

ling af indkomster 0g pensionsindbetalinger. De fornzvnte par vil dog i en vis
udstrzkning kunne tenkes at ”flytte” pensionsopsparing til den xgtefelle, der
indbetaler mindre end 100.000 ke

Endelig kan forslaget resultere j lavere opsparing, hvilket ligeledes nedbringer
det samlede varige merprovenu i forhold til den direkte vatige provenuvirk-
ning.

I skennet er det forudsat, at indbetalinger til ATP (og SP) ikke er omfattet af
loftet. Da indbetalingerne er relativt smi, har det ikke den store betydning for

lers kan der tenkes at opsti en situation, hvor lom:nodtageme forhandler sig til
storre indbetalinger til ATP mod lavere indbetalinger til andre arbejdsmarkeds-
pensionsordm'nger.

? Skensmessigt har 1/3 af de bergrte mulighed for at indbetale en ( mindre) del af det over-
skydende belgb p kapitalpeusionsordninger.

om, a1

-~ { Stettat:

[ Stettet: 750 mio, 1.
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De nuvzrende muligheder for skattebegunstiget pensionsopsparing skal ses i
Iyset af, at Danmark har et relativt progressivt skattesystem, der oger behovet
at kunne udjevne lonindkomstgrundlaget over livsforlabet.

De relative hoje formelle skattesatser pa opspating uden for pensionssektoren
— negativ og positiv kapitalindkomst samt aktieindkomst — vanskeliggor 1 prak-
sis et positivt merrealafkast ved en betydelig finansiel opsparing uden for pen-
sionssektoren.

Afslutningsvis skal det bemzrkes, at et loft over pensionsindbetalinger skal ses
{ sammenhzng med andre clementer i en skattereform. En skattereform, der
nedbringer skattesatser pa fri opsparing vil medfore en lavere skattebegunsti-
gelse af pensionsopsparing, hyorved den varige virkning af et supplerende loft
over pensionsindbetalinger bliver noget lavere — end den beregnede isolerede
varige virkning af et loft over pensionsindbetalinger. En lavere skatebepunsti-
selse af pensionsopsparing vil derudover trekke 1 retning af at reducere ome
fanget af penstonsindbetalinger hvorved merprovenuet ved et loft over penst
onsindbetalinger nedbringes ydedhgere,

Ovenstiende betragtninger og udsigten til at fi revideret de uhensigtsmassige

débbeltbeskatningsoverenskomstci: med Frankrig og Spanien ber tages i be- %,
tragtaing 1 forbindelse med vurderingen af de samlede vigkninger af at indfore

et lovbetinget Joft over jndbetalinger til pensionsordninger.

.~ | Slettet: og muliggore et noget
hojere atkast af finansiel opsparing
uden for pensionssektoren. Det vil

bidrage til at nedbringe
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Rasmus lversen

Fra:  Jakob Birck Miiller
Sendt: 4. september 2009 14:55
Til: Simon Kjeer Poulsen
Emne: SV: pensionsioft

er det rigtig! Vedkender AE sig, at de har forudsat, at den samlede opsparing fer skat er uzendret?

Fra: Simon Kjaer Poulsen [mailto:skp@skm.dk]
Sendt: 4. september 2009 14:53

Til: Jakob Birck Miiller

Emne: SV: pensionsloft

Hej Jakob

Der er vel ogsa forholdet, at AEradets beregning af hojere aﬂ<astbeskatning er opgjort brutto - dvs. for
indkomstbeskatning, mens de skonomiske ministeriers beregninger er opgjort netto, hvilket bidrager til, at
provenuet er 59 pct. lavere end AEradets.

Jeg fandt for avrigt et SK-notat om sagen, se vedhaeftet.

VHSimon

Fra: Jakob Birck Miller [mailto:jbm@fm.dk]
Sendt: 4. september 2009 14:45

Til: Simon Kjzer Poulsen

Emne: pensionsioft

Hej Simon,

Hvad siger du til denne formulering?

S og SF foreslar, at der indfores et loft p4 100.000 kr. rliot for fradrag for indbetalinger pi
pensionsordninger med lobende indbetalinger. Det indebzrer ogs4, at flere — formentlig 5-10.000 — skal
betale topskat. F orslaget vil indebzre et fald i den private pensionsopsparing, og vil formentlig medfore
behov for tilpasninger af arbejdsmarkedspensionsordni.nger. En lavere pensionsopsparing vil betyde, at den
samlede private opsparing (kotrigeret for udskudte skatter) reduceres. S og SF skenner et merprovenu pi 2,1
mia. kr. ved ordningen (beregnet af Arbejderbevegelsens Erhvervsrid, AE). Ministerierne vurderer det til ca.
600 mio. kr. Forskellen skyldes blandt andet, at AR tilsyneladende ikke tager hojde for, at
pensionsafkastbeskatning et baseret pa et lagerprincip, hvilket gor skattefordelen af pensionsopsparing
mindre. Derudover anvender AE hojere gennemsnitlige skattesatser, ligesom de forudsatter, at den samlede
opsparting er uendret, selvom den effektive beskatning oges[1][1].

mvh
Jakob

[ JE. svar pd sporgsmal nr. 235 af 30, aprl 2008 til Skatreudvalget.

14-09-2009



Side t af |

Mads Vej Andersen

Fra: Mads Vej Andersen

Sendt: 4. september 2009 15:33

Til: 'Mads Borregaard'

Cc: Lars Pantmann; Lars Foldspang; Louise Stub Petersen; Peter Schultz-Mgiller
Emne: Afgitter til familietyper.xls

Vedhzeftede filer: Afgifter tii familietyper.xls
Hej Mads,

Her falger afgifterne fordelt pa fuIdtidsbeskaeftigede/overfzrselsmodtagere, indkomstintervaller samt civil
status for hver enkelt afgifttype. Nederst er der 0gsa en tabel, hvor de ligger samlet,

Sig endelig til, hvis du har spm.

Mvh.
Mads

14-09-2009



Algiter - fukdtidsheskastiigede

£E58 REsAE

Afgtter - fuidtidsheskattigade

185
=
&9 104
188
258
161
129
103
=
Incigr - 3
Mindra and 100.000 2: 100-200.000 3: 200-300.000 4: 300-500.000
NOx NOw NOx NOx
Mean Mean - Mean tAean
34 47 50
40 L L 3
" 25 P
1 £
k] 6 47
£ a8 L= ]
8 30 B 34
38 2 o6 8
20 2 s -3
38 3 I 41
35 4a a7 56
9 k) n 38
32 2 26 8
20 24 2 2
k3 i9 41 48
12 Mindrel end 100.000 Z 100-200.000 3: 200-200.000 4! 300-500.000
ug g landbrug landbirug
Moan Mean Mean Mean
] kL 10 ]
o 235 21 1o
o L 2 e
Jaa 136 1]
o 108 12 ]
F 1.095 179 L]
1768 808 fee 58
Ly 617 18 0
208 523 a s
Hr "y 192 78
L} 518 14 a2
. 1,498 624 m L%
- 545 140 . 54
" o8 il 304 n
w7 B~ NFee

249NEE B

i

5 500-500.008

Mean
43¢

248
-3

1286 .

410
47

252
193

5: 500-600.000
NOx
Hean
a1
57
w
k-
mw
72
18
E
o
e
™
a9
36
0
.= 2

Bas, i

S TR

33

89001, 18 mia

Mean % Mean
676 1973
oy 470
248 1
634 ; 1'.23.-
500 54
263 462
274 399
m 307
2 619
577 1.002
265 52
273 399
211 307,
LEABY 762
6:800116mo  7:Over12mia |
NOx NOx
Mean Mean 1
122 1654
L3 ‘H!'
b !
15 : m:
a8 12¢
E 2
19 £
2 bl
86 L]
102 142
L3 72
L] 4
2 47
n 108
6 800-1,18 mio
landbrug
Maan
] L]
o o
u- 3
o a
n2 537
15 i
2 1410
0 22
-1 695
& 298
13 7 |
2 1475
o 22
an -




Algiter - fuldtidsbeskesftigede

5. dgE%s 83 E

CEES

o 2z
1: Uden barm:
2: 1 bary ] 192 r 545
X 2barn ] 2 22 443
4: Mars ondd 2 hamn 9 124 338
Al o 166 ass 1,154
2 Par 0 8 10 31
1% Uden barm 4
2: 1 bamy 801 200 26 L]
3: 2 bern [ 26 197 450 5
4 More end 2 barn 0 145 138 20 ]
Al 219 308 kL L0 &
Al grupped o 257 368 1048 2184 2123 2800
1: Uden born 1
2: 1 bam 677 109 » B41 1.083 116 1404
a o C 229 202 458 905 1372 1548
o - 338 17T 67 SBF 85y 1.062
ne A4 R 8a8... 1708 1823 ~ 24T
Algifter - fukitidsbeskaftigede
. i o ’ 3
i: Mindre end 100.000  2: 100-200.000. 4: 300-500.000 5: 500-600.000 6: 800-1,15 mio 7: Over 1,2 miac
dnatol it - - g e i
Mean Mean Mean . : Mean Maoan |
a7 464 nes 1305 1768 1926 1329
1 Uden barn : :
2: 1 barn 1160 T 24 902 1288 1,188 1.299
2 2 bern 640 522 a1 753 584, |
4: Mere end 2 born a4 389 535 683 . i
A 530 496 a5y 1262 1694 1813 azm
T Par 4 £ 1017 1318 1436 1.83% 209 1723
: 1: Uden barm
2: 1 barny 1142 1.008 1.088 1.163 1451 1.368 1142
3 2horn 660 a1 264 a4 1.090 1258 1103
#: Mare end 2 born 1087 s 08 o a3 1050 816
Al 00 989 1157 1240 1508 1582 1.974
An &ar &9 1.082 1382 1798 1978 2438
1: Uden bem i
21 bam 1,145 983 aan 1.098 1421 1.340 1.150
% 2 baen 615 848 829 903 1078 1230 1108
4: Mere end 2 barn 1057 743 - &6 2 BgT 1.080 818
An ! 735 56 1.025. . 1248 15710 1645 1.900
X 200-300.000 4; 300-500.000
it
Mean
£79 -1.167
563 725
-383 576
260 45
: 654 1
2 Pur gruppe2 -1.083 1,008 ‘1320 1628 2008 2417 2559
g 1t Uden ham:
21 barmy -1.738 1.140 1102 -1214 -1 618 A.T20 -1.390
3: 2 born -1.030 -B853 -E8T -088 -1.20 1,682 +1.538
4: Mere end 2 borm 1,358 53 TS 829 -1 067 -1.320 -1.08%
Al A48 43 1167 1318 707 1933 A7
92 48T g4 1323 -1.995 2363 3088
1: Uden barn ) 1
2 1 bam «1.686 335 |54 1082 1572 1848 1384
74 11 -8 950 -1.208 1524 -1536
-1.350 403 &n 809 1044 1320 1067
-908 740 o -1.228 SLTAE -1989 248

Afgifter - fuidtidsbeskaftigede




4: Mare and 2 born
2 Par

X2 bom
4 Mers end 2 born
Li AN E

Algtiar - fuidtidsbeskeftigede

2: Par Fruppe?

[ 2:Par gruppa2
1: Uden bormy

3 2born
4: Merw end 2 barn
An

Sl
1: Uden bam
2 1 bawn
3 2ban
4: Mere and 2 born

Atgiter - fuidtidsbeskaftigade

62 500-1,15 mio 7: Over 1.2 mio:

276 1M
-129
28
44 217
-8 -118
56 9
-147 51
54 47
59 a7
30 183
-9 -110
125 -
54 <5
82 . 154
indiagr-
1: Mindre snd 100.000 2: 100-200.000.
Hean
&1 268
57 ~157
-3 233
-3
559 258
214 ~188
-194 Bl ]
-1 -3
54 a7
-8 159
<478 236
AT 129
-ay -113
o a4
364 2o

1.188 1516
@ 1.350
918 878

&8

1134 1474
520 797
755 a7
3 455
451 400
573 cEy
%1 1210
704 -1

578 513
481 413
846 1,048

§
-
i
i &

g58

2
-]

8685 3868 8

115
a2

-78
-1

198
181
44

135
101

-152
267

181
107

g5

29 Bys83 &

85

Mlaan

2
-1&2 81 -8
£2 - |
R
-381 =190
-18¢ 249 246
113 80 125
-84 1 il
78 48 %
137 -148 ~168
115 18 122
84 71 -Bh
-78 -8 72
212 158 194

HMasn Maan Mean
380 518 518
& 48 249
-145 -147 . |
. et |
258 490 ]
28 05 567
184 27 a7
~140 -181 200
-108 148 44
19t 248 -are
309 410 -Md{
-188 25 247l
140 179
i =
205 Lz 418
$500000000  SMO1IEmio T OwriZmio |
cigaret : cigaret
Hean Moan Maary
1.445 18 aine
%7 £ 1.908
73 8T, {
e ’ '
1386 3541 3688
1281 1389 2518
908 720 1 u-&
[ 708 e
862 538 617
973 ®1 1668
1250 2498 3,050
915 753 1220
659 710 - 848
547 538 TR
1122 1678 ‘28

: 500-800.000 6: 800-1,15 mio

Toan Mean
1654 210

100 ; o




& 1 bam 242
¥ 2 born 208 1 78
4: Mere and 2 borm 153 142 145
Al 200 235
A 243 et 270
1: Uden barn
21 barm 250 2 2
3: 2 bom 204 158 179
4: Mers end 2 boen ;153 145 147
i Wb CL e 236 : 248
Afgitter - hudtiisbeskeeftigede
1: Miexdre ond 100.000 2 100-200.000 ¥ 200-300.000
choko cholo choko
hisan Mean Mean
Gruppel 308 3 34
1: Uden born
2:1 barn 30 286 28
¥ 2bern 245 04 268
4: Marn end 2 born - e 2m
AR 301 an 308
Z: Par k) 257 288
1: Uden born
2: 1 bany 290 230 nr
3 2bern 363 241 262
4: Morw end 2 born 305 87 22y
AR 333 255 286
Al 124 239 e
1: Uden borm
2: 1 bary 28 88 308
:2bern 138 236 263
4: Maro end 2 barm 05 196 8
i MY 8 287 298
Afgifter - fuldtidsbeshkaeftigede
1: Mindre end 100000 : 100-200.000 3: 200-300.000
sutker ukker Bukior
Mean Mean Maan
aruppet ) 30 n
1; Enlige
8 S FL 8
58 8 14
at 28
50 0 30
Z Par 20 o 2
18 16 2
23 1L} 1
5 12 12
9 18 2
AR 41 28 ar
16 22
30 3
& 13
- 23

Afgifter - fuidtidsbeskasfligede

212
184
315

a2
152

kit

194
153

i
grge

B335 BZY¥E S3RE

rig

655
185
3316
248
624
58
M
a8
32
489
593
475
9
3
m.

BERR ENFNE BENEY B

Bas

§ BEveE &Y 9E @

1403
553
450 .
1.298
728
&ar
406
e
606
.00
36
454
94
58
62 800-1,15 mia
sulcnr
Mean
o
8
1=
9
34
kL
g
18
3
2
n
%
16
. =0
8 8051,18 mio

—

Bags Fasge 516 3

s

i
LR 8 ﬂ’. :

W

L62K. RERRE




4: Mere ond 2 bamn .

Afgifter og skattestop - overfarselsmodiagers

f
i
g

7 Mean
(]
1: Uden born
21 bam [}
X 2bern a
4: Mare and 2 barn: o
Al o
Z Par o
1: Uden borm
21 bamny L]
%2 barm 0
4: Mere and 2 bamn 16
An 20
A 0
1: Uden born
2: 1 barn “
¥ 2 bern [+]
4: Mare ondl 2 barn 14
T Am 4
Atgitter og skaﬂeslawoveﬂmlsmomagem
Intiege
1: Mindre end 100.000
sunahedstorsikring
Moan
aruppet 0
1: Enlige 1: Uden bern
21 bamn @
3 2barm 45
4: Mare end 2 horn "
An 3
2 Par Gruppaz 25
1: Uden bom:
2:1 barmn A5
3 2 barn 8
4: Mers end 2 born 7w
Al Fa: ]
Sruopa 3
1; Uden bam.
240 e 7
¥ 2 bam 40
-, & Mere end 2 bern 5

Algfiter og skattestop - overforselsmodtagere

8 R4aEN &

B AKNNE B

238
49 5
30 94 a9y
7 101 89 i85
22 4 457 ‘7388 1107
385 5.399 ars L7113
158 2845 4 690 1.157
29 3405 6.558 1749
109 1.195 2154 668
5 12.936 22435 G287
s 4670 14400 25m
207 1536 G074 1319
209 3889 7.053 181§
1 1297 S 223 683
T 17392 . 298N
2 100-200.000 3: 200-300.000 4: 300-500.000
Maan Mean Maan Mean
] a a 0
a 0 0 [}
0 [} 0 s
a 0 0. :
0 [} 0 0.
108, 30 86 0.
18 o 1] TS
16 0 24 0.
1 [ 0 0
ST 18 55 25
2 " 3% 0.
8 0 [} 658
0 a z S
1 9 [} a
7 . r 213
2 100-200.000 3 200-300.000 4: 300-500.000 5: 500-800.000
Mear Mean Henn Moan
o a a 0.
L] 5 1" [ =
1 Q 163 :
o [} a.
1 a 18 0.
49 &1 2 193 .
40 56 57 232
w 5 & 189
19 L L] 132
41 57 50 20
"0 21 2 153 .
21 C33 <]
24 <38 o
14 L GO
12 g EE |

21 2
12,
1347 ¥
269 12
196 61
140 ‘B
97 355
70 153
Fa -~ |
kS k-
140 50
Lo E
8800115 mio 7:Overt2mio, |
Ihronte Ivrente 1
Hean Mean "
a
o
0. |
o a
. - ;
[}
o 4
[ 0

133.
133




%2 b BT
4 Moreond 2bern

1 Udenbem:
1 basmx
= . %2bwm A
4 Mawe ard 2bery -

Atyifter og skattestop - averfersetsmodtagere

8888 ReSE

- 0
[ (] ‘0 0
0 ] a -
0 ] 0
0 o N 0
] 172 ~19 [
o 2% gl 0 [}
o 11 . '] 0.
4 208 28 o [} 0.
1 133 40 0 0 o
o k] B U] o ¥
0 1 i1 0 0
) ™ 58 0 0.
3 148 199 a o 0.
0 41 17 A S e 8 o
Algiter og skattestop - overfarselsmodtagers
245
2: 1 bamy G 85 174 871 1088 {
3: 2 bam 14 k'] 7 0 : \
4t Mere end 2 barn E m 12 50. .
AN 138 143 132 07 429,
2: Par grupped 53 126 1e8 i -3 7.
1: Udan bam |
2:1bam E ) 5 88 ™ = 2137
2 2bormn 125 101 146 ” a8, 7
4; Mere end 2 bom a4 a7 15¢ 104 41 78
an b 108 155 0d 1 ™ 1264
Al 13 150 144 27 164 . 1
1: Uden barn :
21 barn 0 %0 155 aze 198 2137
% 2bam B ™ 109 34 B8 . f ™
4: Mare end 2 born o a9 ALL) 98 43 ™. d
AR e 122 142 254 163 n o128
Afgifter og skattestop - overforselsmodtagers
1: Mindre end 100.000 3: 200-300.000 4: 300-500.000 : 500-800.000 6: 500-1,15 mio 7: Qver 1.2 mio.
Mean Mean Maan Menn oan Mean Mean {
gruppel 13 5 @ BY 38 |
1: Enlige :
mn L 61 L] PEO . |
524 60 18 a. |
[ 12 0 0. 3 {
E ] 62 47 B . 1
2: Par k| 180 a8 4 0e .
2% 55 a24 12 1590, o
F 286 308 505 3312, o
54 100 172 £ 2 0 i
8 kL] mw E o a
AR 15 157 217 103 . i
3a 67 50 1.488 . a
186 230 563 1312 a
£ ] " 150 5 2 a 1
o A 178 216 a0 o a

Afgifter 0g skattestop - overforsesmodiagere

"'E' § SaslB

2

£
@




AR L gnioped ! ARE) T a8y QSRS EinT N A

Zibem SR S e e D0 et e AT

_ 3:2born- e 56770t azgn AR S @5 A
4: Mg et 2 born R A : 646 569 %%
AR ; Coooomeas Y s C 856 T 92

Atgdter og skattestop - overforselsmodtagere

© L ke T

2704

T

EREEE Biess

R

2: 100-200.000
Supertil

-19
-15 18
29 13
4 &
-+ -19
34 a7
42 50
55 59
40 34
-39 -T2
-7 -38
28 a2
48 43
L 26
ian 38

ERLEL

4: 300-500.000

<157

“5
0.

=138
129

23T,

-2.168

2182 20
2641 20

5 500-800.000 8: 800-1,15 min
Superbil

Maan

- 8

83
3.

&8

§88% fedg

7: Over 1.2 mio.
Suparbil

-3368
477

-3es0

-351
+7E

81
-A4Tr

Mean
-258 =140 -131 -30
21 bam -9 123 B -14 T4 5
3 2bem A5 ar Bl 1] 3
4: Mere end 2 born -2 54 9 29 .
A -247 134 123 29 -9 .
2 Par Grupped -118 -121 142 293 -78.
-70 -T2 25 16
6 -tot 35 65
42 B4 75 3 68,
90 -120 204 224 58
-138 ~138 138 a2
T4 -3
10y 65
74 302 48
e 203 .58

2100200000
Mean
313
267
261
-73
9
~190 J-168 415
147 141
105 136
78 A3
=151 -298
288 < 204
a -1

-TH
14




S Mereond 2bern

Afgriter og skattestop - overtarselsmodtagere

1
75
2087

26T

R

88

Afgifter og - overt
! gnppel grupped 12
¢ 1: Enlige
< a8
AL 20
a0
28
Z: Par w
59
4
5
4“4
AR ]
49
3
A5
&
Afgiter og -

217

L]
160

2 Par 63
ims
138
116

a0

179
144
"z

R -

BE28 ARBEE B

16
124.
218

218

187
168
128
L
2

173
147
127

113

BPPE REQSH BEed:

34

§

8ygf 8389.2

106
&0
a8

L

?@

62 500-1,15 mio.

38

T BT

fal
;

B BAL B EE. ..

161

217
198

AT

4ESE BNNEE

$EYB§

§XE8 SE388 BF B @

22
a2

a2

212

a5t
a8
w56
&7
Lo
i68



Afgifter og skattestop - overforselsmadtagere

-, Sulker ;

BEss

L ;
.18 90
o o
ar 68 %
E 18 v 43 9.
12 18 56 0
16 .9 ‘8 [ i g
% .3 & A 1 Gt e
Algifter 0g skattestop - overferselsmodtagere
1: Mincire aeck 100.000 2: 100-200.000 3 200-300.000 4: 300-300.000 4: 500-500.000 6: 800-1,19 min - 7: Ower 1.2 mio.
samie samiet uamiot samiet sarmiet sarmiet samiet
Mean Maan Mheain Mean Maan Hean Maan
gruppat 2140 2398 291 2241 1.760.. >
1: Endige s : . !
K36 1078 279G 1.183. 408 . 1
145 28 o84 <28 .
e 626 nz 1.267 . c i |
2082 213§ 2.306 20m2 167, 3
Z Par 1.031 1121 1.146 15 31599
1.108 347 708 aan s
554 B84 610 45 -
466 437 339 @ 1 268 1902
n2 880 4t 1508 1.885 1.902
2000 2134 2290 1541 iz 3 1
w5
Ly ] a7z 1645 1.848 458 4’3
A4 708 oa a1 £29 i3s3
481 480 400 133 1256 1902
1829 Lys2 E e ) . Niee X 1560 Soronem ¥ 1543
3: 200-300.000 4: 300-500.000 5: 500-800.000 6: BOO-1,15 mio. T:Over 1.2 mio.
N N N N N 1
a n 1
23 7 1
14 | & : t
4: Mare end 2 born 8 131 3 4 5 : i
A 350 1.786 137 n i i 1
% Par anppe %0 590 108 kL 8 . i
1: Uden bern |
21 bam 9 394 “ 15 7. 1
3 2bomn. 41 451 53 15 4. I"
4: Mere end 2 born 6 420 L= W 1 ¥ i
A 248 1857 m 7 20 1 2
Al grupped 367 1729 206 - 58 9. !
1t Uden barn 1
2 1 bam W 7T &7 . [ 3 1
2 2bom - 5t 845 & 18 4 1
4: More ondd 2 born T 5 n 1" 1 ; .
AN 538 1642 am 108 e L 1 F



Side 1 af 2

Rasmus lversen

Fra:  Simon Kjeer Poulsen
Sendt: 4. september 2009 15:50
Til: Jakob Birck Miiller
Emne: SV: pensionsloft

Jeg tror ikke de har vedkendt det,

men hvis de skal op pa et varigt provenu pa 2,5 mia. med 45 pct., svarer det til en storre fri formue pa ca. 2,5/
(0,055%(0,45-0,15)) = 151,5 mia. kr.

De forudsastter et fremrykket provenu pa ca. 10 mia. i starten dvs. indbetalinger pa 10/0,59 = 17 mia. kr.
Denne arlige opbygning af fri formue (og nedbygning af pensionsformu) ma formodes at falde langsomt
(lineaert?) mod 0 efter ca, 20 ar (gns opsparingsperiode for personer med store indskud), dvs. det passer
nogeniunde med 18 ar * 17 mia kr. *0,5 (ved lineaer) = 153 mia. kr.

Alternativt skal de forudsaette en gns. opsparingsperiode pa over 40 &r, hvis de kun regner med opsparernes
andel af pensionernel (43 &r * 7 mia kr. *0,5 (ved lineaer) = 150 mia. kr, hvilket ikke er saerligt sandsynligt...

Fra: Jakob Birck Miiller [mailto:jbm@fm.dk]
Sendt: 4. september 2009 14:55

Til: Simon Kjaer Poulsen

Emne: SV: pensionsloft

er det rigtig! Vedkender AE sig, at de har forudsat, at den samlede opsparing for skat er uzendret?

e et T e et e e

Fra: Simon Kjaer Poulsen [mailto:skp@skm.dk]
Sendt: 4. september 2009 14:53

Til: Jakob Birck Miiller

Emne: SV: pensionsioft

e e, v

Hej Jakob

Der er vel ogsa forholdet, at AEradets beregning af hgjere afkastbeskatning er opgjort brutto — dvs. for
indkomstbeskatning, mens de skonomiske ministeriers beregninger er opgjort netto, hvilket bidrager til, at
provenuet er 59 pet. lavere end AEradets.

Jeg fandt for ovrigt et SK-notat om sagen, se vedhaeftet.

VHSimon

Fra: Jakob Birck Miiller [mailto:jbm@fm.dk]
Sendt: 4. september 2009 14:45

Til: Simon Kjaer Poulsen

Emne: pensionsloft

Hej Simon,

Hvad siger du til denne formulering?

14-09-2009



S og SF foreslar, at der indfores et loft pa 100.000 kr. arligt for fradrag for indbetalinger pa
pensionsordninger med lobende indbetalinger. Det indebzrer ogsa, at flere — formentlig 5-10.000 — skal
betale topskat. Forslaget vil indebere et fald i den private pensionsopspating, og vil formentlig medfore
behov for tilpasninger af arbejdsmarkedspensionsordninget. En lavere pensionsopspating vil betyde, at
den samlede private opsparing (kotrigeret for udskudte skatter) reduceres. S og SF skonner et
merprovenu pi 2,1 mia. kr. ved ordningen (beregnet af Arbejderbevagelsens Erhvervsrad, AE).
Ministerierne vurderer det til ca. 600 mio. kr. Forskellen skyldes blandt andet, at AE tilsyneladende ikke
tager hojde for, at pensionsafkastbeskatning er baseret pa et lagerprincip, hvilket gor skattefordelen af
pensionsopsparing mindre. Derudover anvender AE hojere gennemsnitlige skattesatser, ligesom de
forudsztter, at den samlede opsparing er uzndret, selvom den effektive beskatming oges{1][1].

mvh
Jakob

[1]m] J£. svar pa sporgsmal nr. 235 af 30. april 2008 til Skatteudvalget.

14-09-2009



Side 1 af 1

Mads Vej Andersen
Fra: Mads Vej Andersen

Sendt: 4. september 2009 16:18

Til: ‘Mads Borregaard'

Emne: Afgifter til familietyper.xls

Vedhzeftede filer: Afqifter til familietyper.xis

Hej Mads,

Her er det seneste udtraek - beklager at layout'et ligner noget fra 80'erne, men jeg har ikke lige haft tid til at
finpudse det i dag!

Mvh.
Mads

14-09-2009
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Mads Vej Andersen

Fra: Mads Borregaard [MB @ skm.dk]
Sendt: 4. september 2009 16:23

Til: Mads Vej Andersen

Emne: SV: Afgifter til familietyper.xls

Takker.... Du méa have god weekend

Med venlig hilsen

Mads Borregaard
£ 3

SEKATTIEMINISYTERIETYT

Skut Person

Direkte telofon: (4453 33 92 44 69
Eemail mb@skim dk

Officicle pskper@ skodk

Nicoki Eigiveds Gade 28, 1402 Kobueshava K
Felefon: (+443) 33 02 3302
o (4433 33 1491 03

Side 1 af 1

Fra: Mads Vej Andersen [mailto:MVA@fm.dk]

Sendt: 4. september 2009 16:18
Til: Mads Borregaard
Emne: Afgifter til familietyper.xls

Hej Mads,

Her er det seneste udtraek - beklager at layout'et ligner noget fra 80'erne, men jeg har ikke lige haft tid til at

finpudse det i dag!

Mvh.
Mads

12.00.27000



Rasmus lversen

Side 1 af 1

Fra: Jakob Birck Muiller
Sendt: 4. september 2009 16:53
Til: Otto Brens-Petersen: 'Thomas Larsen'; 'Sgren Olsen'; Martin Ulrik Jensen; Julie

Sonne; Peter Schultz-Moiller: Lars Pa
Merete Godvin Jensen; Johan Suens

Emne: s+sf skattereform 040909 v2 .DOC
Vedhaftede filer: s+sf skattereform 040909 v2 .DOC

Vedlagt den foreliggende version af vurderingen af S+SF udspillet. Det er naturligvis

mvh
Jakob

r 47
FINANSMINISTERIET
Jakob Birck Muller

Specialkonsulent
Telefon (+45) 33 92 33 33

[4-09-2009

ntmann; Jakob Hald; Niels Kleis Frederiksen:

on

ikke til udlevering.
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FINANSMINISTERIET

Notat - UDKAST

Vurdering af S og SFs skatteudspil

Sammenfatning

Skatteudspillet fra S og SF omfatter skatteforhojelser med provenuvirkninger p3
godt 18 mia. kr., nir der korrigeres for @ndringer i forbrugssarnmensa:txﬁng og
grensehandel som folge af hojere afgifter. Provenuet medgir tl at finansiere mer-
udgifter til overforsler, trafik, sundhed og uddannelse paialt godt 13 mia. kr., Y/
tabel 1. Ifolge partierne er der saledes tale om en umiddelbar overfinansiering p3
cirka 5 mia. kr.

mv.., mens udgifterne oges med godt 13 mia. kr. Forskellene i provenusken ved-
rorer blandt andet pensionsloftet (forskel pa 1Y% mia. kr.), sukker (600 mio. kr.) og
aktieomsatningsafgiften (172 mia. kr.)

Den samlede skattebelastning vurderes at blive oget med 20 mia. kr., nir der ses
Pé provenuvirkninger for indregning af adferdseffekter. P3 trods af den umiddel-
bare overfinansiering p4 omkring 7 mia. kr. forvarres den finanspolitiske hold-
barhed med skonsmassigt 24 mia. kr., A tabel 1, fordi S og SF finansierer de oge-

Den finanspolitiske konsolidering vil pa den baggrund blive en endnu storre ud-
fordring, nir den nuverende makroekonomiske nedgangsperiode er overstiet.

Den ogede skattemessige belastning fordeler sig med et groft skon med omkring
[6] mia. kr. for husholdninger og [14] mia. ke. for erhvervslivet. En stor del af den
ogede skattebyrde for erhvervene ma forventes overveltet P4 husholdningerne i
form af lavere lonninger, hojere ptiser og lavere udbytte af aktier mv., herunder i
forbindelse med pensionsopsparing,

Den ogede skattebelastning i medfor af S og SF-udspillet pa 20 mia. kr. skal end.
videre ses i sammenhzng med den gradvise indfasning af finansieringselementer-
ne 1 Fordrspakke 2.0. Samlet er der tale om en forhojelse af skattebelastningen mv.

4. september 2009
CISK
J.nr. 09/02121-17



med omkring 32 mia. kr. eller 1% pct. af BNP fra 2010 6l 2019, som pa forhand
er disponeret.

Ministeriernes vurdering af udspillet fra S og SF kan opsummeres i folgende
punkter:

@

(2)

&)

S

S

Udspillet medforer en stigning i de samlede skatter pa godt 1 pct. af BNP
(18-20 mia. kr. afhengig af opgorelsesmetode) og dermed en betydelig
»omfordeling” fra privat forbrug til offentlige udgifter. Hovedparten af
stigningen i beskatningen er i form af hojere afgifter og storre skatter pd
erhvervslivet.

Skattestramninger af egentlig progressiv karakter (6 pct. skat pa indkom-
ster over 1 mio. kr., ophzvelse af skattefriheden for sundhedsforsiktinger
og loft over pensionsindbetalinger) bidrager med en samlet finansiering pa
cirka 2 mia. kr. Det svarer til en sjettedel af lempelsen af de progressive
skatter i skattereformen, hvorfor reformens virkninger pi den samlede
omfordeling via skattesystemet ikke pavirkes afgorende af S og SF’s ud-
spil. Malt ved Ginikoefficienten vil ®ndringer i indkomstbeskatningen re-
ducere virkningen pi omfordeling med ca. 1/5. Hertil kommer, at forogel-
sen af afgifterne trzkker i modsat retning.

Udspillet medforer, at antallet af topskatteydere oges med 30-40.000, og at
det nominelle forskelsbelob — dvs. forskellen mellem indkomsten efter
skat ved beskzftigelse og kompensationen ved ledighed — typisk reduceres
for personer med lav potentiel timelon (under ca. 250.000 kr. i drslon). 1
gennemsnit — for arbejdsstyrken under et — skonnes forskelsbelabet at sti-
ge med 10 kr. men realvardien svaekkes som folge af storre afgifter.

Udspillet fra S og SF bygger oven pa Fordrspakke 2.0.1 forhold til virknin-
gerne heraf vurderes det, at udspillet belaster holdbarheden med mindst /2
mia. kr. og senker arbejdsudbuddet svarende til 3-4.000 fuldtidspersoner
p4 lang sigt. Den kortsigtede forringelse af de offentlige finanser kan for-
sterkes, safremt en del af de erhvervsrelaterede stramninger indfases grad-
vist og safremt der indgir en overgangsordning for omlegningen af bilaf-
gifterne. Der er siledes ikke en reserve pa 5 mia. kr. til storre udgifter.

Akteomsztningsafgiften og indgreb mod skatteunddragelse, som S og SF
forudsetter at kunne bidrage med i alt 6 mia. kr., hviler pa meget spinkle
grundlag og kan i praksis vise sig ikke at give noget nettoprovenu. Detvil i
sin yderste konsekvens indebere, at holdbarheden svekkes med yderligere
op til 4 mia. kr. (med ministeriernes vurdering af de faktiske provenuer).

Udspillet trekker pa en rekke omrader (grensehandelsudsatte afgifter,
progression i indkomstskatten samt selskabsbeskatningens niveau) i mod-
sat retning af den generelle tilpasning af skattesystemet til internationalise-

[



ringen som er gennemfort over en lengere arrekke. Disse tilpasninger har
netop har det primare formal at understotte et robust skatte- og afgifts-

grundlag

Overordnet vurdering

Tabel 1 viser S og SFs provenusken i den forste sojle. Det fremgar ikke klart af
udspillet fra S og SF, hvordan en rekke af provenuskennene fremkommer. For
enkelte elementer er der indregnet adfzrdsvirkninger, blandt andet grensehandel, i
provenuopgerelsen. S og SF opgor bundlinjen til 5,1 mia. k.

I sojle 2 er angivet ministeriernes tilsvarende skon over forslagenes provenueffek-
ter med korrektion for lavere aktichandel som folge af aktieomsztningsafgiften
samt 2ndringer i forbrugssammensxtning 0g grensehandel som folge af hojere
afgifter. Ministerierne vurderer, at det samlede udspil med denne opgorelsesmeto-
de er overfinansieret med knap % mia. kr. Nir effekten pa grundlagene for andre
afgifter og skatter indregnes vurderes udspillet at vere omtrent neutralt. Nr der
endvidere tages hojde for arbejdsudbud og rentetab i forbindelse med indfasning
af vejafgifterne vurderes udspillet at vare underfinansieret, jf. nedenfor. Forskel.
lene i provenusken i forhold 6l udspillet fra S og SF vedrorer primeart pensions-
loftet p4 100.000 kr. (600 mio. kr. mod 2,1 mia. kr. hos S og SF), sukkerafgiften
(80 mio. kr. mod 700 mio. kr. hos S og SF) samt aktieomsztningsafgiften (2%2
mia. kr. mod 4 mia. kr. hos S og SF).

I tabel 1 er desuden vist en trinvis beregning af virkningen p4 det finanspolitiske
riderum.

I sejlen “Umiddelbart provenu” er provenuvirkningerne opgjort uden korrektion
for adfeerdsvitkninger og direkte effekt pé grundlagene for andre skatter og afgif-
ter. Det umiddelbare provenu af hojere cigaretafgifter skonnes fx til ca. 3% mia.
kr., mens provenuet korrigeret for grensehandel skonnes til 800 mio. kr. Det er de
umiddelbare provenuer, der har betydning for borgernes skattebelastning. Skatte-
belastningen oges pa det grundlag med omkring 20 mia. kr. Fraregnet de ogede
udgifter er nettoprovenuet 7 mia, kr.

Nar der kotrigeres for den direkte virkning p4 grundlagene for ovrige skatter og
afgifter (tilbagelab), reduceres provenuvirkningen af de enkelte forslag. Eksem-
pelvis vil skatten pa 6 pct. af indkomsten over 1 mio. kr. medfore lavere disponi-
bel indkomst, hvilket reducerer forbruget og dermed giver lavere provenu fra for-
brugsafgifter. Det er der korrigeret for i sojlen ”N etto”, hvor merfinansieringen
skonnes til 44 mia, kr.

Derudover pavirker skatte- og atgiftsendringerne blandt andet arbejdsudbud,
forbrugsmonster (herunder grensehandel) og opsparingsadferd. Adferdsvirknin-
gerne skonnes at give et negativt bidrag til de offentlige finanser pé ialt 5% mia.
kr. arligt. Dette skon er formentlig lavt sat, da der ikke er indregnet eventuelle
virkninger p4 opsparingsadferden og tilbojeligheden tl at migrere, ligesom der



ikke er indregnet virkninger pé virksomhedernes investeringer og eventuel ind-
komstflytning som folge af forslagene om oget selskabsskat og de mere ukonkrete
forslag om bedre ligning, som ifelge S og SF i alt giver et provenu pa 5,2 mia. kr..

Selv uden at tage hojde for de fulde negative provenuvirkninger af @ndret adfeerd,
vurderer ministerierne, at den samlede virkning af S og SFs udspil reducerer det
finanspolitiske riderum med godt 1%4 mia. kr. og 2%2 mia. kr. inklusive rentevirk-
ningen af gradvis indfasning af vejafgifter samt omkostningerne forbundet med
ordningen. Det er denne nettovirkning, som er relevant i vurderingen af ride-
rummet til offentligt forbrug.

I denne vurdering er endvidere ikke taget hojde for, at forslagene om aktieoms=t-
ningsafgift og de ukonkrete forslag om bedre ligning, der i alt skal give et merpro-
venu pa 6 mia. kr., hviler pA meget spinkle grundlag og efter ministeriernes vurde-
ring ikke kan forventes at give tilnzrmelsesvist de anviste provenuer.

Tabel 1. Pivirkning af finanspolitisk rdderum

Ministeriernes sken

S+SF Korr. Umiddelbart Adfard ekskl.

provenu provenu' provenu Tilbagelob  Netto  arbejdsudbud Réderum
Personskat -800 -2.250 -2.250 550 -1.700 0 -1.700
Afgifter 9.700 7.950 12.750 -2.850 9.900 -3.350 6.600
Erhvervsbeskatning 9.800 8.300 9.750 -1.650 8.100 -900 7.200
Udgifter -13.600 -13.250 -13.250 1.150  -12.100 0 -12.100
Bundlinje 5.100 750 7.000 -2.800 4.200 -4.200 0
Rentevirkning og udgif-
ter vedr. vejafgifter’ -1.200
Arbejdsudbudseffekt -1.250
Bundlinje, korrigeret -2.450

Anm.: Alle tal er afrundet til nzrmeste 50 mio. kr. Som felge af afrunding stemmer alle summer

ikke nedvendigvis.

! Det umiddelbare provenu korrigeret for 2ndret forbrugsmenster og aktieomsz=tning,

2 Det er forudsat, at registreringsafpiften nedsattes i 2010, og at kerselsafgiften alene palzgges nye
biler. Rentevirkningen heraf udger 2 mia. kr. Derudover er udgifter ul etablering og daft mv. af
systemer til opkrevning af korselsafgifter indregnet. Udgifterne skonnes groft til op mod % mia.

ke. drligt.

Nedenfor redegores mere detaljeret for vurderingen af de enkelte forslag og de

atledte virkninger.

Forslag personskat

S og SF foreslar, at der indfores en 6 pct. skat pd indkomster, der overstiger 1
mio. kr. (topskattegrundlaget, dvs. personlig indkomst tillagt eventuel positiv net-




tokapitalindkomst). Det medforer et umiddelbart provenu pa 800 mio. kr. som
folge af ogede marginalskatter for ca. 25.000 personer (hvoraf godt 2.000 personer
reelt kompenseres for den hojere skat som folge af forhojelsen af beskzftigelses-
fradraget). Forslaget betyder, at den hojeste marginalskat pa arbejde (inkl. ar-
bejdsmarkedsbidrag) oges fra 56,0 pet. (den fuldt indfasede Fordrspakke 2.0) il
61,5 pct. Den hojeste marginalskat pa positiv kapitalindkomst oges fra 52,2 pct. l
58,2 pet.

Forslaget skonnes at reducere arbejdsudbuddet og den private opspating og vil
oge tilskyndelsen til skatteomgielse og udvandring blandt petsoner med hoje ind-
komster og hoj skattebetaling,

Derudover foreslis bundfradraget pé 40.000 kr. (80.000 kr. for agtepar) for ind-
regning af positiv nettokapitalindkomst i topskattegrundlaget afskaffet. Det virker
som en senkning af topskattegrensen og medforer, at antallet af topskatteydere

oges med knap 30.000 personer. Merprovenuet herfra skonnes til cirka 250 mio.
ke.

Forslaget om en hojere skat P4 sma positive kapitalindkomster vil have en negativ
vitkning pa den private opsparing og vil samtidig bidrage til at reducere arbejds-
udbuddet, da flere beskxftigede omfattes af topskatten.

Den samlede arbejdsudbudsetfekt af de to forslag vurderes isoleret set at betyde et
mindreprovenu p4 ¥4 mia. kr. Der er ikke skennet over adfzrdsvirkningerne for s3
vidt angir opsparing og migration.

S og SF foreslar, at der indfores et loft pa 100.000 kr. arligt for fradrae for indbe-

talinger p3 pensionsordninger med lobende indbetalinger. Det indebzerer ogsa, at

arbejdsmarkedspensionsordninger. En lavere pensionsopsparing vil betyde, at den
samlede private opsparing (korrigeret for udskudte skatter) reduceres. S og SF
skonner et merprovenu p2 2,1 mia. kr. ved ordningen (beregnet af Arbejderbevz-
gelsens Erhvervsrad, AE). Ministerierne vurderer det til ca. 600 mio. kr. Forskel-
len skyldes blandt andet, at AE tilsyneladende ikke tager hojde for, at pensionsaf-
kastbeskatning er baseret pa et lagerprincip, hvilket gor skattefordelen af pensi-
onsopsparing mindre. Derudover anvender AE hojere gennemsnitlige skattesat-
ser, ligesom de forudsetter, at den samlede Opsparing er uzndret, selvom den

Forslaget medforer en nedbringelse af skattefordelen ved pensionsopsparing for
hejtlonnede, hvor modstykket til den lavere skatteforde] er en hojere samlet ind-
komstbeskatning, hvilket kan bidrage til at reducere arbejdsudbuddet.

' JE svar pa sporgsmal nr. 235 af 30, apal 2008 ul Skatteudvalget.



Forslaget om et loft over fradraget for pensionsopspatring for alle pensionsord-
ninger med lobende udbetalinger (ogs livrenter) medforer i forening med forslag
om en skerpet beskatning af positiv kapitalindkomst en forringelse af rammevil-
kirene for privat opsparing med risiko for afledte tab af skatteindtzgter som folge
af lavere privat opspating og skatteomgéelse. Der vil vere administrative byrder
ved forslaget for sivel pensionsbranchen som pensionskunder.

Arbejdsudbudseffekten af forslaget om generelt pensionsloft skonnes at medfore
et mindreprovenu pa knap 100 mio. kr. givet et umiddelbart provenu pi 600 mio.
kr. Der er her anvendt samme forudsztninger som i forbindelse med Fordrspakse
2.0. hvor loftet dog ikke vedrorer livrenter, idet risikoen for skattetzenkning i den-
ne type ordninger reduceres af forsikringselementet i ordningerne, jt. ogsa Skatte-

S og SF foreslar, at det maksimale beskft gelsesfradrag oges med 6.000 kr., hvor
skatteverdien heraf udger 2.000 kr. Det maksimale beskzftigelsesfradrag forud-
szttes opnéet ved en indkomst pa ca. 313.000 kr. Tilskyndelsen til deltagelse pa
arbejdsmarkedet modvirkes imidlertid af stigningen i kompensationen ved ledig-
hed, og for personer med lavere lonindkomster vil forskelsbelgbet falde. Forhojel-
sen af satsen for beskzftigelsesfradraget medforer en nedsettelse af marginalskat-
ten pé arbejdsindkomst pa ca. 0,67 pct.-enheder for indkomster op til ca. 313.000
kr..

Den umiddelbare provenuvirkning som folge af det hojere beskzftigelsesfradrag
skennes til knap 4,4 mia. kr. mod 4,8 mia. kr. i udspillet. De positive provenuet-
fekter af oget arbejdsudbud vurderes til 300 mio. kr. (idet der her ikke tages hen-
syn til hojere oveforsler mv.)

S og SF foreslir endvidere at fjerne skattefritagelsen for arbejdsgiverbetalte sund-
hedsforsikringer. S og SFs provenusken pa 700 mio. kr. er hojt i forhold al vurde-
ringerne anvendt af Skattekommissionen. Forslaget skonnes at kunne give et mer-
provenu pa godt 450 mio. kr. Det legges til grund, at denne stramning vitker som
en provenuzkvivalent nedsattelse af beskzftigelsesfradraget for de berorte perso-
ner. P4 den baggrund vurderes arbejdsudbuddet at blive reduceret, hvilket giver
et mindreprovenu pa 50 mio. kr.

I alt vurderer Ministerierne, at forslagene pa personskatteomradet er underfinan-
sieret med 24 mia. kr. i umiddelbar provenuvirkning og reducerer det finanspoli-
tiske riderum med minimum 1% mia. kr.

! Slettet: Der er ikke skonnet over |
“ | virkningerne af #ndret opspanngs-
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Tabel 2. Personskatteforslag og pavirkning af finanspolitisk rdderum, mio, kr.

provenu  Provenu Tilbageleb  Netto

) S+SF Ministeriernes sken

Mio.-skat og bundfradraq for pos. kap.indkomst’ 1.200 1.050 -250 800

L adferd.
Adferd’  Riderum
-250 550




|

Pensionsloft 2.100 600 -150 450 -100 350
Beskzftigelsesfradrag -4.800 -4.350 1.050 -3.300 300 -3.000
Sundhedsforsikringer 700 450 -100 350 -50 300
Personskat, i alt -800 -2.250 550 -1.700 -50 -1.750

Anm.: Alle tal er afrundet til nzrmeste 50 mio. kr. Som felge af afrunding stemmer alle summer
ikke nedvendigvis,

! Ekskl. virkning pa opsparingsadferd millionerskat og afskaffelse af bundfradrag for positiv kapi-
talindkomst.

2 Det eventuelle merprovenu fra millionerskatten som folge af pensionsloftet er ikke indregnet
[CAFO kigger pa denne].

Foislag afgifter

S og SF foreslar afgiftsforhojelser pa usunde fodevarer Og cigaretter pa i alt cirka L

mia. kr. Ministerierne skenner den umiddelbare provenuvirkning af forhojelserne
til 6V mia. ke. for indregning af endrer adfa dsor
oget grensehandel reducerer finansieringsbidraget herfra til 1,7 mia. kr.

Pa baggrund af blandt andet analyserne udarbejdet til Skattekommissionen skon-
nes det, at merprovenuet vedrorende sukkerafgiften er overvurderet. Der er dog
usikkerhed om hvilket grundlag for sukkerafgiften, S og SF foreslar. Det kan sile-
des ikke afvises, at det kan vere muligt at hente det angivne provenu fra en afgift
pé sukker. Afhengigt af modellen kan der dog opsta problemer i forhold tl EU-

retten.

Generelt ma forhgjelserne forventes at indebzre (potentielt store) stigninger i
grensehandlen — det gzlder specielt afgiftsforhojelserne Pé cigaretter samt choko-
lade og sukketvarer.

Der er dog store usikkerheder forbundet med at regne pa sa vasentlige afgiftsfor-
hojelser som der foreslss, og det kan ikke udelukkes, at der kan forekomme "ket-
chup-effekter”, sadan at grensehandlen stiger mere end forudsat. Det kan vasent-
ligt udhule provenuvirkningerne.

S og SF vil desuden indfore korselsafgifter pa statsvejnettet for bade person- og
lastbiler. Afgiften foreslis baseret pa samme system som brobizzen, saledes at der
betales ved til- og frakorsler, samt et gebyr for at kere ind i Kobenhavn, Korsels-
afgiften indfases efter 5 4r, Desuden foresls at nedsztte registreringsafgiften for
miljovenlige biler fra 2010. Det er forudsat, at S og SF vil nedsatte registreringsaf-
giften for energieffektive biler med i alt 5,3 mia. kr. for adferd og tilbagelob. Der
er indregnet grove skon for adfzrdsvirkningerne baseret Pa analyser foretaget til
Skattekommissionen.

S og SF’s forslag er teknisk set mindre kompliceret, end det regeringen har lagt op
til, men vil samtidig ikke kunne Opna sd store samfundsekonomiske bruttogevin-
ster, fordi det ikke kan give en lige si fintmasket differentiering af afgiften.

adfrd. Markante adfmrdsonﬂ;rgninger og .-

| Slettet:

| Slettet: 5

[ Stettet: 5




Provenuskonnene ser umiddelbart realiserbare ud for si vidt angir personbiler.
Det kan imidlertid blive vanskeligt at opna 1,5 mia. kr. fra lastbiler ud over det
finansieringsbidrag pa 2 mia. k., der er afsat i Fordrspakke 2.0, sesligt under hen-
syn til begrensninger i EU-retten for si vidt angir afgiftssatsen.

For si vidt angir lastbiler svarer en samlet afgiftsforhojelse pa 2 mia. kr. til 40.000
kr. irligt i gennemsnit for de cirka 50.000 danskregistrerede lastbiler og swtte-
vognstrekkere.

P4 basis af S og SF’s tal synes trafikpakken at veere overfinansieret med knap 3
mia. kr., men det skal understreges, at adfzrdsvirkningerne kan vere betydelige
pga. de i udgangspunktet hoje afgifter pa biler og brendstof.

Det bemarkes, at S og SF ikke har taget stilling til finansieringen af udgifterne til
etablering og drift mv. af systemet. Til sammenligning kan navnes, at driftsudgif-
terne til betalingstingen i Stockholm udger 0,2 mia. kr. Et dansk system vurderes
at vaere dyrere som folge af geografiske forskelle. Hertil kommer udgifter til drift

af den simple kilometerbaserede afgift pé statsvejnettet, der tidligere er ansldet til
ca. %z mia. kr.

I udspillet modsvares den umiddelbare provenuvirkning af neds=ttelsen af regi-
streringsafgiften krone for krone af den generelle vejafgift pa 35 ore pr km. I for-
bindelse med overgangen fra registreringsafgift vil vejafgift vil indtzgterne fra
sidstnevnte i en arrekke ligger under bortfaldet af provenu fra registreringsafgif-
ten. Denne midlertidige underfinansiering varer lige sa lenge som det tager at ud-
skifte bilbestanden, eller 10-15 ar og kan i meget grove trzk ligestilles med en en-
gangsudgift pa 25 mia. kr. Rentevirkningen heraf udger cirka 500 mio. kr., som
ikke er indregnet i provenuskonnene.

Desuden indgir miljoafgifter pa landbruget samt visse brendsler (formentlig bio-
brandsler i elproduktion) i udspillet. Afgifter pa landbruget vil i vid udstrzkning
kapitaliseres i jordpriserne og reducerer via landbrugernes skattepligtige indkomst
udskrivningsgrundlaget for de personlige indkomstskatter. Desuden er der i Gron
Vekst—aftalen sat initiativer i verk, der vil bidrage til at reducere miljobelastnin-
gen fra landbruget, herunder vedrerende pesticider og kvzlstot.

Endelige foreslas det, at passagerafgiften genindfores. Den blev afskaffet i forbin-
delse med FLO05-aftalen for at stotte rammevilkirene for de danske lufthavne og

styrke grundlaget for flytrafik i Danmark, herunder indenrigstlytrafikken.

Opgjort ved den umiddelbare provenuetfekt forhojes afgifterne med i alt 127
mia. kr. Efter tilbagelob og indregning af virkning pa greensehandel og arbejdsud-

bud vurderes forslagene at oge raderummet for ogede offentlige udgifter med o
mia. kr., jf. tabel 3.

< Slettet: 7




Tabel 3. Afqiftsforslag 0g pavirkning af finanspolitisk raderum, mio. kr.
S+SF Ministeriernes skon
provenu  provenuy Tilbagelab Netto  Adferd  Riderum
Mattet fedt, inkl. moms 1.000 1060, 250, 750 -350,.. | Slettet: 1.000 (o1
Cigaretter, inkl. moms 900 3,600 500, 2700, -2.300, - ! Slettet: 3.600 (o121
Sodavand, inkd. morms 200 350, 100, 50, 100, | Slettet: 350 e
Sukker, inkl. moms 700 100, 250, 100, -5, | Slettet: 100 (T4l
Chokolade og slik, inkl. moms 1200 135 330, 1.o0q 300, | Slettetz 1.350 (osT
Kerselsafgift pa 35 are mv., inkl. moms' 6.800 5.300 -1.630, 5.150, 250, . [ Slettet: 6.300 (6]
Kerselsafqift pa lastbiler 1.500 1.500, -100, 1.400, -50, | Slettet: 1.500 (7L
Flybilletter afgifter 75 kr. 700 700, 100, 500, -50,. | Slettet: 700 (B0
Afgift pa luftforurening (NOx) 1.000 1,600, 200 1,400 -1.00q, - Slettet: 1.600 o]
Landbrugs forurening 1.100 1.100 300 500, 50, Slettet: 1.100 (—ﬁ
Registreringsafgift, miljovenlige biler -4.800 -4.300, 1.200, -3.600 450, | Slettet: -4.800 o [11]
Miljebiler -500 504, 100, -40g, 30| Slettet: -500 (oo
Afgifter, i alt 9.700  1273q 2,850, 2.08  -3.350, - | Formateret: Skrifttype: Fed |
. [ slettet: 12.750 )
Anm.: Alle tal er afrundet 6l nermeste 50 mio. kr. Som folge af afrunding stemmer alle summer i: \‘ | Slettet: -2.850 )
ikke nodvendigvis. ; { Slettet: 9.900 o
! Tilbagelobet er baseret pa privat anvendelse. ‘ Slettet: -2.950 )
{ Slettet: 6,950 -
Forslag erhvervsbeskatning .

Selskabsskatten foreslis omla og det skonnes at indbringe 3,2 mia. kr. (men det
er uklart, om dette opnis ved at heve satsen for selskabsskatten fra 25 til 28 pct.)

og lensumsafgiften for finansiel virksomhed (der fungerer som en slags erstatning

for moms) haves med 1 mia. kr.

Skattekommissionen fraridede finansiering af personskattenedsattelser ved at
hzve satsen for selskabsskatten. Af skattekommissionens rapport fremgar siledes:
" Selskabsskartegrundiaget er Jorboldsvis mobils, g det er en lobends opgave at sikre, at sel-
skabsbeskatningen er robust 9g ikke giver unsdige Jorvridninger, blandt andet i Yyset af sel-

skabsbeskatningen i andre land. [---] Det er omvendst kommissionens hoidning, at foragelser af

den generelle selskabsskat med henblik pd at finansiere lavere skat Pa arbejde ma frarides.”

En forogelse af satsen vil tilskynde til, at savel investeringer som skattepligtig ind-
komst placeres i udlandet frem for Danmark. Herved kan merprovenuet udhules
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markant — og den effekt kan blive forstzrket hvis tendensen til faldende selskabs-
skattesatser i udlandet fortsztter.

Af S og SFs udspil fremgar, at ”Regeringen har to gange omlagt selskabsskatten. Offzcielt
var begrundelserne, at man onskede at gribe ind overfor forst misbrug af sambeskatningsreglerne
for udenlandske datterselskaber og dernast kapitalfondenes speRulation i selskabs-
skattereglerne. Men i stedet for blot at lukke skattehuilerne og fastholde det oprindelige skarte-

provenu — foretog man ved begge indgreb en overkompensation af virksombeder — der netto bels-
ber sig til i alt 2,2 mia. kr”

Hertil bemzrkes, at omlegningerne i 2005 (stramning af sambeskatningen) og
2007 (stramning af afskrivningstegler og beskaring af fradeagsberettigede rente-
udgifter) samlet set vurderes at indebzre et beskedent merprovenu, nar der tages
hojde for blandt andet indkomstflytning. Desuden indebar omlzgningerne betyde-
lige generelle stramninger, der ikke kan betegnes som lukning af konkrete skatte-
huller.

S og SF foreslar, at beskatningen af olie- og gasakfiviteterne i Nordsoen uden for
DUC-omridet skzerpes svarende til Skattekommissionens forslag herom. Det be-
rorer en rekke mindre operatorer.

S og SF foreslar, at aktieomsztningsafgiften genindfores med en sats pa 0,25 pct.
af kursverdien. En genindforelse af aktieomsztningsafgiften vil medfore en til-
skyndelse til, at aktiehandel rykkes fra Danmark (Kebenhavns Fondsbers) tl ber-
ser i udlandet, bl.a. gennem afnotering af borsnoterede danske selskaber. Forslaget
strider mod intentioner om at fjerne hindringer for aktichandel pa Kabenhavns
Fondsbeors, hvilket ogsa har varet en vesentlig del af baggrunden for den gradvise
afskaffelse af akteomsztningsafgiften under de socialdemokratisk ledede regerin-
ger fra 1993-2001.

Forslaget medforer en erhvervsbelastning, der i overvejende grad kan forudsazttes
nedveltet i befolkningens realindkomster pa sigt. Provenuskennet er yderst usik-
kert. En stor del af merprovenuet vedrorer formentlig pensionsopsparing, hvorfor
provenuet udhules som folge af sivel lavere pensionsafkastskat som indkomstskat
m.v. ved udbetalinger fra pensionsordninger.

Det er ikke sandsynligt, at det forudsatte provenu kan realiseres. Det skyldes bade,
at en stor del af omsztningen i danske aktier kan henfores til udenlandske inve-
storer (i forhold til hvilke opkrevning af afgiften ikke altid vil kunne finde sted),
og at afgiften — sifremt de 4 mia. skal realiseres — vil indebzre et sterkt incitament
til at soge at undgi afgiftspligt.

S og SF foreslar indforelse af en arbejdsskadeafgift, der skal sive ot provenu pd “o
piy b e oronse incitamenterne for arbejdsgiveren til at forbedre og sikre
arbejdsmiljoet. Mekanismen svarer faktisk til den made, eksisterende arbejdsska-
deforsikringer og AES fungerer pa.

~ Slettet: forbedre
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Endelig foreslas en skarpet indsats overfor skatteunddragelse mv., der skal bidra-
ge med merindtzgter pi i alt 2 mia. kr. arligt. fra blandt andet “internationale virk-

somheder”.

[ skattereformaftalen indgik ligeledes et merprovenu vedr. indgreb overfor skatte-
planlegning, men her var tale om en rekke konkrete diskretionzre sttamninger.

Som udgangspunkt kan der ikke péiregnes et merprovenu fra uspecificerede ind-
greb overfor skatteunddragelse, da sidstnzvnte indebarer et fremadrettet og ikke
tilsigtet provenutab, som i sagens natur ikke er kendt eller kan skonnes pa for-

hand.

Der er ikke nzrmere redegjort for indholdet af forsla

provenu ikke kan valideres.

get, hvorfor det forudsatte

Der er ikke indregnet vitkning p virksomhedernes investeringer og eventuel ind-

komstflytning af de ethvervsrettede forsla

folger de principper som skattekommissionen h
re det offentlige provenu med 300 mio. kr. D
aktieomsztningen pa 35 pct., hvilket reducer
giften med 900 mio. kr. Skonnene er som n

g- Beregning af arbejdsudbudseffekten
ar anvendt, og vurderes at reduce-
ertil kommer en forventet nedgang i

et provenuet fra aktieomsztningsaf-

zvnt forbundet med stor usikkerhed.

Tabel 4. Forslaq vedr. erhvervsskat og pavirkning af finanspolitisk rdderum, mio. kr.
S+SF Ministeriernes skan

provenu  Provenu  Tilbagelab  Netto Adferd  Riderum
Lensumsafgqift 1.000 1.000 -250 750 -50 700
Selskabsskat’ 3.200 3.200 0 3.200 -100 3.100
Nordse 100 100 0 100 0 50
Aktieomsatningsafgift 4.000 3.950 -1.400 2.550 -1.000 1.550
Energibesparende investeringer -1.000 -1.000 50 -950 50 -900
Arbejdsskadeafqift 500 500 -50 450 0 450
Skattehuiler og skatteplanlagning 1.000 1.000 0 1.000 -50 950
Skatteunddragelse 1.000 1.000 0 1.000 -50 950
Erhvervsbeskatning, | alt 9.800 9.750 -1.650 8.100 -1.200 6.900

L

Anm.: Alle tal er afrunder ¢l nzermeste 50 mio. kr. Som fo}

ikke nodvendigvis.

ge af afrunding stemmer alle summer

! Det er uklart, om finansieringsbidraget fra selskabsskatten er for eller cfter tilbagelob. Det er
ligeledes uklart, om finansieringsbidraget opnis ved at sxtte satsen op eller ved at udvide udskriv-
ningsgrundlaget. Der er derfor ikke indregnet adferdsendringer i form af udflytning

af virksomhedernes investeringer samt oget omfang af transfer pricing mv.

Adfzerdseffekten pa

100 mio kr. er alene et skon for effekten pd arbejdsudbuddet som folge af overvelning i priser og

lonninger.




I det omfang visse af finansieringsforslagene forst skal trede i kraft nar konjunk-
turerne er stabiliserede, vil det varige provenu blive reduceret.

@gede udgifter

S og SF foreslar, at pensionstillegget til folkepensionister og fortidspensionister
p4 den gamle ordning oges med 5.000 kr. arligt (svarende til ca. 3.000 kr. efter
skat), mens ovetforselssatser for ovrige overforselsmodtagere og SU oges med
2.000 kr. arligt (svarende til ca. 1.200 kr. efter skat) som kompensation for hojere

afgifter.

Efter samme metode som anvendt ved Forarspakke 2.0 vurderes pensionstillegget
at reducere arbejdsudbuddet pga. oget modregning i forbindelse med private pen-
sionsudbetalinger. Dermed oges den samlede marginalskat pa lonindkomster, der
anvendes til pensionsindbetalinger og anden opsparing i den ethvervsaktive aldet’.
Dette skonnes at medfore et mindreprovenu pa ‘4 mia. kr.

Dertil kommer virkningen af den generelle forhajelse af overforslerne, som alt
andet lige reducerer tilskyndelsen til at vare i arbejde. Dette vurderes at give et

mindreprovenu pa 350 mio. kr.

Derudover onsker S og SF at oge udgifterne pi sundhedsomridet, trafikomridet
og uddannelsesomridet med godt 10 mia. kr.

12

Tabel 5. Udgiftsforslag og pavirkning af finanspolitisk raderum, mio. kr.
S+SF Ministeriernes sken

provenu  provenu _ Tilbagelob Netto  Adferd  Rdderum
Pensionstill2g -2.700 -2.500 600 -1.900 -150 -2.050
Overfarsler -800 -750 200 -550 -350 -900
Sundhed -5.100 -5.100 0 -5.100 0 -5.100
Gron trafik DK -1.000 -1.000 0 -1.000 50 -950
Gron trafik Kbh -2.000 -2.000 350 -1.650 50 -1.550
Folkeskale -2.000 -2.000 0 -2.000 0 -2.000
Udgifter, | alt -13.600  -13.350 1.150 -12.200 -400 -12.600

Anm: Alle tal er afrundet til nzrmeste 50 mio. kr. Som folge af afrunding stemmer alle summer

ikke nedvendigvis.

1 fighed med beregningerne til Skattekommissionen er der i opgorelsen af provenuvirkninger indregnet en virkning pa

arbejdsudbuddet af oget pensionstilleg, [ selve beregningen at arbejdsudbud (antal beskufrgede) er der ligeledes 1 lighed

med Skattekommissionen ikke taget hojde for virkningen af modregningsregler vedr. pensionsopsparing pa arbejdsudbud.
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I Appendiks A: Tidligere tilkendegivelser fra Socialdemokraterne | Slettet: Appendiks A: Tidiige-
' ) C o ‘ ' | re tilkendegivelser fra Sacial-
. demokraterne§

H
A

Aktieomsatningsafgiften

L 33 (1998/1999) Forslag til lov om ophzvelse af lov om afgift ved overdragelse
af aktier m.v. (aktieafgiftsloven).

Aktieafgiften blev indfort ved aktieafgiftsloven i 1987 som afloser for den dave-
rende borsstempelafgift.

Aktieatgiften har fra 1. januar 1995 udgjort 0,5 pet. af den samlede kursverdi af de
overdragne vardipapirer. Indtil da udgjorde den 1 pet. af kursvaerdien.

Afgiftspligten omfatter bade overdragelser af danske og udenlandske aktier, an-
parter i anpartsselskaber, investeringsforeningsbeviser, omszttelige andelsbeviser
m.v. samt overdragelser af konvertible obligationer, aktieretter, tegningsretter og
interimsbeviser vedrotende de nzvnte verdipapirer.

Afgiften betales ikke, nir overdrageren er en fondshandler, ved den forste over-
dragelse fra udstederen til forste erhverver, nir akter m.v. ombyttes hos udstede-
ren med nye af tilsvarende art og verdi, og nir en her i landet hjemmeharende
part kober aktier m.v. af en i udlandet hjemmehorende part. Der er desuden af-
giftsfritagelse ved overdragelser af aktier m.v. ved sammenslutning og omdannelse
af selskaber, og regeringen har inden for det sidste ar fiet vedtaget en lov om fri-
tagelse for akteafgift i forbindelse med spaltning, tilforsel af aktiver og ombytning
af aktier for at lette strukturrationaliseringer (lov nr. 975 2f 17, december 1997).

Det har fra forskellig side vaeret fremfort, at aktieafgiften generelt kan virke
hemmende pi omsztningen af vaerdipapirer. Dermed reduceres likviditeten i
markedet til skade for en effektiv kursdannelse pa vaerdipapirer, samtidig med at
danske virksomheders omkostninger ved finansiering via det danske aktiemarked
foroges. Dette taler for en afskaffelse af afgiften. En vasentlig del af den reelle

byrde af afgiften bares af de realrenteafgiftspligtige. En afskaffelse af afgif-
ten vil derfor ogsa vare til fordel for pensionsopsparerne.

Hertil kommer, at man i de omkringliggende lande i lobet af de senere ar
fuldstendigt har afviklet aktieomsatningsafgifter. Bortset fra, at Finland
har en omsatningsafgift for handler uden om den finske bors, er der sale-
des ingen af de andre nordiske lande, det har en sidan form for afgift.

Kobenhavns Fondsbets er udsat for en stadigt stigende international kon-
kurrence. Kobenhavns Fondsbors har pabegyndt et samarbejde med borsen i
Stockholm om en nordisk bors pa aktieomradet. Den nordiske bors vil kunne
blive det naturlige finansielle centrum for bla, Osterso-landene og Baltikum. Det
er derfor vigtigt ikke at heamme likviditeten i det danske aktiemarked, og
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aktieafgiften er én af de faktorer, som kan have indflydelse pa omsztnin-
gen pa borsen.

Endvidere bliver det stadig lettere - teknologisk og infrastrukturelt - at om-
sxtte aktier i udlandet. Da udlandet i de senere ar i hoj grad har afskaffet
lignende afgifter, vil dette incitament vere storre end tidligere. P4 den bag-
grund foreslar regeringen nu, at afgiften, der udelukkende tjener et fiskalt formal,
helt ophaves pr. 1. januar 1999.

Selskabsskat: Nedsettelse af seiskabsskatten fra 32 til 30 pct. fra og med 2001

L 30 (2000/2001): Forslag til lov om ®ndring af forskellige skattelove. (Nedszt-
telse af skattesatsen for selskaber samt virksomhedsskatteprocenten).

Det er regeringens mal, at erhvervslivets skattemeassige vilkér skal sikre, at Dan-

marks muligheder for at fastholde eksisterende og tltrekke nye virksomheder
forbedres.

Den stigende internationalisering er en fortsat udfordring for erhvervsbe-
skatningen i mange lande. Den voksende mobilitet i investeringerne og
andringer i erthvervsstrukturen har medvitket til en tendens i erhvervsbe-
skatningen, hvor satserne nedsa®ttes, skattebasetne gores bredere, og skat-
tereglerne bliver mere neutrale. Danmark har allerede gennemfort en rekke
omlegninger af ethvervsbeskatningen, men den fortsatte udvikling i om-
verdenen og ikke mindst i vore nabolande stiller krav om yderligere tilpas-
ninger.

Detfor fremszttes nzrverende forslag til senkning af den danske selskabsskatte-
sats fra 32 pet. til 30 pct. Samtidig frems=ttes en rekke andre forslag, der blandt
andet nedsatter saldoafskrivningssatsen for driftsmidler og skibe fra 30 pct. til 25

pct.

En omlzgning af erhvervsbeskatningen i retning af en lavere selskabsskattesats og
lavere skattemassige afskrivninger, der bedre afspejler aktivernes okonomiske
levetid, vil reducere forvridningerne af investeringsadfzrden.

L 35 (1998/1999): Fotslag til lov om ®ndring af forskellige skattelove.
(Nedsz=ttelse af skattesatsen for selskaber og fonde [fra 34 til 32 pct.] samt
vitksomhedsskatteprocenten).

Forslaget om nedszttelse af selskabsskattesatsen fremsaettes som led i regeringens
forslag til finanslov for finanséaret 1999. Bag forslaget ligger de samme hensyn,
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som bar forslaget om nedsattelse af selskabsskattesatsen i »Pinsepakken, jf. L 100
97/98. Hovedhensynet er at legge satsen pa et niveau, sa der kan tiltrakkes
erhvervsinvesteringer til Danmark. Ved en satsnedsattelse forebygges, at
selskabsskattesatsen i Danmark kan blive udslagsgivende for internationa-
le - bide danske og udenlandske - virksomheders beslutning om lokalise-
ring af nuverende og fremtidig produktion.

[ fordret 1998 kunne der ikke opnas tilslutning til forslaget om satsnedsattelsen;
men de hensyn, der taler for nedszttelsen, er stadig til stede. Derfor fremsztter
regeringen forslag om at nedsztte selskabsskattesatsen og virksomhedsskattesat-
sen fra 34 til 32 pct. med virkning fra indkomstiret 1999. Den nu foreslaede
nedsazttelse er noget mindre end foreslaet i forbindelse med pinsepakken,
hvor regeringen foreslog en nedsattelse fra 34 pet. til 26 pct. over to ar. Re-
geringen er indstillet pa en ydetligere nedszttelse af satsen il 30 pct. fra ar 2000,
forudsat at der kan findes finansiering hertil. Regeringen vil indbyde partierne til
forhandlinger om, hvorledes denne finansiering mest hensigtsmeassigt kan frem-
komme.

Med hensyn til finansiering af satsnedswzttelsen henvises til omtalen af de prove-
numzessige konsekvenser. [Endnu ikke udmentet ved fremsattelsen af lovforsla-
get.]

Personskatter/marginalskatter:

Ny kurs mod bedte tider, 1993 [Indeholder regeringens skatteudspil, mat-
ginalskatten nedszttes bl.a. med 6,4 pct. for de hojeste indkomster]

Med reduktionen af den sammensatte beskatning af indkomst og den for-
ogede vagt pi stemarkede arbejdsmarkedsbidrag bringes det danske skat-
tesystem mere pd linje med vore nabolande. Det gzlder ogsa for marginal-
skatterne, som vil vere mere p linje med forholdene i de fleste nabolande.
En sidan omlegning er ogsa nodvendig, hvis danske vitksomheder skal
kunne udnytte mulighederne for vakst og fremgang inden for den nye ab-
ne europaziske marked.

Bedre balance, juni 1998 (regeringens skatteudspil der gik forud for pinse-
pakken)

Justeringen vil reducere marginalskatten for de fleste. Den lavere marginal-
skat oger fordelen ved at yde en ekstra arbejdsindsats og reducerer tilskyn-
delsen til skattetzenkning og sort arbejde. [Det bemzrkes dog at forslaget ikke

nodvendigvis indebar en marginalskattesenkningen for hejtlonnede. Bundskatten | Slettet:
senkes med 2 pct. men det skr skatteloft bevares uzendret.] 1

| !
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Appendiks B: Forskelle i skan

De vasentligste forskelle i umiddelbare provenuskon vedrorer bl.a. :
¢ Pensionsloft (forskel 1,5 mia. kr.)
o Afgift pi sukker (600 mio. kr.)

Derudover vurderer Ministerierne, at de forudsatte provenuer for enkelte forslag
hviler pa et meget spinkelt grundlag. Det drejer sig om:

* Aktieoms=tningsafgift (4 mia. kr.) — i praksis kan der kun opnas et be-
grenset provenu, da det legalt og illegalt er muligt at omgh afgiften.

* Oget ligning og inddrivelse (1 mia. kr.) og indgreb overfor skatteplanleg-
ning og skattehuller (1 mia. kr.) — der er tale om ukonkrete tiltag, hvor der
ikke foreligger dokumentation for omfanget af eventuelt ubeskattet ind-
komst (skattegab).



Side 9: [1] Slettet Jakob Birck Miller 04-09-2009 16:31:00
1.000
Side 9: [1] Slettet Jakob Birck Maller: 04-09-2009 16:31:00
-250
Side 9: [1] Slettet Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
750
Side 9: [1] Slettet: Jakob Birck Milller - 04-09-2009 16:31:00 -
-200
Side 9: [1] Slettet " Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
550
Side 9: [2] Slettet- " Jakob Birck Miilfer. . 04-09-2009 16:31:00
3.600
side 9: [2] Slettet Jakob Birck Miiller- 04-09-2009 16:31:00
-900
Side 9z [2] Slettet: Jakob Birck Mller 04-09-2009 16:31:00
2.700
Side 9: [2] Slettet- Jakob Birck Miiler © 04-09-2009 16:31:00:
-2.100
Side 9: [2] Slettet Jakob Birck Miller 04-09-2009 16:31:00 -
650
Side 9: [3] Slettet ' Jakob Birck Miiller- 04-09-2009-16:31:00. -
350
Side 9: [3] Slettet Jakob Birck Miller- 04-09-2009 16:31:00
-100
Side 9: [3] Slettet Jakob Birck Miller 04-09-2009 16:31:00
250
Side 9: [3] Slettet Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
50
Side 9: [3] Slettet Yakob Birck Maller 04-09-2009 16:31:00

200



Side 9: [4] Slettet Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
’ 100
side 9: [4] Slettet |  Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
.50
Side 9: [4] Slettet Jakob Birck Milller 04-09-2009 16:31:00
100
side 9: [4] Slettet Jakob Birck Miiller: © 04-09-2009 16:31:00
0
Side 9: [4] Slettet . Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
100
Side 9: [5] Slettet - ' Jakob Birck Miiller- | 04-09-2009 16:31:00.
1.350
Side 9: [5] Slettet: Jakob Birck Miller 04-09-2009 16:31:00
-350
Side 9: [5] Slettet ~ Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00. -
1.000
Side 9: [5] Slettet; Jakob Birck Milller 04-09-2009 16:31:00
-50
Side 9: [S] Slettet: - Jakob Birck Millier- 04-09-2009 16:31:00
950
side 9: [6] Slettet - Jakob Birck Miller 04-09-2009 16:31:00
6.800
side 9: [6] Slettet: Jakob Birck Mailer- 04-09-2009 16:31:00
-1.650
Side 9: [6] Slettet Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
5.150
Side 9: [6] Slettet Jakob Blrck Miiller 04-09-2009 16:31:00
-250
Side 9: [6] Slettet Jakeb Birck Mller 04-09-2009 16:31:00

4.900



Side 9: [7] Slettet

Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
1.500
Side 9: [7] Slettet Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00.
-100
Side 9: [7] Slettet- Jakob Birck Miiller- 04-09-2009 16:31:00
1.400
Side 9: [7] Slettet: - Jakob Birck Miilles 04-09-2009 16:31:00 _
50
Side 9: [7] Slettet - Jakob Birck Miller 04-09-2009 16:31:00
1.350
Side 9: [8] Slettet. Jakob Birck Mallers - 04-09-2009 16:31:00: -
700
Side 9: [8] Slettet. Jakob Birck Miiler 04-09-2009 16:31:00
-100
Side 9: [8] Slettet. ~ Jakob Birck Miller 04-09-2009 16:31:00 -
600
Side 9: [8] Slettet. _ Jakob Birck Milller  04-09-2009 16:31:00
-50
Side 9: [8] Slettet Jakob Birck Milller - 04-09-2009 16:31:00
550
Side 9: [9] Slettet- Jakob Birck Milller: 04-09-2009 16:31:00
1.600
Side 9: [9] Slettet Jakob Birck Miller- 04-09-2009 16:31:00
-200
Side 9: [9] Slettet Jakob Birck Milller 04-09-2009 16:31:00
1.400
Side 9: [9] Slettet Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
-1.000
Side 9: [9] Slettet Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00

400



Side 9: [10] Slettet Jakab Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
1.100
Side 9: [10] Slettet Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00 -
-500
Side 9: [10] Slettet: Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00.
600
Side 9: [10] Slettet ' . Jakob Birck Miilfes: 04-09-2009 16:31:00" -
-50
Side 9 [10] Slettet = Jakob Birck Miiller - 04-09-2009 16:31:00
600
Side 9: [11] Slettet: Jakob Birck Miiiter- | 04-09-2009 16:31:00
-4.800
Side 92 [11] Slettet Jakeb Birck Miller 04-09-2009 16:31:00
1.200
Side 9: [11] Slettet - Jakob Birck Miiller- 04-09-2009 16:31:00: -
-3.600
Side 9: [11] Slettet. Jakob Birck Miiller = 04-09-2009 16:31:00
700
Side 9: [11] Slettet- Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00" -
-2.950
Side 9: [12] Slettet: Jakob Blrck Milter 04—0&-2009 16:31:00: -
-500
Side 9: [12] Slettet - Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00 -
100
Side 9: [12] Slettet Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
-400
Side 9: [12] Slettet Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00
50
Side 9: [12] Slettet Jakob Birck Miiller 04-09-2009 16:31:00

-300



