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Spargsmal:

Ministeren bedes genberegne resultaterne fra tabel 1.2 fra @konomisk Redegarel-
se, august 2009, men hvor der i stedet tages udgangspunkt i 2007, saledes at man
kan se (1) effekten af rentezndringerne efter 2007 i opggrelsen af aktivitet og be-
skaftigelse, og (2) 2. ars virkning af diskretionare finanspolitiske tiltag fra 2008 i
beregningen. Resultaterne bedes angivet svarende til tabel 1.2 i @konomisk Rede-
gerelse, august 2009 for (a) 2008 og 2009 med 2009 som slut ar, samt (b) 2008,
2009 og 2010 med 2010 som slutar.

Svar:

Finanspolitikken for 2008 skal ses i lyset af, at dansk gkonomi befandt sig pa top-
pen af en hgjkonjunktur med hgj beskaftigelse og lav ledighed, og situationen var
saledes grundleggende en helt anden end i dag. Med afsat heri forekommer det
ikke hensigtsmassigt at se pa den samlede effekt af de finanspolitiske tiltag med
udgangspunkt i 2007.

De opgarelser af finanspolitikken mv. i 2009 og 2010, der indgar i @konomisk Re-
degarelse, august 2009, viser virkninger af den gkonomiske politik, som er vedtaget i
Folketinget eller planlagt, efter at finanskrisen eskalerede i efteraret 2008.

Som anfart i redegarelsen lempes finanspolitikken markant og mere end i andre
lande med omkring 3 pct. af BNP i lgbet af 2009 og 2010, hvortil kommer virk-
ningerne af frigivelsen af SP-midlerne.

De kraftige finanspolitiske lempelser omfatter finansloven for 2009, som bade
blev forhandlet, debatteret i Folketinget og vedtaget efter krisen eskalerede i efter-
aret. Desuden indgar bl.a. aftalen om en grgn transportpolitik fra januar 2009,
Foréarspakke 2.0 fra marts 2009, herunder skattereformen, renoveringspulje, frigi-
velse af SP-midler samt lgft af de kommunale anlegsinvesteringer i 2009, udskud-
te kreditfrister og finanslovforslaget for 2010, herunder ogsa aftalerne om kom-
munernes og regionernes gkonomi for 2010, der bl.a. indebarer et yderligere kraf-
tigt laft i de offentlige investeringer i 2010.
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Samlet skannes finanspolitikken i 2009 og 2010 og frigivelsen af SP-midler at gge
aktivitetsniveauet i 2010 med ca. 2 pct. De offentlige investeringer skannes samlet
at stige med 32 pct. i 2009 og 2010, hvilket er den hgijeste vakst over 2 ar i knap
et halvt arhundrede.

Inklusive virkningerne af lavere renter siden 2008 gges aktivitetsniveauet i 2010
skansmassigt med ca. 4 pct., og beskeftigelsen er ca. 70-75.000 personer hgjere i
2010 end ellers. Hertil kommer bankpakkerne og andre initiativer for at sikre fi-
nansiel stabilitet, som med stor sikkerhed har forhindret et vesentligt, yderligere
beskaftigelsesfald.

De forespurgte beregninger med udgangspunkt i 2007 er vist i tabel 1. Disse tal
omfatter dermed renteudviklingen fra 2007 til 2008 — som er pavirket af finanskri-
sen — og finanspolitikken for 2008, som er forholdsvis neutral.

Tabel 1

Aktivitets- og beskeeftigelsesvirkning af finanspolitik og renteaendringer fra 2007 til 2010

Aktivitetsvirkninger Beskeeftigelsesvirkninger
(pct. af BNP) (1.000 personer)

2009 2010 2009 2010

2008Y 2009 2010 niveau niveau| 2008Y 2009 2010° niveau niveau

Finanspolitik -0,2 0,7 1,0 0,5 15 -6% 13 21 7 28
SP-udbetaling 0,3 -0,0 0,3 0,3 4 3 4 7
Finanspol. og SP -0,2 1,0 0,9 0,9 1,8 -6 17 24 1 35
Lavere renter mv. -0,1 0,1 1,2 0,0° 1,29 -2 0 18 1% 17%
Samlet virkning -0,3 1,1 2,1 0,9% 3,09 -8 17 42 10% 529

Q

1) 1. ars virkning.

2) 1. ars virkning af diskretionare tiltag i 2009 samt 2. ars virkning af diskretionare tiltag i 2008.
3) 1. ars virkning af diskretionare tiltag i 2010 samt 2. ars virkning af diskretionzre tiltag i 2009.
4) Skannet er korrigeret for virkningen af strejken pa det offentlige omréde i 2008.

5) Virkningen af &ndringer i renten siden 2007.

Kilde: Egne beregninger pa baggrund af ADAM-modellen, der er behaftet med usikkerhed.




Den akkumulerede virkning af finanspolitikken og rentezndringer i 2008, 2009 og
2010 samt frigivelsen af SP-midlerne i 2009 pa aktivitetsniveauet i 2009 hhv. 2010
er mindre, end nar man ser pa den farte politik, siden finanskrisen eskalerede. Det
afspejler navnlig, at renterne steg fra 2007 til 2008, bl.a. som falge af finanskrisen,
der medfarte en stigning i risikopreemierne pa de finansielle markeder og en stig-
ning i det danske rentespand til euroomradet i efteraret 2008. Disse rentestignin-
ger har dermed forsterket det meget kraftige fald i aktiviteten i sidste del af 2008
og begyndelsen af 2009, som grundlzggende er arsagen til de markante lempelser
af penge- og finanspolitikken siden sidste efterar.

Med venlig hilsen

Claus Hjort Frederiksen



