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Oplysninger om fonden

Industriens Realkreditfond
DI

H. C. Andersens Boulevard 18
1787 Kegbenhavn V

CVR-nr.: 14 53 61 75

Telefon: 3377 3377

Bestyrelse
Ole Trolle
formand

Hans Skov Christensen
nastformand

Lars Kolte
Michael Moller
Sten Scheibye
Torben Svanholm
Direktion

Mads Lebech

Adm. direktoar

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab




Ledelsespitegning

Vi har dags dato aflagt drsrapporten for 2008 for Industriens Realkreditfond.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig, siledes at &rsrapporten giver et retvisende billede af
fondens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.
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Den uafhangige revisors pategning

Til fondsbestyrelsen i Industriens Realkreditfond

Vi har revideret Arsrapporten for Industriens Realkreditfond for regnskabsdret 2008 omfattende
ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance 0g noter,
Arsrapporten aflegges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflagge en Arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge en rsrapport, der
giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmessig regnskabspraksis og udevelse af
regnskabsmeassige skon, som er rimelige efter omstzndighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsrapporten p& grundlag af vores revision. Vi har
udfort vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krever,
at vi lever op til etiske krav samt planlegger og udferer revisionen med henblik pa at opnd hgj grad af
sikkerhed for, at drsrapporten ikke indeholder vasentlig fejlinformation,

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belab og oplysninger, der er anfort i
&rsrapporten. De valgte handlinger ath&nger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen
for veesentlig fejlinformation i drsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for fondens udarbejdelse
og afleggelse af en &rsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik péd at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke med det formal at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen
udevede regnskabsmassige skon er rimelige samt en vurdering af den samlede prasentation af
drsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at irsrapporten giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskahsiret
2008 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven,
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Ledelsesberetning

Fonden har i april 2008 solgt nom. 9.574.000 aktier i Nykredit Holding A/S til Foreningen Nykredit
svarende til 0,72 pct. af aktiekapitalen. Salgsprisen var 393,6 mio.kr. Aktiebeholdningen i Nykredit
Holding A/S udger herefter nom. 71,9 mio.kr. svarende til 5,42 pet. af aktiekapitalen og 2.730 mio.kr.
som andel af den indre vaerdi af selskabet ved udgangen af 2008.

Det var forventet, at Foreningen Nykredit ogsa i 2009 ville afkebe aktier for et belgb svarende til
kebet i 2008. Finanskrisens pavirkning af Nykredit koncernens resultat for 2008, har betydet en
udskydelse af dette kab.

Fonden har i 2008 modtaget et udbytte af aktiebeholdningen i Nykredit Holding A/S p& 30,7 mio.kr.
og det var forventet at Fonden ville modtage et lignende udbytte i 2009. Som falge af
resultatudviklingen i Nykredit koncernen i 2008 udbetales der ikke udbytte for 2008.

Fondens formil
Fonden er ophart med udldnsvirksomhed, der er viderefert af Nykredit A/S.

Fonden har til formdl at yde statte til foranstaltninger og projekter, der generelt kan bidrage til
videreudvikling af dansk erhvervsliv med sarlig vaegt pd dansk industri. Der kan endvidere ydes
stette til undervisningsaktiviteter og forskningsprojekter med erhvervsmassigt sigte. Denne stotte
kan ogsd ydes til enkeltpersoner. Herudover har fonden til formal at vaere aktionzr i Nykredit
koncernen.

Der ydes ikke statte til aktiviteter, der har indtjeningsmassigt eller virksomhedsspecifikt formal.
Statte kan ydes som direkte tilskud eller som rentefri eller rentebarende 1an.

Arets resultat
Arets resultat efter projektbevillinger blev et overskud pé 315.947 t.kr. mod et overskud i 2007 pa
284.830 t.kr.

P4 uddelingssiden har Fonden beskaftiget sig med og finansieret adskillige projekter. Flere projekier
er fortsat under behandling.

@vrige forhold
Der har ikke i gvrigt varet usikkerhed ved indregning og mdling, usedvanlige forhold eller
betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsirets afslutning.

Ledelsesforhold
Der har ikke i 2008 varet ansatte i Fonden. Der har varet iverksat en sggeproces for anszttelse af en
direktor. Den nye direktor er tiltrddt den 1. februar 2009.

Forventningertil 2009

Som det fremgar ovenfor vil der ikke i 2009 tilgd udbytte fra Nykredit Holding A/S, ligesom der ikke
vil opnds en kursavance ved salg af aktier i Nykredit Holding A/S. Fondens skonomiske resultat for
2009 vil sdledes hovedsageligt udgeres af forrentningen af Fondens verdipapir- og
likviditetsbeholdning med fradrag af evt. bevilgede donationer i lebet af 2009.

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet forhold, der vasentligt pavirker Fondens
finansielle stilling pr. 31. december 2008.




Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven efter bestemmelserne for

regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste regnskabsir.

Projektbevillinger
Bevillingerne til de enkelte projekter udgiftsfores fuldt ud i bevillingsaret. Eventuelle uudnyttede
bevillinger tilbagefores over resultatopgerelsen ved det enkelte projekts endelige afslutning.

Finansielle anleegsaktiver
Finansielle anlegsaktiver méles til laveste vaerdi af anskaffelsesverdien eller berskursen ultimo
opgjort for det enkelte vaerdipapir.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til den veerdi, som de skennes at indga med.

Skat
I resultatopgerelsen indregnes den forventede skat af rets skattepligtige indkomst reguleret for
den i dret opgjorte @ndring af udskudt skat.

Udskudt skat, der opstar ved, at indteegter og udgifter indregnes i irsrapporten og i selvangivelsen
i forskellige perioder, er beregnet med 25 pct., som er den gzldende skatteprocent for 2008.

Tilleg eller godtgorelse i forbindelse med skattetilsvaret betragtes som finansielle poster.




Note

Resultatopgerelse for dret 2008

Administrationsomkostninger
Projektbevillinger
Renteindtzgter

Udbytte

Realiserede kursreguleringer
Urealiserede kursreguleringer

Resultat for skat
Skat af drets resultat
ARETS RESULTAT

Der foreslds disponeret siledes:
Overfert til fondskapitalen

(6.002)
1.095
3.700
44.716
258.914




Balance pr. 31. december 2008

AKTIVER

Aktier i Nykredit Holding A/S
Aktier, investeringsbeviser
Obligationer

Finansielle anlegsaktiver i alt

Tilgodehavende renter
Tilgodehavende udbytteskat

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omseztningsaktiver i alt

AKTIVERIALT

PASSIVER

Grundkapital
Disponibel kapital
Overfort resultat
Fondskapital i alt

Hensettelse til udskudt skat
Skyldige projektbevillinger
Skyldige omkostninger
Kortfristet gzld i alt

PASSIVERIALT

Andre forpligtelser

1.060.174
4.657

ol 50.967

1.115.

2.367

- 5.760




Noter

1

Administrationsomkostninger

Vederlag til bestyrelse udger 776.923 kr.

Vederlag til Videnskabelig Komité udger 120.000 kr.

Skat

Udskudt skat vedrerer forskellen mellem foretagne regnskabs- og skattemassige

henszttelser til fremtidige uddelinger.

Finansielle anlagsaktiver

Aktier, Aktieri
investerings- Nykredit
Obligationer beviser Holding A/S
Anskaffelsesvaerdi primo 51.871 5.000 1.060.174
Tilgang i &rets lab o o o
Afgang i drets lob (380) 0 (124.603)
Anskaffelsesveerdi ultimo 51.491 5.000 935.571
Reguleret til regnskabsmaessig verdi {1.229) (1.609)
Beholdning herefter 50.262 3.301

Obligationsbeholdningen opgjort til barskurs udger 50.505 t.kr. pr. 31. december 2008,

Den indre veerdi af fondens 5,42 pet. aktier i Nykredit Holding A/S udger 2.730 mio kr.
pr. 31. december 2008 svarende til en merverdi pé 1.794 mio. kr. udover bogfart verdi.

Fondskapital

Grund- Disponibel Overfort

kapital kapital resultat Ialt
Saldo primo 1.000 1.188.549 337.573 1.527.122
Arets resultat - - 315.047 315.047
Saldo ultimo 1.000 1.188.549 653.520 1.843.069
Andre forpligtelser

Der pdhviler ikke fonden andre forpligtelser.










