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Nykredit
Holding A/S

Artekaplia: 1 327 mis, i
Arels esuile: -3 540 o, k.

|

Nykredit
Realkredit A/S

Akt ekapina 1182 mia. kn
Arets reswtas -3 542 mio. kr

Totalkredit A/S

Aktickapizal. 799 ma. o
Arets resutan 823 Mo ke

Nykredit

Bank A/S
akrekapital 2 575 min, §r
Arats resutas <251 o ke

Foreningen Nykredit koncernen

Forstedernes
Bank A/S

Aktickapizal 842 mio, <t
Stets resulune <1 727 niio ki

Nykredit
Forsikring A/S
Akticlapital 300 mic. ki
Aeers iescltar. 103 min. ke

Nykredit
Magler A/S
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Akl eaapila i ks
Adely teecital T kb

Nykredit
Ejendomme A/S
Aktielzpiak 35imo W
Arely tastaial =250 ke
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Nykredit
Portefalje Adm. A/S

Axliexaoital: 28 mio <,
Aty esulldl 13 nio ki

Nykredit
Leasing A/S
Aktickazitzl: 21 mo, «r
Arcts reeultas 15 mig kr




Mio. kr.

BASISINDTJENING OG ARETS RESULTAT
Basisindtagter af

Forretningsdrift

Fonds

| alt

Driftsomkostninger og afskrivninger
Basisindtjening far nedskrivninger
Nedskrivninger pa udlan mv.
Basisindtjening efter nedskrivninger
Behaldningsindtjening

Resultat for skat

Skat

Arets resultat inkl. minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser

Arets resultat

BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker mv.
Realkreditudlan

Bankudlan -~ ekskl. reverseforretninger

Obligationer og aktier

@Bvrige aktiver

Aktiveri alt

Passiver

Gazld til kreditinstitutter og centralbanker
Indl&n

Udstedte obligationer

Efterstillede kapitalindskud

- Hybrid kernekapital

- Supplerende kapital

@vrige passiver

Egenkapital

Passiver i alt

Negletal

Arets resultat i % af gns. egenkapital

Basisindtjening fer nedskrivninger i % af gns. egenkapital
Basisindtjening efter nedskrivninger i % af gns. egenkapital
Omkostninger i % af basisindtazqgter

Nedskrivninger og hensasttelser pd garantier

Arets nedskrivningsprocent

Sclvensprocent*

Kernekapitalprocent*

Gns. antal heltidsansatte medarbejdere

* Solvens og kermekapitalprocent er pr. 1. januar 2006 opgjort eller Basel Il
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2158
8.817
5417
3.400
1.443
1.957
-5.670
-3.713
=179
-3.534
N9
-3.115

2008

73.400
895.463
72733
103.433
73.025
1.218.054

162.549
60.849
836.081

4119
4.860
58.887
50.709
1.218.054

-6,7
6,4
37

61.4

2.947
0.1
15,9
14,7
4.507

2007

6.537
1.998
8.535
4.361
4.174

4241
-351
3.800
972
2918
-385
2533

2007

82.645
823.228
39.660
58.588
30.922
1.075.043

115.875
31.518
796.190

3.622
3722
69.388
54.728
1,075,043

55
7.8
7.9
51.1
349
-0,0
104
9.9
3.672

2006

5.995
1.267
7.262
4,046
3.216

-369
3.585
2.306
5.891
1.143
4748

-631
417

2006

57 516
758.132
28.983
89.005
23.488
957.124

84512
22135
751.344

3.730
4.985
38.181
52.221
957.124

9,4
6.4
7.1

55,7
406
0,0
11,8
1
3.559

2005

5.829
830
6.659
31.766
2.893
-245
3138
2465
5.603
1.206
4.397
-585
3.812

2005

67.664
699.116
19.870
79.788
23,573
890.011

55.322
21,738
717.834

3.940
6.104
36.089
48.924
890.011

9,4
6,2
6,7
56,5
798
-0,0
124
1.3
3.287

4830
817
5.647
3.523
2124
-358
2482
1.73]
4.213
1.045
3.168
-1
2.747

52.809
632.504
17.408
73.957
21374
768.052

44,069
18.691
651.365

3.844
2.600
33016
44.467
798.052

74
5.0
58
62,4
1110
-0,1
11,5
1,2
3.234



HOVEDAKTIVITET

Foreningen Nykredits formal er at varetage
medlemmernes interesser gennem oprethol-
delse og videreferelse af Nykredits virksomhed
som reafkreditinstitut gennem Nykredit Real-
kredit A/S og gennem Nykredit Holding A/S i
avrigt at udeve virksomhed inden for det fi-
nansielle omradde navnlig i forbindelse med fast
ejendom samt anden virksomhed, som efter
bestyrelsens sken star i forbindelse hermed.

Foreningens vaesentligste aktiviteter er at be-
sidde kapitalandele i Nykredit Holding A/S.
Den 31. december 2008 udger Foreningens
ejerandel 88,18% (2007: 87,46%).

ARETS RESULTAT MV. 2008

Foreningen Nykredit koncernens resultat for
2008 blev -3.713 mio. kr. fer skat og -3.534
mia. kr. efter skat mod henholdsvis 3.890 mio.
kr. og 2.918 mio. kr. i 2007. For yderligere
omtale af koncernens resultat mv. henvises til
Arsrapporter 2008 for Nykredit Holding A/S
og Nykredit Realkredit A/S.

Foreningen Nykredit koncernens egenkapital
udger 50.709 mio. kr. ultimo 2008 mod
54,728 mio, kr, primo aret,

Foreningen Nykredits resultat for 2008 blev
-3.115 mio. kr. mod 2.533 mio. kr. i 2007, og
foreningens egenkapital udgar 44.741 mio. kr,
ultimo 2008 mod 47.885 mio. kr. primo Aret,

Fareningen Nykredit
Foreningen @stifterne
PRAS

IRF

lalt

Foreningen Nykredit drsrapport 2008

KAPITALD.EKNING
Basiskapital og solvens er siden 1. januar 2008
opgjort efter Basel l|-kapitald®kningsreglerne.

Nykredits anvendelse af Basel || er beskrevet
afsnittet Koncernens risikostyring og i rappor-
ten "Risiko- og Kapitalstyring 2008", som fin-
des pd nykredit.dk/rapporter.

Ultimo 2008 udgjorde Foreningen Nykredit
koncernens basiskapital 52,3 mia. kr., svarende
til en solvens pa 15,9%. Koncernens kerneka-
pitalprocent udgjorde 14,7%.

GENERELLE RISICI

Drifts-, finansielle, rente- eller kreditrisici i
Foreningen Nykredit er afhangig af udvikfin-
gen i Nykredit Holding A/S og Nykredit Real-
kredit A/S, hvorfor der skal henvises til Ars-
rapport 2008 for Nykredit Holding A/S og Ny-
kredit Realkredit A/S.

Usikkerhed ved indregning og

maling

| overensstemmelse med Finanstilsynets regn-
skabsbekendtgerelse for finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber
m.fl. udarbejdes drsrapporten ud fra forudsast-
ninger, der pa visse omrader medfarer brug af
regnskabsmaessige sken. Disse skan foretages
af koncernens ledelse i overensstemmelse med
regnskabspraksis og ud fra historiske erfarin-
ger og forudstninger, som ledelsen anser for

Andel af aktiekapital Andel af aktiekapital

i kr. i%
1.170.058.904 88,18
43.179.700 3,25
41.816.700 315
71.885.396 5,42
1.326.980.700 100,00

forsvarlige og realistiske.

Det er ledelsens opfattelse, at de usikkerheder,
der er tilknyttet ovennavnte forhold, er af
uvasentlig betydning for drsrapporten.

Der henvises til Arsrapporten 2008 for Nykre-
dit Realkredit koncernen for en yderligere be-
skrivelse af usikkerhed ved indregning og ma-
ling.

AKTIEK@B

Foreningen Nykredit har pr. 15. april 2008, er-
hvervet nominel kr. 9.574.000 aktier t Nykredit
Holding A/S til kurs 4.111 pr. aktie fra Indu-
striens Realkreditfond, svarende til en samlet
kebesum pa 394 mio. kr.

FORVENTNINGER TIL 2009

Den skonomiske udvikling i Foreningen Ny-
kredit er afhaengig af udviklingen i Nykredit
Holding A/S og Nykredit Realkredit A/S,
tworfor der skal henvises til Arsrapport 2008
for Nykredit Holding A/S og Nykredit Real
kredit A/S.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS
AFSLUTNING

| perioden frem til offentliggarelsen af &rsrap
porten er der ikke indtruffet vaesentlige begi-
venheder.



Foreningen Nykredit

Mio. kr.

Netto renteindtegter

Netto gebyrindtegter

Netto rente- og gebyrindt=gter

Kursreguleringer

Andre driftsindtagter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivringer pa udldn og tilgodehavender mv.

Resultat af kapitalandele i associerede ag tilknyttede virkksomheder
Resultat for skat

Skat

Arets resultat

BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO

Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
0Obligationer og aktier mv,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Bvrige aktiver

Aktiver i alt

Passiver

Bvrige passiver
Egenkapital i alt
Passiver i alt

NAGLETAL

Solvensprocent”
Kernekapitalprocent*
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkestningskrone

Nogletallene er baseret pa Finanstilsynets definilioner og vejledning.
* Splvens og kernekapitalprocent er pr. 1. januar 2008 opgjort efler Basel |l
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(=T = = R = A =]

-3
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44.512
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2007
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2007
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-1
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2006
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45162
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45.297
45.257

2006
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100,3
9,5
9,5
1348

2005
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[T = R S -

3812
3.812

3812

2005

127
40.957

41.082

41.091
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2005

100,3
1003
9,8
9.8
1.067

2004
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2.747
2747

2747

127
37.105

37.24
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37.20

2004

100.3
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78
78
1.265



Foreningen Nykredit koncernen

Mio. kr.

Netto renteindtaegter

Netta gebyrindtzgter

Netto rente- og gebyrindtzgter

Pramieindtagter, for egen regning

Kursreguleringer

Andre driftsindtagter

Erstatningsudagifter, for egen regning

Udgifter «il personale og administration

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger p3 udldn og tilgodehavender mv.

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat fer skat

Skat

Arets resultat

BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO

Aktiver

Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Realkreditud|an

Bankudkin - ekskl. reverseforretninger
Qbligationer og aktier

Pvrige aktiver

Aktiver | alt

Passiver

Gezld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan

Udstedte obligationer

Efterstillede kapitalindskud

= Hybrid kernekapital

- Supplerende kapital

Bvrige passiver

Egenkapital

Passiver | alt

NOGLETAL

Solvensprocent”

Kernekapitalprocent*

Egenkapitalforrentning fer skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone
Valutaposition

Udlan i forhold til egenkapital (udlansgearing)
Arets udlansvakst

Akkumuleret nedskrivningsprocent

Arets nedskrivningsprocent

Nagletallene er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning.
* Sotvens og kermnekapitalprocenl er pr. 1, januar 2008 cpgjort efter Basel Il
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7.882
217
8.100
1.285
-5.764
349
943
4513
782
126
1.443
123
-3.713
-179
-3.534

73.400
895.463
72733
103.433
73.025
1.218.054

162.549
60.849
836.081

4119
4.860
98.887
50.70%
1.218.054

2008

15,9
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-7.0
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2007
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7.025
1.214
402
387
895
3817
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2918
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82,645
823.228
39.660
98.588
30.822
1.075.043

115.875
31.518
796.190

3.622
3722
69.388
54,728
1.075.043

2007

10,4
9,9
73
55

175
2,2

15.8

1.9
0.0

-0,0

5.660
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6.290
1183
2.732
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896
3.544
500

-369
24
589
1.143
4.748

2006

57.516
758.132
28.983
89.005
23.488
957.124

84.512
22,151
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3730
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5221
957.124
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2005
5.994
1.038
7.032
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157
93e
3212
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-245
18
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2005
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699.116
19.870
79.788
23573
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48.924
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2005

124
1.3
120

9,4
2,26

1,0
149
1.8

0,1
-0,0

2004
5.381

403
5.784
1.219
1172

178
1.002

4.213
1.045
3.168

2004

52.809
632.504
17.408
73.956
21.375
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44.069
18.691
651.365

3844
2,600
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44.467
798.052

1,5
1,2
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2,01
05
17,5
6,1
0.2
0,1



Pategninger

Ledelsespategning:

Bestyrelse og direktion har dags dato behand-
let og godkendt Arsrapporten for 2008 for
Foreningen Nykredit og Foreningen Nykredit
koncernen.

Arsrapporten aflzgges efter lov om finansiel
virksomhed samt Finanstilsynets bekendtge-

relse om finansielle rapporter for kreditinsti-
tutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Kebenhavn den 5. februar 2009

DIREKTION

Peter Engberg Jensen
koncernchef

Foreningen Nykredit arsrapport 2008

Det er vor opfattelse, at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende gennemgang af ud-
viklingen i koncernen og moderforeningens
aktiviteter og ekonomiske forhold samt en fyl-
destgorende beskrivelse af de vasentligste ri-
sici 0g usikkerhedsfaktorer, som koncernen og
moderforeningen pavirkes af.

Det er endvidere vores opfattelse, at drsrap-
porten giver et retvisende billede af koncer-
nens og moderforeningens aktiver, passiver og

BESTYRELSE

Steen E, Christensen,
formand

Nina Smith,
nastformand

Hans Bang-Hansen

Kristian Bengaard

K. E. Borup

Michael Demsitz

Anette R, Fischer

finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt
af resultatet af koncernens og moderforenin-
gens aktiviteter for regnskabsdret 2008.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets
godkendelse.

Lisbeth Grimm

Steffen Kragh

Jens Thomsen

Jens Erik Udsen

Leif Vinther



INTERN REVISIONS PATEGNING

Vi har revideret drsrapporten for Foreningen
Nykredit for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2008. Arsrapporten aflegges efter den
danske lovgivnings krav til regnskahsaflzggel-
sen.

Den udferte revision

Revisionen er udfert p4 grundlag af Finanstil-
synets bekendtgerelse om revisionens gen-
nemfarelse i finansielle virksomheder mv. samt
finansielle koncerner og efter danske og inter-
nationale revisionsstandarder. Disse standarder
kraever, at vi planlagger og udfarer revisionen
med henblik pd at opna haj grad af sikkerhed
for, at &rsrapporten ikke indeholder vasentlig
fejlinformation.

Revisionen er udfert i henhold til den arbejds-
deling, der er aftalt med ekstern revision, og
har omfattet vurdering af etablerede forret-
ningsgange og interne kontroller, herunder
den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der
er rettet mod rapporteringsprocesser og vae-
sentlige forretningsmaessige risici. Ud fra vee-
sentlighed og risiko har vi stikprevevis efter-
prevet grundlaget for beleb og evrige oplys-
ninger i rsrapparten, herunder undersagelse
af information, der understetter de i drsrap-
porten anferte beleb og oplysninger. Revisio-
nen har endvidere omfattet stillingtagen til,
om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis
er passende, om de af ledelsen udavede regn-
skabsmassige sken er rimelige samt en vurde-
ring af den samlede praesentation af Arsrap-
porten.

Vi har deltaget i revisionen af de vassentlige og
risikofyldte omréder, og det er vores opfattel-

se, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkke-
ligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on,

Revisionen har ikke givet anledning til forbe-
hold.

Foreningen Nykredit arsrapport 2008

Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede for-
retningsgange og interne kontroller, herunder
den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der
er rettet mod koncernens og moderforenin-
gens rapporteringsprocesser og vasentlige
forretningsmaessige risici, fungerer tilfredsstil-
lende.

Det er tillige vores opfattelse, at drsrapporten
giver et retvisende billede af koncernens og
moderforeningen aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2008 samt af resul-
tatet af koncernens og moderforeningen akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar ~ 31. de-
cember 2008 | overensstemmelse med den
danske lovgivnings krav til regnskabsaflaggel-
sen.

Kebenhavn, den 5. februar 2009

Claus Okholm Kim Stormly Hansen
revisionschef vicerevisionschef

10



EKSTERN REVISIONS PATEGNING
Den vafhangige revisors pategning

Til medlemmerne af Foreningen Nykredit
Vi har revideret arsrapporten for Foreningen
Nykredit for regnskabséret 1. januar - 31. de-
cember 2008 omfattende ledelsespategning,
ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis,
resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgae-
relse og noter. Arsrapporten aflegges efter
den danske lovgivnings krav for regnskabsaf-
l2ggelsen.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og af-
lzegge en &rsrapport, der giver et retvisende
billede | overensstermelse med den danske
lovgivnings krav til regnskabsaflzggelsen.
Dette ansvar omfatter udformning, implemen-
tering og opretholdelse af interne kontroller,
der er relevante for at udarbejde og aflgge
en arsrapport, der giver et retvisende billede
uden vasentlig fejlinformation, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fej!
samt valgt og anvendelse af en hensigtsmaes-
sig regnskabspraksis og udevelse af regn-
skabsmaessige skon, som er rimelige efter om-
stendighederne,

Revisors ansvar og den udferte revision
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
drsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi
har udfart vores revision i overensstemmelse
med danske og internationale revisionsstan-
darder. Disse standarder kraever, at vi lever op
til etiske krav samt planlzgger og udferer revi-
sionen med henblik pa at opnd hej grad af sik-
kerhed for, at &rsrapporten ikke indeholder
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné re-
visionsbevis for de belab og oplysninger, der
er anfert i drsrapporten. De valgte handlinger
afhanger af revisors vurdering, herunder vur-
deringen af risikoen for vaesentlig fejlinforma-
tion i drsrapporten, uanset om fejlinformatio-
nen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor interne kontrol-
ler, der er relevante for foreningens udarbej-
delse og afl=ggelse af en drsrapport, der giver
et retvisende billede, med henblik pa at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende ef-
ter omstndighederne, men ikke med det
formal at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af foreningens interne kontrol.

En revision omfatter endvidere stillingtagen til,
om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis
er passende, om de af ledelsen udovede regn-
skabsmaessige skan er rimelige samt en vurde-

Foreningen Nykredit drsrapport 2008

ring af den samlede prasentation af &rsrap-
porten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onshevis er tilstrakkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet aniedning til forbe-
hold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver
et retvisende billede af koncernens og moder-
foreningen aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2008 samt af resultatet
af koncernens og moderforeningens aktiviteter
for regnskabsaret 1, januar = 31. december
2008 i overensstemmelse med den danske
fovgivnings krav til regnskabsaflaggelsen.

Kgberhavn, den 5. februar 2009

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Erik Holst Jargensen Henrik Wellejus
statsaut. revisor statsaut. revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS FOR FOR-
ENINGEN NYKREDIT KONCERNEN

Generelt

Arsrapporten for 2008 for Foreningen Nykredit
og Foreningen Nykredit koncernen er aflagt i
overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed samt Finanstilsynets bekendtgarelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

Disse regler er i al vesentlighed i overens-
stemmelse med de internationale regnskabs-
standarder (IFRS).

Alle tal i drsrapporten praesenteres i hele mio.
kr. De anfarte totaler er udregnet pa baggrund
af faktiske tal. Som folge af afrundinger til he-
le mio. kr. kan der vaere mindre forskelle mel-
lem summen af de enkelte tal og de anferte
totaler.

Zndringer | anvendt regnskabspraksis
Resultat af associerede og tilknyttede virk-
somheder indregnes i Foreningen Nykredits
resultatopgerelse i posten "Resultat af kapital-
andele i associerede og tilknyttede virksomhe-
der" med resultat efter skat. Tidligere blev dis-
se selskabers skat indregnet sammen med mo-
derselskabets skat. £ndringen pavirker ikke
resultat efter skat, balancen eller egenkapita-
len. Sammenligningstal er tilpasset.

Koncernen har foretaget @ndring i vurderin-
gen af regnskabsmaessigt sken over gruppevi-
se nedskrivninger. Koncernen har i 2008 im-
plementeret en ratingmodel til opgerelse af
gruppevise nedskrivninger, og som falge heraf,
er drets resultat pavirket negativt med 64 mio.
kr. far skat og egenkapitafen negativt med 48
mio. kr. Regnskabspraksis er naermere beskre-
vet under nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender mv.

Anvendt regnskabspraksis er i gvrigt u@ndret
sammenlignet med arsrapporten 2007,

Generelt om regnskabsmassige sken, ind-
regining og miling

Regnskabsmassige skan

| overensstemmelse med Finanstilsynets regn-
skabsbekendtgarelse for finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber
m.fl. udarbejdes drsrapporten ud fra visse sar-
lige forudszetninger, der medfarer brug af
regnskabsmaessige sken. Disse sken foretages
af Nykredits ledelse i overensstemmelse med
regnskabspraksis og pa baggrund af historiske
erfaringer samt forudsztninger, som ledelsen
anser som forsvarlige og realistiske.
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De regnskabsmaessige skan og underliggende
forudsaetninger herfor testes og vurderes
jeevnligt.

De omrader, som indebaerer en hejere grad af
vurderinger eller kompleksitet, eller omrdder,
hvor antagelser og sken er vasentlige for
regnskabet, er falgende:

® Nedskrivninger pd udldn og tilgedehaven-

der, hvor der er vasentlige skan forbundet

med kvantificeringen af risikoen for, at ikke
alle fremtidige betalinger modtages.

Noterede finansielle instrumenter, der i lyset

af den finansielle uro i 2008 er prissat pa

markeder med lav omsgetning, kan i hajere
grad end tidligere vaere tilknyttet en vis
usikkerhed ved méling til dagsveerdi.

* Unoterede finansielle instrumenter, hvor der
er vasentlige sken forbundet med méling af
dagsvardierne

= Goodwill ved kab af virksomheder, idet der

er vasentlige sken forbundet med vurdering

af virksomhedernes fremtidige indtjenings-
evne.

Vierdien af ydelsesbaserede pensionsord-

ninger (Andre aktiver) hvor der er vasentli-

ge sken forbundet med anvendelsen af de
aktuarmaessige forudszetninger der ligger til
grund for opgerelsen, herunder diskonte-
ringsrenter, forventet afkast p4 ordningens
aktiver samt forventet stigningstakt i len og
pension,

Forsikringsmaessige forpligtelser, hvor der er

vaesentlige skan forbundet med de aktuar-

massige forudsatninger, herunder afvikling
af dbne skader, udbetalingsmanster og pris-
udvikling.

Indregning

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde foreningen/koncernen, og aktivets
vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragd foreningen/koncernen, og forpligtel-
sens vardi kan males palideligt.

Indtzgter indregnes i resultatopgarelsen i takt
med, at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og for-
pligtelser, der males til dagsvaerdi eller amorti-
seret kostpris, i resultatopgerelsen i den perio-
de, hvor de opstar.

Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle
omkostninger, der er afholdt, for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-

fersler som falge af ®ndrede regnskabsmaessi-
ge skon af belab, der tidligere har vaeret ind-
regnet i resultatopgerelsen.

Indregning af finansielle aktiver og forpligtel-
ser foretages ferste gang pa transaktionstids-
punktet og opharer, ndr retten til at modta-
ge/afgive pengestremme fra det finansielle
aktiv eller passiv er udlabet, elfer hvis den er
overdraget, og koncernen ogsd i al vaesentlig-
hed har overfart alle risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten.

Mdling

Regnskabet er aflagt med udgangspunkt i det
historiske kostprisprincip med undtagelse af
finansielle aktiver og -forpligtelser samt ejen-
domme,

Ved ferste indregning méles finansielle aktiver
og -forpligtelser til dagsveerdi. Efterfalgende
méles finansielle aktiver og -forpligtelser af-
hangig af deres kategorisering til enten dags-
vrdi eller amortiseret kostpris.

Kategorierne “Udlan og tilgodehavender” og
" Andre finansielle forpligtelser” males som ud-
gangspunkt til amortiseret kostpris, hvorved
der indregnes en konstant effektiv rente over
lebetiden. Amortiseret kostpris opgares som
oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede afskriv-
ning af forskellen meltem kostprisen og det
nominelle beleb med fradrag for nedskrivnin-
ger. Herved fordeles kurstab og -gevinst over
labetiden.

Kategorien “Finansielle aktiver og forpligtelser
til dagsvaerdi via resultatopgarelsen” bestar af
de to underkategorier: Finansielle akti-
ver/forpligtelser med salg for gje samt akti-
ver/forpligtelser, der ved farsteindregning
klassificeres til dagsveerdi (dagsvardioptio-
nen).

Et finansielt aktiv/forpligtelse klassificeres
som “med salg for aje”, hvis det primaert blev
anskaffet med henblik p& at opna en gevinst
pa kort sigt, hvis det udger en del af en porte-
falje, hvor der er bevis for kortsigtet realisation
af gevinster, eller hvis ledelsen klassificerer det
som et sddant. Afledte finansielle instrumenter
klassificeres ligeledes som finansielt aktiv med
salg for eje, medmindre de er klassificerede
som sikring.

Et finansielt aktiv/forpligtelse klassificeres ved
farsteindregning til dagsveerdi (dagsveerdiopti-
onen), hvis en gruppe af finansielle akti-
ver/forpligtelser forvaltes, og indtjeningen
vurderes af Nykredits ledelse pé grundlag af
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dagsvaerdien i overensstemmelse med en do-
kumenteret risikostyrings- eller investerings-
strategi, eller hvis denne klassifikation elimine-
rer eller i vaesentlig grad reducerer en male-
maessig inkonsistens, som ville opsta ved an-
vendelse af de almindelige mélebestemmelser i
IAS 39.

“Finansielle aktiver og -forpligtelser til dags-
vardi via resultatopgerelsen” males til dags-
vardi, og realiserede og urealiserede gevinster
og tab, som matte opstd som falge af &ndrin-
ger i dagsveerdien, indregnes i resultatopgerel-
sen i den periode, hvor de opstar.

Hvis markedet for et finansielt aktiv eller en fi-
nansiel forpligtelse er illikvidt, eller hvis der ik-
ke findes en offentligt anerkendt prisfastsat-
telse, fastsatter Nykredit dagsvardien ved

brug af anerkendte vaerdiansattelsesteknikker.

Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsva-
rende nylige transaktioner mellem uafhzngige
parter, henvisning til andre tilsvarende instru-
menter og en analyse af tilbagediskonterede
pengestramme samt options- og andre model-
ler baseret pa observerbare markedsdata.

Det er ledelsens opfattelse, at de anvendte
metoder og sken, der indgar i vardiansattel-
sesteknikkerne, resulterer i et pélideligt billede
af instrumenternes dagsvardi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes for-
ste gang i balancen til dagsveerdi og méles ef-
terfalgende til dagsveerdi. Vardireguleringer
indregnes gennem resultatopgerelsen i regn-
skabsposten "Kursreguleringer” i den periode,
hvori de opstar. Positive og negative dagsvar-
dier af afledte finansielle instrumenter indgédr i
andre aktiver henholdsvis andre passiver.
Dagsvardier for afledte finansielle instrumen-
ter opgeres pd grundlag af tilgangelige mar-
kedsdata samt anerkendte veerdiansattelses-
metoder.

Regnskabsmazssig sikring

ZEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle
instrumenter, der er klassificeret som og op-
fylder kriterierne for sikring af dagsvaerdien af
et indregnet aktiv eller en forpligtelse, indreg-
nes i resultatopgerelsen sammen med andrin-
ger i veerdien af det sikrede aktiv eller den sik-
rede forpligtelse for s& vidt angér den del, der
er sikret.

Foreningen Nykredit koncernen anvender de-
rivater (renteswaps) til sikring af renterisikoen
pa visse fastforrentede finansielle aktiver og
forpligtelser.
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Sikringsforholdene etableres bade pa indivi-
duelle aktiver og passiver samt pd portefaljeni-
veau. Effektiviteten af den regnskabsmassige
sikring males og evalueres lebende.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter Foreningen Ny-
kredit (moderforeningen) og de virksomheder,
hvori Foreningen Nykredit direkte eller indi-
rekte udaver en bestemmende indflydelse pd
virksomhedens finansielle og driftsmzssige le-
delse. Foreningen Nykredit og dattervirksom-
hederne benzvnes samlet Foreningen Nykre-
dit koncernen.

Virksomheder, hvori Foreningen Nykredit kon-
cernen har en faelles bestemmende indflydelse
og kontrollerer den pageeldende virksomhed i
feellesskab med andre virksomheder, der ikke
indgdr i koncernen, betragtes som joint ventu-
tes. Koncernens investeringer | joint venture
virksomheder indregnes ved pro rata konsoli-
dering.

Koncernregnskabet udarbejdes pd grundlag af
de enkelte virksomheders regnskaber ved
sammenlaegning af ensartede regnskabspaoster.
Der foretages eliminering af koncerninterne
indtagter og omkostninger, udbytter, interne
aktiebesiddelser og mellemvarender samt rea-
liserede og urealiserede koncerninterne fortje-
nester og tab.

Nyanskaffede og afh@ndede virksomheder
indregnes i resultatopgerelsen i den periode,
hvor Foreningen Nykredit har ejet virksomhe-
den. Sammenligningstal reguleres ikke for af-
heendede eller nyanskaffede virksomheder,
med mindre der er tale om fusion med datter-
selskaber.

Virksomhedssammenslutninger og virk-
somhedsovertagelser

Ved kab af nye virksomheder, hvor moder-
foreningen opnér bestemmende indflydelse
over den kabte virksomhed, anvendes overta-
gelsesmetoden. Virksomhedsovertagelser sker
regnskabsmaessigt efter “sammenlagningsme-
toden”, hvis der er tale om fusion med datter-
virksomheder.

De tilksbte virksomheders identificerbare akti-
ver, forpligtelser og eventualforpligtelser males
til dagsveerdi pd overtagelsestidspunktet.
Identificerbare immaterielle aktiver indregnes,
safremt de kan udskilles eller udspringer fra en
kontraktlig ret, og dagsveerdien kan opgeres
palideligt. Der indregnes udskudt skat af de
foretagne omvurderinger.

For virksomhedssammenslutninger foretaget
den 11. november 2003 eller senere indregnes
positive forskelsbelab (goodwill) mellem kost-
prisen for vitksomheden og dagsveerdien af de
overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser
og eventualforpligtelser som goodwill under
immaterielle aktiver.

For virksomhedssammenslutninger foretaget
for den 11. november 2003 er den regnskabs-
mezssige klassifikation fastholdt efter den hid-
tidige regnskabspraksis. Goodwill indregnes pa
grundlag af den kostpris, der var indregnet i
henhold til den hidtidige regnskabspraksis med
fradrag af af- og nedskrivninger frem til 10.
november 2003. Goodwill afskrives ikke efter
11. november 2003.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse eller af-
vikling af dattervirksomheder og associerede
virksomheder opgares som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den
regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver inkl.
goodwill pa salgstidspunktet samt omkostnin-
ger til salg eller afvikling,

Minoritetsinteresser

Ved opgerelse af koncernresultat og koncern-
egenkapital anfares den del af dattervirksom-
hedernes resultat og egenkapital, der kan hen-
fares til minoritetsinteresser, som sasrskilte po-
ster i resultatopgerelse og balance. Minoritets-
interesser indregnes pa grundlag af omvurde-
ringen af overtagne aktiver og forpligtelser til
dagsveerdi pa tidspunktet for erhvervelsen af
dattervirksomhederne.

Ved efterfelgende @ndringer i minoritetsinte-
resser medtages den &ndrede del i resultatet
fra tidspunktet for @ndringen.

Basis- og beholdningsindtjening
Basisindtjening omfatter indtjening fra udlns-
virksomhed, dvs. kundevendte aktiviteter samt
hasisindtjening fra fonds. Basisindtjening fra
fonds omfatter det risikofrie afkast fra den del
af veerdipapirbeholdningen, der ikke er alloke-
ret til forretningsomraderne. Der beregnes ikke
risikofri rente af allokeret kapital til forret-
ningsomrader.

Beholdningsindtjeningen omfatter den del af
afkastet, der overstiger den risikofri rente.

Der gives alene oplysninger for kencernen.

Valuta

Koncernregnskabet praesenteres i danske kro-
ner (DKK), som er moderforeningens funktio-
nelle valuta og praesentationsvaluta, Alle andre
valutaer anses som fremmed valuta.
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Transaktioner i fremmed valuta omregnes til
den funktionelle valuta efter transaktions-
dagens valutakurser. Valutakursgevinster og
-tab ved afviklingen af disse transaktioner ind-
regnes i resultatopgerelsen.

P4 balancedagen omregnes monetzre aktiver
og forpligtelser i fremmed valuta til balance-
dagens kurs. Valutakursreguleringerne indreg-
nes i resultatopgerelsen.

Kursdifferencer, opstaet ved omregningen af
ikke-monetaere poster, sésom aktier til dags-
vaerdi indregnet i resultatopgarelsen, indreg-
nes som en del af dagsvardigevinsten eller
-tabet.

Regnskaber for integrerede udenfandske en-
heder omregnes til danske kroner ved anven-
delse af balancedagens valutakurser for balan-
ceposter og gennemsnitlige valutakurser for
resultatopgarelsens poster. Valutazndringen i
udenlandske datterselskaber indregnes direkte
pé egenkapitalen.

Veardiforringelse

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt
for at afgere, om der er indikation af vardifor-
ringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning. Hvis dette er tilfzldet, gennemfares
en nedskrivningstest til afgerelse af, om gen-
indvindingsvaerdien er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til
denne lavere genindvindingsvardi. Denne
nedskrivningstest gennernferes arligt pa
igangvarende udviklingsprojekter, uanset om
der er indikationer for vaerdiforringelse.

Cenindvindingsvardien for aktivet opgares
som den hajeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsatte
en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste grup-
pe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsaettes en pélidelig genindvindings-
vaerdi,

Repo/reverse

Vardipapirer, der er solgt som led i salgs- og
tilbagekabhsforretninger, beholdes i balancen
under den respektive hovedpost, f.eks. "Obli-
gationer”, Det modtagne beleb indregnes som
gald til modparten eller i posten "@vrige ikke
afledte finansielle forpligtelser til dagsverdi”.
Forpligtelsen dagsvardireguleres over aftalens
labetid gennem resultatopgerelsen.

Vardipapirer erhvervet som led i salgs- og til-
bagekabsforretninger optages som tilgodeha-
vender hos modparten eller i regnskabsposten
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“Udlan og andre tilgodehavender til dagsveer-
di”. Tilgodehavendet dagsvaerdirequleres over
aftalens lebetid gennem resultatopgerelsen.

Leasing

Foreningen Nykredit koncernen har indgéet en
reekke leasingkontrakter med Nykredit som
leasinggiver.

Tilgodehavende beleb hos leasingtager fra fi-
nansielle leasingkontrakter indgar i regnskabs-
posten “Udldn og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris”, Kontrakterne veerdian-
seettes, sa den bogferte vaerdi svarer til netto-
investeringen i leasingaftalen. Renteindtazgter
fra finansielle leasingkontrakter indtazgtsferes
i regnskabsposten “Renteindtzagter”. Foretag-
ne afdrag fradrages den bogferte veerdi i takt
med, at tilgodehavendet amortiseres.

Direkte omkostninger ved etablering af lea-
singkontrakter indregnes i nettoinvesteringen.

Ejendomme, der udlejes under operationelle
leasingkontrakter, klassificeres som "Investe-
ringsejendomme”. Ejendommene vardiansaet-
tes til dagsvaerdi i overensstemmelse med 1AS
40 “Investeringsejendomme”. Reguleringer til
dagsveardi indregnes lebende gennem resul
tatopgerelsen i regnskabsposten “Kursregule-
ringer”,

Modtagne leasingydelser indtzgtsferes loben-
de i regnskabsposten “Andre driftsindtagter”.

Pensioner og lignende forpligtelser
Koncernen har indgaet pensionsaftaler med
hovedparten af koncernens medarbejdere. Af-
talerne kan opdeles i to overordnede ordnin-
ger:

Bidragsbaserede pensionsordninger, hvor kon-
cernen lgbende indbetaler faste bidrag til
medarbejdernes pensionsordninger, Koncernen
har ingen forpligtelse til at betale yderligere
bidrag. Indbetalingerne til bidragsbaserede
pensionsordninger indregnes i resultatopgarel-
sen pa forfaldstidspunktet, og eventuelle skyl-
dige indbetalinger indregnes i balancen under
anden gid.

Ydelsesbaserede pensionsordninger, hvor kon-
cernen er forpligtet til at betale en bestemt
ydelse i forbindelse med pensienering. For
ydelseshaserede ordninger foretages en &rfig
aktuarmaessig beregning (Projected Unit Cre-
dit-metoden) af kapitalvaerdien af de fremtidi-
ge ydelser, som skal udbetales i henhold til
ordningen. Kapitalvaerdien beregnes pé grund-
lag af forudsatninger om den fremtidige ud-
vikling i bl.a. lenniveau, rente, inflation og da-

delighed. Kapitalvardien beregnes alene for
de ydelser, som de ansatte har optjent ret til
gennem deres hidtidige ans@ttelse i koncer-
nen. Den aktuarmaessigt beregnede kapital-
vaerdi med fradrag af dagsveerdien af aktiver
knyttet til ordningen indregnes i balancen un-
der andre passiver henhaoldsvis andre aktiver.
Aktuarmaessige gevinster og tab indregnes i
resultatopgerelsen i det &, de opstar.

RESULTATOPG@RELSEN

Renteindtzgter og renteudgifter mv.
Renter omfatter savel forfaldne som periodise~
rede renter frem til balancedagen.

Renteindtzgter omfatter rente- og rentelig-
nende indt&gter, herunder modtagen rente-
lignende provision samt avrige indtegter, der
indgar som en integreret del af de underlig-
gende instrumenters effektive rente, Yderlige-
re omfatter posten indekstill2g pd aktiver,
terminsprmier af fonds- og valutaforretnin-
ger samt reguleringer over labetiden af finan-
sielle aktiver, der miles til amortiseret kostpris,
og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskur-
sen.

Renteindtaegter fra vardiforringede bankudlan
indgdr under posten “Renteindtegter” med et
beleb, der afspejler den effektive rente af ud-
I3nets nedskrevne vaerdi. Eventuelle renteind-
tegter fra det underliggende udlan, der over-
stiger dette beleb, indgdr i regnskabsposten
“Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender

v

my.

Renteudgifter omfatter alle rentelignende ud-
gifter, herunder regulering over labetiden af
finansielle forpligtelser, der males til amortise-
ret kostpris, og hvor kostprisen afviger fra ind-
frielseskursen.

Udbytte

Udbytte fra kapitalandele i aktieinvesteringer
indtagtsfares i resultatopgerelsen i det regn-
skabsar, hvor udbyttet deklareres.

Gebyrer og provisioner

Cebyrer og provisioner omfatter indtzgter og
omkostninger vedrerende tjenesteydelser,
herunder forvaltningsgebyrer. Gebyrindtzgter,
der vedrerer ydelser, og som leveres labende,
periodiseres over labetiden.

Gebyrer og provisioner samt transaktionsom-
kostninger behandles regnskabsmazssigt som
renter, hvis disse udger en integreret del af et
finansielt instruments effektive rente.
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@vrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen
pa transaktionsdagen.

Pramieindtegter for egen regning mv.
Pramier

Preemieindtzgter for egen regning bestar af
arets direkte og indirekte tegnede forsikringer,
hvor risikoperioden er pabegyndt inden regn-
skabsperiodens udgang med fradrag for gen-
forsikringens andel og forskydningen i prae-
miehenszttelserne, Premierne indregnes i
forhold til policens risikoeksponering, dog
mindst svarende til deekningsperioden.

Forsikringsteknisk rente

Den forsikringstekniske rente, som henfares
fra investeringsvirksomheden til forsikrings-
virksomheden, er opgjort som et beregnet ren-
teafkast af drets gennemsnitlige forsikrings-
massige hensattelser. Ved beregningen af
rentebelabet anvendes den af Finanstilsynet
foreskrevne rentesats.

Diskonteringseffekten, som kan henfares til
labetidsandring i forsikringsmaessige hensaet-
telser, indregnes i posten.

Kursreguleringer

Kursreguleringer bestdr af valutakursregulerin-
ger og vaerdireguleringer af aktiver og forplig-
telser, der males til dagsveerdi. Veerdiregulerin-
ger, der vedrarer kreditrisikoen pd udlan og
tilgodehavender, der males til dagsveerdi, fores
dog under posten “Nedskrivninger pa udlin og
tilgodehavender mv.”.

Erstatningsudgifter for egen regning
Erstatningsudgifter udgar arets udbetalte er-
statninger, aflabsresultat vedrerende tidligere
ar, requlering for @ndring i erstatningshenset-
telser samt fradrag for genforsikringsandelen.
Endvidere indgér udgifter til besigtigelse og
vurdering af skaderne samt direkte og indirek-
te omkostninger til skadesbehandling.

Den andel af @ndring i erstatningshensattel-
ser, der kan henferes til @ndringer i diskonte-
ringssatsen og labetidsforkortelser, er ikke in-
deholdt i posten, men indregnes under hen-
holdsvis kursreguleringer og forsikringsteknisk
rente.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter len og gager
samt sociale omkostninger, pensioner mv. For-
pligtelser til jubilazumsgratialer og fratreedel-
sesgodtgerelser indregnes successivt.
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Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender mv.

Konstaterede tab, drets forskydning i ned-
skrivninger samt henszttelser pd garantifor-
pligtelser er udgiftsfert i resultatopgerelsen
under posten “Nedskrivninger pd udldn og til-
godehavender mv.”.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes Foreningen Ny-
kredits andel af virksomhedernes resultat efter
eliminering af urealiserede koncerninterne for-
tienester og tab med fradrag af af- og ned-
skrivninger,

Skat

I resultatopgerelsen udgiftsferes beregnet skat
med den aktuelle skattesats af arets skatte-
pligtige indkomst, regulering af tidligere ars
beregnet skat samt regulering af udskudt skat
vedrarende skatteaktiver og -passiver med den
del, der kan henfeares til drets resultat. For den
del af requleringerne vedrarende den udskud-
te skat, der kan henfares tit posteringer direk-
te p& egenkapitalen, indregnes reguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Foreningen Nykredit koncernens danske sel-
skaber indgér | sambeskatning med Forenin-
gen Nykredit. Moderforeningen afregner den
samlede betalbare skat for koncernen af den
for aret opgjorte skattepligtige indkomst. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld forde-
ling med refusion vedrarende skattemaessige
vnderskud).

Den indenlandske selskabsskat for de sambe-
skattede selskaber betales i henhold til acon-
toskatteordningen. Rentetillzqg eller -fradrag
vedrarende frivillige indbetalinger af acon-
toskat samt rentetillaeg/-godtgarelse af for
meget/for lidt betalt skat indgdr i posterne
“@vrige renteindtagter” respektivt *Bvrige
renteudgifter”.

AKTIVER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og cen-
tralbanker omfatter tilgodehavender hos andre
kreditinstitutter samt tidsindskud i centralban-
ker. Ferste indregning sker til dagsveerdi. Ef-
terfaigende males til amortiseret kostpris.

| regnskabsposten indgar ogsa tilgodehaven-
der, der er et led i kabs- og tilbagesalgsforret-

ninger (repo-reverse), der efterfalgende miles
til dagsveerdi.

Udlan og andre tilgodehavender til dags-
vardi

Foreningen Nykredit koncernen foretager la-
bende individuel gennemgang og risikovurde-
ring af alle signifikante udlan og tilgodeha-
vender med henblik pa at afdekke objektive
indikationer for vaerdiforringelse. Sdfremt der
er indtruffet objektive indikationer for vardi-
forringelse, og den eller de pagzldende begi-
venheder har en virkning, der kan males pali-
deligt pa starrelsen af de forventede fremtidi-
ge betalinger fra engagementet, nedskrives
udldnet med forskellen mellem den regnskabs-
massige vardi fer nedskrivningen og nutids-
vaerdien af de forventede fremtidige betalinger
fra udlanet.

Objektive indikationer anses som indtruffet,
for eksempel nar lantager er i betydelige eko-
nomiske vanskeligheder, nér lantager ikke
overholder sin betalingspligt i henhold til kon-
trakten, og ndr det er sandsynligt, at en lanta-
ger vil ga konkurs eller blive underlagt anden
okonomisk rekonstruktion.

Der foretages tilsvarende individuelle ned-
skrivninger pa ikke-signifikante udian og til-
godehavender ved objektive indikationer for
vaerdiforringelse, hvor den eller de pdgazlden-
de begivenheder vurderes at have en palidelig
mélbar virkning pd starrelsen af de forventede
fremtidige betalinger fra engagemen-
tet/udlanet.

Som udgangspunkt indplaceres koncernens
udldn altid i grupper med ensartede kreditrisi-
ci. Safremt der identificeres vardiforringelse
henholdsvis nedskrivningshehov pa individuel-
le udl3n, fjernes disse fra deres respektive
grupper og behandles szrskilt. Individuelle
nedskrivninger foretages p& baggrund af en
tilhagediskontering af den mest sandsynlige
betalingsraekke pa det enkelte udldn eller en-
gagement. For alle udlan med individuel ned-
skrivning udarbejdes en strategi og handlings-
plan, og udldnene/engagementerne vurderes
kvartalsvist.

t det omfang, hvor der konstateres OIV pd in-
dividuel basis, men hvor det ikke er muligt at
fastlegge forvaerringen af betalingsrazkken pa
det individuelle udlén palideligt, fastsaettes det
individuelle nedskrivningsbehov ved at vurdere
udlanet sammen med tilsvarende udidn, hvor-
efter nedskrivningen foretages samlet ved an-
vendelse af det mest sandsynlige udfald for
forvaerringen af de forventede betalingsstram-
me, Denne fremgangsmade omfatter typisk
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meget smd udldn, bvor koncernen ikke har op-
dateret viden om kundernes nuvaerende eko-
nomiske stilling.

Der foretages hver balancedag en gruppevis
vurdering af udlan, hvorpa der ikke er foreta-
get individuelle nedskrivninger, og der foreta-
ges nedskrivninger pd gruppeniveau, hvis der
konstateres objektiv indikation for vardifor-
ringelse i en eller flere grupper. Beregningen
sker ved anvendelse af en sdkaldt ratingmodel,
hvor der anvendes korrigerede Basel-parame-
tre ved tabsraekkeberegningen. Basel-parame-
trene er tilpasset regnskabsreglerne saledes, at
disse tager udgangspunkt i indtrufne handel-
ser, betalingsstremme frem til udldnenes udlab
og tilbagediskontering af tabsrakkerne tit nu-
tidsvaerdi.

Som supplement til ratingmodellen beregnes
de gruppevise nedskrivninger endvidere pé ba-
sis af en segmenteringsmodel, der justerer ra-
tingmodellen for indtrufne handelser, der,
som felge af pludselige konjunkturskift mv.,
endnu ikke er inddraget i ratingmodellen.

Hvis nutidsveerdien af tabsraekkeberegningen
overstiger det tab, som var beregnet ved ldne-
etableringen, beregnes nedskrivningen som
forskellen mellem nutidsveerdien af tabsraek-
keberegningen og forventet tab ved laneetab-
leringen.

Safremt der efter individuelle eller gruppevise
nedskrivninger indtreffer begivenheder, der
viser, at vaerdiforringelsen er reduceret helt el-
ler delvist, tilbagefares nedskrivningen tilsva-
rende.

Nedskrivninger fragar i de aktivposter, ned-
skrivningen vedrarer.

Aktier og obligationer mv.

Aktier og obligationer indregnes til dagsverdi
pé transaktionsdatoen og miles efterfelgende
til dagsvaerdi svarende til en skennet dagsvaer-
di opgjort p4 grundlag af markedsdata samt
anerkendte vardiansattelsesmetoder, Hvis der
ikke forefindes objektive priser fra nyere hand-
ler med unoterede aktiver, méles disse til
dagsvardi ved anvendelse af EVCA's vardian-
s@ttelsesregler for ikke-noterede aktier. £n-
dringer i dagsveerdien indregnes lebende i re-
sultatopgarelsen under kursreguleringer.

Koncernens egenbeholdning af egne udstedte
obligationer modregnes i de udstedte obligati-
oner (forpligtelsen), og tilgodehavende renter
vedrerende egne obligationer modregnes lige-
ledes i skyldige renter.
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Kapitalandele i tilknyttede og associerede
selskaber mv.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede sel-
skaber indregnes og males efter den indre
vardis metode,

I balancen indregnes under posten "Kapitalan-
dele i tilknyttede selskaber” og “Kapitalandele
i associerede selskaber” den forholdsmaessige
ejerandel af virksomhedens regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

For kapitalandele i tilknyttede selskaber ind-
regnes en eventuel positiv forskelsvardi mel-
lem den samlede kostpris og nettoaktivernes
dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet i balan-
cen som aktiv under posten “Immaterielle akti-
ver”. For kapitalandele i associerede selskaber
indregnes en eventuel positiv forskelsvaerdi
mellem den samlede kostpris og nettoaktiver-
nes dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet i ba-
lancen som tillg til kapitalandelen,

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele
i tilknyttede og associerede virksomheder hen-
lgges via overskudsdisponeringen til "Lov-
pligtige reserver under egenkapitalen,

Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill bestar af en positiv forskelsvaerdi
mellem kostprisen pa en overtagen virksomhed
og dagsveerdien af denne virksomheds netto-
aktiver. | forretningsomraderegnskabet indgar
goodwill i det forretningsomrade, der modta-
ger/afgiver pengestramme tilknyttet den
overtagne virksomhed. Mindst én gang arligt
testes goodwill for veerdiforringelse, og den
hogferte vardi nedskrives til genindvindings-
vardien over resultatopgerelsen, hvis genind-
vindingsvaerdien er mindre end den regnskabs-
maessige vaerdi. Ved genindvindingsveerdi for-
stds “det hajeste beleb af enhedens “kapital-
vardi” eller “dagsvardi efter salgsomkostnin-
ger’”,

Tidsbegraensede rettigheder

Tidsbegransede rettigheder indregnes til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger og eventuelle tab ved vardiforringelse.

Tidsbegransede rettigheder afskrives linezert
over den resterende rettighedsperiode. Rettig-
hedsperioderne udgar mellem 5 og 10 ar.

Software mv.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og

identificerbare, hvor den tekniske udnyttelses-
grad, tilstraekkelige ressourcer og en anvendel-
sesmulighed i Foreningen Nykredit koncemen

kan pavises, og hvor det er hensigten at an-
vende projektet, indregnes som immaterielle
anlegsaktiver, sdfremt der er tilstrazkkelig sik-
kerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige
indtjening kan dakke selve udviklingsomkost-
ningerne.

Aktiverede udviklingsprojekter omfatter gager

og andre omkostninger, der direkte og indirek-
te kan henfares til selskabets udviklingsaktivi-

teter.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriteri-
erne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopgarelsen, efterhdn-

den som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkastninger males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger eller genindvindingsveerdi, s3-
fremt denne er lavere. Aktiverede udviklings-
omkostninger afskrives efter fardiggerelsen af
udviklingsarbejdet lineart over den periode,
hvori det forventes at frembringe skonomiske
fordele, Afskrivningsperioden udger 3-5 ar.

Kunderelationer mv.

Kunderelationer mv. indregnes il kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger og
eventuelle tab ved vardiforringelse.

Kunderelationer mv. afskrives linezrt over den
forventede levetid. Afskrivningsperioden ud-
gor 2-13 ar.

Grunde og bygninger

Domicilejendomme

Domicilejendomme er ejendomme, som kon-
cernen selv benytter til administration, salgs-
og kundekontaktcentre eller avrig servicevirk-
somhed. Domicilejendomme optages i balan-
cen til omvurderet vaerdi svarende til dagsvaer-
dien pa opskrivningsdagen med fradrag af ef-
terfelgende akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Der foretages kontinuerligt revurdering
sdledes, at den regnskabsmaessige veerdi ikke
afviger vaesentligt fra den vaerdi, der ville blive
fastsat ved brug af balancedagens dagsveerdi.

Dagsvardien er baseret pa aktive markedspri-
ser. Hvis disse oplysninger ikke er tilgzngeli-
ge, anvender koncernen afkastmetoden, hvor
ejendommenes driftsafkast seettes i forhold til
ejendommenes forrentningskrav. Metoden be-
nytter et forrentningskrav, der tager hgjde for
det enkelte aktivs art, beliggenhed og vedlige-
holdelsesstand. Valueringen er foretaget af en
intern vurderingsmand.
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Afskrivninger foretages linezrt baseret pd
ejendemmenes arlige revurderede serapvardi
og den skennede brugstid p4 20-50 ar.

Stigninger i den regnskabsmassige vaerdi, som
matte opstd ved revurdering af domicilejen-
domme, tillegges opskrivningshenlzeggelser
under egenkapitalen, Nedskrivninger, som op-
vejer tidligere opskrivninger af det samme ak-
tiv, fratrakkes opskrivningshenlzggelser di-
rekte pa egenkapitalen, mens avrige nedskriv-
ninger fares over resultatopgerelsen.

Efterfolgende omkostninger indregnes i den
regnskabsmaessige vaerdi af det pagzldende
aktiv eller indregnes eventuelt som et sarskilt
aktiv, ndr det er sandsynligt, at afholdte om-
kostninger vil medfere fremtidige ekonomiske
fordele for koncernen, og omkostningerne kan
mdles palideligt. Omkostninger til almindelig
reparation og vedligeholdelse indregnes i re-
sultatopgarelsen ved afholdelsen.

Avance oq tab pd frasolgte aktiver opgares
ved at sammenholde salgsprovenuet med den
regnskabsmassige veerdi. Gevinster og tab
indregnes i resultatopgerelsen. Ved afhandel-
se af opskrevne aktiver overfares opskrivnin-
ger, der er indeholdt i opskrivningshenlzggel-
se, til resultatopgerelsen.

Investeringsejendomme

Ejendomme, som besiddes med henblik pd ud-
leje, og som ikke benyttes af koncernen, klas-
sificeres som investeringsejendomme.

Investeringsejendomme méles til dagsvardi
med verdireguleringer i resultatopgerelsen.

Dagsvardien er baseret pé aktive markedspri-
ser om nadvendigt reguleret for eventuelle
forskelle i det pageldende aktivs art, belig-
genhed eller vedligeholdelsesstand, Hvis disse
oplysninger ikke er tilgengelige, anvender
koncernen alternative veerdiansattelsesmeto-
der som f.eks. afkastmetoden eller forventnin-
ger til tilbagediskonterede pengestramme.
Andringer i dagsvardien indregnes i resultat-
opgerelsen. Valueringen er foretaget af en in-
tern vurderingsmand, der har vurdering af er-
hvervsejendomme som sit speciale.

Ejendomme, der er overtaget i forbindelse med
afvikling af et engagement, indgar under Akti-
ver i midlertidig besiddelse.

Anlaeg under opferelse

Anlaeg under opfarelse males til kostpris. Om-
kostninger til materielle aktiver omfatter om-

kastninger, som direkte kan henferes til opfe-
relsen. Renteomkostninger pa 13n optaget di-
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rekte til finansiering af materielle aktiver under
opforelse, indregnes ikke i kostprisen over
fremstillingsperioden,

Bvrige materielle aktiver

Driftsmidler

Driftsmidler males til historisk kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktiverne er klar til
at blive taget i brug.

Afskrivninger foretages linezrt over falgende
forventede brugstider:

® Edb-udstyr og maskiner 4 ar
= |nventar og biler op til 5 &r

Aktivernes restvaerdi og brugstid vurderes og
reguleres om nedvendigt ved hver balancedag.
Et aktivs regnskabsmassige vaerdi nedskrives
straks til genindvindingsvardien, hvis aktivets
regnskabsmassige vaerdi overstiger den ansla-
ede genindvindingsvaerdi.

Avance og tab ved lpbende udskiftning af ma-
terielle anlegsaktiver omkostningsfares under
“Andre driftsindtaegter” og “Andre driftsudgif-
ter”.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter mate-
rielle anlgsaktiver eller grupper af anlaegsak-
tiver (primeert overtagne ejendomme) samt
dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der, der kun er midlertidigt i foreningens be-
siddelse og afventer salg inden for kort tid, og
hvor et salg er meget sandsynligt. Forpligtelser
direkte tilknyttet de pageldende aktiver, prae-
senteres som forpligtelser vedrerende aktiver i
midlertidig besiddelse i balancen.

Aktiver | midlertidig besiddelse males tif den
laveste vaerdi af den regnskabsmeassige vaerdi
pa tidspunktet for klassifikationen som “be-
stemnt for salg” eller dagsveerdien med fradrag
af salgsomkostninger. Der afskrives og amorti-
seres ikke pa aktiver fra det tidspunkt, hvor de
klassificeres som “bestemt for salg™.

Tab ved vardiforringelse, som opstar ved den
ferste klassifikation som "bestemt for salg”, og
gevinster eller tab ved efterfalgende maling til
laveste vardi af den regnskabsmaessige veerdi
eller dagsveerdi med fradrag af salgsomkost-
ninger indregnes i resultatopgerelsen under de
poster, de vedrarer.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter opfert som aktiver
omfatter afholdte forudbetalte omkostninger.

PASSIVER

Galdsforpligtelser

Gald til kreditinstitutter og centralbanker, ind-
l&n og anden gaeld indregnes til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. | efterfelgende perioder males
geldsforpligtelserne til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede verdi ved an-
vendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle
vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en
renteomkostning over lanepericden. @vrige
gzzldsforpligtelser males til amortiseret kost-
pris, der i al vasentlighed svarer til nominel
vardi,

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker, der
er opstaet som led i “&gte salgs- og tilbage-
kabsforretninger” miles labende til dagsvaerdi.
Dagsvardireguleringer fares lebende gennem
resultatopgerelsen.

Udstedte obligationer til dagsverdi
Udstedte realkreditobligationer, sarligt daek-
kede obligationer og junior covered bonds ka-
tegoriseres ved farsteindregning til dagsvaerdi
{dagsvardioptionen), da denne klassifikation
eliminerer den malemassige inkonsistens, som
ville opst3 ved anvendelse af de almindelige
malebestemmelser i 1AS 39.

Dagsvaerdien af de udstedte realkreditobligati-
oner, sarligt dakkede obligationer og junior
covered bonds vil som hovedregel veere den
aktuelle berskurs. Obligationer publiceret til
kommende kreditorterminer vaerdiansaettes til
diskonteret vaerdi. For obligationer, der ikke
handles aktivt, anvendes en beregnet mar-
kedskurs.

Udstedte obligationer til amortiseret kost-
pris

Udstedte virksomhedsobligationer indregnes
tif kostpris svarende til modtaget vederlag med
fradrag af afholdte omkostninger. Efterfal-
gende males de udstedte obligationer til amor-
tiseret kostpris. S3fremt der til disse er knyttet
et afledt finansielt sikringsinstrument, der ma-
les til dagsvaerdi, foretages der lebende veerdi-
regulering af obligationerne, hvorved vardire-
guleringen af det sikrede instrument og det
sikrende afledte finansielle instrument be-
handles symmetrisk.
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dvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser
til dagsvaerdi

Bvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til
dagsvardi omfatter indlan og negative vardi-
papirbeholdninger, der besiddes med handel
for eje, og som efter farste indregning leben-
de males til dagsverdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, ndr koncer-
nen som felge af en begivenhed indtruffet for
eller pa balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma
afgives akenomiske fordele for at indfri for-
pligtelsen.

Ved malingen af hensatte forpligtelser foreta-
ges tilbagediskontering af de omkostninger,
der er nadvendige for at afvikle forpligtelsen,
safremt dette har en vasentlig effekt pd ma-
lingen af forpligtelsen. Der anvendes en di-
skonteringsfaktor, der reflekterer markedets
generelle renteniveau med tilleg af de konkre-
te risici, som skennes at vare pa den hensatte
forpligtelse. Regnskabsarets forskydning i nu-
tidsvaerdier indregnes under renteudgif-
ter/renteindtagter. Hensatte forpligtelser ma-
les til ledelsens bedste sken over det belab,
hvormed forpligtelsen forventes at kunne ind-
fries.

Tilbagebetalingspligtige reserver
Tilbagebetalingspligtige reserver omfatter re-
server i serier fra fer 1972, som kommer til ud-
betaling i forbindelse med hel eller delvis ind-
frielse af 1an i overensstemmelse med de p3-
geeldende seriers vedtagter.

Pensioner og lignende forpligtelser

En del af koncernens medarbejdere er beretti-
get til at modtage et fast belab, nar de ndr
pensionsalderen (seniorordning og fratraedel-
sesordninger), og nér de har varet ansat i
koncernen i 25 og 40 ar (jubilzeum). Forplig-
telserne indregnes successivt frem til, at med-
arbejderen er berettiget til at f3 ydelsen udbe-
taft.

Ved malingen af forpligtelsens starrelse tages
hensyn til aktuarmaessige forhold, herunder
sandsynligheden for, at medarbejdere fratrae-
der fer ydelsestidspunktet og derfor mister
retten til ydelsen,

Forsikringsmassige forpligtelser
Premichenszttelser

Pramiehensattelserne udger den del af brut-
topramien, der vedrerer fremtidige risici pa
pelicer, som er i risiko pa balancetidspunktet,
dog mindst svarende til den del af daknings-
perioden, der forlaber efter balancedagen.
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Erstatningshenszttelser
Erstatningshenszzttelserne omfatter de belab,
som efter bedste sken mangler at blive udbe-
talt vedrarende forsikringsbegivenheder indtil
balancedagen, vanset om de er anmeldt. Er-
statningshenszttelserne indeholder endvidere
de direkte og indirekte administrationsom-
kostninger, der efter bedste sken kan dakke
afviklingen af abenstaende skader.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af den skattepligtige indkomst, reguleret
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceoriente-
rede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemzssig
veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
ikke udskudt skat af midlertidige forskelle ved-
rerende ikke-skattemaessigt afskrivningsberet-
tiget goodwill og domicilejendomme samt an-
dre poster, hvor midlertidige forskelle — bort-
set fra virksomhedsovertagelser - er opstdet
pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt
pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
flde hvor opgerelse af skattevaerdien kan fo-
retages efter forskellige beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den af le-
delsen plantagte anvendelse af aktivet, hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardi-
en af fremferselsberettigede skattemassige
underskud, indregnes til den vaerdi, hvortil de
forventes at blive anvendt, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatte-
regler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nér den udskud-
te skat forventes udlast som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som falge af andringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under
forpligtelser omfatter modtagne betalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende ar.

Efterstillet kapitalindskud

Efterstillet kapitalindskud indregnes ferste
gang til dagsveerdi fratrukket afholdte transak-
tionsomkostninger. Efterstillet kapitalindskud
optages derefter til amortiseret kostpris, og
eventuelle forskelle mellem provenuet (fra-
trukket transaktionsomkostninger) og indles-
ningsveerdien indregnes i resultatopgerelsen

over ldntagningspericden ved anvendelse af
den effektive rentes metode.

Egenkapital

Opskrivningshenlzggelser
Opskrivningshenlzeggelser omfatter positive
vardireguleringer af domicilejendomme med
fradrag af udskudt skat pa veerdireguleringen.
Stigninger i ejendommens omvurderede verdi
indregnes direkte i denne post, med mindre
stigningen modsvarer et fald, der tidligere er
indregnet i resultatopgerelsen. Posten reduce-
res med eventuelle veerdifald, der helt eller
delvist modsvarer tidligere indregnede veerdi-
stigninger. Ligeledes reduceres posten ved
salg af ejendomme.

Valutakursregulering af udenlondske enheder
Reserverne vedrerer kursdifferencer opstaet
ved omregning af regnskaber for udenlandske
virksomheder fra deres funktionelle valutaer til
Foreningen Nykredit koncernens praesentati-
onsvaluta danske kroner.

Lovpligtige reserver

Reserven omfatter vrdireguleringer af kapi-
talandele i datterselskaber og associerede virk-
somheder {nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode). Reserven reduceres med ud-
bytteudlodninger til moderforeningen og re-
guleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne og de associerede virk-
somheder.

Reserver i serier

Reserver i serier omfatter seriereservefonde i
realkreditinstitutter i serier, hvor der ikke er
tilbagebetalingspligt til lintagerne.

Overfart over- eller underskud

Reserven omfatter de frie reserver, der uden
binding kan udloddes til foreningens medlem-
mer.

KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER
Foreningen Nykredit koncernen bestar af en
reekke selvstzndige juridiske enheder. Ved
sarnhandel mellem koncernens selskaber, eller
nar et selskab udferer arbejde for et andet sel
skab, sker afregningen pd markedsbaserede
vilkar eller, hvor et egentligt marked ikke fore-
findes, pé skennede markedsvilkar. Alternativt
sker afregningen pd omkostningsdakkende
basis:

N@GLETAL

Hoved- og nagletal er opstillet i overensstem-
melse med Finanstilsynets bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber mfl.
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0 0
7 12
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a -
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2.532 -3.121
2534 -3.113
1 2
2533 -3.115
2533 -3.115
2.533 =3.11%

Renteindtagter

Renteudgifter

NETTO RENTEINDTAGTER

Udbytte af aktier mv.

Gebyrer og provisionsindtzgter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER
Przmieindtagter, for egen regning
Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Erstatningsudgifter, for egen regning

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
RESULTAT FOR SKAT

Skat

ARETS RESULTAT

Minoritetsinteresser

RESULTATQPG@RELSE

ARETS RESULTATFORDELING

Foreningen Nykredit
Minoritetsinteresser

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlagt til egenkapitalen

Foreningen Nykredit rsrapport 2008

Note

Beleb i mio. kr.

Foreningen Nykredit koncernen

2008

54.962

47.080

7.882

108

1375

1.266

8.100

1.285

-5.764

349

943

4513

782

126

1.443

123

-3.13

-179

-3.534

-418

-3.115

-3.115
-418

2007

44,179

37.527

6.652

19

1.3%0

1.208

7.025

1.214

402

387

8695

3.817

54

51

3.890

972

2918

2533

2533
385
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Belsb i mio. kr.

Foreningen Nykredit Foreningen Nykredit koncernen
2007 2008 Note 2008 2007
AKTIVER
- - Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 323 135
49 227 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 13 73.077 82.510
- - Udlan ag andre tilgodehavender til dagsvardi 14 920.430 828.954
- - Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 15 73.755 40.608
128 - Obligationer til dagsvaerdi 16 99731 90.935
- - Aktier mv. 17 3.702 7.653
- - Kapitalandele i associerede virksomheder 18 1 137
47,705 44512 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 19 - -
- - Immaterielle aktiver 20 5.332 3.999
Grunde og bygninger
- - Investeringsejendomme 70 71
- - Domicilejendomme 1.646 1.617
- - lalt n 1.716 1.688
- - Bvrige materielle aktiver n 402 276
- - Aktuelle skatteaktiver N 3n 79
- - Udskudte skatteaktiver 30 1.213 313
- - Aktiver i midlertidig besiddelse 23 70 5
4 5 Andre aktiver 24 37.673 17.59
0 1 Periodeafgransningsposter 208 153
47.886 44.744 AKTIVER | ALT 1.218.054 1.075.043

Foreningen Nykredit arsrapport 2008 0



Foreningen Nykredit

2007

33.365

14.520

47.885

47.886

2008

30.216

14.526

44.741

44,744

Belob i mio. kr,

Foreningen Nykredit koncernen

Note 2008 2007
PASSIVER
Gezld til kreditinstitutter og centralbanker 25 162.550 115.875
Indkin og anden gzid 26 60.849 31.518
Udstedte obligationer til dagsveerdi 27 836.081 796.190
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 28 20.665 1.589
Bvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi 21.941 33.444
Aktuelle skatteforpligtelser N 1] 0
Andre passiver 29 §3.275 30.771
Periodeafgransningsposter 20 n
Gald i alt 1.155.382 1.009.398
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til pensioner og lignende forpligtigelser 32 232 197
Hensattelser til udskudt skat 30 922 797
Forsikringsmaessige forpligtelser 33 1.594 1.702
Tilbagebetalingspligtige reserver i aldre serier 34 102 110
Hensattelser til tab pa garantier 35 106 -
Andre hensatte forpligtelser 36 26 769
Hensatte forpligtelser i alt 2,984 3.575
Efterstillede kapitalindskud 37 8.979 7.343
Egenkapital
Akkumulerede vaerdizndringer
- Opskrivningshenteggelser 124 216
- Akkumuleret valutakursregulering af udenlandske enheder -3 13
Andre reserver
- Lovpligtige reserver - -
- Reserver i serier 22730 21.214
- Qurige reserver 21.890 26.442
Overfart resultat - -
~ Minoritetsinteresser 5.968 6.842
Egenkapital i alt 50.709 54.728
PASSIVER | ALT 1.218.054 1.075.043
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER 38
Garantier mv. 9.205 4768
Andre eventualforpligtelser 10.601 9.427
1ALT 19.806 14,195
Transaktioner og mellemvarender med nzrtstdende parter 9
Zqgte salgs- og tilbagekebsforretninger samt 2gte kobs- og
tilbagesalgsforretninger a0

Foreningen Nykredit arsrapport 2008 kY



Belab i mio. kr.

Foreningen Nykredit

N

§

& 3

[ -

2 =

5§ & =
2008
Saldo prime 33365 14520 47.885
Arets resultat 3.2 & -3.015
Totalindkomst i alt -3 6 -3.115
Regulering vedr. dattervirksomheder -28 - -28
Bvrige reguleringer i alt -28 - -28
Saldo ultimo 30216 14526 44741
2007
Saldo primo 30,795 14502 45297
Arets resultat 2514 19 2533
Totalindkomst i alt 2514 19 2533
Regulering vedr. dattervirksomheder 55 - 55
@vrige reguleringer i alt 55 - 55
Saldo ultimo 33.365 14520 47.885

* Posten vedrarer henlaggelse til reserver for nettoopskrivaing efter indre vaerdis metode.
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Foreningen Nykredit koncernen

2008

Saldo primo

Regulering vedr. domicilejendomme
Regulering vedr. udenlandske enheder
Arets resultat

Totalindkomst i alt

Udbetalt udbytte i tilknyttede virksomheder

Keb af minoritetsinteresser i Nykredit Holding A/S
Reklassifikation ved kab af minoritetsinteresser
Regulering i henhold til kapitaldekningsregler
Overfert fra henszttelser vedr. 2ldre serier
Bvrige requleringer

@vrige reguleringer i alt

Saldo ultimo

2007

Saldo primo

Reklassifikation

Regulering vedr. domicilejendomme

Regulering vedr. udenlandske enheder

Arets resultat

Negativ goodwill ved keb af minoritetsinteresser
Totalindkomst i alt

Udbetalt udbytte i tilknyttede virksomheder

Keh af minoritetsinteresser i Nykredit Holding A/S
Reklassifikation ved kab af minoritetsinteresser
Regulering i henhold til kapitaldekningsregler
Overfert fra henszttelser vedr. ldre serier
@vrige reguleringer i alt

Saldo ultimo

Foreningen Nykredit arsrapport 2008

Opskrivningshenlzggelser

124

216

Akkumuleret valutakurs-

B
B
[—
S
H
3 g
% g
o -
€5 &
£s &
13 21.214
-]6 -
=16 [1]
L] 175
1.341
0 1516
-3 220730
6 20234
7 =
7 )
Q 17%
- 806
0 a81
13 21.214

Dvrige reserver

26.442

-3.116
-3.041
177
-1.341
14
-1.51

21.8%0

26.442

44,74

45,298

35

2,533

2575

14
14

47.885

Belob i mio. kr.

Minoritetsinteresser

o

.842

-418

-452

5.968

6.924

lalt

54.728

-18
-3.534

-3.573

50,709

54.728
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Arsregnskab 2008

Basis- og beholdningsindtjening 1. januar - 31. december

Foreningen Nykredit koncernen

2008 2007
Behold- Behold-
Basis- nings- Basis- nings-
indtjening indtjening 1 alt indtjening Indtjening Ialt
Netto renteindtagter 7.864 18 7.882 £.841 -189 6.652
Udbytte af aktier mv. 4 104 108 4 187 M
Gebyr- og provisionsindtzaegter, netto 137 -28 110 220 -39 181
Netto rente- og gebyrindtzgter 8.006 99 8.100 7.065 -4 7.025
Pr@mieindtaegter, for egen regning 1.285 = 1.285 1.214 - 1.214
Kursreguleringer 120 -5.8684 -5.764 808 406 402
Andre driftsindtzgter 349 - 349 343 45 387
Erstatningsudgifter, for egen regning 943 - 943 895 895
Udgifter til personale og administration 4513 - 4513 3.817 - 3817
Af- og nedskrivninger pd immaterielle
og materielle aktiver 782 - 782 541 - 541
Andre driftsudgifter 123 3 126 3 3
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 1.443 - 1.443 -67 - -67
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder - 123 123 - 31 51
Resultat for skat 1.957 -5.670 -3.713 4241 =351 3.890

Foreningen Nykredit arsrapport 2008 24



Foreningen Nykredit

2007 2008
1 12
5
0 0
7 12
7 12
1 -
Q 0
i ¢
0 0

1. RENTEINDTAGTER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender
Bidrag

Obligationer

- Egne sarligt dakkede obligationer
- Egne realkreditobligationer

- Andre realkreditobligationer

- Statsobligationer

- Andre obligationer

Afledte finansielle instrumenter

- Valutakontrakter

- Rentekontrakter

Bvrige renteindtegter

Ialt

Renter af egne sarligt daekkede obligationer modregnes i renteudgifter - note 2
Renter af egne realkreditobligationer modregnes i renteudgifter - note 2
Renter af egne andre verdipapirer og obligationer modregnes i renteudgifter - note 2

lalt

Heraf wdgar renteindtagter af agte kobs- og tilbagesalgsforretninger fort under:
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender

Af de totale renteindtaegter udger:

Renteindtaegter, som er tilskrevet finansielle aktiver malt til amortiseret kostpris
Renteindtagter, som er tilskrevet vaerdiforringede finansielle aktiver malt til
amortiseret kostpris

2. RENTEUDGIFTER

Kreditinstitutter og centralbanker
Indl&n og anden gzld

Udstedte obligationer
Efterstillede kapitalindskud
@vrige renteudgifter

lalt

Modregning af renter af egne saerligt dekkede obligationer - note 1

Modregning af renter af egne realkreditobligationer - note 1

Modregning af renter af egne andre vaerdipapirer og obligationer - note 1

1alt

Heraf udgar renteudgifter af 2gte salgs- og tilbagekebsforretninger fart under:
Gald til kreditinstitutter og centralbanker

Indl&n og anden gzld

Af de totale renteudgifter udgor:
Renteudgifter, som er tilskrevet finansielle forpligtelser malt til amortiseret kastpris

Foreningen Nykredit rsrapport 2008

Belab i mio, kr.

Foreningen Nykredit koncernen

2008 2007
1.928 1.413
45.904 37,155
4.082 3.745
1.018 100
2137 2.876
2658 1.286
-718 -47
733 375
185 -129
237 356
63 42
58.226 47.172
-1.018 -100
-2.137 -2.876
-109 -18
54.962 44,179
1337 837
535 250
4.506 2267
4
5.223 3.885
1.837 1.126
42.757 34.93%
357 416
130 154
50.344 40.520
-1.018 -100
-2,137 -2.876
-105 -18
47.080 37.527
1.543 1.230
54 56
6,948 3.990
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Beleb i mio. kr.

Foreningen Nykredit Foreningen Nykredit koncernen
2007 2008 2008 2007

3. GEBYRER QG PROVISIONSINDTAGTER

- - Gebyrer mv. tilknyttet finansielle instrumenter, der males tif amortiseret kostpris m 98
- - Gebyrer mv. tilknyttet finansielle instrumenter, der males til amortiseret kostpris 378 EE]|
- - Dvrige gebyrer 887 980
- - | alt 1375 1.390

4. AFGIVNE GEBYRER OG PROVISIONSUDGIFTER

= Gebyrer mv. tilknyttet finansielle instrumenter, der males til amortiseret kastpris 141 m
. Gebyrer fra forvaltningsaktiviteter og andre hetroede aktiviteter a 52
- @vrige gebyrer 1.084 1.045
- - lalt 1.266 1.209

5. PRAEMIEINDTAGTER, FOR EGEN REGNING

B Bruttopraemier for egen regning 1.368 1.292
- Cenforsikringspraemie, reservereguleret -83 -77
- - Ialt 1.285 1.214

6. KURSREGULERINGER

Finansielle aktiver malt til dagsvardi over resultatopgerelsen

= : Realkreditudlan 5.824 -18.379
- Andre udldn og tilgodehavender til dagsvasrdi -12 6

o - Obligationer -678 -882
Aktier mv. -3.721 -85

- Investeringsejendomme -1 1

- Valuta 116 a6

- Valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter -1.361 1377

- - Bvrige aktiver -26 8
- - Udstedte obligationer -5.90% 18319
0 - 1alt -5.764 402

Heraf udger kursregulering pa regnskabsmassige afdzkningsinstrumenter

= Dagsvardisikring 1 -3

Foreningen Nykredit arsrapport 2008 2%



Foreningen Nykredit
2007 2008

7. ERSTATNINGSUDGIFTER, FOR EGEN REGNING

- - Udbetalte erstatninger, for egen regning
- - Modtaget genforsikring, reservereguleret

- - Ialt

8. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION

2 2 Aflenning af bestyrelse og direktion
- Personaleudgifter
2 2 Dvrige administrationsudgifter

4 4 | alt
- - Udgifter overfart til regnskabsposten - Erstatningsudgifter, for egen regning
4 4 lalt

Aflenning af reprasentantskab og bestyrelse
Reprasentantskab

1 1 Honorar mv.
Bestyrelse

1 1 Honorar mv.

2 2 1 alt

Der ydes ikke lan til direktionen i Foreningen Nykredit. Koncerndirektionens aflenning fremgar
af note 8 i arsrapporten for 2008 for Nykredit Holding A/S.

Vederlag til bestyrelsen i Foreningen Nykredit omfatter det samlede vederlag som
bestyrelsesmedlemmerne har modtaget i egenskab af bestyrefsesmedlem i foreningen og
Koncernes selskaber, Vederlag til bestyrelsesmedlemmer fremgar af note 8 i drsrapporten for
Nykredit Holding A/S.

Personaleudgifter
- - Lenninger
- - Pensioner
- - Andre udgifter til social sikring og afgifter

- = | alt
I posten {enminger indgdr Nykredit Realkredit koncernens pro rata andel af et aktiebaseret

aflenningsprogram til medarbejderne i joint venturet JN Data A/S. Aflanningsprogrammet
er baseret pd aktier i joint venture partneren Jyske Bank A/S.

Foreningen Nykredit arsrapport 2008

Belab i mio, kr.

Foreningen Nykredit koncernen

2008 2007
973 962
-30 -66
943 895
6 6
2.664 2218
1.944 1.685
4614 3.910
=102 -93
4513 3.817
1 1
5 5
1 ]
2.240 1.825
222 202
200 192
2.664 2.219
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Beleb i mic. kr.

Foreningen Nykredit Foreningen Nykredit koncernen
2007 2008 2008 2007
8. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT

Antal beskzftigede

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i regnskabsaret omregnet til heltidsbeskaeftigede 4507 3.672

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, der
udfarer den lovpligtige revision

- - Lovpligtig revision 6 S
] 0 Andre ydelser 7 6
1] 0 Ialt 3 n

Udover de navnte honorarer er der afholdt udgifter til driften af koncernens interne revisions-
afdeling.

9. AF- 0G NEDSKRIVNINGER PA IMMATERIELLE OG MATERIELLE AKTIVER

tmmaterielle aktiver

- - - Afskrivninger 4N 427
- - Nedskrivninger 1 6

Materielle aktiver
- - Afskrivninger 139 m
- - « Nedskrivninger 151 19
- - Tilbagefersel af nedskrivninger - -22
- - lalt 782 541

i forbindelse med koncernens igangvarende byggeri af domicilejendom er der foretaget en
vurdering af markedsvaerdien opgjort efter afkastmetoden. P4 baggrund heraf er der fore-
taget en nedskrivning pd 138 mio. kr.

10. NEDSKRIVNINGER/HENSETTELSER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV.

10.a. Resuitatpavirkning

Forskydning i nedskrivninger/henszttelser p& udldn og garantier, individuelle 866 -47
Forskydning i nedskrivninger/hensattelser pé udidn og garantier, gruppevise 273 -10

- Arets konstaterede tab, netto 130 53

- Tab pa kautionsforpligtelse 210 -
. - Indgaet ps tidligere afskrevne fordringer -45 -56
- - Nedskrivninger/henszttelser pa udlan og garantier i alt 1.434 -60
- Vardiregulering af midlertidigt overtagne aktiver 9 0
- - Vardiregulering af tidligere afskrevne fordringer 1 -8
- - I alt 1443 -67

10.b. Specifikation af nedskrivninger/hensattelser pa udlin og garantidebitorer

- - Individuelle nedskrivninger 2504 176
- Gruppevise nedskrivninger 449 173
- Nedskrivninger/hensattelser i alt 3.353 349
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Foreningen Nykredit
2007 2008

10, NEDSKRIVNINGER/HENSATTELSER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV,
10.¢., Individuelle nedskrivninger/hens®ttelser pa udlan og garantidebitorer
- - Nedskrivninger/hensattelser primo
- - Tilgang ved kab
- - Arets nedskrivninger/henszttelser
- - Tilbageferte nedskrivninger/henszttelser
- - Nedskrivainger/hensattelser, der er konstateret tabt
- - Nedskrivninger/hensattelser ultimo
- - Heraf henszattelser p& garantidebitorer
10.d. Gruppevise nedskrivninger
- - Nedskrivninger primo
- - Tilgang ved keb
- - Arets nedskrivninger
- - Tilbageferte nedskrivninger
- - Nedskrivninger ultimo

10.e, Specifikation af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation for vardiforringelse

- - Udtan, hvor der nedskrives individuelt
- - Nedskrivninger

- - Udlan efter nedskrivning

- - Udlan, hvor der nedskrives gruppevis
- - Nedskrivninger

- - Udlan efter nedskrivning
11. RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

- - Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
2532 -3.121 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

2532 =332 1 alt

Foreningen Nykredit arsrapport 2008

Beleb i mio. kr.

Foreningen Nykredit koncernen

2008 2007
176 223
1.863 a
981 107
-63 -107
-52 -47
2904 176
106
173 184
3 -
309 40
-36 -51
449 173
3.948 325
2.392 176
1.556 149
843.147 22,439
449 173
842,698 22,265
123 51
123 51



Foreningen Nykredit

2007

633

-632

0,0

2008

=779

781

12. SKAT

Arets skat kan opdeles séledes
Skat af drets resultat

Ialt

Skat af drets resultat fremkommer sdledes
Aktuel skat

Udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere 3r
Regulering af udskudt skat vedrarende tidligere &r
Regulering af skat vedr. pct. @ndring

lalkt

Skat af drets resultat kan forklares siledes
Beregnet 25% skat af resultat far skat

Skatteeffekt af:

lkke skattepligtige indtzgter

Ikke fradragsberettigede udgifter og andre reguleringer
Regulering af skat vedrarende tidligere ar

I alt

Effektiv skatteprocent

Foreningen Nykredit arsrapport 2008

Beleb i mio. kr.

Foreningen Nykredit koncernen

2008 2007
-179 g7
-179 9N
5 1.293
-169 -272
-3 -2
-12 2

- -45
-179 972
-928 954
-1.180 -28
1.945 95
-15 -49
-179 972
48 25,0



Foreningen Nykredit

2007

49

a9

2008

227

227

16
81
130

227

13. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Iak

Heraf forudbetalte midler, herunder paristraksopsigelser, samt provenu i forbindelse
med emission af fastkursaftaler

Lebetidsfordeling efter restlabetid

P3 anfordring

Til og med 3 maneder

Qver 3 maneder og til og med 1 &r
Qver 1 &r og til og med 5 &

Quer 5 ar

1alt

14. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSYERDI

Realkreditudtan
Restancer og udlaeg
Brige udlan

1alt

Realkreditudlan

Saldo primo - nominel vardi

Nye lin

Indeksrequlenng
Valutakursregulering

Ordinzre afdrag

Indfrielser og ekstraordinzre afdrag

Saldo vitimo - nominel vardi

L&n udgaet ved midlertidig overtagelse af ejendomme
Lan udgdet ved overtagelse af Bkonomistyrelsen

| alt nominel vaerdi
Regulering for renterisiko mv.

Regulering for kreditrisiko
Individuelle nedskrivninger
Gruppevise nedskrivninger

Saldo ultimo - dagsvardi

| det samlede udlan er der foruden pant i ejendomme modtaget supplerende
garantier pa i alt

Der er modtaget garantier for forhandslin pd i alt
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2008

17.212
55.865

73.077

14.069

17.362
49,585
3.332

2793

73.077

895.463
422
24.54%

920.430

849.211
183.030
942
-2.255
-18.615
-95.731

916.582

-3
274

916.826
-21.01

-80
-262

895.463

27.840
19.947

Belob i mio. kr.

2007

12,160
70.350

82510

13.742

22.069
59.978
279

18

167

82.510

823.228
176
5.550

828.954

766.011
211.681
687
-297
-17.318
111.554

849.211

273
849.484
-26.164

65.107
26.325

n



Belob i mio. kr.

Foreningen Nykredit
2007 2008 2008 naT

14, UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSV/ERDI, FORTSAT

Realkreditudlan til nominel vaerdi fordelt pd ejendomskategorier
Udlan i procent ultimo aret

- - Ejerboliger 60 60
- - Fritidshuse 3 3
- - Stettet byggeri til beboelse 10 11
- - Private beboelsesejendomme til udlejning 5
- - Industri - og handveerksejendomme 3 3
- - Kontor- og forretningsejendomme 8 7
- - Landbrugsejendomme mv. 10 10
- - Ejendemme til sociale, kulturelle og undervisningsmazssige formal 1 1
- - lalt 100 100
Restancer og udlzg
- - Restancer far nedskrivninger SN 336
- - Udleg fer nedskrivninger 13 2
- - Individuelle nedskrivninger pa restancer og udlzeg -123 -38
- - Gruppevise nedskrivninger pd restancer og udl=g -0 -123
- - | alt 422 176
Lebetidsfordeling efter restlobetid
Realkreditudldn og restancer
- - Til og med 3 mdneder 22,926 443
- - Over 3 maneder og til og med 1 &r 21.536 15.51
- - Qver 1 4r og til og med 5 &r 33.059 27.555
QOver 5 a¢ 842 908 781.447
- - 1alt 920429 828.954
15. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
- - Udkn bankvirksomhed 75.517 39.753
- Realkreditudtdn 103 -
- Andre udlan 984 1.039
- - Saldo ultimo 76.604 40.792
Regulering for kreditrisiko
- - Individuelle nedskrivninger -2.596 -82
- Gruppevise nedskrivninger 187 -11
- - Saldo ultimo efter nedskrivninger 73.8N1 40699
Egne vaerdipapirer til modregning overfert fra posten “Udstedte obligationer til amortiseret
. - kostpris” - note 28 -66 -91
- - lalt 73,755 40.608
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Foreningen Nykredit
2007 2008 2008 2007

15. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS, FORTSAT
Nykredit Realkredit koncernen foretager labende afdakning af renterisikoen pa de fastforrent-
ede bankudldn ved anvendelse af derivater. Herved styres niveauet for koncernens samiede

rentefalsombed under hensyn til den forventede renteudvikling.

Den markedsvaerdiregulering, der foretages af portefaljen af bankudlan som falge af brugen af
regnskabsmaessig afdakning, er indregnet under posten "Andre aktiver® eller “Andre passiver”.

- - Af de samlede udian udger fastforrentede bankudlan i alt 2643 EREY]

Lebetidsfordeling efter restlabetid

Udlin
- - P& anfordring 32.788 8.754
- - Til og med 3 maneder 12.658 10.239
- - Over 3 maneder og til og med 1 & 6.974 6.755
- - Over 1 & og til og med 5 ar 13.361 6.829
- - Over 5 &r 10.822 8.216
- - lalt 76.604 40.792

Finansiel leasing
Af de samlede udin til amortiseret kostpris udger finansiel leasing

- - Saldo primo 1.747 727
- - Tilgang 983 75
- - Tilgang ved kab - 1.476
- - Afgang -881 531
- - Saldo ultimo 1.849 1.747
- - Nedskrivninger pd finansielle leasingkontrakter udger 14 66

Lebetidsfordeling efter restlobetid

- Til og med 3 maneder 7 88
- - Over 3 maneder og til og med 1 ar 345 343
Qver 1 &rog til og med 5 ar 1.204 1.253

- Over 5 ar 129 64

- - 1alt 1.849 1.747

For udlan under finansie! leasing er amortiseret kostpris udtryk for udldnenes dagsvierdi,
Leasingkontrakterne omfatter sdvel driftsmidler som fast ejendom. Kontrakterne er indgaet
pa sedvanlige markedsvilkar,

Bruttoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter

Lebetidsfordeling efter restiabetid

- Til og med 1 & 580 576
- Over 1 &r og til og med 5 &r 1.381 1.407
- Over 5 ar 147 67
- - 1alt 2.108 2.050
- - Ikke indtjente indtaegter -259 303

De finansielle leasingkontrakter har en lebetid mellem 1 0g 6 &r.
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Foreningen Nykredit
2007 2008 2008 2007

16, OBLIGATIONER TIL DAGSV/ERD}

- - Egne serligt deekkede obligationer 129.125 46.432
- - Egne realkreditobligationer 69.847 186.716
128 - Andre realkreditobligationer 78.243 61.393
- - Statsobligationer 8176 11.859
- - Gvrige obligationer 17.877 18.025
128 - I alt 303.268 324.426
- - Egne realkreditobligationer modregnet i posten “Udstedte obligationer til dagsvaardi” - note 27 -69.847 -186.716
Egne sxrligt daekkede obligationer modregnet i posten “Udstedte obligationer til dagsvardi® -

- - note 27 -129.075 -46.432

- - Egne Junior covered bonds modregnet i posten "Udstedte obligationer til dagsvaerdi” - note 27 -3.908 -
Egne saerligt dzkkede obligationer modregnet i posten "Udstedte obligationer til amortiseret

- - kostpris® - note 28 -51 -
Egne andre obligationer modregnet i posten "Udstedte obligationer til amortiseret kostpris” -

- - note 28 -657 -342
128 - falt 99,731 90.935
128 - Heraf udtrukne obligationer 940 1.042

- - Forhandsemission af realkreditobligationer - 71.086

Obligationsbeholdninger, der hidrerer fra forudbetalte midler, herunder paristraks-
- - opsigelser, samt provenu i forbindelse med emission af fastkursaftaler, 48,507 47.756

Over for Danmarks Nationalbank, FUTOP Clearingscentralen A/S samt udenlandske
- - clearingscentraler er til sikkerhed deponeret obligationer til en samlet kursveaerdi af 128.297 67.175
Sikkerhederne er stillet pd branche- og markedsvilkar,

17. AKTIER MV,
= - NASDAQ OMX Kebenhavr A/S 1.938 5210
- - Noteret pd andre barser 298 1.157
- - Unoterede aktier optaget til dagsvaerdi 1.467 1.260
- - 1alt 3,702 7.653

18. KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER

= - Anskaffelsespris primo 88 67
- - Tilgang 2 20
- - Afgang 27
- " Anskaffelsespris ultimo 62 88
- - Op- og nedskrivringer primo 419 23
Resultat far skat 14 a1
- Skat -1 -8
Udbytte -2 -7
. - Tilbageferte op- og nedskrivninger -43 -
- - Op- og nedskrivninger ultimo 18 49
- - Saldo ultimo 81 137
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2007 2008
14.366 14.756
390 394
14.756 15.150
30.796 32,949
3.364 =321
-850 -1
-434 -437
55 -28

17 -
32.949 29.362
47.705 44,512

47.705 -

19. KAPITALANDELE [ TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Anskaffelsespris primo
Tilgang

Anskaffelsespris ultimo

Op- og nedskrivninger primo
Resultat far skat

Skat

Udbytte

Andre kapitalbevagelser

Af- 0g nedskrivninger pa goodwill
Op- og nedskrivninger ultimo
Saldo ultimo

Heraf kreditinstitutter

Efterstillede tilgodehavender
Andre virksomheder

| alt

20. IMMATERIELLE AKTIVER
Goodwill

Tidsbegraznsede rettigheder
Software

Igangvaerende udviklingsprojekter
Kunderelationer m.v.

| alt

Goodwill

Anskaffelsespris primo

Tilgang
Afgang

Overfert til tidsbegraznsede rettigheder

Anskaffelsespris ultimo

Saldo ultimo

Goodwill pd 1.907 mio.kr. (2007: 2.094 mio.kr.) er relateret til forretningsomrédet Partnere,
Tilgang af goodwill pd koncernen pa 862 mio. kr. er primaert relateret til Forstzzdernes Bank.

Der afskrives ikke pd goodwill, og der er pd baggrund af nedskrivningstest ikke fundet grund
lag for at nedskrive p3 goodwill, som vedrerer erhvervelsen af Totalkredit A/S og Forstader-

nes Bank A/S.

Foreningen Nykredit &rsrapport 2008

2008

2279

2279

2.768
2214
13%
126

5332

2,094

862

-188

2.769

2.769

Belsb i mio. kr.

2007

2.765

2,765

2,054
1.692
135
79

3.999

2536
188

-629

2.094

2,094
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Foreningen Nykredit

2007 2008

20. IMMATERIELLE AKTIVER, FORTSAT
Ved nedskrivningstesten sammenholdes den tilbagediskonterede vaerdi af forventede frem-
tidige betalingsstremme med den bogferte vardi. Fremtidige betalingsstremme baseres pa
det realiserede resultat for 2008 og fremskrivning for de falgende S ar. Terminalvaerdien for
perioden 2013 og senere fasts®ttes under antagelse af en drlig vakst i resultatet. Satsen
for tilbagediskontering er far skat.
Nedskrivningstesten af Totalkredit er baseret pd nedenstaende forudsatninger:
Erhvervet goodwilt 1.907
Afkastkrav far skat 10%
Antaget gns. arlig vakst 2008 til 2013 11,9%
Antaget gns. arlig vaekst 2013 og senere 2%
Nedskrivningstesten af Forstdernes Bank er baseret pd nedenstaende forudsatninger:
Erhvervet goodwill 852
Afkastkrav for skat 10%
Antaget gnsn. arlig vakst 2008 til 2013 5,3%
Antaget gnsn, arlig vaekst 2013 og senere 2%
Tidsbegrensede rettigheder

- - Anskaffelsespris primo

- - Tilgang ved keb

- - Tilgang i aret

- - Tilgang fra goodwill

- - Anskaffelsespris ultimo

- - Af- og nedskrivninger primo

- - Arets afskrivninger

- - Af- og nedskrivninger ultimo

- - Saldo ultimo

Tidsbegrznsede rettigheder afskrives op til 9 r.
- - Restafskrivningsperioden udger 31. december (antal ar)

Med virkning fra 1, april 2008 indgik Nykredit/Totalkredit og de lokale og regionale penge-
institutter en ny samarbejdsaftale, der bl.a. fastlagde den endelige pris for Totalkredit-aktierne

nu, og ikke ferst | 2010, som oprindeligt aftalt.

Efterbetalingen udger 1.460 mio.kr. efter skat til betaling pr. 1. oktober 2012, Nykredit
Realkredit havde i drsregnskabet for 2007 hensat 750 mio.kr. til denne forpligtelse. Den yder-

ligere merbetaling er indregnet i 2008.

Merbetalingen er udtryk for, at Nykredit i aftaleperioden vil opnd en eget vaerdi af
distributionsretten, og er derfor klassificeret som en tidsbegraenset rettighed. Den tidsbe-

gransede rettighed afskrives lineaert frem til 31. december 2013,

Tilgangen p# den tidsbegraznsede rettighed og en @ndret afskrivningshorisont har samlet
medfert en stigning i afskrivningerne i 2008 p& 59 mio.kr. For fremtidige regnskabsér medfarer

tilgangen en samlet merafskrivning p4 829 mio. kr. (Efter skat 622 mio. kr.)
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2007
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20. IMMATERIELLE AKTIVER, FORTSAT
Software

Anskaffelsespris primo

Tilgang ved keb af dattervirksomhed
Tilgang

Tilgang fra igangvaerende udviklingsprojekter
Anskaffelsespris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Tilgang ved keb af dattervirksomhed

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Saldo ultimo

Software afskrives op til 4 ar.
Restafskrivningsperioden udger 31. december (antal ar}

Igangvarende udviklingsprojekter
Anskaffelsespris primo

Tilgang i dret

Overfort til software
Anskaffelsespris ultimo

Saldo ultime

Kunderelationer mv.

Anskaffelsespris primo
Tilgang | aret

Anskaffelsespris ultimo

Af- og nedskrivainger primo
Avrets afskrivninger i dret

Af- og nedskrivninger ultimo
Saldo ultimo

Kunderelationer mv. afskrives op til 13 ar.
Restafskrivningsperioden udger 31. december {antal &r}
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2008

302
16
13
48

379

167
68

243

135

57

130

130

Belab i mio. kr.

2007

163

10
2

128

32

159

135

106
93
-12%

79

37
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Foreningen Nykredit

2007 2008 008 2007
21. GRUNDE OG BYGNINGER

- - Investeringsejendomme 70 7

- Domicilejendomme 1.512 1575

- - Anlazg under opfarelse 134 43

- - I alt 1.716 1.688

Investeringsejendomme

- - Dagsvardi primo n 72
- - Asets vaerdiregulering til dagsveerdi -1 -1
- - Dagsvardi ultimo 70 il
- - Heraf udgar grunde og bygninger udlejet p3 operationelle leasingkontrakter 70 N
- - Leasingindtagter fra investeringsejendomme ) 5

Lejeindtzgter fra operationelle uopsigelige leasingkontrakter

- - Til og med et Ar 1 1
- - Over 1 4rogtilogmed S ar 5 5
- - Over 5 &r 54 65
- - 1 alt 70 n
Domicilejendomme
- - Anskaffelsespris primo 1.495 1.460
- - Tilgang ved keb af dattervirksomhed 0 -
- - Tilgang i dret 9 37
- - Afgang i dret -1 -2
- - Anskaffelsespris ultimo 1.493 1.495
- - Opskrivninger primo 322 275
& o Tilgang ved keb af dattervirksomhed 1 -
- Arets tilgang over egenkapitalen 9 48
- - Arets afgang over egenkapitalen -41 -1
- - Opskrivninger ultimo 20 322
- - Af- og nedskrivninger primo 242 244
- Tilgang ved keb af dattervirksomhed 0 -
- - Arets afgang - 0
= - Arets afskrivninger 19 20
- - Arets nedskrivninger 13 -
- Tilbagefarte af- og nedskrivainger -2 -22
- - Af- og nedskrivninger ultimo 273 242
- - Saldo ultimo 1.512 1.575
Domicilejendomme afskrives over 20-50 3r.
0 0 Restafskrivningsperioden udger 31. december (antal &r) 16 10

Den sidst foretagne omvurdering af domicilejendomme er foretaget i ultimo 2008,

Vurderingerne er foretaget af en intern vurderingsmand udfra afkastsmetoden. Der er i 2008
benyttet forretningskrav pd mellem 5%-7,7% afhangig af domicilejendommens art, belig-
genhed og vedligeholdelsesstand.
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Belab i mio. kr.

Foreningen Nykredit
2007 2008 2008 007
21. GRUNDE OG BYGNINGER, FORTSAT
Anl®g under opferelse
- - Anskaffelsespris primo a2 38
- - Tilgang i dret 232 42
- - Afgang i dret 7 Y
- - Overfort til ejendomme 18
- - Anskaffelsespris ultimo i) 62
- - Nedskrivninger primo -19 -
- - Arets nedskrivninger i dret -138 -19
- - Nedskrivninger uitimo =157 -19
- - Saldo ultimo 134 43
- - Heraf udger direkte forbundne omkostninger 134 43
22, @VRIGE MATERIELLE AKTIVER
@vrige aktiver
- - Anskaffelsespris primo 927 831
& - Tilgang ved keb af dattervirksomhed 233 6
B Tilgang i dret 153 113
- > Afgang i dret =55 =22
- - Anskaffelsespris ultimo 1.258 927
5 - Af- og nedskrivninger primo 652 571
- Tilgang ved keb af dattervirksomhed 143 5
- - Arets afgang - -2
- Arets afskrivninger 108 9
- - Arets nedskrivninger 0 0
- Tilbageforte af- og nedskrivninger -48 <13
- - Af- og nedskrivninger ultimo 856 652
- - Saldo ultimo 402 276
Bvrige aktiver afskrives over 4-5 &r.
] [ Restafskrivningsperioden udger 31. december (antal 4r) q 3
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Foreningen Nykredit
2007 2008 2008 2007
23, AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE
- - QOvertagne ejendomme til safg 70 5
- - | alt 70 5
Nykredit koncernen modtager pant i fast ejendom som sikkerhed for lan. S&fremt koncernen
overtager en beldnt ejendom pa tvangsauktion med henblik pa at begranse sit tab pa det
nadlidende engagement, forsager koncernen at realisere pantet bedst muligt inden for 12
maneder. Aktiverne er i koncernens forretningsomraderegnskab medtaget under koncem-
poster (52 mio. kr.), partnere (2 mic. kr.) samt erhverv (16 mio. kr.).
24, ANDRE AKTIVER
4 5 Tilgodehavende renter og provision 11.393 7.123
- - Paositiv markedsvardi af afledte finansielle instrumenter mv. 25.380 8710
- - Ydelseshaserede pensionsordninger 123 170
- - Tilgodehavende vedrarende genfersikring 72 106
0 - @vrige aktiver 705 486
4 5 1 alt 37.673 17.5%
Arets bevaegelse i tilgodehavender vedrarende genforsikring
- - Saldo primo 106 75
- - Anvendt i dret -4 -26
- - Arets hensazttelse 34 51
- - Arets regulering som Felge af ndring i diskonteringssats og diskonteringsperiode 3 2
- - Tilbageforsel af ikke-udnyttede belsb -7 5
- - Saldo ultimo 72 106

Ydelsesbaserede pensionsordninger

Langt sterstedelen af koncernens pensicnsordninger er bidragsbaserede, hvor der
sker indbetaling til forsikringsselskaber. Disse indbetalinger udgiftsferes lgbende,
jf. note 8.

Koncernens ydelsesbaserede pensionsordninger afdakkes gennem indbetalinger fra
Nykredit Realkredit A/S og fra de ansatte tit pensionskasser, der varetager medlem-
mernes interesser ved at investere de indbetalte beleb til d=kning af pensionsfor-
pligtelserne. Pensionskasserne er underlagt lovgivningen vedr, firmapensionskasser.
Ordningerne er lukket for tilgang af medlemmer og vedrerer medarbejdere ansat
far 1972,
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2007

2008

24. ANDRE AKTIVER, FORTSAT

Nutidsvardi af ydelsesbaserede ordninger
Dagsvardi af ordningernes aktiver

Nettoaktiv ultimo

Forpligtelse primo

Kalkulerede renter vedr. forpligtelse
Aktuarmazessige gevinster/tab
Pensionsomkostninger vedr. tidligere &r
Udbetalte pensioner

Forpligtelse ultimo

Pensionsaktiver primo

Forventede afkast pa ordningernes aktiver
Aktuarmaessige gevinster/tab
Indbetalinger

Udbetalte pensioner

Pensionsaktiver ultimo

Ydelsesbaserede pensionsomkostninger/indtagter j resultatopgerelsen
Kalkulerede renter vedr, forpligtelsen

Forventet afkast pd ordningernes aktiver

Pensionsomkostninger vedr. tidligere regnskabsar

Indregnet aktuarmzassige gevinster/tab for dret

lalt

Indtazgterne er indregnet i regnskabsposten "Udgifter til personale og administration”

Pensionsaktiverne sammensaetter sig siledes:

Aktier

Obligationer

Likvider og andre tilgodehavender
Skat mv.

Aktiveri alt
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114
632
38
=132
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-28
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659
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Foreningen Nykredit
2007 2008

24. ANDRE AKTIVER, FORTSAT
Afkast af pensionsaktiverne far skat

- - Faktisk afkast pa ordningernes aktiver
- - Forventet afkast p& ordningesnes aktiver

- - Aktuarmassigt tab pa ordningernes aktiver

Forudsatninger for de aktuarmassige beregninger
Forventet afkast pd ordningens aktiver
Diskonteringsrente (gennemsnit)

Lenstigningstalkt

Netto aktiv og erfaringsandringer

2008
5,5%-6,3%
5,0%
4%

2007
4,6%-5,5%
4,8%
3%

2006
4% - 6,5%
41%
2%

Belgh for indevarende &r og de foregdende 4 &r for Nykredit Realkredit koncernens pensionsforpligtelser er som falger:

Pensionsforpligtelse
Pensionsaktiver

Over-/underdakning

Erfaringsandringer til pensionsforpligtelserne
Erfaringsaendringer til pensionsaktiverne
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2008
-530
652

122

2007
-542
72

170

142

2006
-702
772

70

7%
3,2%
2%

823
836

13

76

-51

Belab i mio. kr.
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I Belab i mio. kr.

Foreningen Nykredit Foreningen Nykredit koncernen
2007 2008 2008 2007

25. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

- 0 Geeld til kreditinstitutter 98,546 66.348
- - Geeld til centralbanker 64.004 49,527
0 0 | alt 162.550 115.875

Lebetidsfordeling efter restlobetid

- 0 P4 anfordring 3.691 8335
- - Til og med 3 maneder 151.716 103.002
- - Over 3 mineder og til og med 1 &r 3.785 3.009
- - Over 1 &rog til og med S ar 3.247 1.529
- - Over 5 dr 112 -
- 0 | alt 162.550 115874

26. INDLAN OG ANDEN GALD

- - P4 anfordring 26,196 13,189
- - Med opsigelsesvarsel 4.091 1.211
- - Tidsindskud 27838 16.159
- - Seerlige indldnsformer 2.724 959
- - 1 alt 60.849 31518

Lebetidsfordeling efter restlabetid

- - P3 anfordring 27,293 -
- - Til og med 3 maneder 18.770 29.199
- - Over 3 maneder og til og med 1 &r 12,092 1.445
- Qver 1 ar og til og med 5 ar 1.043 214
- - Over S dr 1.650 660
- - I alt 60.849 31.518

27. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI

- Realkreditobligationer 677972 937.195
- Sarligt dzkkede obligationer 348.006 87.143
- Junior covered bonds 12.932 5.000
- - lalt 1.038.910 1.029.238
- Egne obligationer overfort fra posten "Obligationer til dagsvaerdi® - note 18 -202.829 -233.148
- - 1alt 836.081 796.190

Af den samlede regulering til dagsvaerdi pa udstedte srlig dzkkede obligationer og
realkreditobligationer udger 0 mio. kr. (2007: 0 miokr.) 2ndring f dagsveerdien af egen
kreditrisiko. Af den akkumulerede effekt vedrerer O mio.kr. @ndringer i 2008 (2007: 0 mio.kr.)
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27. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSV/AERDI, FORTSAT

27.a. Realkreditobligationer

- - Realkreditobligationer til nominel vardi 696.839 962.734
- - Kursregulering til dagsvaerdi -18.867 -25.539
- - Realkreditobligationer til dagsvaerdi 677.972 937,195
- - Egne realkreditobligationer overfart fra posten "Obligationer til dagsvardi® - note 18 -69.847 -186.716
- - I alt 608.124 750.47%
- - Heraf prazemitteret 229 -

- - Udtrukket realkreditobligationer til farstkommende kreditortermin 35.690 125.765

27.b. Sarligt d=kkede obligationer

675 - Sarligt dekkede obligationer til nominel vardi 350.197 87.818
-675 - Kursregulering til dagsvaerdi -2.190 -675
- - Sarligt d=kkede obligationer til dagsvaerdi 348,006 87.143

- - Egne srligt deekkede obligationer overfort fra posten “Obligationer til dagsvaerdi - note 18 =129.075 -46.432

- - 1 alt 218.932 40.711

- - Heraf praeemitteret 1.307 73.436

- - Udtrukket seerligt deekkede obligationer til farstkommende kreditortermin 95.096 -

27.c. Junior covered bonds

- - Junior covered bonds til nominel vaerdi 13.000 5.000
= = Kursregulering til dagsveerdi -68 -
- - Junior covered bonds til dagsvaerdi 12.932 5.000
Egne junior covered bonds overfert fra posten ~Qbligationer til dagsvardi™ - note 18 -3.908 -
- - I alt 9.024 5.000
- - Udtrukket Junior covered bonds til ferstkommende kreditortermin 5.000 -

Labetidsfordeling efter restlabetid

= - Til og med 3 maneder 133.784 127.923
- - Over 3 maneder og til ogmed 1 &r 70.927 137.680
- - Qver 1 ar og til og med 5 dar 152.421 152.852

- Over 5 ar 681.778 610.884
- E lalt 1.038.910 1.029.338
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28. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS

- - Virksomhedsobligationer 21.162 1.904
- - Sarligt dakkede obligationer 103 -

- - Medarbejderobligationer 108 27
- - Andre veerdipapirer 66 a1
- - lalt 21439 2,022
- - Egne andre obligationer overfart fra posten “Obligationer til dagsvaerdi® - note 16 -657 -342
- - Egne sarligt deekkende obligationer overfort fra posten “Obligationer til dagsvaerdi™ - note 16 -51 -

Egne andre obligationer overfart fra posten "Udlan og andre tilgodehavender til

- - amortiseret kastpris” - note15 -66 -1
- - 1 alt 20.665 1.589

Lebetidsfordeling efter restlabetid

- - P4 anfordring 3.018 -

- - Til og med 3 maneder 4110 1.171
- - Over 3 maneder og til og med 1 &r 1.420 372
- - QOver 1 arog til og med S ar 12.470 226
- - Over 5 ar 422 253
- - | alt 21.440 2.022

29. ANDRE PASSIVER

- - Skyldige renter og provision 26.289 21.020
- - Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 21.877 6.445
- - Geld vedrarende keb af Totalkreditaktier 34N 2128
0 0 Anden gzld 1.698 1178
0 0 1alt 53.275 3077

30. HENS/ETTELSER TIL UDSKUDT SKAT

Udskudt skat
- - Udskudt skat primo 484 604
- Regulering for &ndring i skattesats - -55
- Tilgang ved keb -432 7
- - Avrets udskudte skat indregnet i rets resultat =166 =272
- Regulering af udskudt skat vedr. tidligere ar -15 3
= - Arets udskudte skat indregnet i egenkapitalen -7 1
- Tilgang vedr. tidsbegrnsede rettigheder 230 188
& - Tilgang vedr. kunderelaticner mv. 33 -
- Tilgang vedr. merbetaling til de lokale og regionale pengeinstitutter -47 -
- - Udskudt skat ultimo =291 484

Udskudt skat indregnes saledes i balancen

- - Udskudte skatteaktiver -1.213 -313
- - Hensattelser til udskudt skat 922 797
- - Udskudt skat ultimo, netto -291 484
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30. HENSATTELSER TiL UDSKUDT SKAT, FORTSAT

Udskudt skat vedrerer:

- - Udlin -99 =22
- - Aktier -4 197

- - Afledte finansielle instrumenter -15 -88
- - Immaterielle anlaegsaktiver 579 419
- - Materielle anlegsaktiver, herunder bygninger m 120
- - Andre aktiver og periodeafgrnsningsposter =122 -10
- - Fremferbar skattemassig underskud -240 -

- - Andre passiver -76 -68
- - Hensatte forpligtelser -467 -36
- - Efterstillede kapitalindskud 43 -20
- - I alt =291 484

Udskudte skatteaktiver, der ikke er indregnet i balancen:

- - Udskudt skat vedrerende grunde og bygninger 51 25
- - 1alt 51 25
Aktivet er ikke indregnet, idet koncernen kontrollerer, hvorvidt den udlases. Det er ikke sand-

synligt at aktivet bliver udlest indenfor en overskuelig fremtid

31. AKTUELLE SKATTEAKTIVER OG SKATTEFORPLIGTELSER

Aktuelle skatteaktiver
- - Abringsbalance (fra aret far) 79 -0
- - Tilgang ved kab af dattervirksomhed 34 -
- - Overfert til/fra skatteforpligtelser -83 59
- - Tilgang vedr. tidsbegrensede rettigheder - -
- - Arets aktuelle skat 322 -1.292
- - Betalt selskabsskat i dret, netto -14 1.458
- - Regulering vedrarende tidligere dr 3 -27
- - Aktuelle skatteforpligtelser ultimo 341 79

Aktuelle skatteforpligtelser

- 1 Aktuelle skatteforpligtelser primo 1] 59
- Qverfort til/fra skatteakliver -82 -59
- - Arets aktuelle skat 324 -0
- - Betalt selskabsskat i dret, netto -242 0
- - Regulering vedrerende tidligere &r 0 -
1 2 Aktuelle skatteforpligtelser ultimo 0 0

32. HENSAETTELSER TIL PENSIONER OG LIGNENDE FORPLIGTIGELSER

- - Saldo primo 197 212
- Anvendt i dret -5 -8
- - Tilgang ved kab 5 -
- Arets hensattelse 62 36
- - Arets regulering som felge af ndring i diskonteringssats og -periode -4 -14
- Tilbagefarsel af ikke-udnyttede belab -22 -29
- - Saldo ultimo 232 197
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33. FORSIXKRINGSMAESSIGE FORPLIGTELSER

- - Saldo primo 1.702 1.696
- - Anvendt i dret -1 -1.058
- - Arets hensatrelse 1.063 1.118
- - Avrets regulering som felge af @ndring i diskonteringssats og -periade 44 24
- - Tilbagefersel af ikke-udnyttede belab -44 =78
- - Saldo ultimo 1.594 1.702

34. TILBAGEBETALINGSPLIGTIGE RESERVER | £LDRE SERIER

- - Saldo primo 110 162
- - Anvendt i dret -15 -55
- - Arets regulering som falge af ndring i diskonteringssats og -periode 7 3
- - Saldo ultimo 102 110

35. HENS/ETTELSER TIL TAB PA GARANTIER

- - Saldo primo - -
- - Tilgang ved keb 14 -
- - Arets henszttelse 92 7
- - Salde ultimo 106 "

36. ANDRE HENSATTE FORPLIGTELSER

- - Saldo primo 769 634
- Tilgang ved kab 4 -
- - Anvendt i dret - -2
Reklassifikation -750 -
- - Arets henszttelse 4 124
Arets regulering som falge af 2ndring i diskonteringssats og -periode 0 14
- - Saldo uftimo 26 769
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37. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtigelser i form af ansvarlig lanekapita! og hybrid
kernekapital som i tilflde af likvidation eller konkurs farst skal fyldestgeres efter de alminde-
lige kreditorkrav,

Efterstillede kapitalindskud medregnes i basiskapitalen mv. i henhold til Lov om finansiel virk-
somhed §§ 124, 132 og 136.

Ansvarlig lanekapital

Nom. S00 mio. euro. Lanet forfalder til kurs 100 den 20. september 2013. Lanet har variabel
- - rente, 3720 3722

Nom. 100 mio. dkk. Lanet forfalder til kurs 100 den 24. september 2013. Lanet har variabel
- - rente, 100

Nom. 75 mio. dkk. Lanet forfalder til kurs 100 den 29, marts 2014, Lanet har variabel
- - rente. 75

Nom. 100 mio, dick. Lanet forfalder til kurs 100 den 7. april 2012. Lanet har fast
- - rente. 100 -

Nom. 150 mic. dkk. Lanet forfalder til kurs 100 den 29. oktober 2012, Lanet har variabel
- - rente. 150 -

Nom. 150 mio. dkk. Lanet forfalder til kurs 100 den 6. maj 2013. Lanet har fast
- - rente. 148 -

Nom. 200 mic. dkk. Linet forfalder til kurs 100 den 1. navember 2014, Lanet har variabel

- - rente. 200 -
Nom. 200 mio. dkk. Lanet forfalder til kurs 100 den 30. september 2014. Lanet har variabel

- - rente. 200 -
Nom. 10 mio. euro. Linet forfalder til kurs 100 den 31. oktober 2015. Lanet har variabel

- - rente. 75 -
Nom. 125 mio. nok. Linet forfalder til kurs 100 den 29. september 2014, Lanet har variabel

- - rente. 94 -

- - Ansvarlig lanekapital § alt 4.860 372

Hybrid kernekapital

Nom. S00 mio. euro. Ldnet har uendelig lebetid, men kan indlases til kurs 100 fra den
22. september 2014, Lanet er fastforrentet med 4,9% frem til 22.september 2014,

- - herefter er renten variabel. 3.864 3622
- - Nom. 150 mio. dkk. Lanet har uendelig labetid og variabel rente, 154 -
- - Nom. 100 mic, dkk, Lanet har uendelig labetid og variabel rente. 100

x = Hybrid kernekapital i alt 4119 3622
= - Efterstillede kapitalindskud i alt 8.979 7343
- Efterstillede kapitalindskud, der skal medregnes ved opgerelse af basiskapitalen 8.977 7.343

Ekstraordinzere afdrag og indfrielse af efterstillede kapitalindskud i labet af
- regnskabsperioden . 1.485
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37. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD, FORTSAT
Regnskabsmassig risikoafdakning
Der foretages afdekning af eksponeringen over for dagsvardiandringer i kursen pd obliga-

tionerne som felge af @ndringer i markedsrentesatser. Nykredit Realkredit A/S har imedekom-
met denne risiko ved at indga en 10-drig renteswap med en syntetisk hovedstol pd nom.

500 mio. euro.
- - Markedsvaerdi af renteswap nom. 500 mio. euro 153 -90
- - Markedsvardi af hybrid kernekapital nom. SO0 mio. euro 2.683 3.636
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38. IKKE-BALANCEF@RTE POSTER

Nykredit Realkredit koncernens starrelse og forretningsomfang indebezrer, at koncernen til
stadighed er part i diverse retssager. Der henvises til ledelsesberetningen vedrarende omtale
af vaesentlige retssager. @vrige verserende retssager forventes ikke at fa vaesentlig betydning
pa Nykredit Reatkredit koncernens skonomiske stilling.

Nykredit Realkredit A/S er sambeskattet med alle danske koncernselskaber i Foreningen
Nykredit koncernen. Nykredit Realkredit A/S haefter alene for den del af skatten, der kan
henfares til Nykredit Realkredit A/S selv, og som ikke via acontoskatteordningen er afregnet
over for Foreningen Nykredit.

Selskaberne Nykredit Realkredit A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Bank A/S, Nykredit Leasing A/S,
Nykredit Leasing Finans A/S, Nykredit Forsikring A/S og Nykredit Portefelje Adm. A/S er
fllesregistreret for lansumsafgift og moms, og hafter solidarisk for afregning heraf,

Nykredit Farsikring A/S haefter med den evrige ejerkreds | FDC K/S for forpligtelser indgdet af
FDC K/S. Forpligtelsen er maksimeret til 70 mio. kr.

Nykredit Realkredit A/S indestar for forpligtelserne i Jyllands Kreditforenings Afviklingspen-
sionskasse (SE-nr. 24256219) og Den Under Afvikling Veerende Pensionskasse i Forenede
Kreditforeninger (SE-nr.71977714).

Nedenfor er prazsenteret afgivne garantier og indestaelser, uvigenkaldelige kredittilsagn og
lignende forpligtelser, der ikke indregnes i balancen.

- - Garantier 9.205 4.768
- - Andre eventualforpligtelser 10.601 9.427
- - lalt 19.806 14.195
Garantier

- - Finansgarantier 5.235 2.651
3 - Tinglysnings- og kenverteringsgarantier 8 0

- Bvrige garantier 3.963 217
- - Ialt 9.205 4,768

“Statsgarantiordningen”

Nykredit Bank og Forsteedernes Bank deltager | "Statsgarantiordningen”, der blandt andet
indebzrer, at den danske stat har udstedt en 2-arig garanti for de danske pengeinstitutter,
der har tilmeldt sig ordningen.

Selskabernes andel i den samlede garantiprovision er beregnet til ca. 475 mio. kr. p.a. frem
til 30. september 2010. For regnskabsdret 2008 er der udgiftsfert knap 109 mio. kr.
(indeholdt i regnskabsposten: Andre driftsudgifter).

Endvidere deltager selskaberne i en for sektoren samlet kaution pa 20 mia, kr., hvoraf
selskabernes andel er beregnet til 1,3 mia. kr., der indgdr i pesten “garantier” {ikke-
balancefarte poster). Garantiforpligtelsen betyder, at selskaberne hefter for op til

1,3 mia. kr., séfremt et eller flere danske pengeinstitutter skulle blive nadlidende af drsager,
der er omfattet af ordningen.
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38. IKKE-BALANCEFORTE POSTER, FORTSAT
Andre eventualforpligtelser

- B Uigenkaldelige kredittilsagn
- - @vrige forpligtelser
- - lalt

Koncernen leaser ejendomme under operationelle leasingkontrakter. Leasingperiaden er typisk
péd mellem 2 0g 12 &r med mulighed for forlzengelse efter periodens udlab. Ingen af leasing-
kontrakterne indeholder betingede leasingydelser.

f posten evrige forpligtelser indgdr falgende uopsigelige leasingydelser:
- - Til og med 1 &r
- - Over 1 ér og til og med 5 &r
- - Over S &r
- - lalt
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2008

8.091
2.510
10.601

161
268
327
756

2007

8.014
1.413
9.427

110
124

29

51
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39, TRANSAKTIONER OG MELLEMVARENDER MED NARTSTAENDE PARTER

Som nzertstiende parter anses Foreningen Nykredit, moderselskabet Nykredit Holding A/S, de tilknyttede og associerede virksomheder til Nykredit
Realkredit A/S som anfert i koncernaversigten, samt Nykredit Realkredit A/S’ bestyrelse, direktion og disses n@rtstdende.

1 2008 har der ikke vaeret usdvanlige transaktioner med naertstaende parter,

Meliem selskaberne er der forskellige aftaler som en naturlig del af koncernens daglige forretning. Aftalerne omfatter typisk finansiering, garantistillelse,
forsikring, provision for henviste forretninger, opgaver omkring IT-driftssupport og [T-udviklingsprojekter, lan- og personaleadministration samt evrige
administrative opgaver,

Salg af varer og tjenesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pd markedsvilkar.
Af vasentlige transaktioner med nertstdende parter, som har varet galdende/er indgaet i 2008, skal folgende neevnes:

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Totalkredit A/S
Hovedaftale om vilkar for transaktioner pa fondsomradet.

Aftale om falles funding af realkreditudian.

Nykredit Realkredit A/S har efterstillede kapitalindskud i Tetalkredit A/S.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S
Hovedaftale om vilkir for finansielle transaktioner vedrarende ud- og indlénsforretninger som pd fonds- og pengemarkedsomradet mv.

Nykredit Realkredit A/S har efterstillede kapitalindskud i Nykredit Bank A/S.
Nykredit Realkredit A/S har i 2008 tegnet yderligere aktiekapital.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Forst®dernes Bank A/S
Mykredit Realkredit A/S har efterstillede kapitalindskud i Forstdernes Bank A/S.
Nykredit Realkredit A/S har i 2008 tegnet yderligere aktiekapital.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Magler A/S
Aftaler om provision i forbindelse med tilgdede lanesager,

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Forsikring A/S
Aftale om tilknytning af assuranderer pa centre i Nykredit Realkredit A/S, salgsprovision til Nykredit centre samt aftale om styring af
visse investeringer.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og JN Data A/S
Aftaler om samarbejde pa IT-driftssupport mv.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Ejendomme A/S
Nykredit Realkredit A/S har stillet en trazkningsrettighed til rddighed for Nykredit Ejendomme A/S.
Nykredit Realkredit A/S har i 2008 tegnet yderligere aktiekapital. Indskuddet i ferbindelse med kapitalforhgjelsen bestér af den af selskabet hiditil drevne

ejendomsportefolje.

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Forst=dernes Bank A/S
Aftaler om provision i forbindelse med tilgdede ldnesager.

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Nykredit Magler A/S
Aftaler om provision i forbindelse med tilgdede lanesager.

Aftaler mellem Nykredit Bank A/S og Forst=dernes Bank A/S
Hovedaftale om vilkar for finansielle transaktioner vedrerende ud- og indlansforretninger som pa fonds- og pengemarkedsomradet mv.

Aftaler mellem Nykredit Holding A/S og Nykredit Bank A/S
Nykredit Holding A/S har i konkrete tilfalde afgivet garantier eller statteerkleringer aver for 3. mand.

Transaktioner med bestyrelse og direktion
Oplysninger om transaktioner med bestyrelse og direktion fremgar af note 39.e.
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39. TRANSAKTIONER OG MELLEMV.ERENDER MED NARTSTAENDE PARTER, FORTSAT
39.a. Transaktioner med dattervirksomheder
Resultatopgarelse

7 12 Renteindtazgter - =
- - Gebyr- og provisionsindtazgter . .

Aktivposter
49 227 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
128 - Obligationer til dagsvardi -
1 5 Andre aktiver - g

39.c. Transaktioner med Joint ventures

Resultat
= = Renteindtasgter -
- Renteudgifter - -
- - Udgifter til personale og administration 364 1M

Aktivposter
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - -
- - Andre aktiver 3 13

Passivposter
- - Indl3n og anden gaeld - X
- - Andre passiver bl -

39.d. Transaktioner med associerede virksomheder

Resultat
- Renteindtaegter 416 -
- Renteudgifter 327 -
- Andre driftsindtegter - -
- - Andre driftsudgifter - 43

Passivposter
- . Indlan og anden gald 18.474 -
= - Andre passiver - -

39.e. Transaktioner med bestyrelse og direktion

Starrelsen af lan, pant, kaution eller garantier stillet for medlemmer i:

- . Direktion 13 -
- Bestyrelse 44 50
- - Nzrtstdende parter til direktion og bestyrelse 5.336 2123

Sterrelsen af indlan fra medlemmer i:

Direktion 2 1
5 Bestyrelse 19 15
Nzzrtstdende parter til direktion og bestyrelse 56 47

Engagementer med nzertstdende parter ydes p& sedvanlige forretningsbetingelser og pa
markedsbaserede rentevilkdr.
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40. AGTE SALGS- OG TILBAGEK@BSFORRETNINGER SAMT £EGTE K@BS- 06
TILBAGESALGSFORRETINGER

Nykredit Realkredit koncernen anvender kabs- og tilbagesalgsforretninger samt salgs- og tilbage-
kebsforretninger i forbindeise med den daglige forretning. Forretningerne er alle indgaet med
obligationer som bagvedliggende aktiv.

Af nedenstiende aktivposter udger 2gte kabs- og tilbagesalgsforretninger falgende:

- - Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 24,463 39,921
- - Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi mv. 24545 5.550

Af nedenstdende passivposter udger 2gte salgs- og tilbagekabsforretninger falgende:

- - GaId til kreditinstitutter og centralbanker 31102 39.393
- - Bvrige Ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdier 1.100

Aktiver solgt som led i 2gte salgs- og tilbagekabsforretninger:

- - Obligatiener til dagsveerdi 28.304 38286
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