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Fusior mellem Post Danmark A/S og Posten AB

Transporiminister Carina Christensen fremsatte den 30. april 2008 forslag til
lov om sendring af lov om Post Danmark A/S (selskabskonstruktion vedrarende
Post Danmark A/S og Posten AB)

Lovforslaget blev vedtaget den 12. juni 2008 og er nu kundgjort som lov nr. 542
af 17. juni 2008,

Det fremgér af lovforslagets bemaerkninger, at lovforslaget har til hensigt at
muliggere en selskabskonstruktion, der i praksis vil indebzere en fusion meliem
Post Danmark A/S og Posten AB.

Det fremgér videre, at det i tilknytning til etableringen af selskabskonstruktio-
nen, der skal muliggere fusionen, er hensigten at gennemfore et salg af yderli-
gere aktier i Post Danmark A/S til Post Invest S.A.(et selskab administreret af
CVC Capital Partners), siledes at de starste aktionzrer i det nye nordiske post-
selskab ville blive den danske stat, den svenske stat og CVC,

Imidlertid har det i forhandlingerne ikke vaeret muligt at opnd enighed med
CVC om deres deltagelse i fusionen og dermed om grundlaget for et salg af
yderligere aktier til CVC. Dette skyldes, at CVC i det fusionerede selskab kun vil
veere minoritetsaktionar, hvilket som udgangspunkt ikke er i overensstemmel-
se med CVC’s investeringspolitik.

Situationen er derfor den, at fusionen mellem de to postvirksomheder kan gen-
nemfgres som oprindeligt tilteenkt, men jeg ma samtidig konstatere, at det ikke
har veeret muligt at né den model for ejerskabet bag fusionen, der blev beskre-
vet i loviorslagets bemerkninger.

Da fusionen fortsai vurderes at veere kommereielt fornufiig, er der derfor for-
handlet en losning pé plads, hvorefter den danske stat tilbageksber CVC's ak-
tiepost i Post Danmark A/S med henblik pd at gennemfore fusionen. Lesningen
er indgéet med forbehold for Finansudvalgets godkendelse.

Det bemarkes, at det { forbindelse med den nve lesning har veret vurderet, om
denne nedvendigger en endring af lov om Post Danmark A/S, Set i forhold til

lov om sendring af lov om Post Danmark A/S (lov nr. 542/2008) indebaerer den
nye lesning, at kun den hjemmel 1 lov nr. 542, der vedrever selskabskonstrukii-



on udnyties. De storste akiioneerer i det nye selskab bliver herefter den danske Side 2/2
og den svenske stat.

Ejerforholdene i det fusionerede selskab vil derfor blive anderledes end det op-
rindeligt var hensigten, om end det fortsat er hensigten pa et senere tidspunkt
at tilbyde medarbejderne at kebe aktier i virksomheden. Desuden indgér det i
aftalen med den svenske stat, at ejerne spger virksomheden bersnoteret inden-
for en periode pd 3 — 5 ar.

Lovgrundlaget gor dog ikke en selskabskonstruktion betinget af et salg af yder-
ligere aktier til CVC. Lovforslagets bemzerkninger beskriver alene, hvilken mo-
del det var hensigten at arbejde for ved lovforslagets fremsw=ttelse, men inde-
berer ikke, at ministeren i forbindelse med fusionen er forpligtet til at salge
yderligere aktier il CVC.

Det er pd den baggrund vurderingen, at en fusion uden et samtidigt salg af ak-
tier til CVC og uden CVC’s deltagelse kan gennemfares uden, at det er nadven-
digt at eendre lov om Post Danmark A/S.

Jeg skal endelig understrege, at sivel fusionen som kebet af CVC’s aktier i Post
Danmark A/S skal godkendes af Folketingets Finansudvalg.
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