Erhvervsudvalget
ERU alm. del - Bilag 90
Offentligt

Fremsat den {FREMSAT} af gkonomi- og erhvervsministeren (Lene Espersen)

Forslag
til

lov om a&ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige
andre love

(Videregivelse af kundeoplysninger, outsourcing, oprettelse af andelsklasser og eendringer
i hvidvaskloven m.v.)

§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 897 af 4. september 2008, foretages fol-
gende @ndringer:

1. § 1, stk. 4, affattes séledes:

»Stk. 4. For filialer her i landet af finansielle virksomheder, finder §§ 30, 32, 34-36, 43, 44, 47, 48,
50-60, 344 og 345, § 347, stk. 1, 2 og 4-6, §§ 348, 354 a og 360, § 363, stk. 3, §§ 368-370, 373 og
374 anvendelse. For filialer her i landet af kreditinstitutter finder § 152 a, stk. 2, 2. pkt. endvidere
anvendelse. For filialer her i landet af kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er meddelt tilla-
delse til at yde investeringsservice i et andet land inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Fellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, og som udferer sadan aktivitet
her i landet, finder §§ 30, 32 og 43, § 72, stk. 2, nr. 5, §§ 344 og 345, § 347, stk. 1, 2 og 4-6, samt
§§ 348 og 354 a, anvendelse.«

2.1§ 1, stk. 15, ®ndres »§ 125, stk. 1 og 4-6, §§ 127-129, § 131, stk. 1, 3, 4 og 6,« til: »§ 125, stk. 1
og?2,nr. 1 og 2, stk. 5 0g 7-9, §§ 127-129, § 131, stk. 1-3 og 5,«.

3. 1§ I indsattes som stk. 16:
»Stk. 16. For leveranderer og underleveranderer til outsourcingvirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 24
og 25, finder § 347, stk. 1 og 5, anvendelse.«

4.1§ 5, stk. 1, indsettes efter nr. 21:

»22) Outsourcing:

En virksomheds henleggelse af vaesentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets til-
syn, til en leverander.

23) Outsourcingvirksomhed:

En finansiel virksomhed, der outsourcer aktiviteter til en leverander.

24) Leverandor:

En virksomhed, som varetager outsourcede opgaver for outsourcingvirksomheden.

25) Videreoutsourcing:

En leveranders outsourcing af opgaver, som denne varetager i henhold til en aftale med outsour-
cingvirksomheden, til en underleverander og underleveranderens eventuelle videreoutsourcing af
opgaverne til naeste led i keden af underleveranderer samt eventuel videreoutsourcing til andre led i
kaeden af underleveranderer. «



5.1§ 5, stk. 7, nr. 1, @ndres »og 125« til: »-126«.
6.1§ 11, stk. 1, 2. pkt., eendres »aktiver« til: »forsikringsklasser«.

7.1¢ 11 indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. En virksomhed, der har tilladelse til forsikringsklasse 10 (ansvarsforsikring for motor-
drevne landkeretojer), bortset fra fragtforerens ansvar, skal til enhver tid have en skadesbehand-
lingsrepreesentant 1 hvert af de evrige lande 1 Den Europaiske Union og i lande, som Fallesskabet
har indgaet aftale med pé det finansielle omrade. «

8. 1§ 16 ®ndres »Fondsradets« til: »Finanstilsynets«, og »stk. 1, nr. 12« @ndres til: »stk. 2«.

9. § 18, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Ansegning om tilladelse til forsikringsklasse 10 (ansvarsforsikring for motordrevne land-
karetajer) skal vaere ledsaget af oplysninger om, hvem selskabet vil udpege som skadesbehandlings-
reprasentant i hvert af de gvrige lande i Den Europaiske Union og i lande, som Fallesskabet har
indgéet aftale med pa det finansielle omride. Finanstilsynet fastsetter nermere regler om skadesbe-
handlingsrepraesentanter og deres befojelser.«

10. Efter § 72 indszattes:

»§ 72 a. Okonomi- og erhvervsministeren fastsatter neermere regler om outsourcing vedrerende

1) outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol med en leverander, herunder dennes videreout-
sourcing,

2) outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette Finanstilsynet senest samtidig med outsour-
cingkontraktens indgaelse,

3) outsourcingvirksomhedens interne retningslinjer for outsourcing, og

4) krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal sikre, at leveranderen til enhver tid op-
fylder, og som skal vere aftalt i outsourcingkontrakten.

Stk. 2. Finanstilsynet kan traeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal
bringes til opher inden for en af Finanstilsynet nermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten
eller dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfer af stk. 1.«

11. I § 86 indsettes efter »generalforsamlingen«: », jf. dog § 69«.
12. 1§ 105 ®ndres »samtidig med« til: »8 hverdage efter«.
13. Efter § 117 indseettes:

»§ 117 a. Et pengeinstitut kan videregive oplysninger om en kundes navn og adresse til den, der
har overfort penge til en kundes konto, séledes at den pigaldende kan forfolge et eventuelt krav
mod kunden i forbindelse med transaktionen som felge af en fejloverforsel af penge til den pagal-
dende kundes konto. Et pengeinstitut kan tilsvarende videregive oplysninger om en kundes navn og
adresse til en betalingsmodtager, nar kunden har anvendt et betalingsmiddel til at betale for varer og
tjenesteydelser hos betalingsmodtageren.

Stk. 2. Pengeinstituttet skal varsle videregivelsen over for kunden, inden oplysninger om kundens
navn og adresse kan videregives.

Stk. 3. Hvis en kunde har opnaet navne- og adressebeskyttelse efter lov om Det Centrale Person-
register, kan pengeinstituttet ikke videregive oplysninger om den pagaldende, jf. stk. 1.«

14. 1 § 118 indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:



»Stk. 3. Forsikringsselskaber og pensionskasser kan til brug for radgivning om livsforsikrings- og
pensionsordninger, samt personforsikringer, der indgar i disse ordninger, videregive oplysninger om
kundeforhold til forsikringsselskaber, som forsikringsselskabet eller pensionskassen er koncernfor-
bundet med, det administrerende selskab i et forsikringsadministrationsfaellesskab og til et aktiesel-
skab, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension ejer fuldt ud og til Arbejdsmarkedets Tillegspension,
jf. lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension § 26 b, stk. 3, og § 23, stk. 4. Oplysninger om hel-
bredsmessige forhold og andre folsomme oplysninger kan alene videregives, hvis den, der videre-
gives oplysninger om, har givet samtykke hertil.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

15.1§ 118, stk. 3, der bliver stk. 4, @ndres »stk. 1 og 2« til: »stk. 1-3«.
16. 1§ 121, stk. 1, indsattes efter »samtykke hertil«: », jf. dog § 118, stk. 3«.

17. § 162, stk. 1, nr. 12, affattes saledes:
»12) Kapitalandele og andre vardipapirer optaget til handel p4 et marked i lande uden for zone A,
hvis markedet svarer til et reguleret marked inden for Den Europaiske Union.«

18. § 248, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. Selskabets plan skal tilsigte en genoprettelse af dets ekonomiske stilling over et kortere
tidsrum, der fastsaettes af Finanstilsynet, nar

1) basiskapitalen i et forsikringsselskab er mindre end en tredjedel af solvenskravet eller

2) basiskapitalen i et forsikringsselskab er mindre end minimumskapitalkravet.«

19.1§ 293, stk. 2, indsattes som 3. pkt.:
»Sikkerhedsfondens midler kan dog anvendes til deekning af tab ved afvikling af de forsikrings-
massige forpligtelser eller pad anden made til fordel for de forsikrede.«

20. I § 3716 indsattes som stk. 2:
»Stk. 2. § 5, stk. 1, nr. 22-25 og § 72 a om finansielle virksomheders outsourcing finder tilsvaren-
de anvendelse for udstedere af elektroniske penge.«

21. To steder i § 320, stk. 1, nr. 4, ®&ndres »amtskommuner til: »regioner«.

22.1§ 324, stk. 1, ®ndres »Lov om erhvervsdrivende virksomheders afleggelse af arsregnskab
m.v.« til: »Arsregnskabslovenc.

23. § 333 a, stk. 2, nr. 3, affattes séledes:
»3) 1 medlem indstilles af Realkreditradet og Realkreditforeningen.«

24.1 § 337 indsattes som stk. 2:
»Stk. 2. § 5, stk. 1, nr. 22-25 og § 72 a om finansielle virksomheders outsourcing finder tilsvaren-
de anvendelse for sparevirksomheder.«

25. 1 § 344 indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:
»Stk. 3. Finanstilsynet deltager i arbejdet i de europaiske tilsynskomiteer, og anvender som ud-

gangspunkt de standarder og vejledninger, som tilsynskomiteerne udarbejder.«
Stk. 3-6 bliver herefter stk. 4-7.

26. [ § 344 indsettes efter stk. 4, der bliver stk. 5, som nyt stykke:



»Stk. 6. Finanstilsynet skal i tilretteleeggelsen af tilsynsvirksomheden overveje de potentielle kon-
sekvenser for den finansielle stabilitet i andre lande inden for Den Europeiske Union eller et land
som fellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade. Det galder navnlig i forhold til
krisesituationer. For filialer beliggende her i landet af finansielle virksomheder, der er meddelt tilla-
delse i et andet land inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Fallesskabet har indgéet
aftale med pa det finansielle omréde, skal Finanstilsynet overvége filialerne, og bista de kompetente
tilsynsmyndigheder i tilsynet med filialerne. Finanstilsynet skal for betydningsfulde filialer og dat-
terselskaber af udenlandske virksomheder deltage i eventuelle samarbejdsfora om tilsynet med den
samlede koncern.«

Stk. 5 og 6, der bliver stk. 6 og 7, bliver herefter stk. 7 og 8.

27. § 345, stk. 1, nr. 5 og 6, affattes saledes:
»5) En repraesentant for erhvervslivet, som indstilles af DI, Danmarks Rederiforening, Dansk Er-
hverv, Handverksradet og Landbrugsraadet i forening.

6) En repraesentant for realkreditinstitutterne, som indstilles af Realkreditrddet og Realkreditfor-
eningen 1 forening.«

28. 1§ 347, stk. 1, ®ndres »finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder« til: »fi-
nansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder, leveranderer og underleveranderer«.

29. 1 § 347 indsettes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legitimation uden retskendelse fa adgang til
en leverander eller underleverander med henblik pa indhentelse af oplysninger om den outsourcede
aktivitet.«

Stk. 5 bliver herefter til stk. 6.

30. I § 355 indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Som part i forhold til Finanstilsynets afgerelser truffet som led i tilsynets kontrol af regn-
skaber aflagt efter reglerne i denne lovs kapitel 13 samt de regler, der er udstedt i medfer af § 196,
og af koncernregnskaber omfattet af artikel 4 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning om an-
vendelse af internationale regnskabsstandarder anses i1 @vrigt enhver, som Finanstilsynet anser som
part i sagen.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

31. 1§ 355, stk. 4, der bliver stk. 5, indsattes som 4. pkt.:
»Partsstatus og partsbefojelser efter stk. 4 er begranset til forhold, hvor tilsynets afgerelse er truf-
fet efter den 1. juli 2009.«

32.1§ 355 indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. Finanstilsynet kan, nér tilsynet tager en sag op om videregivelse af fortrolige oplysninger,
Jf. kapitel 9, tilkende visse partsbefojelser til andre fysiske eller juridiske personer end de i stk. 2 og
3 navnte. Partsbefojelser kan alene tilleegges, for sd vidt angdr den del af sagen, som har direkte og
vasentlig betydning for den pagaldende. Tilkendelse af partsbefojelser skal ske under hensyntagen
til beskyttelsen af fortrolige oplysninger om de virksomheder, der er under tilsyn. Partsbefojelserne
er begrenset til forhold, hvor tilsynets afgerelser traeftes efter den 1. januar 2004.«

33. 1§ 360, stk. 2, ®&ndres »jf. § 361, stk. 1, nr. 22.« til: »jf. § 361, stk. 1, nr. 21.«

34, § 361, stk. 1, nr. 4, ophaves.
Nr. 5-25 bliver herefter nr. 4-24.



35.1§ 361, stk. 1, nr. 17, der bliver nr. 16, endres »8.250 kr.« til: »6.800 kr.«

36.1¢ 361, stk. 1, nr. 18, der bliver nr. 17, eendres »15.000 kr.« til: »12.400 kr.«, og »2.000 kr.«
&ndres til: »1.650 kr.«

37.1§ 361, stk. 1, nr. 19, der bliver nr. 18, &ndres »15.000 kr.« til: »12.400 kr.«
38.1§ 361, stk. 1, nr. 20, der bliver nr. 19, @ndres »10.000 kr.« til: »8.250 kr.«

39.1¢§ 361, stk. 1, nr. 21, der bliver nr. 20, endres »10.000 kr.« til: »8.250 kr.«, og »3.000 kr.« &n-
dres til: »2.450 kr.«

40.1§ 361, stk. 1, nr. 22, der bliver nr. 21, &endres »900 kr.« til: »750 kr.«

41.1§ 361, stk. 1, nr. 23, litra a, der bliver nr. 22, litra a, &ndres »2.000 kr.« til: »1.650 kr.«
42.1§ 361, stk. 1, nr. 23, litra b, der bliver nr. 22, litra b, &ndres »10.000 kr.« til: »8.250 kr.«
43.1§ 361, stk. 1, nr. 23, litra c, der bliver nr. 22, litra ¢, andres »65.000 kr.« til: »53.750 kr.«
44.1§ 361, stk. 1, nr. 23, litra d, der bliver nr. 22, litra d, &ndres »275.000 kr.« til: »227.500 kr.«
45.1§ 361, stk. 2, indsattes efter »Grundbeleb, jf. stk. 1,«: »er angivet 1 2004-niveau og«.

46. § 362, stk. 4, ophaves.
Stk. 5 bliver herefter stk. 4.

47.1 ¢ 363, indsettes som stk. 3:

»Stk. 3. Filialer af udenlandske finansielle virksomheder betaler arligt 15 procent af, hvad virk-
somheder af tilsvarende art og sterrelse med dansk tilladelse betaler, jf. §§ 363-366. Hvis der er
etableret et tilsynskollegium betales dog 20 procent af, hvad virksomheder af tilsvarende art og ster-
relse med dansk tilladelse skal betale efter §§ 363-366. Der palegges altid en minimumsafgift pa
2.000 kr.«

48.1¢§ 373, stk. 1, ®@ndres »§ 118, stk. 3« til: »§ 118, stk. 4«.
49. 1§ 373, stk. 2, indsettes efter »§ 152 ¢, stk. 2,«c »§ 152 d, stk. 1 og 2,«.
§2

I lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 848 af 19. august 2008, som @ndret ved
lov nr. 1003 af 10. oktober 2008, foretages folgende @ndringer:

1. I § I indsattes som stk. 4:
»Stk. 4. For leveranderer og underleveranderer til outsourcingvirksomheder, jf. § 2 ¢, nr. 3 og 4,
finder § 87, stk. 1 og 8, anvendelse.«

2. Efter § 2 b indsaettes:

»§ 2 c. I denne lov forstéds ved
1) Outsourcing:



En virksomheds henlaeggelse af vasentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets til-
syn, til en leverander.

2) Outsourcingvirksomhed.:

En virksomhed omfattet af § 7, stk. 1, der outsourcer aktiviteter til en leverander.

3) Leverandor:

En virksomhed, som varetager outsourcede opgaver for outsourcingvirksomheden.

4) Videreoutsourcing:

En leveranders outsourcing af opgaver, som denne varetager i henhold til en aftale med outsour-
cingvirksomheden, til en underleverander og underleveranderens eventuelle videreoutsourcing af
opgaverne til naste led 1 keeden af underleveranderer samt eventuel videreoutsourcing til andre led 1
kaeden af underleveranderer.«

3. § 12, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, ma ikke uden Finanstilsynets godkendelse indga aftaler
om outsourcing eller andre forhold af vidtreekkende betydning med andre virksomheder vedrerende
drift af et reguleret marked, verdipapirclearingvirksomhed og registreringsvirksomhed samt beta-
lingsformidling. «

4. Efter § 15 indsaettes:

»§ 15 a. Okonomi- og erhvervsministeren fastsatter neermere regler om outsourcing vedrerende

1) outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol med en leverander, herunder dennes videreout-
sourcing,

2) outsourcingvirksomhedens interne retningslinjer for outsourcing, og

3) krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal sikre, at leveranderen til enhver tid op-
fylder, og som skal vere aftalt i outsourcingkontrakten.

Stk. 2. Finanstilsynet kan treffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal
bringes til opher inden for en af Finanstilsynet nermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten
eller dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfer af stk. 1.«

5.1§ 32 a, stk. 1, ®ndres »notering eller handel pa en fondsbers, en autoriseret markedsplads eller
et tilsvarende reguleret marked« til: »handel pa et reguleret marked«.

6. 1§ 83 indsettes som stk. 11:

»Stk. 11. Finanstilsynet skal i tilretteleeggelsen af tilsynsvirksomheden overveje de potentielle
konsekvenser for den finansielle stabilitet i andre lande inden for Den Europaiske Union eller et
land som faellesskabet har indgaet aftale med pé det finansielle omrade. Det geelder navnlig i for-
hold til krisesituationer. Finanstilsynet skal for betydningsfulde datterselskaber af udenlandske virk-
somheder deltage i eventuelle samarbejdsfora om tilsynet med den samlede koncern.«

7.§ 84, stk. 1, nr. 7 og 8, affattes saledes:

»7) To representanter for udstedere af andre verdipapirer end realkreditobligationer, som indstil-
les af DI, Danmarks Rederiforening og Dansk Erhverv i forening.

8) En repraesentant for realkreditobligationsudstederne, som indstilles af Realkreditrddet og Real-
kreditforeningen i forening.«

8.1 87, stk. 1, endres »registrerede betalingssystemer og udstedere« til: »registrerede betalingssy-
stemer, udstedere og leveranderer og underleveranderer«.

9.1 ¢ 87 indsattes som stk. §:



»Stk. 8. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legitimation uden retskendelse fa adgang til
leveranderer og underleveranderer med henblik pa indhentelse af oplysninger om den outsourcede
aktivitet.«

10. 1§ 93, stk. 1, ®ndres »§ 27, stk. 1, stk. 2, 1. pkt. « til: »§ 27, stk. 1, stk. 2, 1. og 2. pkt.,«.

§3

I lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, jf.
lovbekendtgerelse nr. 442 af 11. maj 2007, som @&ndret ved § 1 1lov nr. 512 af 17. juni 2008, og §
101 lov nr. 517 af 17. juni 2008, foretages folgende @ndringer:

1. I § I indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:
»Stk. 2. Denne lovs § 2 finder anvendelse pa forhandlere af genstande samt auktionsholdere.«
Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

2.1§ 6, stk. 1, 2. pkt., indsattes efter »set i forhold til kunden«: »samt transaktioner, der har forbin-
delse til lande eller territorier, hvor der i henhold til erkleeringer fra Financial Action Task Force
anses at vaere en sarlig risiko for hvidvask eller finansiering af terrorisme. De erkleringer, der er
navnt i 2. pkt., offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside«.

3. § 6, stk. 2, affattes saledes:
»Stk. 2. Formalet med de transaktioner, der er navnt i stk. 1, skal undersages, og resultaterne af en
underspgelse skal noteres og opbevares, jf. § 23.«

4.1 § 9 ®ndres »Hvis Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen« til: »Hvis Finanstilsynet,
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen eller Advokatsamfundet«.

5.1¢ 10, stk. 1, ®ndres »Financial Action Task Forces anbefalinger,« til: »anbefalinger fra Finan-
cial Action Task Force eller felles holdninger eller forordninger vedtaget af Den Europaiske Uni-
on,«.

6.1 15, ®ndres »En virksomhed eller en person« til: »Virksomheder og personer«.

7.1¢ 15, indsattes som 2. pkt.:
»Endvidere skal de af loven omfattede virksomheder og personer sikre sig, at den, der handler pa
vegne af en anden, er befojet dertil.«

8. 1§ 15 indsettes som stk. 2:

»Stk. 2. Safremt en person eller virksomhed handler pa vegne af en anden, skal savel den pagael-
dende som den reelle kunde identificeres og legitimeres i overensstemmelse med kravene i denne
lov.«

9.1§ 25, stk. 2, ®ndres »nr. 1-10« til: »1-12«, efter »virksomheden« indsettes: »eller personen« og
wefter denne lov« @ndres til: »efter denne lov og de regler, der er udstedt i medfer heraf, Europa-
Parlamentets og Radets forordning om oplysninger, der skal medsendes om betaler ved pengeover-
forsler, samt forordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grup-
per, juridiske enheder, eller organer«.



10. 1 § 32, stk. 1, indseettes efter »betaler ved pengeoverforsler«: »samt forordninger udstedt af Eu-
ropa-Parlamentet og Rédet indeholdende regler om finansielle sanktioner mod lande, personer,
grupper, juridiske enheder eller organer«.

11. 1§ 32, stk. 2, &ndres »og finansiering af terrorisme« til: », finansiering af terrorisme og over-
treedelse af regler om finansielle sanktioner«.

12. 1§ 32, stk. 3, ®ndres »samt overholdelse af Europa-Parlamentets og Rédets forordning om op-
lysninger, der skal medsendes om betaler ved pengeoverforsler« til: », overholdelse af Europa-
Parlamentets og Rédets forordning om oplysninger, der skal medsendes om betaler ved pengeover-
forsler, samt forordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grup-
per, juridiske enheder, eller organer«.

13. 1 § 32 indseettes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan pabyde de virksomheder og personer, som er omhand-
let i stk. 1, inden for en af styrelsen fastsat frist at foretage de nedvendige foranstaltninger i tilfeelde
af overtraedelse af bestemmelser 1 hvidvaskloven, de regler, der er fastsat i medfer heraf, overhol-
delse af Europa-Parlamentets og Rédets forordning om oplysninger, der skal medsendes om betaler
ved pengeoverforsler, eller forordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner mod lande,
personer, grupper, juridiske enheder, eller organer.«

Stk. 5 bliver herefter stk. 6.

14. 1§ 34, stk. 1, 2. pkt., indsettes efter »pengeoverforsler«: »samt forordninger indeholdende reg-
ler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer«.

15. 1 § 34, stk. 5, indseettes efter »pengeoverfarsler«: »samt forordninger indeholdende regler om
finansielle sanktioner«.

16. § 34, stk. 7, affattes séledes:

»Stk. 7. Finanstilsynet kan pabyde de virksomheder og personer, som er omhandlet i stk. 1, inden
for en af tilsynet fastsat frist at foretage de nedvendige foranstaltninger i tilfelde af overtraedelse af
bestemmelser i hvidvaskloven, de regler, der er fastsat i medfer heraf, Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning om oplysninger, der skal medsendes om betaler ved pengeoverforsler, eller forord-
ninger indeholdende regler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enhe-
der, eller organer.«

17. Efter § 34 indsettes:

»§ 34 a. Advokatridet péser, at advokater omfattet af § 1, stk. 1, nr. 13 — 14, overholder denne lov
og de regler, der er udstedt i medfer heraf, samt Europa-Parlamentets og Radets forordninger inde-
holdende regler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder, eller
organer. § 32, stk. 2, finder tilsvarende anvendelse for Advokatradet. Tilsynet sker pa grundlag af
en vurdering af risikoen for overtraedelse af disse bestemmelser. «

18. 1§ 37, stk. 1, 1. pkt., ®ndres »§ 6, stk. 2, 2. pkt.« til: »§ 6, stk. 2«, og »§ 15« @&ndres til: »§ 15,
stk. 1, 1. pkt., § 15, stk. 2,«.

19. 1§ 37, stk. 5, ®ndres »i medfer af § 34, stk. 7« til: »1 medfoer af § 32, stk. 5, eller § 34, stk. 7«.



§4

I lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 929 af 18. september 2008, foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 3, stk. 1, nr. 9, udgér: »samt institutter af den lukkede type«.
2.1§ 4, stk. 4, ®ndres »§ 11« til: »§§ 11 og 16«.

3.1§ 6, stk. 1, indsettes som 3. pkt.:
»Medlemmerne hafter alene med deres andele. «

4.1 6, stk. 4, indsettes efter »dog«: »§ 9 a om andelsklasser,«.
5. Efter § 9 indsattes:

»§ 9 a. Bestyrelsen kan efter vedtagternes bestemmelser herom etablere andelsklasser i en afde-
ling. Det skal fremgé af afdelingens navn, hvis bestyrelsen kan etablere andelsklasser i afdelingen.

Stk. 2. En andelsklasse i en investeringsforening eller i en specialforening skal have en formue pa
mindst 10 mio. kr. Andelsklassens formue skal senest 3 méaneder efter, at bestyrelsen har truffet
beslutning om etablering enten vare tegnet, eller der skal foreligge en ubetinget garanti fra et pen-
geinstitut eller et forsikringsselskab om tegning af andele for mindst 10 mio. kr.

Stk. 3. Senest 8 hverdage efter at bestyrelsen har truffet beslutning om etablering af en andelsklas-
se skal meddelelse herom indsendes til Finanstilsynet. Meddelelsen skal indeholde oplysninger om
andelsklassens karakteristika og principperne for fordeling af omkostninger, jf. stk. 5.

Stk. 4. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, herunder even-
tuelle klassespecifikke aktiver. Den har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del af
afkastet af den fzlles portefolje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 5. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, skal bestyrelsen fastsatte principper for fordeling af
omkostninger mellem andelsklasserne, saledes at hver andelsklasse kun berer sin andel af afdelin-
gens faelles omkostninger samt de serlige omkostninger, der er forbundet med andelsklassens speci-
fikke karakteristika. Finanstilsynet kan padbyde en bestyrelse for en forening at &ndre omkostnings-
fordeling, der er nzevnt i 1. pkt., hvis en andelsklasse efter de principper, der er naevnt i 1. pkt., pa-
leegges omkostninger, der ikke kan henfores til andelsklassen.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte neermere bestemmelser om andelsklasser, herunder bestemme,
at visse typer af andelsklasser ikke kan etableres.«

6.1 10, stk. 1, indsattes efter nr. 5 som nyt nummer:

»6) bestyrelsens mulighed for at etablere andelsklasser, herunder hvilke typer andelsklasser, be-
styrelsen kan etablere og disse andelsklassers karakteristika, jf. § 9 a, stk. 1,«.

Nr. 6-30 bliver herefter nr. 7-31.

7.1§ 10, stk. 1, nr. 19, der bliver nr. 20, udgér: », der investerer i obligationer,«.

8. 10, stk. 1, nr. 20, der bliver nr. 21, affattes saledes:
»21) at medlemmerne af en forening eller en afdeling alene hafter med deres andele,«.

9. Efter § 10 indseettes:

»§ 10 a. En forening, der har andelsklasser, skal pa foreningens hjemmeside pa internettet oplyse
hvilke andelsklasser, der er oprettet i foreningens afdelinger. Foreningen skal ligeledes give oplys-



ninger om de karakteristika, der geelder for hver andelsklasse, samt om principperne for fordeling af
omkostninger, jf. § 9 a, stk. 5.«

10. I § /7 indsattes som stk. 5:
»Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte bestemmelser om pa hvilke vilkar, udenlandske investerings-
institutter omfattet af § 11, kan markedsfere deres andele her i landet.«

11. 1§ 21, stk. 2 og 4, der bliver stk. 5, indsattes efter »stk. 3« »og 4«.

12. 1 § 21 indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. De befojelser, der udeves af foreningens generalforsamling, tilkommer pé generalforsam-
lingen medlemmerne af en andelsklasse i en afdeling, for sa vidt angér

1) eendring af andelsklassens specifikke karakteristika,

2) andelsklassens afvikling og

3) andre sporgsmaél, der udelukkende vedrarer andelsklassen. «

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 5-7.

13.1§ 21, stk. 6, der bliver stk. 7, indsattes efter »medlem«: »,«.

14. 1§ 34, stk. 5, ®ndres »den finansielle virksomheds« til: »foreningens« og »virksomhedens« &n-
dres til: »foreningens«.

15. To steder i § 34, stk. 6, @ndres »den finansielle virksomhed« til: »foreningen«.

16. 1 § 38, stk. 1, indsettes efter »forening«: »eller dens investeringsforvaltningsselskab« og efter
»foreningen« indsettes: »eller dens investeringsforvaltningsselskab«.

17.1§ 38, stk. 2, indsettes efter »forening«: »eller dens investeringsforvaltningsselskab«.
18. 1§ 44, stk. 2, indsettes efter »forening«: »eller afdeling«.

19. 1§ 59, stk. 2, ®ndres »indskydere« til: »investorer«.

20. 1§ 73, stk. 2, udgér: », der anbringer formuen i obligationer,«.

21. 1§ 74, stk. 5, ®ndres »palaegge« til: »pébyde«.

22.1§ 78, stk. 3, ®ndres », dog sdledes at foreningerne selv skal serge for bekendtgerelse heraf i
Statstidende efter aktieselskabslovens § 158, stk. 1« til: ». Foreningen skal bekendtgere fusions-,
spaltnings, sammenlaegnings- og delingsdokumenter i Statstidende«.

23.1¢ 81, stk. 1, ®ndres »kapital« til: »formue«.

24. 1 § 83 @ndres »Aktieselskabslovens § 123 kan ikke fraviges.« til: »Foreningen skal snarest ved
en bekendtgorelse 1 Statstidende med et varsel af mindst tre maneder opfordre foreningens kredito-
rer til at anmelde deres krav. Meddelelse om indrykningen skal samtidig sendes til alle kendte kre-
ditorer.«

25. Efter § 86 indsattes:



»Andelsklassers ophor

§ 86 a. Beslutning om afvikling af en andelsklasse treffes af andelsklassens medlemmer pa en
generalforsamling, jf. dog stk. 2. Hvis andelsklassens medlemmer ikke ensker deres andele overfort
til en anden andelsklasse, gennemfores afviklingen ved, at afdelingen indleser samtlige andele, som
er udstedt i andelsklassen.

Stk. 2. Opfylder en andelsklasse ikke formuekravene i § 9 a, stk. 2, senest 3 maneder efter at be-
styrelsen har truffet beslutning om etablering, skal foreningen afvikle andelsklassen ved at tvangs-
indlgse samtlige andele, som er udstedt af andelsklassen, uden forudgaende generalforsamlingsbe-
slutning. Opfylder en andelsklasse ikke formuekravet i § 9 a, stk. 2, og har den ikke tilvejebragt den
foreskrevne formue inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, skal foreningen ligeledes afvikle an-
delsklassen ved at tvangsindlese samtlige andele, som er udstedt af andelsklassen, uden forudgaen-
de generalforsamlingsbeslutning. Ved tvangsindlesning skal medlemmerne dog have tilbud om at
overfore deres andele til en anden andelsklasse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde en forening at afvikle en andelsklasse, hvis andelsklassen ikke
har pabegyndt sin virksomhed senest 12 maneder efter bestyrelsen har truffet beslutning om andels-
klassens etablering.

Stk. 4. Nér en andelsklasse er afviklet, skal foreningen straks orientere Finanstilsynet herom med
angivelse af arsagen til beslutningen samt oplyse hvem, der har truffet beslutningen.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fratage en forening retten til at have andelsklasser.«

26. § 108, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. En investeringsinstitutforening eller afdeling heraf ma hejst investere 75 pct. af sin for-
mue i en forening eller et udenlandsk investeringsinstitut, dog hejst 20 pct. i en erhvervsudviklings-
forening. Safremt foreningen eller det udenlandske investeringsinstitut er opdelt i afdelinger, gaelder
de i 1. pkt. neevnte graenser pa afdelingsniveau, saledes at investeringsinstitutforeningen eller afde-
lingen kan have hele sin formue placeret i en forening, fordelt pd mindst to afdelinger.«

27. Efter § 109 udgar overskriften: »Erhvervsudviklingsforeninger«.
28.1§ 110 a, stk. 1, ®ndres »Virksomheder« til: »Foreninger.
29.1§ 110 q, stk. 1, nr. 1, indsattes efter »samt«: »i andele«.

30. 1§ 7110 b, stk. 1, indsettes som 4. pkt.:
»Medlemmerne hafter alene med deres andele. «

31.1§ 110 ¢, stk. 1, udgar: »af Finanstilsynet godkendt«.

32.§ 1104, stk. 1, affattes séledes:

»En forening kan inden for 1 maned efter, at foreningen er gyldigt stiftet, anmode Finanstilsynet
om at blive registreret som professionel forening. Finanstilsynet registrerer foreningen som profes-
sionel forening, nar

1) foreningens bestyrelse erklarer, at kravene 1 §§ 110 a-110 c er opfyldt,

2) medlemmerne af foreningens bestyrelse opfylder kravene i §§ 31 og 32,

3) foreningen har valgt et depotselskab, som skal yde tilstreekkelig finansiel og faglig sikkerhed
for reelt at kunne udeve hvervet,

4) foreningen eller en afdeling i foreningen har en indbetalt formue p& mindst 25 mio. kr., jf. §
110 a, stk. 4, og § 110 b, stk. 2, eller der foreligger en ubetinget garanti afgivet af et pengein-
stitut eller et forsikringsselskab om tegning af andele for mindst 25 mio. kr., og

5) foreningen har hovedkontor og hjemsted her i landet. «



33.15110d, stk. 2, 1. pkt., udgér: »eller opher«.

34, § 110 d, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Samtidig med anmodningen i stk. 1 kan foreningen foretage anmeldelse til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, med henblik pd at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen foretager de nedvendige sel-
skabsretlige registreringer. «

35.15 110 e, stk. 1, 1. pkt., udgér: »heri«.
36.15 110 g, stk. 1 og 2, ®ndres »fusion, spaltning« til: »sammenlaegning, deling«.

37.15 110 g, stk. 3, ®ndres »fusionen, spaltningen« til: »sammenlagningen, delingen« og to steder
@ndres »fusions-, spaltnings-« til: »sammenlagnings-, delings-«.

38.1¢5 110], stk. 1, ®ndres »kapital« til: »formue.

39.1§ 110 m, stk. 1, indsattes efter »§ 3,«: »§ 9 a, stk. 1, 2, 4-6,«, og »§ 83, stk. 2 og 3,« &ndres til:
»§ 83 og § 86 a, stk. 1-3 og S«.

40.1¢ 113, stk. 1, ®&ndres »§§ 6, 30-32« til: »§§ 6, 9 a, 30-32«, og »og 86« @&ndres til: », 86 og 86
a«.

41.1§ 114 b, indsattes efter 2. pkt. som nyt punktum:
»Medlemmerne hafter alene med deres andele.«

42. 1§ 114 f, stk. 1, indsattes efter »§ 9,«: »§ 9 a,« og »og 78-86« @ndres til: »,78 og 80-86 a«.

43. 1§ 114 f, stk. 2, indsattes efter »§ 8,«: »§ 9 a,« og »80-82 og 86« @ndres til: »80-82, 86 og 86
a«.

44. 1§ 115, stk. 1, 1. pkt., indsaettes efter »instrumenter«: »eller i likvide midler«.

45.1§ 115, stk. 2, ®ndres », pengeinstitutter eller fondsmaglerselskaber« til: »eller pengeinstitut-
ter«.

46. 1 § 132 indsettes efter »§ 6, stk. 1,«: »§ 9 a, stk. 3-5,« og »§§ 77 a,« &ndres til: »§ 77 a, § 86 a,
stk. 2 og 4, §§«.

47.1¢ 133, stk. 2, ®&ndres »vardipapirer« til: »andele«.

§5

I aktieavancebeskatningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1274 af 31. oktober 2007, som senest
@ndret ved lov nr. 906 af 12. september 2008, foretages folgende @ndring:

1. 1§ 19, stk. 4, ®ndres », og en kontoferende forening, jf. § 2 i lov om beskatning af medlemmer af
kontoferende foreninger.« til: ». Et investeringsselskab som navnt i stk. 2 omfatter heller ikke en
kontoferende forening, der opfylder betingelserne i § 2, 2.-4. pkt., i lov om beskatning af medlem-
mer af kontoferende foreninger.«



§6

I ligningsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 1061 af 24. oktober 2006, som senest @ndret ved lov nr.
906 af 12. september 2008, foretages folgende @ndringer:

1.15 16 C, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »indskud«: », jf. stk. 16«.

2. 1§ 16 C indsettes efter stk. 15 som nyt stykke:

»Stk. 16. Det er en betingelse for, at der foreligger en udloddende forening, at beviserne i forenin-
gen eller afdelingen berettiger alle medlemmer til samme forholdsmaessige andel af arets afkast af
hvert enkelt aktiv eller passiv i foreningen eller afdelingen. Beviserne i en udloddende forening skal
ligeledes berettige alle medlemmer til samme forholdsmessige andel af samtlige arets udgifter i
foreningen eller afdelingen bortset fra omkostninger ved foreningens eller afdelingens keb og salg 1
forbindelse med medlemmernes ind- og udtreeden. De forholdsmassige afkast m.v. opgeres efter
forholdet mellem bevisets palydende og palydende af samtlige beviser i foreningen eller afdelingen.
En forening mister dog ikke sin status som udloddende forening, selvom beviser i perioden fra ind-
komstarets udgang indtil ferstkommende generalforsamling handles eller udstedes uden ret til ud-
bytte.«

§7

I lov om beskatning af medlemmer i kontoferende investeringsforeninger, jf. lovbekendtgerelse
nr. 471 af 23. maj 2006, foretages folgende @ndring:

1. I § 2 indsettes efter 1. pkt.:

»Det er en betingelse for beskatning efter denne lov, at alle medlemmer er berettiget til samme
forholdsmassige andel af arets afkast af hvert enkelt aktiv eller passiv i foreningen eller afdelingen.
Andelene i en kontoferende forening skal ligeledes berettige alle medlemmer til samme forholds-
massige andel af samtlige arets udgifter i foreningen eller afdelingen bortset fra omkostninger ved
foreningens eller afdelingens keb og salg i forbindelse med medlemmernes ind- og udtreeden. De
forholdsmassige afkast m.v. opgeres efter forholdet mellem andelens pélydende og palydende af
samtlige andele i foreningen eller afdelingen. 2.-4. pkt. geelder ikke pensionsafkastskattepligtige
medlemmer.«

§8

I lov om realkreditlén og realkreditobligationer m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 898 af 4. september
2008, foretages folgende @ndringer:

1. § 29, stk. 3, affattes pé folgende made:

»Stk. 3. Konkursboet kan kun @ndre bidrag og lignende, hvis @ndringen er begrundet i hensynet
til de markedsmassige vilkar og der samtidig er konstateret et behov for yderligere midler til admi-
nistrationen af boet. Andringer skal varsles skriftligt senest 3 maneder for de skal traede i kraft«

2. 1§ 39, stk. 2, indseettes efter »§ 33 ¢, stk.«: »1, 2 og«.

§9

I lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendtgerelse nr. 930 af 18. september 2008, foretages fol-
gende @&ndring:



1. 1§ 54, stk. 1, indsattes efter »§ 20, stk. 1-3,«: »§ 21, stk. 1 og 2,«.
§10

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. lovbekendtgerelse nr. 1561 af 19. december 2007,
som @ndret ved § 3 i lov nr. 515 af 17. juni 2008, og § 4 i lov nr. 517 af 17. juni 2008, foretages
folgende @ndring:

1. I § 2 indsattes som stk. 6:
»Stk. 6. For leveranderer og underleveranderer til outsourcingvirksomheder, jf. § 3 b nr. 3 og 4,
finder § 66, stk. 2, anvendelse.«

2. Efter § 3 a indsettes:

»§ 3 b. I denne lov forstas:

1) Outsourcing:

En firmapensionskasses henleggelse af veesentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstil-
synets tilsyn, til en leverander.

2) Outsourcingvirksomhed:

En firmapensionskasse, der outsourcer aktiviteter til en leverander.

3) Leverandor:

En virksomhed, som varetager outsourcede opgaver for firmapensionskassen.

4) Videreoutsourcing:

En leveranders outsourcing af opgaver, som denne varetager i henhold til en aftale med firmapen-
sionskassen, til en underleverander og underleveranderens eventuelle videre outsourcing af opga-
verne til neste led i keeden af underleveranderer samt eventuel videre outsourcing til andre led i
kaeden af underleveranderer.«

3. Efter § 30 indsaettes:

»§ 30 a. Okonomi- og erhvervsministeren fastsa@tter nermere regler om outsourcing vedrerende

1) firmapensionskassens ansvar og kontrol med en leverander, herunder dennes videreoutsour-
cing,

2) firmapensionskassens pligt til at underrette Finanstilsynet senest samtidig med outsourcing-
kontraktens indgéelse,

3) firmapensionskassens interne retningslinjer for outsourcing, og

4) krav, som firmapensionskassen som minimum skal sikre, at leveranderen til enhver tid opfyl-
der, og som skal vaere aftalt i outsourcingkontrakten.

Stk. 2. Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om, at firmapensionskassens outsourcing skal bringes til
opher inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller dennes
parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfer af stk. 1.«

4.§ 46 d, stk. 1, nr. 11, affattes saledes:
»11) Kapitalandele og andre verdipapirer optaget til handel pa et marked i lande uden for zone A,
hvis markedet svarer til et reguleret marked inden for Den Europaiske Union.«

5.1¢ 66 indsettes som stk. 2:
»Stk. 2. Leveranderer og underleveranderer skal give Finanstilsynet de oplysninger, der er nod-
vendige for Finanstilsynets virksomhed. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legitimation



uden retskendelse fa adgang til leveranderen og underleveranderen med henblik pé indhentelse af
oplysninger om den outsourcede aktivitet.«

§ 11

I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf. lovbekendtgerelse nr. 767 af 8. juli 2008, som &n-
dret ved § 7 1lov nr. 515 af 17. juni 2008 og § 7 i lov nr. 517 af 17. juni 2008, foretages folgende
endringer:

1. Efter § 23 b indsettes:

»§ 23 ¢. Okonomi- og erhvervsministeren fastsatter n@rmere regler om outsourcing vedrerende

1) Arbejdsmarkedets Tillegspensions ansvar og kontrol med en leverander, herunder dennes vide-
reoutsourcing,

2) Arbejdsmarkedets Tillegspensions pligt til at underrette Finanstilsynet senest samtidig med
outsourcingkontraktens indgaelse,

3) Arbejdsmarkedets Tilleegspensions interne retningslinjer for outsourcing, og

4) krav, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension som minimum skal sikre, at leveranderen til en-
hver tid opfylder, og som skal vere aftalt i outsourcingkontrakten.

Stk. 2. Outsourcing, outsourcingvirksomhed, leverander og videreoutsourcing forstas pd samme
made som i § 5 i lov om finansiel virksomhed med de nedvendige tilpasninger.

Stk. 3. Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om, at Arbejdsmarkedets Tilleegspensions outsourcing
skal bringes til opher inden for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrak-
ten eller dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfor af stk. 1.

Stk. 4. For leveranderer og underleveranderer til outsourcingkontrakter, jf. stk. 2, finder § 27 b,
stk. 1 og 3, anvendelse.«

2.§26 b, stk. 1, nr. 11, affattes saledes:
»11) Kapitalandele og andre vaerdipapirer optaget til handel p4 et marked i lande uden for zone A,
hvis markedet svarer til et reguleret marked inden for Den Europaiske Union.«

3. § 27, stk. 1, affattes saledes:
»Finanstilsynet paser overholdelsen af § 23, stk. 6, §§ 23 b, 23 c og 24 a, § 24 b stk. 3-9, §§ 24 ¢
og 24 d samt kapitlerne 6, 7 a og 8 i denne lov.«

4.1§ 27 b, stk. 1, ®ndres »Arbejdsmarkedets Tillegspension« til: »Arbejdsmarkedets Tillegspensi-
on, leveranderer og underleveranderer«.

5.1¢§ 27 b indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legitimation uden retskendelse f4 adgang til
leveranderer og underleveranderer med henblik pé indhentelse af oplysninger om den outsourcede
aktivitet.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5

§ 12

I lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lovbekendtgerelse nr. 1156 af 3. oktober 2007, som
@ndret ved § 8 i lov nr. 515 af 17. juni 2008, og § 8 i lov nr. 517 af 17. juni 2008, foretages folgen-
de @ndringer:

1. Efter § 4 ¢ indsattes:



»§ 4 d. Okonomi- og erhvervsministeren fastsatter nermere regler om outsourcing vedrerende

1) Lenmodtagernes Dyrtidsfonds ansvar og kontrol med en leverander, herunder dennes vide-
reoutsourcing,

2) Lenmodtagernes Dyrtidsfonds pligt til at underrette Finanstilsynet senest samtidig med out-
sourcingkontraktens indgéelse,

3) Lenmodtagernes Dyrtidsfonds interne retningslinjer, og

4) krav, som Lenmodtagernes Dyrtidsfond som minimum skal sikre, at leveranderen til enhver tid
opfylder, og som skal vere aftalt i outsourcingkontrakten.

Stk. 2. Outsourcing, outsourcingvirksomhed, leverander og videreoutsourcing forstds pd samme
méde som i § 5 i lov om finansiel virksomhed med de nedvendige tilpasninger.

Stk. 3. Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om, at Lanmodtagernes Dyrtidsfonds outsourcing skal
bringes til opher inden for en af Finanstilsynet nermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten
eller dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfer af stk. 1.

Stk. 4. For leveranderer og underleveranderer til outsourcingkontrakter, jf. stk. 2, finder § 10 b,
stk. 1 og 3, anvendelse.«

2.§ 6 b, stk. 1, nr. 11, affattes sdledes:
»11) Kapitalandele og andre verdipapirer optaget til handel pa et marked i lande uden for zone A,
hvis markedet svarer til et reguleret marked inden for Den Europaiske Union.«

3.§ 10, stk. 1, affattes sdledes:
»Finanstilsynet paser overholdelsen af §§ 4 b-4 d og 5, § 5 a, stk. 3-9, §§ 5 b og 5 ¢ samt kapitler-
ne 4 og 5 i denne lov.«

4.18 10 b, stk. 1, endres »Lonmodtagernes Dyrtidsfond« til: »Lenmodtagernes Dyrtidsfond, leve-
randerer og underleveranderer«.

5.1¢ 10 b indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legitimation uden retskendelse f4 adgang til
leveranderer og underleveranderer med henblik pé indhentelse af oplysninger om den outsourcede
aktivitet.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5

§13

I lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtgerelse nr. 154 af 7. marts 2006, som bl.a. er @ndret
ved § 1 1lov nr. 496 af 6. juni 2007, § 10 1 lov nr. 108 af 7. februar 2007, og senest @&ndret ved § 9 i
lov nr. 517 af 17. juni 2008, foretages folgende @ndring:

1. § 69, stk. 1, nr. 11, affattes saledes:
»11) Kapitalandele og andre verdipapirer optaget til handel pa et marked i lande uden for zone A,
hvis markedet svarer til et reguleret marked inden for Den Europaiske Union.«

§14

I'lov nr. 517 af 17. juni 2008 om @&ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre lo-
ve, foretages folgende endring:

1. § 14 affattes saledes:
»§ 14. §§ 1, 2 og 4-12 geelder ikke for Fergerne og Grenland, jf. dog stk. 3 og 4.



Stk. 2. § 3 geelder ikke for Faereerne.

Stk. 3. 8§ 1, 2, 6 og 10 kan ved kongelig anordning helt eller delvist sattes i kraft for Feergerne og
Grenland med de afvigelser, som de serlige faeraske og greanlandske forhold tilsiger.

Stk. 4. §§ 4, 5 og 9 kan ved kongelig anordning helt eller delvist sattes i1 kraft for Grenland med
de afvigelser, som de s&rlige gronlandske forhold tilsiger.«

§15

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2009, jf. dog stk. 2-5.

Stk. 2. Lovens § 1, nr. 33-45, treeder i kraft den 1. januar 2010.

Stk. 3. Lovens § 4-7 traeder i kraft den 1. juli 2009 og har virkning fra den 1. januar 2010. For op-
rettelse af andelsklasser i nystiftede afdelinger eller i afdelinger, der ved oprettelsen af andelsklasser
blev beskattet efter akticavancebeskatningslovens § 19, har loven virkning fra den 1. juli 2009.

Stk. 4. Fondsmaeglerselskaber, der ved lovens ikrafttreeden administrerer en eller flere kollektive
investeringsordninger, jf. § 115 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., kan fortsatte med at administrere disse kollektive investe-
ringsordninger, séfremt de administrerede kollektive investeringsordninger anmeldes til Finanstil-
synet inden den 1. september 2009.

Stk. 5. Lovens § 9 treeder i kraft den 1. juni 2009. § 9 har virkning for indberetninger, der skulle
have vaeret indsendt til Finanstilsynet senest den 1. juni 2009 og efterfolgende.

§ 16

Stk. 1. Lovens §§ 1-7 og 9-13 galder ikke for Fereerne og Grenland, jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 2. § 8 geelder ikke for Fereerne.

Stk. 3. §§ 1-4, 9, 10 og 13 kan ved kongelig anordning helt eller delvist sattes i kraft for Grenland
med de afvigelser, som de sarlige gronlandske forhold tilsiger.

Stk. 4. §§ 1-4 kan ved kongelig anordning helt eller delvist sattes i kraft for Fereerne med de af-
vigelser, som de serlige faeraske forhold tilsiger.
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Sammenfattende skema

1. Indledning
Lovforslaget indeholder en reekke forskellige @ndringer i den finansielle lovgivning.

Det drejer sig for det forste om reglerne om videregivelse af oplysninger. Forslaget skal blandt andet vere
med til at sikre forbrugernes tillid til elektroniske pengeoverforsler, idet det gores lettere at forfolge et beret-
tiget krav, der er opstiet ved en fejloverforsel. Med forslaget vil det blive muligt at videregive kundeoplys-
ninger uden samtykke i forbindelse med fejloverforsler af penge. Derudover vil det ogsé blive muligt uden
samtykke at videregive oplysninger om kundeforhold til administrationsfellesskaber til brug for radgivning
af kunden om dennes livsforsikrings- og pensionsordninger, samt de personforsikringer, der indgar i disse
ordninger. Forslaget skal hjelpe til, at kunderne kan f& en bedre helhedsorienteret rddgivning, uden at kun-
den forst skal indsende skriftligt samtykke.

Lovforslaget har desuden til formél at sikre, at Finanstilsynet mere effektivt kan fere tilsyn med outsour-
cingvirksomhedernes outsourcing af vasentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn.
Virksomheder underlagt Finanstilsynets tilsyn outsourcer i stigende omfang opgaver til eksterne leverande-
rer, herunder til koncernselskaber og til virksomheder, der er stiftet af en eller flere virksomheder underlagt
Finanstilsynets tilsyn i faellesskab. Outsourcing sker bade til virksomheder med hjemsted i Danmark og til
virksomheder med hjemsted i andre lande inden og uden for EU/E@S. Serligt pa IT-omradet har de danske
virksomheder, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, outsourcet i betydeligt omfang, og igennem de seneste
ar er der sket en koncentration af it-driften hos en enkelt leverander. Som eksempler pd lande, som de til-
synsbelagte virksomheder outsourcer opgaver til uden for EU/E@S kan navnes Indien, Sri Lanka, Filippi-
nerne og Rusland. Det ma formodes, at de tilsynsbelagte virksomheder ogsa i fremtiden vil outsource mere
og mere, og at der maske ogsé i den forbindelse vil ske en oget athengighed til enkelte leveranderer eller til
leveranderer med hjemsted i samme land, hvilket i sig selv kan indebere nye risici. De tilsynsbelagte virk-
somheders ggede brug af outsourcing nedvendigger saledes, at Finanstilsynet far egede muligheder for at
fore tilsyn med de outsourcede aktiviteter.

Lovforslaget andrer i lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel mv., lov om tilsyn med fir-
mapensionskasser, lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension med
henblik pa at fastsette neermere generelle regler om outsourcing, der er inspireret af internationale standar-
der.



Dernaest indeholder lovforslaget en rackke eendringer i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
af udbytte og finansiering af terrorisme. Andringerne har til formal at styrke indsatsen mod kriminalitet og
terrorisme ved at skeerpe den galdende hvidvasklov pa en rackke omrader.

Der foreslas en pligt for de virksomheder og personer, der er omfattet af loven, til at vaere opmarksomme
pa kundeaktiviteter, der har tilknytning til lande eller territorier, hvor der efter det internationale samfunds
vurdering er en sarlig risiko for hvidvask og terrorfinansiering, og det geres strafbart at undlade at undersoge
formélet med sddanne aktiviteter, ligesom det gores strafbart at undlade at undersege formalet med komplek-
se eller usedvanligt store transaktioner og usedvanlige transaktionsmenstre set i forhold til kunden.

Derudover foreslés en pligt til at sikre, at den, der angiver at optraede pa en kundes vegne, rent faktisk er
befojet hertil, samt pligt til at sikre sig den befuldmagtigedes identitet. Endvidere praciseres Advokatsam-
fundets rolle som myndighed over for advokater pa hvidvaskomradet.

De foreslaede endringer pa hvidvaskomradet er i overensstemmelse med anbefalinger fra Financial Action
Task Force (FATF), der er et mellemstatsligt samarbejde om bekempelse af hvidvask og finansiering af
terrorisme, som Danmark er medlem af.

Der foreslas derudover en pligt for tilsynsmyndighederne til ogsé at pase, at virksomheder og personer om-
fattet af loven overholder Den Europ@iske Unions regler om finansielle sanktioner mod lande, personer,
grupper, juridiske enheder eller organer. Med lovforslaget preciseres det, at tilsynsmyndighederne kan pa-
byde de omfattede virksomheder og personer inden for en af myndigheden fastsat frist at foretage de ned-
vendige foranstaltninger i tilfaelde af overtreedelse af reglerne.

Endelig udvides kravet om en »compliance officer« til at omfatte virksomheder, der erhvervsmaessigt ud-
over virksomhed med valutaveksling eller overfersel af penge og andre vardier og udlansvirksomheder,
leasingselskaber, kortudstedere m.v., og til at omfatte alle regler pa4 omrédet.

Dernzest foreslas en rekke @ndringer i lov om investeringsforeninger og specialforening samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.. Formélet med lovforslaget er bl.a. at etablere et serligt juridisk og til-
synsmessigt grundlag for at etablere andelsklasser i investeringsforeninger, specialforeninger, hedgeforenin-
ger, godkendte fdmandsforeninger og professionelle foreninger. Forslaget vil medfere muligheder for pro-
duktudvikling, stordriftsfordele og lettelser af de administrative byrder, blandt andet i form af besparelser i
forhold til regnskabsafleeggelse og generel administration. Dette vil samtidig veere til gavn for investorerne
og gore de danske investeringsforeninger mere konkurrencedygtige pa det europaeiske marked.

Endelig indeholder lovforslaget endringer, der skal sikre mere konvergens i gennemforelsen af EU-
regulering og at styrke tilsynssamarbejdet inden for EU. Baggrunden er, at Justeringen af mandatet giver
tilsynsmyndighederne i EU mulighed for at overveje hensynet til den finansielle stabilitet i andre medlems-
lande eller i lande som fzllesskabet har indgaet aftale med, og at falge de europaeiske tilsynskomiteers anbe-
falinger. Baggrund for forslaget er en beslutning truffet pa et QOkofin-radsmede, hvor det blev vedtaget, at
medlemslandendes tilsynsmyndigheder skal inddrage en europeisk dimension i deres arbejde.

Lovforslaget indeholder herudover en rekke mindre eendringer samt @ndringer af redaktionel karakter.
2. Indhold

2.1. Videregivelse af kundeoplysninger

Ifolge de geldende regler i lov om finansiel virksomhed mé finansielle virksomheder ikke uberettiget vide-
regive eller udnytte fortrolige kundeoplysninger, som de under udevelsen af deres virksomhed er blevet be-
kendt med. Reglerne forhindrer som udgangspunkt, at et pengeinstitut oplyser identiteten pa den, der ved en
fejloverforsel modtager penge.

Fejloverforsler kan forekomme i en rakke situationer. En afsender af penge kan for eksempel overfore
penge til en forkert modtager. Denne type fejloverfersler kan ske i forbindelse med en netbankoverforsel,
hvor den, der overforer penge, taster et forkert kontonummer, eller nér en person anmoder om en pengeover-
forsel, men oplyser et forkert kontonummer til sit pengeinstitut. Fejloverfersler omfatter ogsa situationerne,
hvor en modtager af en betalingskorttransaktion taster et lavere beleb end aftalt med indehaveren af et beta-
lingsmiddel, eller nér en korttransaktion afvises, fordi der ikke er deekning pa betalerens konto.



I medfer af de geeldende regler i lov om finansiel virksomhed kan et pengeinstitut ikke videregive navn og
adresse pa den, som er blevet beriget ved en fejloverforsel. Ved overfersler til en forkert konto har Finanstil-
synet udtalt, at videregivelse af en kontohavers identitet kan ske, hvis pengeinstituttet har forsegt at gennem-
fore en frivillig tilbageforsel samt klart og tydeligt har anmodet kontohaver om samtykke til at videregive
oplysninger vedrerende dennes identitet samt modtaget et sddan. Det er endvidere en forudsatning efter Fi-
nanstilsynets praksis, at belebet er modtaget uberettiget og i ond tro.

Det har i praksis veret et problem at administrere de geeldende regler, fordi der har veret tale om subjekti-
ve kriterier som f.eks. ond tro, ligesom det har veeret forbundet med store praktiske vanskeligheder at fa et
samtykke fra den der ved en fejl har fiet overfort penge. I nogle situationer har reglerne derfor forhindret
forbrugere, der har foretaget en fejloverforsel i at forfalge deres krav. For at gore reglerne nemmere at admi-
nistrere 1 praksis foreslds det, at et pengeinstitut uden samtykke skal kunne videregive oplysninger om en
kundes navn og adresse til den, der har overfort penge til den pagaeldende kunde. Herved far den pageeldende
mulighed for at forfolge det krav mod kunden, som er opstaet ved fejloverforslen af penge til den pagaelden-
de kundes konto. Andringen af videregivelsesreglerne vil endvidere sikre forbrugernes tillid til elektroniske
pengeoverforsler, fordi det bliver lettere at rette fejloverfersler.

Det foreslés derfor at lempe reglerne om videregivelse af oplysninger om en kundes navn og adresse i for-
bindelse med overfersler af penge. Hensynet til, at den person, som taber penge ved en fejloverforsel, far
mulighed for at f& oplyst identiteten p& den person, der muligvis er blevet beriget, vejer tungere end hensynet
til at hemmeligholde identiteten pa den muligvis berigede person.

Lov om finansiel virksomhed har hidtil endvidere veret til hinder for, at et pengeinstitut videregiver navn
og adresse pa den, som ved en betalingstransaktion ender med at betale et lavere belgb end aftalt med beta-
lingsmodtageren, for eksempel som folge af en fejlindtastning pé en dankortautomat. Det samme har vearet
tilfaeldet, hvor en betalingsanmodning er blevet afvist, fordi der ikke er dekning pa betalerens konto. Efter
Finanstilsynets praksis har pengeinstitutter ikke kunnet videregive oplysninger om identiteten pa kortindeha-
veren, fordi et mellemvarende mellem en kaeber og en forretning og den manglende betaling ikke har haft en
sammenheang med kundens evrige forhold til pengeinstituttet.

Det foreslas derfor ogsa at lempe reglerne om videregivelse af oplysninger om en kundes navn og adresse i
tilknytning til fejlagtige betalingstransaktioner. Hensynet til, at den forretningsdrivende far mulighed for at
soge sit tab daekket, findes ogsa her at burde veje tungere, end hensynet til den kunde, som fejlagtigt er ble-
vet beriget. Det skyldes dels, at der herved vil kunne bidrages til at sikre tilliden til moderne betalingsmidler,
dels, at det ikke har veret hensigten med reglerne om videregivelse, at disse skal give beskyttelse til en per-
son, som uretsmessigt bliver beriget som folge af for eksempel en fejlagtig indtastning pé en dankortauto-
mat.

Forslaget gor det muligt at videregive oplysninger om en kontohaver til en betalingsmodtager, nir kunden
har anvendt et betalingsmiddel til at kabe varer og tjenesteydelser hos den pagaldende.

For at der kan videregives oplysninger ved fejloverfersler og ved fejlagtige transaktioner med betalings-
midler skal pengeinstitutterne forst give vedkommende mulighed for selv at fore pengene tilbage ved at vars-
le videregivelsen, for det kan komme pé tale at videregive vedkommendes identitet. Herved far den, der
uretmassigt er blevet beriget mulighed for selv indenfor en rimelig frist, at reagere og eventuelt acceptere at
pengene fores tilbage. 14 dage ber som udgangspunkt anses for at vaere en rimelig frist. Dermed undgar ved-
kommende, at der videregives oplysninger om den pagaeldendes identitet.

Ifolge forslaget gaelder det dog, at hvis en person har opnéet navne- og adressebeskyttelse efter i medfer af
lov om Det centrale Personregister, si vil pengeinstituttet ikke vare berettiget til at videregive oplysninger
om den pageldende kunde. Hermed sikres det, at der ikke ved en fejloverforsel kan opnés adgang til en per-
sons navn og adresse, som man ikke vil kunne opné ved henvendelse til Folkeregisteret.

Bestemmelserne om fejloverforsler supplerer de generelle regler i persondataloven, der gaelder for finan-
sielle virksomheder, ligesom for andre erhvervsvirksomheder.

Den videregivelse af personhenferbare oplysninger, som den foresldede bestemmelse dbner mulighed for,
vurderes at kunne finde sted inden for rammerne af persondataloven og persondatadirektivet. Ifalge person-
datalovens kan der ske behandling af oplysninger, hvis behandlingen er nedvendig for, at den dataansvarlige
eller den tredjemand, til hvem oplysningerne videregives, kan forfelge en berettiget interesse, og hensynet til
den registrerede ikke overstiger denne interesse. Videregivelse af navn og adresse i forbindelse med fejlover-



forsler er nedvendig for, at den person, der har lidt et tab i forbindelse med en fejloverfersel, kan forfelge sit
krav over for den person, som maske er blevet beriget. Hensynet til at kunne oplyse identiteten pa finansielle
virksomheders kunder findes i dette tilfeelde at vaere en berettiget interesse, som overstiger hensynet til at
hemmeligholde navnet pa den kunde, som er blevet uberettiget beriget. Det bemerkes i den forbindelse, at
udlevering af navn og adresse altid skal ske efter en forudgéende varsling af kontohaver, som hermed far
mulighed for frivilligt at tilbagefore det beleb, som den pageldende er blevet beriget med. Der er endvidere
ikke mulighed for videregivelse af navn og adresse, hvis den pagaldende har opnaet navne- og adressebe-
skyttelse.

Endvidere far forsikringsselskaber og pensionskasser med forslaget mulighed for at videregive oplysninger
om kundeforhold til koncernforbundne forsikringsselskaber, det administrerende selskab i et forsikringsad-
ministrationsfallesskab, til et aktieselskab, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension ejer fuldt ud og til Ar-
bejdsmarkedets Tillaegspension til brug for radgivning. En helhedsorienteret radgivning er serlig relevant pa
forsikrings- og pensionsomradet, fordi mange kunder pa grund af ordningernes kompleksitet har svert ved at
varetage egne interesser, og fordi mange kunder sjeldent er i kontakt med deres forsikringsselskab.

Hvis en kunde selv henvender sig til et forsikringsselskab eller et administrerende selskab i et forsikrings-
administrationsselskab og anmoder om radgivning, kan selskabet altid sperge kunden om de ting, som sel-
skabet har brug for at vide for at kunne rddgive kunden. Hvis kunden ikke selv er i stand til at give de ned-
vendige oplysninger, kan forsikringsselskabet eller det administrerende selskab efter de gaeldende regler forst
indhente oplysninger om kunden i de andre selskaber, nir kunden har givet et skriftligt samtykke. Hvis kun-
den gnsker at indga en ny forsikringsaftale, skal kunden efter den geldende bestemmelse i § 123, stk. 2, give
mundtligt samtykke til videregivelse af oplysninger til brug for indgéelsen af aftalen.

Der kan endvidere forekomme tilfaelde, hvor det er relevant for kunden at @ndre i sin pensionsordning,
uden at kunden er opmaerksom pé et sddant behov. Kunden har derfor en vasentlig interesse i, at selskabet pa
eget initiativ kan radgive kunden herom. Som eksempel kan navnes, at det indbetalte pensionsbidrag stiger
for eksempel pé grund af en overenskomstmassig forhejelse af pensionsbidraget. Kunden vil ikke pa tids-
punktet for a&ndringen have overblik over, hvad bidragsstigningen fér af betydning for eksempel for behovet
for indbetalinger til en supplerende pensionsordning.

For at kunne rddgive kunden nér kunden selv henvender sig, og hvis selskabet selv bliver opmarksom p4,
at kunden ber radgives, er der behov for, at der kan videregives oplysninger mellem de selskaber, hvor kun-
dens ordninger er tegnet. Udvekslingen af oplysningerne vil gere det muligt for forsikringsselskaber at tage
hgjde for kundens samlede aftaler, selvom disse aftaler er indgaet i et andet selskab ved rddgivningen af
kunden.

Forslaget gor det saledes muligt for forsikringsselskaberne at videregives oplysninger til brug for radgiv-
ning af kunden, uden forst at skulle indhente et samtykke, som en videregivelse til brug for radgivning efter
de geeldende regler ville krave.

De oplysninger, der kan videregives, er alle oplysninger med undtagelse af helbredsmassige oplysninger
og andre oplysninger omfattet af §§ 7 og 8 1 persondataloven, herunder race, seksuel overbevisning, religion
m.m. Der vil med forslaget ikke veere mulighed for at videregive oplysninger omfattet af §§ 7 og 8 i person-
dataloven, medmindre kundens samtykke foreligger.

Den videregivelse af personhenferbare oplysninger, som den foresldede bestemmelse dbner mulighed for,
vurderes at kunne finde sted indenfor rammerne af persondataloven og persondatadirektivet. De omfattede
selskaber har en legitim interesse muligheden for at fa lettere adgang til at kunne give kunderne en helheds-
orienteret radgivning. Tilsvarende vil kunderne have en interesse i, at det med de nye videregivelsesregler
bliver muligt at yde en mere malrettet rddgivning, fordi kunden i mindre omfang end i dag selv vil skulle
fremskaffe oplysninger til brug for radgivningen.

2.2. Outsourcing

Lovforslaget andrer i lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel mv., lov om tilsyn med fir-
mapensionskasser, lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension med
henblik pé at fastsaette naermere generelle regler om outsourcing, der er inspireret af internationale standar-
der.



Formalet med lovforslaget er blandt andet at sikre, at Finanstilsynet mere effektivt kan fere tilsyn med out-
sourcingvirksomhedernes outsourcing herunder, at der skabes hjemmel til, at ekonomi- og erhvervsministe-
ren kan udstede en generel bekendtgorelse, der blandt andet fastlegger, at virksomhederne skal underrette
Finanstilsynet om vesentlige outsourcingkontrakter senest samtidig med indgéelsen. Desuden skal en sadan
bekendtgarelse veere med til at sikre, at outsourcingvirksomhederne stiller neermere angivne krav til leveran-
dererne i outsourcingkontrakterne samt, at virksomhederne til enhver tid har retningslinjer, der er med til at
sikre, at virksomhedernes outsourcing sker pa betryggende vis.

Lovforslaget indeholder en bemyndigelse til, at skonomi- og erhvervsministeren fastsetter nermere gene-
relle regler, der er inspireret af internationale standarder, og som ogsa skal erstatte nuvaerende generelle be-
stemmelser om outsourcing i § 71-vejledningerne. De generelle bestemmelser om outsourcing samles saledes
fremover i en bekendtgerelse.

De gazldende regler om outsourcing i bekendtgerelse nr. 428 af 9. maj 2007 om de organisatoriske krav til
og betingelserne for drift af virksomhed som veardipapirhandler opretholdes. Det geelder ogsa bekendtgerelse
nr. 714 af 21. juni 2007 om kerneopgaver i investeringsforeninger, specialforeninger, professionelle forenin-
ger, hedgefonde og investeringsforvaltningsselskaber. De galdende regler om outsourcing i lov om finansiel
virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v. og lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger m.v. opretholdes ligeledes.

Med bemyndigelsen vil gkonomi- og erhvervsministeren fastsatte naermere regler om outsourcingvirk-
somhedens ansvar og kontrol med leveranderen. @konomi- og erhvervsministeren vil desuden fastsette reg-
ler om, at outsourcingvirksomheden senest samtidig med indgéelsen skal underrette Finanstilsynet om indga-
else af outsourcingkontrakter med henblik pa, at Finanstilsynet til enhver tid har et overblik over outsour-
cingvirksomhedens brug af outsourcing og nemmere kan fore tilsyn med, om outsourcingen overholder reg-
lerne i bekendtgerelsen.

Endvidere vil gkonomi- og erhvervsministeren fastsatte naermere regler om videreoutsourcing, idet det ik-
ke ber gere nogen forskel for reglernes anvendelse, om det er en leverander eller underleverander mv., som
udferer outsourcingaktiviteten.

Séfremt reglerne i bekendtgerelsen ikke overholdes, kan Finanstilsynet kraeve, at den outsourcede aktivitet
skal tilbagefares til outsourcingvirksomheden selv eller outsources til en anden leverander inden for en af
Finanstilsynet neermere fastsat frist. Dermed overlades det til outsourcingkontraktens parter selv at tage stil-
ling til, om og i givet fald hvordan kontrakten skal opsiges eller ophaves som folge af, at outsourcingvirk-
somheden ikke leengere kan modtage den outsourcede tjenesteydelse fra leveranderen.

Herudover foreslas det, at Finanstilsynet fremover skal kunne kraeve de oplysninger, der er nedvendige for
tilsynets virksomhed hos leveranderer og underleveranderer mv., der varetager outsourcede opgaver for out-
sourcingvirksomheden. Det er Finanstilsynet som afger, om oplysningerne er nedvendige for tilsynsvirk-
somheden, og Finanstilsynet skal kunne fa adgang til oplysningerne uden retskendelse, nar oplysningerne
befinder sig hos en leverander eller underleverander mv. med forretningssted i Danmark.

Leveranderer og underleveranderer med forretningssted uden for Danmark, og som derfor ikke kan for-
pligtes efter danske regler, skal i henhold til de indgdede outsourcingkontrakter vere forpligtet til at udlevere
oplysningerne til Finanstilsynet. Finanstilsynet kan efter nermere angivne vilkar treeffe beslutning om, at
outsourcingvirksomheden skal bringe outsourcingaktiviteten til opher, hvis outsourcingkontrakten samt leve-
randeren eller underleveranderen mv. ikke lever op til fernaevnte krav.

2.3. Hvidvask

I lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme foreslas en
reekke @ndringerne med det formél, at styrke indsatsen mod kriminalitet og terrorisme ved at skaerpe den
geldende hvidvasklov pa en reekke omrader.

Det foreslés, at der indferes en pligt for de virksomheder og personer, der er omfattet af loven, til at vere
opmerksomme pa kundeaktiviteter, der har tilknytning til lande eller territorier, hvor der efter det internatio-
nale samfunds vurdering er en sarlig risiko for hvidvask og terrorfinansiering, og at undersege formélet med
sddanne aktiviteter, samt at notere og opbevare resultaterne af en undersegelse.



Endvidere gores det strafbart at undlade at undersege formélet med komplekse eller usadvanligt store
transaktioner og usaedvanlige transaktionsmenstre set 1 forhold til kunden. Det er i forvejen strafbart at und-
lade at notere og opbevare resultaterne af en sddan undersegelse, hvorfor der her i realiteten er tale om en
pracisering.

Den gaeldende hvidvasklov stiller krav om, at virksomheder og personer omfattet af loven skal fastsla, om
den, de har kontakt med, handler pa egne vegne eller handler pa vegne af en anden person eller virksomhed.
I sidstneevnte tilfelde skal den reelle ejers identitet afklares ved beherig legitimation. Med lovforslaget ind-
fores yderligere pligt til at sikre, at den, der angiver at optreede pa en kundes vegne, rent faktisk er befojet
hertil, samt pligt til at sikre sig den befuldmegtigedes identitet.

Advokatsamfundets rolle som myndighed preciseres, idet det med forslaget fastslas, at Advokatradet ud
fra en risikovurdering skal pase, at advokaterne overholder bestemmelserne pa hvidvaskomradet. Heri ligger
et krav om et aktivt tilsyn.

Tilsynsmyndighederne far en lovbestemt pligt til ogsa at pase, at virksomheder og personer omfattet af lo-
ven overholder Den Europeiske Unions regler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juri-
diske enheder eller organer. Hidtil har tilsynspligten kun omfattet hvidvaskloven og de regler, der er udstedt i
medfer heraf, samt Den Europaiske Unions forordning om oplysninger om indbetaler ved pengeoverforsler.

Det praciseres i lovforslaget, at henholdsvis Finanstilsynet og Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan pabyde
de af tilsynet omfattede virksomheder og personer inden for en af tilsynet fastsat frist at foretage de nedven-
dige foranstaltninger i tilfzelde af overtraedelse af bestemmelser i hvidvaskloven, de regler, der er fastsat i
medfor heraf, Europa-Parlamentets og Rédets forordning om oplysninger, der skal medsendes om betaler ved
pengeoverforsler, eller forordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner mod lande, personer,
grupper, juridiske enheder, eller organer. Manglende efterlevelse af pabud vil kunne straffes med bade.

Forpligtelsen til at udpege en person pa ledelsesniveau, der skal sikre overholdelse af pligterne efter loven,
udvides til at omfatte virksomheder og personer, som erhvervsmessigt udever virksomhed med valutaveks-
ling, og til sékaldte »ovrige« personer og virksomheder, der erhvervsmeessigt udever en eller flere af de i
bilag 1 til loven navnte aktiviteter (udlén, leasing, betalingstjenester m.v.), og ansvaret udvides til udover
hvidvaskloven at omfatte de regler, der er udstedt i medfer heraf, Europa-Parlamentets og Radets forordning
om oplysninger, der skal medsendes om betaler ved pengeoverforsler, samt forordninger indeholdende regler
om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer.

Lovforslaget skal ses pa baggrund af anbefalinger fra Financial Action Task Force (FATF), der er et mel-
lemstatsligt samarbejde om bekaempelse af hvidvask og finansiering af terrorisme, som Danmark er medlem
af. Lovforslaget er i overensstemmelse med anbefalingerne fra FATF.

2.4. Andelsklasser

Forslaget giver mulighed for, at bestyrelsen i en investeringsforening kan etablere andelsklasser i en afde-
ling. Andelsklasser kendes i forvejen fra England, Irland og Luxembourg, hvilket betyder, at en raekke af de
udenlandske investeringsinstitutter som danske investeringsforeninger konkurrerer med pa det europaiske
marked har andelsklasser.

Etablering af andelsklasser indeberer en mulighed for en underopdeling af de investeringsafdelinger man
kender fra geeldende ret. Forskellige typer investorer, der i gaeldende ret er henvist til at investere i forskelli-
ge afdelinger under en investeringsforening, kan i henhold til forslaget i stedet veelge at investere i forskelli-
ge andelsklasser under den samme afdeling.

Formalet med at indfere andelsklasser er at give den danske investeringsforeningsbranche muligheder for
produktudvikling og for at sikre, at danske foreninger er konkurrencedygtige i forhold til andre europziske
investeringsinstitutter p& de europaeiske markeder. Samtidig med dette formél skal forslaget sikre en hgj grad
af beskyttelse af investorerne i de foreninger, der etablerer andelsklasser.

En afdelings andelsklasser har grundleggende den samme investeringspolitik, men kan have forskellige
karakteristika, der gor den enkelte andelsklasse sarligt egnet til bestemte investorer. Der kan f.eks. vaere tale
om, at én andelsklasse er udloddende, mens én anden er akkumulerende, én er kontoferende, mens andre er
bevisudstedende, én andelsklasse udsteder andele i danske kroner, mens én anden udsteder andele i fremmed
valuta, og én andelsklasse henvender sig til investorer med frie midler, mens én anden sarligt henvender sig



til pensionsopsparere. Forslaget abner ogsa mulighed for, at man gennem forskelle i omkostningsstruktur og
minimumsinvestering vil kunne rette bestemte andelsklasser mod bestemte typer investorer. Séledes vil den
typiske detailinvestor have en preference for en lav minimumsinvestering mod en hejere omkostningspro-
cent, mens storkunder og professionelle investorer typisk vil have en praference for en hgjere minimumsin-
vestering mod en lavere omkostningsprocent.

Forslaget skal ogsa ses pa baggrund af, at en rakke investeringsforvaltningsselskaber administrerer inve-
steringsforeninger og specialforeninger, som har afdelinger, der retter henvendelse til forskellige typer inve-
storer, grundlaeggende har den samme investeringspolitik, og hvis portefeljer saledes indeholder de samme
veerdipapirer, pengemarkedsinstrumenter eller foreningsandele m.v.

En lovgivning, der tillader forskellige andelsklasser, vil medfere en raekke fordele. Safremt et investerings-
forvaltningsselskab kan reducere antallet af afdelinger, letter det selskabets administrative byrder, idet det
skal udarbejde faerre afdelingsregnskaber, foretage feerre handler og foretage faerre registreringer. Endvidere
vil en forggelse af en afdelings formue gore afdelingen mere rentabel. Det forventes, at sdvel administrati-
ons- som handelsomkostningerne bliver mindre for afdelingerne pa grund af stordriftsfordele. Det forventes
ogsa, at detailinvestorerne far andel i stordriftsfordelene, idet investeringsforeninger, specialforeninger og
hedgeforeninger har til formal at henvende sig til offentligheden og dermed til detailinvestorer. Opdeling i
andelsklasser skal derfor ogsa vere til gavn for dem.

Videre vil en afdelings opdeling i andelsklasser henvendst til henholdsvis detailinvestorer og professionelle
investorer medfere en mere gennemsigtig omkostningsstruktur, da omkostningen pr. andel i andelsklassen
henvendt til professionelle investorer vil veere mindre end omkostningen pr. andel i andelsklassen til detail-
investorer. I dag, hvor andelsklasser ikke er tilladt, betaler alle investorer i en afdeling som udgangspunkt de
samme omkostninger.

Forslaget giver mulighed for, at forskellige typer investorer f.eks. detailinvestorer, engrosinvestorer og pro-
fessionelle investorer, der ensker at investere i den samme type finansielle instrumenter (aktier, pengemar-
kedsinstrumenter, foreningsandele, afledte finansielle instrumenter m.v.) investerer i den samme afdeling,
men i forskellige andelsklasser. I dag er det sadan, at disse investorer investerer i forskellige foreninger (de-
tailforeninger, engrosforeninger samt godkendte famandsforeninger eller professionelle foreninger) eller i
forskellige afdelinger i sddanne foreninger.

Det er fortsat foreningen, der er den juridiske enhed og afdelingerne de ekonomiske enheder. Indferelse af
andelsklasser skaber hverken nye juridiske eller skonomiske enheder. Foreningen skal saledes blive ved med
at udarbejde regnskaber for de enkelte afdelinger. Oplysninger om en andelsklasses resultat og medlemsfor-
mue skal fremga af regnskabet for afdelingen.

Indferelsen af andelsklasser stiller heje krav til en forenings eller dens investeringsforvaltningsselskabs
administrative systemer og regnskabsmeessige praksis samt handtering og forebyggelse af interessekonflik-
ter. Der er allerede i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v. og lov om finansiel virksomhed krav til foreningers henholdsvis investeringsforvaltningssel-
skabers administrative og regnskabsmaessige praksis samt procedurer for handtering og forebyggelse af inte-
ressekonflikter. P4 samme méde er der krav om, at en forenings depotselskab skal pése, at en forenings ud-
stedelse og indlesning af andele foretages i overensstemmelse med reglerne i lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investeringsforeninger m.v. og vedtaegterne. Disse krav gelder
ogsa hvis en forening etablerer andelsklasser.

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen eller en del af afdelingens aktiver. Det er afdelingen, der er
den gkonomiske enhed. Det indeberer bl.a., at det er afdelingen, der ejer samtlige aktiver, uanset om de ind-
gér i afdelingens faelles portefolje eller er sakaldte klassespecifikke aktiver. Andelsklasserne ejer saledes ikke
aktiver selv, men den enkelte andelsklasses medlemmer har ret til en del af afkastet af den fzlles portefolje
samt afkastet af de klassespecifikke aktiver. Andelsklassen barer samtidig de eventuelle tab, der kan vare
forbundet med dens sarlige karakteristika, f.eks. investering i afledte finansielle instrumenter. Hvis tabene
overstiger formuen i en andelsklasse, hefter alle afdelingens medlemmer for andelsklassens forpligtelser,
uanset om de er medlemmer af andelsklassen eller ej. Det er en konsekvens af, at det fortsat er afdelingen,
som er den gkonomiske enhed.



Afdelingen skal som den egkonomiske enhed afleegge regnskab. Foreningen skal derfor ikke udarbejde et
serligt regnskab for hver enkelt andelsklasse. De forngdne oplysninger til investorerne i de enkelte andels-
klasser skal fremgé af afdelingens regnskab. Da afdelingen er den ekonomiske enhed, vil kreditorer have
adgang til at sege sig fyldestgjort i hele afdelingens formue og séledes ogsa i de klassespecifikke aktiver.

Forslaget medferer muligheder for vaesentlige stordriftsfordele, fordi afdelingen kun skal aflegge et regn-
skab, afdelingens veardipapirhandler bliver sterre, hvilket medferer ferre registreringer, end hvis der var
flere afdelinger, og foreningen eller dens investeringsforvaltningsselskab skal overvage faerre afdelinger. Det
forventes, at disse stordriftsfordele bliver til gavn for alle investorerne. Investeringsforeninger og specialfor-
eninger modtager grundleggende midler fra offentligheden, og er dermed et tilbud til detailinvestorer. Den
nye lovgivning skal derfor ogsa vare til gavn for dem. Néar der skal udarbejdes ferre regnskaber og foreta-
ges faerre registreringer m.v., bliver der ogsa tale om byrdelettelser for foreningerne og deres investerings-
forvaltningsselskab.

De navnte stordriftsfordele vil ogsa vaere til gavn for foreningerne og formidlere af andelene, nar disse
skal markedsferes i udlandet, idet andelene i sig selv bliver mere konkurrencedygtige. Hertil kommer forde-
len ved, at investeringsforeninger, der er omfattet af UCITS-direktivet i medfer af dette kan markedsfore
deres andele i EU.

Det forventes, at de investorbeskyttelsesforanstaltninger, der allerede er i den gaeldende lov i form af krav
til virksomhedens indretning og procedurer til hdndtering og forebyggelse af interessekonflikter er tilstreek-
kelige set i sammenhang med kravet om, at bestyrelsen skal udarbejde principper for fordeling af omkost-
ninger. Skulle det forekomme, at en forening eller et investeringsforvaltningsselskab administrerer de nye
regler til skade for investorerne, kan den pageldende straffes med bede eller feengsel indtil 4 maneder. Der-
udover har Finanstilsynet mulighed for at inddrage investeringsforvaltningsselskabers tilladelse og tilbage-
kalder foreningers godkendelse, hvis der er tale om grov eller gentagen overtradelse af lovs bestemmelser.

Indkomstskat

Afdelinger, der opdeler sig i andelsklasser, beskattes efter reglerne for investeringsselskaber. Det er tilfal-
det, uanset om de efter den almindelige investeringsforeningslovgivning karakteriseres som udloddende for-
eninger, akkumulerende foreninger eller kontoferende foreninger. Det skal ligeledes gelde, uanset om der
efter den almindelige investeringsforeningslovgivning er tale om investeringsforeninger, specialforeninger,
hedgeforeninger, famandsforeninger eller professionelle foreninger. Beskatning efter reglerne for investe-
ringsselskaber betyder, at afdelingen er skattefri, mens medlemmerne beskattes af arets udlodninger og arets
veerdistigninger og verditab efter reglerne for kapitalindkomst. De skattemaessige problemstillinger er neer-
mere gennemgaet i bemerkningerne til §§ 5, 6 og 7.

2.5. Ovrige cendringer
Lovforslaget indeholder herudover en raekke mindre endringer og preciseringer.

Det foreslés blandt andet at praecisere reglerne om skadesbehandlingsreprasentanter for forsikringsselska-
ber, der har tilladelse til forsikringsklasse 10 (ansvarsforsikring for motordrevne landkeretejer). Herved fjer-
nes en uklarhed, der har veret, i de gaeldende regler.

Det foreslas dernest at indfere mulighed for — trods Finanstilsynets skarpede tavshedspligt — at orientere
personer eller virksomheder, som klager over overtreedelser af regler om videregivelse af fortrolige kundeop-
lysninger, om behandlingen af klagen.

Det foreslds desuden, at belgbene for de afgifter, som virksomheder betaler arligt til Finanstilsynet efter §
361 i lov om finansiel virksomhed, ensrettes, séledes, at alle belgb angives i 2004-niveau.

Lovforslaget indeholder derudover bestemmelser, der lovfaester foreningernes hidtidige praksis om, at in-
vestorerne kun haefter med et beleb svarende til deres andele. Der vil herefter ikke kunne etableres forenin-
ger, hvor investorerne kan tabe mere end det beleb, de har investeret i foreningens andele. Dette er den ord-
ning, hvorved investorbeskyttelsen sikres bedst, og derfor er det fundet hensigtsmassigt at fastsette dette i
lovgivningen.

Endvidere far Finanstilsynet hjemmel til at fastsette bestemmelser om vilkdrene for, at EU-
investeringsinstitutter, der ensker at markedsfore sig i henhold til UCITS-direktivet, kan markedsfore sig i
Danmark.



Pa baggrund af erfaringer med registrering af professionelle foreninger, foreslés det at pracisere bestem-
melserne for disse, ligesom der er enkelte andre bestemmelser, der preciseres, og bestemmelser, der justeres
bl.a. for at ensarte og modernisere terminologien m.v.

Lovforslaget indeholder ogsa forslag om delvist at ophave det eksisterende forbud i lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v. mod @ndringer af bidragssatser og lignende i et konkursbo efter et realkredit-
institut. Det foreslas saledes, at kurator far mulighed for at have bidragssatsen, hvis det gvrige marked tilsva-
rende haver bidraget og der samtidig er et behov for yderligere midler til administrationen af konkursboet.

Endelig indeholder forslaget to bestemmelser om @ndring af den gaeldende lovs § 115 om andre kollektive
investeringsordninger. Dels far disse mulighed for at investere mere end 20 pct. af deres formue i likvide
midler, dels foreslas det at ophaeve fondsmaglerselskabers adgang til at administrere sdédanne ordninger, da
det ikke er muligt efter EU-Parlamentets og Rédets Direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 for markeder for
Finansielle Instrumenter (MiFID). De fondsmeglerselskaber, der ved lovens ikrafttreedelse administrerer §
115 ordninger, kan fortsatte hermed, hvis de inden den 1. september 2009 anmelder den kollektive investe-
ringsordning til Finanstilsynet. Nar den kollektive investeringsordning opherer, kan fondsmaeglerselskabet
ikke leengere udfere denne aktivitet.

Lovforslaget gennemforer i ovrigt en reekke mindre preciseringer, konsekvensandringer og @ndringer af
redaktionel karakter i de finansielle love.

3. Okonomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og regioner

I forhold til de foresldede regler om Finanstilsynets deltagelse i tilsynssamarbejde mv. forventes der samlet
set et behov for ca. 7.250 timer til gget deltagelse i niveau 3-samarbejdet og 4.750 til eget tilsynssamarbejde.
Det svarer til 12.000 timer eller i alt 8 &rsvaerk.

Udgifterne ved det foregede tilsynssamarbejde med filialer finansieres ved en foreget afgiftsopkraevning
for kreditinstitutfilialer og indferelse af en afgift for filialer af forsikringsvirksomheder. De resterende udgif-
ter finansieres via en foreget afgiftsopkreevning for de efter lov om finansiel virksomhed afgiftsbelagte virk-
somheder efter den faste fordelingsnegle i loven.

Lovforslaget vil medfere desuden, at Finanstilsynet labende skal fore tilsyn med foreningers andelsklasser.
Lovforslaget vil derfor medfere behov for yderligere to arsvaerk i Finanstilsynet, som finansieres inden for
Finanstilsynets eksisterende ramme.

Der skonnes endvidere at vaere engangsomkostninger ved tilretning af de administrative skattesystemer pa
omkring 600.000 kr.

4. Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget om muligheden for oprettelse af andelsklasser vurderes at give mulighed for veesentlige stor-
driftsfordele pé investeringssiden og reduktion i de lebende administrative byrder. Sterrelsen heraf athenger
af 1 hvilket omfang, foreningerne benytter den nye adgang til opdeling i andelsklasser.

[Lovforslaget er i forbindelse med heringen sendt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet i
ErhvervsReguleringen (CKR) med henblik pé en vurdering af de administrative konsekvenser for erhvervsli-
vet]

5. Miljomcessige konsekvenser
Lovforslaget vurderes ikke at have miljomaessige konsekvenser.

6. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget vurderes ikke at have konsekvenser for borgerne.

7. Forholdet til EU-retten
Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

8. Horing
[Heringsliste indsettes]



9. Sammenfattende skema

Positive konsekven-
ser/mindre udgifter (hvis
ja, angiv omfang)

Negative konsekven-
ser/merudgifter (hvis ja,
angiv omfang)

konomiske konsekven-
ser for stat, kommuner og
regioner

Ingen

Lovforslaget vil medfere,
at Finanstilsynet labende
skal fore tilsyn med for-
eningers andelsklasser.
Lovforslaget vil derfor
medfere behov for yderli-
gere to arsverk i Finans-
tilsynet, som finansieres
inden for Finanstilsynets
eksisterende ramme.

Administrative konse-
kvenser for stat, kommu-
ner og regioner

Ingen

Der skennes at vaere en-
gangsomkostninger ved
tilretning af de administra-
tive skattesystemer pa
omkring 600.000 kr.

Okonomiske konsekven-
ser for erhvervslivet

Ingen

Ingen

Administrative konse-
kvenser for erhvervslivet

[CKR]

Lovforslaget vurderes at
give mulighed for vaesent-
lige stordriftsfordele pa
investeringssiden og re-
duktion i de lebende ad-
ministrative byrder. Stor-
relsen heraf afhenger af i
hvilket omfang, forenin-
gerne benytter den nye
adgang til opdeling i an-
delsklasser.

[CKR]

Miljemassige konsekven-
ser

Ingen

Ingen

Administrative konse-
kvenser for borgerne

Ingen

Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget vurderes ikke at have EU-retlige aspekter.

Tilnr. 1 (§ 1, stk. 4)

Der er tale om konsekvensendringer som folge af forslaget om ophavelse af § 362, stk. 4, samt forslaget

Til § I

til et nyt § 363, stk. 3, jf. lovforslagets § 1, nr. 46 og 48.

Samtidig foreslas formuleringen af bestemmelsen forenklet. Der er ikke herved tiltaenkt en indholdsmaessig

endring.

Tilnr. 2 (§ 1, stk. 15)

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser




Der er tale om en rettelse af henvisningerne, da der ved lov nr. 108 af 7. februar 2007 ikke var taget heojde
for de andringer, der blev gennemfort ved lov nr. 527 af 7. juni 2006. Der er saledes ikke tilteenkt en @&n-
dring af geeldende ret.

Tilnr. 3 (§ 1, stk. 16)

Det foreslés, at lovens anvendelsesomrade udvides, séledes at alle leveranderer og underleveranderer som
naevnt i § 5, stk. 1, nr. 24 og 25, jf. lovforslagets § 1, nr. 4, omfattes af oplysningsforpligtelsen over for Fi-
nanstilsynet, jf. § 347, stk. 1, og af reglen om Finanstilsynets adgang til disse virksomheder uden retskendel-
se, jf. § 347, stk. 5.

Til nr. 4

Der foreslas indsat definitioner af fire begreber til brug for forstaelsen af lovforslagets bestemmelser om
outsourcing.

(Nr. 22-24)

Definitionen af outsourcing er formuleret med udgangspunkt i Committee of European Banking Supervi-
sors (CEBS) International Guidelines on Outsourcing fra 2006. Med de foreslaede regler er CEBS' standar-
der dog fraveget pa et enkelt punkt. Ved outsourcing forstas ifelge forslaget sdledes alene en finansiel virk-
somheds henleggelse af vasentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, til en leveran-
der.

Der skal vaere tale om en henlaggelse af et aktivitetsomrade, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og der
vil séledes ikke vare tale om outsourcing, hvis aftalen kun vedrerer en enkeltstdende ydelse, som ikke er
teenkt til at indgé i et labende samarbejde. Aftalen skal pa tidspunktet for dens indgéelse, af parterne forud-
sattes at streekke sig over en periode af en vis varighed.

Det er kun outsourcing af vasentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, der er om-
fattet af lovforslaget. Ved udtrykket vaesentlige forstds en beslutning om outsourcing, der gar ud over, hvad
direktionen normalt kan beslutte, nar der tages hensyn til virksomhedens art og sterrelse samt til seedvane
inden for de enkelte brancher. Der skal saledes vere tale om et aktivitetsomrade, der for virksomheden nor-
malt kun kan outsources med bestyrelsens accept. Det er ikke afgerende, om bestyrelsen rent faktisk har
godkendt den konkrete outsourcing, hvis f.eks. bestyrelsens beslutning ikke har kunnet afventes uden vee-
sentlig ulempe for virksomheden eller hvis direktionen ved en fejl ikke har overholdt kompetencefordelingen
mellem bestyrelsen og direktionen.

Outsourcing af visse aktiviteter kan séledes gennemferes uden iagttagelse af reglerne om outsourcing. Som
udgangspunkt vil en beslutning om, at overlade juridisk radgivning, uddannelse af medarbejdere, fakturering
og lignende til en leverander ikke krave iagttagelse af reglerne om outsourcing, idet disse aktiviteter ikke er
afgerende eller vaesentlige for virksomhedens kerneaktiviteter og derfor heller ikke underlagt Finanstilsynets
tilsyn. Det samme geaelder for fx funktioner som drift af kantine og drift og vedligeholdelse af lokaler og byg-
ninger m.v.

En outsourcingvirksomhed defineres som en virksomhed omfattet af § 5, stk. nr. 1. Det indeberer, at filia-
ler som naevnt i § 1, stk. 3 er omfattet af definitionen.

(Nr. 25)

Da der med de foreslaede regler stilles skerpede krav til outsourcing, er det nedvendigt at sikre, at disse
krav ogsé opfyldes, selv om en eller flere outsourcede opgaver bliver videreoutsourcet til en underleverander
eller dennes underleverander osv.

Tilnr. 5 (§ 5, stk. 7, nr. 1)



Bestemmelsen foreslas udvidet, saledes at der ogsa henvises til § 126. Dette er en konsekvens af, at § 126
ogséd indeholder det nye solvensbegreb, betegnet solvensbehov, der blev indsat ved lov nr. 576 af 6. juni
2007.

Til nr. 6 (§ 11, stk. 1, 2. pkt.)
Der er tale om en sproglig praecisering.

Tilnr. 7 (§ 11, stk. 6)

Der foreslas indsat et nyt stk. 6 1 § 11. Den foreslaede bestemmelse preciserer, at en virksomhed, der har
tilladelse til forsikringsklasse 10 (ansvarsforsikring for motordrevne landkeretgjer), bortset fra fragtforerens
ansvar, til enhver tid skal have en skadesbehandlingsrepraesentant i hvert af de gvrige lande i Den Europei-
ske Union og i lande, som Fallesskabet har indgaet aftale med pé det finansielle omrade.

Af artikel 4, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/26/EF af 16. maj 2000 om indbyrdes
tilneermelse af medlemsstaternes lovgivning om ansvarsforsikring for motorkeretgjer (Fjerde motorkeretojs-
forsikringsdirektiv) fremgér, at kravet om at have skadesbehandlingsreprasentanter gaelder, bade pa det tids-
punkt, hvor virksomheden sgger om tilladelse samt herefter. I den geeldende formulering af loven stilles kra-
vet om at have skadesbehandlingsrepreesentanter formelt set kun pa det tidspunkt, hvor virksomheden seger
om tilladelse til at udeve forsikringsvirksomhed. Dette preeciseres med lovforslaget.

Til nr. 8 (§ 16)

Andringen af bestemmelsen er en konsekvensrettelse som folge af en tidligere eendring af lov om verdipa-
pirhandel m.v. Kompetencen i medfer af § 2, stk. 1, nr. 12, i lov om verdipapirhandel m.v. overgik fra
Fondsradet til Finanstilsynet pr. 1. januar 2005. Samtidig blev bestemmelsen flyttet til § 2, stk. 2. Der er ikke
tilsigtet nogen indholdsmaessig @ndring af bestemmelsen.

Til nr. 9 (§ 18, stk. 2)

Den foreslaede affattelse af § 18, stk. 2, preciserer, at en ansggning om tilladelse til forsikringsklasse 10
(ansvarsforsikring for motordrevne landkeretgjer) skal vere ledsaget af oplysninger om, hvem selskabet vil
udpege som skadesbehandlingsreprasentant i sdvel hvert af de evrige lande i Den Europaiske Union som i
lande, som Feellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Der foreslas desuden indfert en hjemmel for Finanstilsynet til at fastsaette nermere regler om skadesbe-
handlingsreprasentanter og deres befgjelser. I den geldende bekendtgerelse om tilladelse til skadesforsik-
ringsselskaber og captivegenforsikringsselskaber er der fastsat regler om skadesbehandlingsrepreesentanter
og deres befojelser. For at undga usikkerhed om den eksisterende hjemmel i § 18, stk. 3, 2. pkt., er tilstrack-
kelig til at fastsette regler om skadesbehandlingsreprasentanter og deres befojelser, foreslas en udtrykkelige
hjemmel hertil indfort i 18, stk. 2.

Til or. 10

Med bestemmelsen bemyndiges ekonomi- og erhvervsministeren til at fastsatte naermere angivne regler
om outsourcing i en bekendtgerelse. I bekendtgerelsen vil skonomi- og erhvervsministeren fastsette naerme-
re regler om outsourcingvirksomhedens ansvar, kontrol, underretning, outsourcingvirksomhedens krav til
videreoutsourcing, interne retningslinjer, samt hvilke krav outsourcingvirksomheden kan krave at leverande-
ren til enhver tid skal opfylde over for outsourcingvirksomheden.

I medfor af nr. 1 vil der i1 bekendtgerelsen blive fastsat krav om, at outsourcingvirksomheden har ansvaret
for udferelsen af de opgaver, som outsources. Bestyrelsens ansvar for opgavernes lgsning kan saledes ikke
outsources. Det folger allerede af de nuvaerende § 71-vejledninger om outsourcing inden for forskellige om-
rader, at outsourcingvirksomhedens bestyrelse, ogsé efter beslutningen om at outsource vasentlige aktivite-
ter, har ansvaret for, at disse aktiviteter udferes korrekt.



Det er vigtigt, at outsourcingvirksomheden ved outsourcing af vesentlige aktiviteter kan kontrollere egne
risici og samtidig sikre, at de outsourcede aktiviteter lever op til lovens krav. Bekendtgerelsen vil séledes
indeholde regler om, at outsourcingvirksomheden lebende skal fore kontrol med leveranderen og underleve-
randeren m.v., ligesom der i bekendtgerelsen vil blive stillet krav om, at outsourcingvirksomheden skal
overvage om de aktiviteter, som leveranderen udferer, lever op til geeldende regler pa omradet.

Der vil i bekendtgerelsen blive fastsat regler, hvorefter outsourcingvirksomheden skal stille krav til leve-
randerens anvendelse af underleveranderer. Med de foresldede regler stilles der krav til outsourcingvirksom-
heden i forbindelse med outsourcing til en leverander. Det er nedvendigt at sikre, at disse krav ogsa stilles,
selv om en eller flere outsourcede opgaver bliver videreoutsourcet til en underleverander. Ved underleveran-
der forstas tillige dennes eventuelle underleverander, og fjernere led i en keede af underleveranderer.

Efter nr. 2 vil der i bekendtgerelsen blive fastsat krav om, at outsourcingvirksomheden skal underrette Fi-
nanstilsynet om indgéede eller genforhandlede outsourcingkontrakter senest pa det tidspunkt, hvor kontrak-
terne indgés eller bliver genforhandlet. Finanstilsynet skal ikke godkende aftalerne, men Finanstilsynet skal
vere underrettet, sdledes at Finanstilsynet har mulighed for at tage hgjde herfor i forbindelse med gennemfo-
relse og planlegning af tilsynsaktiviteterne. Bekendtgerelsen vil indeholde narmere regler om formkrav og
indholdsmaessige krav til underretningen.

Efter nr. 3 vil gkonomi- og erhvervsministeren i bekendtgerelsen fastsatte krav til outsourcingvirksomhe-
dens interne retningslinjer for savel outsourcingen som varetagelsen af kontrollen med de outsourcede aktivi-
teter. Retningslinjerne skal vare med til at sikre, at outsourcede aktivitetsomrader varetages pa betryggende
vis. I retningslinjerne skal outsourcingvirksomheden bl.a. fastsatte regler for rapportering til bestyrelsen med
henblik p4, at bestyrelsen lgbende har indsigt i, om aktiviteterne udferes tilfredsstillende.

Efter nr. 4 vil der bekendtgerelsen blive fastsat en reekke krav, som outsourcingvirksomheden som mini-
mum skal sikre, at leveranderen opfylder, og som derfor skal indgé som aftalevilkar i outsourcingkontrakten.
Outsourcingvirksomheden skal bl.a. sikre, at leveranderen har den nedvendige kapacitet og de eventuelle
tilladelser, der er foreskrevet for at kunne varetage de outsourcede opgaver pa en tilfredsstillende méde. Des-
uden skal kravene give outsourcingvirksomheden mulighed for at sikre, at leveranderen lever op til reglerne
pa det pageldende omrade, og at aftalen om outsourcing ikke forringer den ydelse, der outsources. Endvide-
re skal outsourcingvirksomheden sikre, at leveranderen underretter outsourcingvirksomheden om enhver
udvikling, som i vaesentlig grad kan pavirke leveranderens evne til at udfere de outsourcede opgaver samt, at
leveranderen beskytter fortrolige oplysninger. Ydermere vil der blive fastsat krav i bekendtgerelsen til, at
outsourcingvirksomheden skal sikre, at Finanstilsynet som led i tilsynsaktiviteten skal kunne i adgang til
oplysninger, som befinder sig hos en udenlandsk leverander samt at outsourcingvirksomheden skal sikre, at
leveranderen uanset ophersgrund medvirker til, at en outsourcet aktivitet kan overgé til anden leverander
eller tilbagefores til outsourcingvirksomheden. Ved leverander forstas tillige dennes underleverander, under-
leveranderens underleverander osv.

Outsourcingvirksomheden skal til enhver tid kunne sikre, at leveranderen og outsourcingkontrakten lever
op til kravene.

Det foreslés i stk. 2, at Finanstilsynet kan traeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomheden skal bringe en
aktivitet om outsourcing til opher inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist. Dette kan komme pa
tale bade i tilfzelde, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene i bekendtgarelsen, og hvor det kon-
stateres, at kontraktens parter ikke efterlever kravene i bekendtgerelsen om outsourcing. Inden Finanstilsynet
treeffer en sddan afgerelse, skal Finanstilsynet give outsourcingvirksomheden mulighed for at fa forholdene
bragt pa plads, medmindre outsourcingvirksomheden gentagne gange har overtradt kravene, eller hvis Fi-
nanstilsynet skenner, at en udsattelse af afgerelsen er formalsles. Ved fastsattelsen af fristen skal der tages
hensyn til de alvorlige folgevirkninger, der kan veare ved, at outsourcingvirksomheden i utide skal bringe
outsourcingaktiviteten til opher, og efter omstaeendighederne kan der tages hensyn til den tid, det tager virk-
somheden at kontrahere til anden side. Afgerende er, at aktiviteten bliver bragt til opher, og det er siledes
overladt til outsourcingvirksomheden selv at afgere, om den i samme forbindelse vil opsige eller ophave
kontrakten med leveranderen.



Det folger af § 345, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at Det finansielle Virksomhedsrad traeffer afgo-
relse, nar der er tale om en principiel afgerelse eller en afgerelse, der har videregédende betydelige folger for
den finansielle virksomhed.

Til nr. 11 (§ 86)

Det praeciseres hermed, at bestyrelsen i andelskasser vaelges af generalforsamlingen, med mindre denne be-
fojelse er henlagt til repraesentantskabet.

Til nr. 12 (§ 105)

Der er tale om en konsekvensrettelse som folge af, at § 42 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. blev endret ved lov nr. 397 af 30. april 2007 om
endring af lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v. og forskellige andre love. Hermed bliver tidsfristen for anmeldelse af aftaler om delegation af opgaver
til Finanstilsynet ens for investeringsforeninger, uanset om disse har overladt den daglige ledelse til et inve-
steringsforvaltningsselskab eller e;j.

Til nr. 13 (§ 117a)

Fejloverforsler kan forekomme i en reekke forskellige situationer. For eksempel kan en afsender af penge
overfare pengene til en forkert modtager. Denne type fejloverfersel kan ske i forbindelse med en netbanko-
verfersel, ved at den, der overforer penge, taster et forkert kontonummer, eller nar en person anmoder sit
pengeinstitut om at foretage en pengeoverforsel men oplyser et forkert kontonummer. Fejloverforsler kan
endvidere forekomme, nér en modtager af en betalingsmiddeltransaktion taster et lavere beleb end aftalt med
indehaveren af et betalingsmiddel, eller nar en betalingsanmodning afvises, fordi der ikke er daekning pa
betalerens konto.

Det foreslés, at lempe reglerne om videregivelse af oplysninger om en kundes navn og adresse i forbindel-
se med fejloverforsler af penge. Hensynet til, at den person, som taber penge ved en fejloverforsel, far mu-
lighed for at fa oplyst identiteten pa den person, der muligvis er blevet beriget, vejer tungere end hensynet til
at hemmeligholde identiteten pa den muligvis berigede person. Hertil kommer, at en lempelse af videregivel-
sesreglerne vil kunne bidrage til at sikre tilliden til moderne betalingsmidler, herunder netbank, fordi den
person, der taber penge i1 forbindelse med en fejloverfersel far mulighed for at sege sit tab dekket, nar den
pagaldende kan fa oplyst identiteten pa den muligvis berigede person.

§ 117 i lov om finansiel virksomhed har hidtil som udgangspunkt veeret til hinder for at et pengeinstitut vi-
deregiver navn og adresse pa den, som er blevet beriget ved en fejloverforsel. Efter Finanstilsynets praksis
har pengeinstitutter ikke kunnet videregive oplysninger om identiteten pa den kontoindehaver, som pé grund
af en fejloverforsel er blevet beriget. Ved overforsler til en forkert konto har Finanstilsynet udtalt, at videre-
givelse af en kontohavers identitet kan ske, hvis pengeinstituttet har forsggt at gennemfore en frivillig tilba-
geforsel samt klart og tydeligt har anmodet kontohaver om samtykke til at videregive oplysninger vedreren-
de dennes identitet. Det er endvidere en forudsatning efter Finanstilsynets praksis, at belabet er modtaget
uberettiget og i ond tro.

Det har i praksis veret et problem at administrere de geeldende regler, fordi der har veret tale om subjekti-
ve kriterier som for eksempel ond tro, ligesom det har varet forbundet med store praktiske vanskeligheder at
fa et samtykke fra den der ved en fejl er blevet beriget. I nogle situationer har reglerne derfor forhindret for-
brugere, der har foretaget en fejloverforsel i at forfolge deres krav. For at gere reglerne nemmere at admini-
strere 1 praksis foreslas det, at et pengeinstitut uden samtykke skal kunne videregive oplysninger om en kun-
des navn og adresse til den, der har overfort penge til den pageldende kunde. Herved far den pageldende
mulighed for at forfelge det berettigede krav mod kunden, som folger af fejloverforslen af penge til den pa-
geldende kundes konto. Andringen af videregivelsesreglerne vil endvidere sikre forbrugernes tillid til elek-
troniske pengeoverfersler, fordi det bliver lettere at rette fejloverforsler.



Hensynet til, at den person, som taber penge ved en fejloverfersel, far mulighed for at fa oplyst identiteten
pa den person, der muligvis er blevet beriget, vejer tungere end hensynet til at hemmeligholde identiteten pé
den muligvis berigede person.

Ifolge det foreslaede § 117 a, stk. 1, 1. pkt., kan et pengeinstitut videregive oplysninger om en kundes navn
og adresse til den, som har overfert penge til den pageldende kunde. For at et pengeinstitut efter denne be-
stemmelse kan videregive navn og adresse pa en kunde, er det en betingelse, at den, som har overfort penge,
kan dokumentere, at den pagaldende har overfort penge til kunden. Det er derimod ikke et krav, at der fore-
ligger dokumentation for, at der foreligger en fejloverforsel. Begrebet "overfort penge" deekker over enhver
form for overfersel af penge, som medforer, at penge fra en person overfores til en anden person gennem et
pengeinstitut. Bestemmelsen omfatter saledes enhver form for overfersler fra en konto til en anden konto for
eksempel via netbank eller ved overfersler, hvor en kunde henvender sig i sin bank og anmoder om at der
foretages en overforsel. Der foreligger ogsa en overforsel af penge, nér en check indlgses, uanset om belgbet
udbetales kontant eller indsattes pa en bankkonto.

I forhold til situationen, hvor en person ved en betalingstransaktion ender med at betale et lavere beleb end
aftalt med betalingsmodtageren, for eksempel som folge af en fejlindtastning pa en dankortterminal, har §
117 i lov om finansiel virksomhed ligeledes hidtil veret til hinder for at videregive navn og adresse pa den
berigede person. Det samme har veret tilfeeldet, hvor en betalingsanmodning er blevet afvist, fordi der ikke
er deekning pa betalerens konto. Efter Finanstilsynets praksis har pengeinstitutter ikke kunnet videregive
oplysninger om identiteten pé kortindehaveren, fordi et mellemvarende mellem en keber og en forretning og
den manglende betaling ikke har haft en sammenhang med kundens evrige forhold til pengeinstituttet.

Der er efter det foreslaede § 117 a, stk. 1, 2. pkt., endvidere mulighed for, at et pengeinstitut kan videregive
oplysninger om en kundes navn og adresse til en betalingsmodtager, nar kunden har anvendt et betalings-
middel til at betale for varer og tjenesteydelser hos en betalingsmodtager. Bestemmelsen ger det ogséd muligt
for et pengeinstitut at videregive oplysninger om kundens identitet, nér betalingsmiddeltransaktionen afvises,
fordi der ikke er dekning pa kundens konto.

Hensynet til, at den forretningsdrivende far mulighed for at sege sit tab deekket, findes at burde veje tunge-
re end hensynet til den kunde, som fejlagtigt er blevet beriget. Det skyldes dels, at der herved vil kunne bi-
drages til at sikre tilliden til moderne betalingsmidler, dels at det ikke har vaeret hensigten med reglerne om
videregivelse, at disse skal give beskyttelse til en person, som uretsmassigt bliver beriget som felge af for
eksempel en fejlagtig indtastning pa en dankortterminal.

Lovforslaget gor det muligt at videregive oplysninger om en kontohaver til en betalingsmodtager, nar kun-
den har anvendt et betalingsmiddel til at kebe varer og tjenesteydelser hos den pagaldende.

For at der kan videregives oplysninger ved fejloverforsler og ved fejlagtige transaktioner med betalings-
midler skal pengeinstitutterne forst give den berigede person mulighed for at fere pengene tilbage ved at
varsle videregivelsen, for det kan komme pa tale at videregive vedkommendes identitet. Herved fér den, der
uretmassigt er blevet beriget mulighed for selv indenfor en rimelig frist, at reagere og eventuelt acceptere at
pengene fores tilbage. 14 dage ber som udgangspunkt anses for at vaere en rimelig frist. Dermed undgar ved-
kommende, at der videregives oplysninger om den pagaldendes identitet.

Ifolge lovforslaget gaelder det dog, at hvis en person har opnaet navne- og adressebeskyttelse efter § 28 i
lov om Det centrale Personregister, sa vil pengeinstituttet ikke vaere berettiget til at videregive oplysninger
om den pagaldende kunde. Hermed sikres det, jf. § 117, stk. 3, at der ikke ved en fejloverfersel kan opnas
adgang til en persons navn og adresse, som man ikke vil kunne opna ved henvendelse til Folkeregisteret, jf. §
42 i lov om Det Centrale Personregister. En person kan saledes ikke i chikangst gjemed overfere penge til en
anden persons konto med henblik pé at opné udlevering af oplysninger om den pageldendes adresse, som
den pagaeldende ikke ville kunne fa gennem en henvendelse til Folkeregisteret, jf. § 42 i lov om Det Centrale
Personregister.

Den foresldede bestemmelse medferer, at pengeinstituttet er forpligtiget til at rette henvendelse til Det Cen-
trale Personregister, inden det udleverer oplysninger om en kunde, med henblik pé at konstatere om den pa-
geldende er omfattet af navne- og adressebeskyttelse. Det er ikke tilstraekkeligt, at pengeinstituttet i sin vars-



lingsskrivelse efter det forsldede stk. 2 anmoder kunden om at oplyse, om den pagaldende har opnaet navne-
og adressebeskyttelse.

Lovforslaget er en undtagelse til hovedreglen i § 117, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter fi-
nansielle virksomheder ikke uberettiget kan videregive eller udnytte fortrolige oplysninger om sine kunder.

Lovforslaget til § 117 a har til formal at gere det lettere at rette fejloverforsler af penge ved at give penge-
institutter mulighed for at videregive oplysninger om identiteten pa en kunde, hvis det er nedvendigt, fordi
den, der er overfort penge til, eller fordi kunden, der har anvendt et betalingsmiddel, er blevet beriget i for-
bindelse med en fejloverforsel. Forslaget hviler pa en forudsatning om, at videregivelse kun kan finde sted,
hvis den er ngdvendig for, at den til hvem oplysningerne videregives kan forfolge en berettiget interesse.
Hvis penge-instituttet har viden om, at den, der skal modtage oplysningerne, vil anvende dem til et andet
formél end til at korrigere fejloverfersler, for eksempel chikane, vil det ikke vaere berettiget at udlevere op-
lysninger efter bestemmelsen.

De foreslaede regler tager stilling til, hvorvidt et pengeinstitut kan videregive oplysninger om den, som er
blevet beriget. Reglerne tager derimod ikke stilling til, hvorvidt den, som havder at have overfort penge til
en forkert konto, eller den, der har faet overfert for lidt ved en dankorttransaktion, har et berettiget krav. Det
folger af de almindelige regler om bevisbyrde, at det er den, der ved en fejl har overfert pengene, eller forret-
ningen, som har modtaget for fa penge, der har bevis-byrden for, at kravet er berettiget. Det vil séledes ikke
vaere den kunde, som kravet rettes mod maske lange efter kabet, der skal kunne dokumentere, at vedkom-
mende har betalt den korrekte pris i forretningen eller har faet et forkert beleb udbetalt.

Pengeinstituttet bliver ikke med forslaget forpligtet til at videregive oplysninger om sine kunder i de tilfzl-
de, der er omfattet af forslaget, men hvis instituttet veelger at videregive oplysninger om en kundes identitet,
skal det forst foretage den tidligere omtalte varsling af kunden. Varslingen har til formal at give kunden mu-
lighed for frivilligt at tilbagefore det beleb, som haevdes at vare fejlagtigt overfort for at undga, at pengein-
stituttet videregiver oplysninger om kundens identitet. Pengeinstituttet skal derfor i sin varselshenvendelse
oplyse om baggrunden for, at instituttet overvejer at videregive kundens identitet samt hvem, der vil modtage
oplysning om kundens identitet. Videregivelse af navnet pa den, der vil modtage oplysning om kundens
identitet, er i sig selv en berettiget videregivelse jf. § 117, stk. 1.

Varselsskrivelsen ber give kunden en rimelig frist til at reagere og eventuelt tilbagefore det omtvistede be-
lob. 14 dage ber som udgangspunkt anses for at vare en rimelig frist.

Den videregivelse af personhenferbare oplysninger, som den foresldede bestemmelse dbner mulighed for,
vurderes at kunne finde sted inden for rammerne af persondataloven og persondatadirektivet. Ifelge person-
datalovens § 6, stk. 1, nr. 7, kan der ske behandling af oplysninger, hvis behandlingen er nedvendig for, at
den dataansvarlige eller den tredjemand, til hvem oplysningerne videregives, kan forfelge en berettiget inte-
resse, og hensynet til den registrerede ikke overstiger denne interesse. Videregivelse af navn og adresse i
forbindelse med fejloverforsler er nedvendig for, at den person, der har lidt et tab i1 forbindelse med en fejl-
overforsel, kan forfelge sit krav over for den person, som maske er blevet beriget. Hensynet til at kunne op-
lyse identiteten pa finansielle virksomheders kunder findes i dette tilfzelde at vere en berettiget interesse,
som overstiger hensynet til at hemmeligholde navnet pa den kunde, som muligvis er blevet beriget. Det be-
merkes i den forbindelse, at udlevering af navn og adresse altid skal ske ved en forudgaende varsling af kon-
tohaver, som hermed far mulighed for frivilligt at tilbagefore det beleb, som den pagaldende er blevet beri-
get med. Der er endvidere ikke mulighed for videregivelse af navn- og adresse, hvis den pageldende har
opnéet navne- og adressebeskyttelse.

Til nr. 14 (§ 118, stk. 3)

Det foreslas, at oplysninger til brug for radgivning om personforsikringer samt livsforsikrings- og pensi-
onsordninger af forsikringsselskaber og pensionskasser kan videregives til forsikringsselskaber, som forsik-
ringsselskabet eller pensionskassen er koncernforbundet med, det administrerende selskab i et forsikrings-
administrationsselskab og til et aktieselskab, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension ejer fuldt ud og til Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspension, jf. lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension § 26 b, stk. 3, og § 23, stk. 4.



Dog kan helbredsmassige oplysninger og andre folsomme oplysninger omfattet af §§ 7 og 8 i persondatalo-
ven alene videregives, safremt den, der videregives oplysninger om, har givet sit samtykke hertil.

Lovforslaget er en undtagelse til hovedreglen i § 117, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter fi-
nansielle virksomheder ikke uberettiget kan videregive eller udnytte fortrolige oplysninger om deres kunder.

Lovforslaget skal ses i lyset af, at en raekke pensionskasser og forsikringsselskaber for at minimere om-
kostningerne til gavn for kunderne har valgt at lade det administrerende selskab i et forsikringsadministrati-
onsselskab varetage administrationen af pensionskassen henholdsvis forsikringsselskabet. Til brug for admi-
nistrative opgaver kan pensionskassen videregive oplysninger til det administrerende selskab i et forsikrings-
administrationsselskab jf. § 118, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Derimod er der i dag ikke mulighed
for, at det administrerende selskab anvender disse oplysninger til brug for radgivning af pensionskassens
kunder.

Dette forslag vil gere det muligt at videregive oplysninger om kundeforhold til brug for rddgivningen af
kunderne, saledes at pensionskassernes radgivningsforpligtelse helt kan overlades til et administrationsfzl-
lesskab.

Lovforslaget afspejler endvidere det forhold, at en forsikrings- eller pensionsordning ofte er spredt ud pé
flere selvstendige selskaber. En arbejdsmarkedspensionsordning kan for eksempel bade indeholde alders-
pension 1 et livsforsikringsselskab og en forsikring mod kritisk sygdom i et skadesforsikringsselskab. I dag
kan videregivelse af fortrolige kundeoplysninger til brug for radgivning mellem saddanne selskaber kun ske
med kundens samtykke.

Lovforslaget vil gore det muligt, at forsikringsselskaber, som er koncernforbundne, og det administrerende
selskab i et forsikringsadministrationsfzllesskab kan udveksle oplysninger om kunderne, nér det sker til brug
for selskabets radgivning af kunden om dennes livsforsikrings- og pensionsordninger samt de personforsik-
ringer, der indgar i disse ordninger. En helhedsorienteret rddgivning er relevant pa forsikrings- og pensions-
omradet, fordi mange kunder pa grund af ordningernes kompleksitet har svart ved at varetage egne interes-
ser, og fordi mange kunder sjeldent er i kontakt med deres forsikringsselskab.

Hvis en kunde selv henvender sig til et forsikringsselskab eller et administrerende selskab i et forsikrings-
administrationsfaellesskab og anmoder om radgivning, kan selskabet altid sperge kunden om de ting, som
selskabet har brug for at vide for at kunne radgive kunden. Hvis kunden ikke selv er i stand til at give de
nedvendige oplysninger, kan forsikringsselskabet eller et administrationsfeellesskab efter de geeldende regler
forst indhente oplysninger om kunden i de andre selskaber, nar kunden har givet et skriftligt samtykke. Hvis
kunden ensker at indgé en ny forsikringsaftale, kan kunden efter den gaeldende bestemmelse 1 § 123, stk. 2,
give mundtligt samtykke til videregivelse af oplysninger til brug for indgaelsen af aftalen.

For s& vidt angér rddgivning pé kundens initiativ, muligger forslaget, at der kan udveksles oplysninger
mellem for eksempel flere selskaber i en forsikringskoncern, uden at selskabet forst skal indhente et skriftligt
samtykke fra kunden, hvis kunden ikke selv kan give de nedvendige oplysninger til brug for rddgivning.

Der kan vere tilfelde, hvor det er relevant for kunden at eendre i sin pensionsordning. Hvis kunden ikke
selv er opmaerksom pé et sddant behov, har kunden en vesentlig interesse i, at selskabet pé eget initiativ kan
radgive kunden herom. Som eksempel kan navnes, at det indbetalte pensionsbidrag falder, pa grund af at den
pageldende gar ned i tid. Kunden vil ikke pé tidspunktet for endringen have overblik over, hvad bidragsen-
dringen fér af betydning for eksempel for behovet for indbetalinger til en supplerende pensionsordning.

For at kunne radgive kunden i disse situationer kan der vere behov for, at der kan videregives oplysninger
mellem de selskaber, hvor kundens ordninger er tegnet. Udvekslingen af oplysningerne vil geore det muligt
for forsikringsselskaber ved radgivningen af kunden at tage hgjde for kundens samlede aftaler, selvom disse
aftaler er indgéet i et andet selskab.

Lovforslaget omfatter kun videregivelse til brug for rddgivning om personforsikringer samt livsforsikrings-
og pensionsordninger. Ved begrebet personforsikring forstas blandt andet ulykkesforsikringer og syge- og
sundhedsforsikringer, dog kun hvis disse personforsikringer indgér i pensionsordningen. Forslaget omfatter
endvidere bade individuelt privat-tegnede personforsikringer og livsforsikrings- og pensionsordninger, over-
enskomstbaserede pensionsordninger samt firmaaftalte ordninger. Forslaget er ikke begrenset til videregi-



velse af oplysninger om personforsikringer og livsforsikrings- og pensionsordninger, der udspringer af den
samme pensionsordning. Disse ordninger kan bade oprettes i forsikringsselskaber, pensionskasser eller i
pengeinstitutter. Safremt der til den oprettede ordning i forsikringsselskabet er knyttet en kapital- eller rate-
opsparing i en bank i koncernen, kan der med lovforslaget ikke videregives oplysninger herom fra banken til
forsikringsselskabet/administrationsselskabet.

Bestemmelsen giver kun mulighed for at udveksle kundeoplysninger mellem de selskaber, der er opregnet i
bestemmelsen. Der er derfor ikke mulighed for at videregive oplysninger til eller fra pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsradgivere eller firma-
pensionskasser, samt forsikringsselskaber, som forsikringsselskabet eller pensionskassen ikke er koncernfor-
bundet med. Forsikringsselskaber skal forstés i overensstemmelse med definitionerne heraf i lov om finansiel
virksomhed. Det administrerende selskab i et forsikringsadministrationsfeellesskab skal forstds i overens-
stemmelse med det tilsvarende begreb i lovens § 118, stk. 2.

Ved et forsikringsadministrationsfallesskab forstds et organiseret samarbejde mellem to eller flere forsik-
ringsselskaber, herunder pensionskasser, om sével administrative funktioner som investeringsmassige dispo-
sitioner. Administrationsfallesskaberne kan vere organiseret pa falgende mader:

1. De fzllesadministrerede forsikringsselskaber, herunder pensionskasser, administreres i et af selska-
berne etableret interessentselskab eller i et andet af selskaberne etableret og fallesejet selskab, som ik-
ke er et administrationsselskab eller i et andet af selskaberne etableret og fallesejet selskab, som ikke
er en finansiel virksomhed

2. Et forsikringsselskab administrerer de evrige forsikringsselskaber, herunder pensionskasser, uden at
det administrerende forsikringsselskab er koncernforbundet med en overvejende del af de evrige for-
sikringsselskaber/pensionskasser, eller

3. Et faellesskab, hvor den overvejende del af de administrerende selskaber er koncernforbundne.

Det folger allerede i dag af Finanstilsynets praksis efter § 117, stk. 1, at en virksomhed er berettiget til at
videregive alle oplysninger til forsikringsmaeglere til brug for dennes varetagelse af administrative opgaver.

Forsikringsselskaberne ma ikke anvende de videregivne oplysninger til andre formél end radgivning om
personforsikring og livsforsikrings- og pensionsordninger. Selskaberne har derfor ikke mulighed for at for-
soge at selge andre forsikringer, som for eksempel bilforsikringer, i tilknytning til rddgivningen. Det er et
generelt princip for reglerne om videregivelse, at de videregivne oplysninger kun ma bruges til det formal,
hvortil oplysningerne er videregivet. Oplysninger, der videregives til brug for radgivning, ma derfor ikke
anvendes til andre formal. Tilsvarende ma oplysninger videregivet til brug for radgivning ikke bruges til
markedsferingsformal.

I overensstemmelse med de sedvanlige betingelser for videregivelse ma oplysningerne imidlertid kun vi-
deregives, hvis de er relevante for at kunne yde radgivning. Et forsikringsselskab méa derfor ikke videregive
oplysninger om en kundes autoskader, da denne oplysning ikke er relevant til brug for at radgive kunden om
pensionsforhold. Bestemmelsen hjemler kun videregivelse af oplysninger til brug for radgivning. Radgivning
skal forstas i overensstemmelse med § 7 i bekendtgerelse om god skik for finansielle virksomheder. Af den-
ne bestemmelse folger det, at der ved radgivning forstds anbefalinger, vejledninger, herunder oplysninger om
risici forbundet med en disposition, og oplysninger om umiddelbare konsekvenser af kundens valgmulighe-
der. Rédgivning skal tilgodese kundens interesser og give kunden et godt grundlag for at treeffe sin beslut-
ning. Radgivningen skal derfor veere relevant, retvisende og fyldestgerende, ligesom den finansielle virk-
somhed skal orientere kunden om de risici, der er relevante for kunden.

Rédgivning omfatter saledes henvendelser og kommunikation, hvor formaélet ikke er afsetning af bestemte
produkter.

Der kan med den nye bestemmelse ligeledes videregives oplysninger til forsikringsmaglere til brug for
radgivning.

De oplysninger, der kan videregives, er alle oplysninger med undtagelse af helbredsmassige oplysninger
og andre oplysninger omfattet af §§ 7 og 8 i persondataloven, herunder oplysninger om race, seksuel overbe-
visning, religion m.m. Der vil ikke med forslaget vaere mulighed for at videregive oplysninger omfattet af §§



7 og 8 i persondataloven, medmindre kundens samtykke foreligger. Det folger dog allerede af persondatalo-
vens regler, at selskaberne ikke ma registrere og behandle en lang raeekke af de oplysninger, der er omfattet af
§§ 7 og 8 1 persondataloven.

Den videregivelse af personhenferbare oplysninger, som den foresldede bestemmelse dbner mulighed for,
vurderes at kunne findes sted inden for rammerne af persondataloven og persondatadirektivet. De omfattede
selskaber har en legitim interesse i at fA mulighed for at fa lettere adgang til at kunne give kunderne en hel-
hedsorienteret radgivning. Tilsvarende vil kunderne have en interesse i, at det med de nye videregivelses-
regler bliver muligt at yde en mere malrettet radgivning, fordi kunden i mindre omfang end i dag selv vil
skulle fremskaffe oplysninger til brug for radgivningen.

Til nr. 15 (§ 118, stk. 4)

Forslaget er en konsekvensandring af lovforslagets § 1, nr. 10. Bestemmelsen indeberer, at den der mod-
tager oplysninger efter lovforslagets § 1, nr. 10, péaleegges tavshedspligt. Herved opretholdes det geldende
princip om, at tavshedspligten felger oplysninger, som videregives efter reglerne i lov om finansiel virksom-
hed. Det har betydning i de situationer, hvor modtageren af oplysninger ikke i forvejen er pélagt tavsheds-
pligt efter den finansielle lovgivning.

Til nr. 16 (§ 121, stk. 1)

Det folger af den gaeldende bestemmelse i § 121, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at oplysninger om
en privatkunde ikke ma videregives til brug for markedsfering eller rddgivning, medmindre kunden har givet
samtykke hertil. Da den foreslaede § 118, stk. 3, opregner betingelserne for videregivelse af oplysninger om
kundeforhold til brug for rddgivning, ber der i forbindelse med forbudet mod at videregive oplysninger til
brug for radgivning, medmindre der foreligger et samtykke, jf. § 121, stk. 1, indsettes en henvisning i be-
stemmelsen til den ny § 118, stk. 3, for at tydeliggere, at der ikke kraeves samtykke til rddgivning, nér tilfael-
det er omfattet af § 118, stk. 3.

Til nr. 17 (§ 162, stk. 1, nr. 12)

§ 162, stk. 1, opregner de aktivtyper, der kan indgé i den gruppe af aktiver, hvis samlede veerdi til enhver
tid mindst skal svare til vaerdien af et forsikringsselskabs eller en pensionskasses forsikringsmaessige henseet-
telser.

Kapitalandele optaget til handel p& et marked i lande inden for Den Europziske Union eller lande, som
Feellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omréde, eller tilsvarende markeder i andre lande om-
fattet af zone A, er omfattet af lovens § 162, stk. 1, nr. 10. Kapitalandele optaget til handel pa et marked i
lande inden for Den Europeiske Union eller lande som Fellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, eller tilsvarende markeder i andre lande uden for zone A er omfattet af § 162, stk. 1, nr. 12. Kapital-
andele optaget til handel pa et marked i lande inden for Den Europzaeiske Union eller lande, som Faellesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omréade, er saledes omfattet af bade nr. 10 og nr. 12.

For at skabe klarhed omkring hvilke investeringsgraenser, der gelder efter § 163 for de forskellige aktivty-
per, findes det hensigtsmassigt, at hver aktivtype kun er omfattet af ét nummer i § 162, stk. 1.

Det foreslas derfor, at § 162, stk. 1, nr. 12, &ndres, séledes at bestemmelsen alene omfatter kapitalandele
og andre vardipapirer optaget til handel pa et marked i lande uden for zone A. Det er en forudsatning, at
markedet svarer til et reguleret marked inden for Den Europaiske Union.

Ved »lande uden for zone A« forstas lande, som ikke er omfattet af definitionen pa zone A-lande i § 5, stk.
1, nr. 18, i lov om finansiel virksomhed.

»Reguleret marked« er defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 14, i direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om mar-
keder for finansielle instrumenter (MiFID-direktivet).

Til nr. 18 (§ 248)



§ 248, stk. 3, nr. 3, foreslés ophavet. Ophavelsen af nr. 3 skaber overensstemmelse med bestemmelserne i
§§ 126-128, saledes at reglerne om krav til basiskapitalens sterrelse i forsikringsselskaber er i overensstem-
melse med kravene til genopretning af selskabets gkonomiske stilling.

Den gvrige del af § 248, stk. 3, viderefores.

Til nr. 19 (§ 293)

Det foresldede 3. pkt. er en rettelse, idet denne del af bestemmelsen ved en fejl udgik af loven ved lov nr.
108 af 7. februar 2007. Formélet med davaerende loveendring var, at et forsikringsselskab ikke leengere skulle
ansegge Finanstilsynet om tilladelse for at anvende sikkerhedsfondens midler til dekning af tab ved af vikling
af de forsikringsmaessige forpligtelser eller pa en anden made, der er til fordel for de forsikrede. § 293 kom
imidlertid til at fremsta, som om der ikke er adgang til at frafere midler fra sikkerhedsfonden. Dette var ikke
hensigten med lovaendringen, og med det foreslaede 3. pkt. tydeliggeres retstilstanden.

Til nr. 20 (§ 316)

Bestemmelsen foreslés udvidet med et nyt stk. 2, sa de foresladede regler om outsourcing ogsa finder an-
vendelse pa udstedere af elektroniske penge, jf. lovforslagets § 1, nr. 4 og 10.

Til or. 21 (§ 320, stk. 1, nr. 4)
Der er tale om en konsekvensrettelse som folge af oprettelsen af regioner i steder for amtskommuner.

Til nr. 22 (§ 324, stk. 1)
Der er tale om en konsekvensrettelse som folge af, at pagaeldende lovs titel er @ndret til drsregnskabsloven.

Til nr. 23 (§ 333 a)

Nordea Bank Danmark A/S og Realkredit Danmark A/S er tradt ud af Realkreditrddet med virkning fra 1.
januar 2009 og har dannet Realkreditforeningen. Da Realkreditforeningen repraesenterer kreditinstitutter, der
daekker ca. 40-50 pct. af markedet, er det hensigtsmaessigt, at de sammen med Realkreditradet er indstillings-
berettiget til Penge- og Pensionspanelet.

Til nr. 24 (§ 337)

Bestemmelsen foreslas udvidet med et nyt stk. 2, sa de foreslaede regler om outsourcing ogsa finder an-
vendelse pa udstedere af elektroniske penge, jf. lovforslagets § 1 nr. 4 og 10.

Til nr. 25 (§ 344, stk. 3)

Det foreslas, at Finanstilsynet som udgangspunkt skal falge de standarder og vejledninger som de europei-
ske tilsynskomiteer fastsatter.

EU-Kommissionen har nedsat tre europaiske tilsynskomiteer, som Finanstilsynet er medlem af, og som i
Danmark gar under navnene: Det Europeiske Tilsynsudvalg for Forsikring og Arbejdsmarkedspensioner,
Det Europziske Vardipapirudvalg og Det Europaiske Banktilsynsudvalg. Komiteerne fungerer som samar-
bejdsorganisationer mellem de nationale tilsyn i EU, og de er nedsat af Kommissionen med det formal at
rddgive om national gennemforelse af EU-regulering, bidrage til tilsynskonvergens og fremme samarbejde
og udveksling af information mellem tilsynsmyndighederne inden for EU. Tilsynskomiteerne vedtager og
offentliggor lobende standarder og vejledninger, der ikke er retligt bindende for medlemslandene. Som noget
nyt har tilsynskomiteerne indfert, at vedtagelse af disse sker ved kvalificeret flertal, og indfert et »folg-eller-
forklar«-princip i deres vedtegter. Medlemmerne er herefter forpligtet til enten at folge de standarder og
vejledninger, som tilsynskomiteerne vedtager eller forklare, hvorfor dette ikke er muligt.



Bestemmelsen foreslas, som folge af, at @kofin-Radet den 14. maj 2008 har opfordret medlemslandene til
at udvide tilsynsmyndighedernes mandat med en forpligtigelse til at fremme tilsynsmaessig konvergens, dvs.
folge de anbefalinger, standarder og vejledninger som tilsynskomiteerne vedtager og offentligger. Den fore-
sldede bestemmelse medferer, at Finanstilsynet er nedsaget til mere aktivt at deltage i komiteernes arbejde,
idet komiteernes beslutninger fremover vil bliver mere forpligtende for medlemmerne som folge af »folg-
eller-forklar«-princippet. Et mere intensivt arbejde for Finanstilsynet i komiteernes arbejder har ogsa den
fordel, at Finanstilsynet i hgjere grad end for kan praege komiteernes beslutninger, der gelder for alle med-
lemmerne. Finanstilsynet vil fortsat foretage en vurdering af nedvendigheden af at deltage i arbejdsgrupper-
ne

Der kan veare tilfeelde, hvor Finanstilsynet ikke kan efterkomme de vedtagne standarder og vejledninger,
hvis juridiske og/eller politiske forhold tilsiger dette. I disse situationer skal Finanstilsynet som folge af
»iolg-eller-forklar«-princippet forklare, hvorfor en beslutning i komiteen ikke kan efterkommes. Det er séle-
des kun som udgangspunkt, at Finanstilsynet skal folge de standarder og vejledninger, som komiteerne har
vedtaget.

»Folg-eller-forklar«-princippet kraever séledes en sterre indsats fra Finanstilsynet, da der nu er behov for,
at der skal ske en formel og mere grundig vurdering af standarder og vejledninger, for de behandles 1 komi-
teerne.

Finanstilsynet vurderer fortsat selv, hvilke underarbejdsgrupper, under de 3 tilsynskomiteer, som Finanstil-
synet anser for nedvendige, at Finanstilsynet deltager 1.

Det vil ogsa vare nedvendigt, at Finanstilsynet deltager i de forberedende analyser som foretages af ar-
bejdsgrupper under BSC pa bankomradet. Bestemmelsen medferer, at der vil vaere behov for en ret omfat-
tende deltagelse i disse arbejdsgrupper.

Til nr. 26 (§ 344, stk. 6)

Der indferes en forpligtigelse til at indgé i et tettere samarbejde med andre EU-landes tilsynsmyndigheder.
Herunder skal Finanstilsynet veere opmaerksom pé den finansielle stabilitet i andre lande inden for Den Euro-
paiske Union eller et land, som fzllesskabet har indgéet aftale med pé det finansielle omrade ved tilrette-
leeggelsen af tilsynsvirksomheden.

Finanstilsynet forer tilsyn med finansielle virksomheders overholdelse af denne lov, jf. § 344, stk.1. Tilsy-
net sker efter et risikobaseret princip. Det indebaerer blandt andet, at der leegges oget vaegt pé tilsynet med
virksomheder og omrader, hvor konsekvensen af lovovertradelser er storst. Lovforslaget indebeerer i denne
sammenheng en gget forpligtigelse for Finanstilsynet til at legge vaegt pé tilsynet med de virksomheder,
hvis aktiviteter kan have betydning for den finansielle stabilitet i lande inden for Den Europeiske Union eller
lande, som Fallesskabet har indgédet aftale med pa det finansielle omrade. Det indeberer blandet andet at
Finanstilsynet, hvor dette matte vaere relevant, opretter tilsynskollegier, hvor tilsynsmyndigheder fra verts-
lande for filialer og datterselskaber af de virksomheder med dansk licens kan deltage i koordineringen af
tilsynsindsatsen.

Med tilsynskollegier forstas et samarbejdsforum mellem tilsyn, der skal lette forsigtighedstilsynet med en
modervirksomhed og tilsynsarbejde i gvrige dele af koncernen. Kollegierne er forum for informationsud-
veksling, samarbejde og koordination af tilsynsaktiviteter. Oprettelsen af kollegier vil ikke berere tilsyns-
myndigheders rettigheder og ansvar.

Bestemmelsen medferer endvidere, at Finanstilsynet i relevant omfang skal deltage i tilsynskollegier for
danske virksomheder, der er datterselskaber af udenlandske finansielle virksomheder.

Finanstilsynet har efter de galdende regler alene et begraenset tilsyn med filialer af udenlandske kreditinsti-
tutter, jf. § 344, stk. 2. Med den foreslaede @ndring skal Finanstilsynet endvidere i sa vidt omfang, det er
muligt, efter tilsynets kompetence, bidrage til samarbejde om tilsyn med filialer i Danmark, herunder deltage
1 tilsynskollegier.

Bestemmelsen @ndrer ikke pa ansvars og kompetencefordelingen mellem landenes tilsynsmyndigheder.
Derfor formuleres Finanstilsynets forpligtigelse, som en forpligtigelse til at overvage filialerne. Overvagning



bestdr for veesentlige filialer, hvor der er oprettet et tilsynskollegium, hovedsageligt i deltagelse heri. For
filialer uden tilsynskollegium bestar det i at folge med i virksomhedens og filialens udvikling og regnskaber
samt koordinerer indsatsen med den kompetente tilsynsmyndighed.

Til nr. 27 (§ 345, stk. 1)

Andringen i § 345, stk. 1, nr. 5, er en konsekvens af, at medlemmerne af Dansk Industri og HTS i maj
2008 blev samlet i DI, samt at HTS-Interesseorganisationen (HTS-I) og Dansk Handel & Service den 1. ja-
nuar 2007 fusionerede og nu hedder Dansk Erhverv.

Nordea Bank Danmark A/S og Realkredit Danmark A/S er tradt ud af Realkreditradet med virkning fra 1.
januar 2009 og har dannet Realkreditforeningen. Da Realkreditforeningen repraesenterer kreditinstitutter, der
daekker ca. 40-50 pct. af markedet, er det hensigtsmaessigt, at de sammen med Realkreditradet er indstillings-
berettiget til Det Finansielle Virksomhedsrad. Dette foreslas endret i § 345, stk. 1, nr. 6.

Til nr. 28 (§ 347, stk. 1)

Der er vedtaget EU-direktiver og internationale standarder om outsourcing for flere af de typer af virksom-
heder, som er under Finanstilsynets tilsyn. Direktiverne og standarderne fastlegger, at en tilsynsmyndighed
skal have adgang til de oplysninger, der er nedvendige for tilsynets virksomhed med de outsourcede aktivite-
ter. Det skal veere muligt for tilsynsmyndigheden at fa disse oplysninger direkte fra leveranderen.

Som udgangspunkt vil Finanstilsynet skaffe de nedvendige oplysninger hos outsourcingvirksomheden,
som har pligt til at f4 de nedvendige oplysninger fra leveranderen. Men for at sikre et effektivt tilsyn ogsa i
de serlige situationer, hvor Finanstilsynet vurderer, at outsourcingvirksomheden ikke loyalt samarbejder
med Finanstilsynet, skal Finanstilsynet have mulighed for at f& oplysningerne direkte hos leveranderen.
Hjemlen sikrer, at Finanstilsynet kan fa de oplysninger, der er nedvendige for sit tilsyn, og kan séledes ogsé
understotte outsourcingvirksomheden 1i tilfeelde, hvor leveranderen ikke samarbejder loyalt.

Til nr. 29 (§ 347, stk. 5)

Adgangen til fysisk at indhente oplysninger uden retskendelse foreslés udvidet til at omfatte leveranderer
og underleveranderer, hvortil en outsourcingvirksomheds opgaver outsources. Hjemlen til at gennemfore
fysisk adgang direkte hos leveranderer og underleveranderer etableres bl.a. med henblik pa, at Finanstilsy-
nets tilsynsmuligheder kan leve op til internationale standarder.

Bestemmelsen tenkes anvendt i de situationer, hvor det ikke er muligt at fi adgang til de nedvendige op-
lysninger gennem outsourcingvirksomheden. Finanstilsynets fysiske adgang til leveranderens lokaler skal
veare et krav i kontrakten mellem outsourcingvirksomheden og leveranderen. Hvis kontrakten ikke indehol-
der dette krav, kan Finanstilsynet kraeve, at den outsourcede aktivitet fremover enten varetages af outsour-
cingvirksomheden selv eller outsources til en anden leverander inden for en af Finanstilsynet naermere fastsat
frist.

Det vil ved outsourcing til udlandet vere vigtigt, at der i kontrakten mellem outsourcingvirksomheden og
leveranderen er adgang for Finanstilsynet til at fa alle de nedvendige oplysninger. Ved outsourcing til en
leverander eller underleverander i udlandet, vil Finanstilsynet have mulighed for at anmode den kompetente
myndighed i det pdgeldende land om at indhente oplysningerne.

Finanstilsynet har i dag adgang til uden retskendelse at foretage tilsynsbeseg hos de virksomheder, der er
under finansielt tilsyn. Dette er hjemlet i § 347, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed Denne adgang bevares.
De opgaver, som Finanstilsynet skal kunne hente oplysninger om hos leveranderer henholdsvis underleve-
randerer, er opgaver, som Finanstilsynet ville kunne indhente oplysninger om i henhold til § 347, stk. 2, hos
outsourcingvirksomheden, hvis opgaverne ikke var outsourcet. Indhentelsen af oplysninger skal derfor ikke
kunne hindres eller omgés ved outsourcing. Det foreslas derfor, at hjemlen til at indhente oplysninger uden
retskendelse udvides til at omfatte leveranderer og underleveranderer ved outsourcing.



Finanstilsynets adgang til oplysninger hos leveranderer henholdsvis underleveranderer skal kun omfatte
disses forretningslokaler og kun de opgaver, som leveranderen eller underleveranderen varetager i henhold
til en outsourcingkontrakt med outsourcingvirksomheden. Finanstilsynet vil som udgangspunkt skaffe de
nedvendige oplysninger hos outsourcingvirksomheden, som har pligt til at fi de nedvendige oplysninger fra
leveranderen. For at sikre et effektivt tilsyn ogsé i serlige situationer, hvor det for eksempel viser sig, at
outsourcingvirksomheden ikke loyalt samarbejder med Finanstilsynet, skal Finanstilsynet have fysisk adgang
til oplysningerne direkte hos leveranderen uden retskendelse.

Til nr. 30 (§ 355)

§ 83, stk. 2, i lov om vardipapirhandel m.v. fastlegger, at Fondsradet for udstedere af vaerdipapirer, der er
optaget til handel pa et reguleret marked, skal kontrollere, at reglerne for finansiel information i arsrapporter
og delarsrapporter i §§ 183-193 i lov om finansiel virksomhed, i §§ 55-56 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. og arsregnskabsloven er overholdt.
Fondsradet skal tillige kontrollere, at regler udstedt i medfer af § 196 i lov om finansiel virksomhed, § 68 i
lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. og ars-
regnskabsloven er overholdt, ligesom Fondsradet kontrollerer overholdelsen af bestemmelserne i Europa-
Parlamentets og Radets forordning om anvendelse af internationale regnskabsstandarder. Fondsradet udever
i den forbindelse de befgjelser, der er tillagt Finanstilsynet i henhold til § 197 i lov om finansiel virksomhed
og § 69 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v., og de befojelser, der er tillagt Fondsradet i henhold til § 159 a i &rsregnskabsloven.

Kontrollen omfatter ogsé kontrol af reglerne for finansiel information 1 &rs- og delarsrapporter fra udstede-
re fra lande uden for Den Europaiske Union, som Fellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade saledes, som disse regler er fastlagt i den regnskabslovgivning, de pagaldende udstedere er omfattet
af, jf. § 27, stk. 7, i lov om veardipapirhandel m.v.

Fondsradet kan i medfoer af § 84 b, stk. 4, 2. pkt., tilleegge virksomhedens eksterne revisor partsstatus i for-
hold til Fondsradets afgerelser truffet som led i denne kontrol. Dette er nedvendigt, idet Fondsradet netop i
forbindelse med vurderingen af, om en arsrapport er fejlbehaftet eller mangelfuld ogsa vurderer, om revisor
burde have opdaget fejlen og eventuelt have taget forbehold herfor i revisionspétegningen. Hvis det er tilfael-
det, kan Fondsradet beslutte at indbringe revisor for Revisornavnet.

Finanstilsynet har hjemmel til at fore regnskabskontrollen, for s& vidt angér de virksomheder, der ikke om-
fattes af § 83, stk. 2, i lov om vaerdipapirhandel m.v., men som er under tilsyn af Finanstilsynet.

Det Finansielle Virksomhedsrad treeffer, jf. § 345, stk. 2, nr. 1, afgerelse i principielle sager, herunder ogsa
principielle regnskabskontrolsager for disse virksomheder.

Lov om finansiel virksomhed giver ikke hjemmel til, at Finanstilsynet eller Det Finansielle Virksomheds-
rad kan anse de eksterne revisorer for de virksomheder, der ikke omfattes af § 83, stk. 2 i lov om verdipapir-
handel m.v., der er under tilsyn af Finanstilsynet, som parter.

Finanstilsynet og Det Finansielle Virksomhedsrad vurderer ligesom Fondsradet i forbindelse med vurde-
ringen af, om en arsrapport er fejlbeheaftet eller mangelfuld ogsa, om revisor burde have opdaget fejlen og
eventuelt have taget forbehold herfor i revisionspategningen. Hvis det er tilfeldet, kan Finanstilsynet eller
Det Finansielle Virksomhedsrad ogsa beslutte at indbringe revisor for Revisornavnet.

Der er derfor behov for at give Finanstilsynet og Det Finansielle Virksomhedsrad hjemmel til at anse de
eksterne revisorer som parter i disse sager, sdledes at revisorerne for disse virksomheder kan fa samme rets-
stilling som revisorer for virksomheder, der er omfattet af § 83, stk. 2, i lov om vardipapirhandel m.v.

Til nr. 31 (§ 355, stk. 4)

Det foreslas, at adgangen til partsstatus og partsbefajelser i medfer af det foreslaede stk. 4 alene geelder i
forhold, hvor Finanstilsynets afgorelse traeffes efter den 1. juli 2009.



Til nr. 32 (§ 355, stk. 6)

Det foreslas, at der genindferes mulighed for at tildele personer eller virksomheder, der klager over over-
treedelser af kap. 9 i lov om finansiel virksomhed om videregivelse af fortrolige kundeoplysninger, visse
partsbefojelser, s vedkommende trods Finanstilsynets skaerpede tavshedspligt kan blive orienteret om be-
handlingen af klagen.

Lov om finansiel virksomhed har tidligere indeholdt en bestemmelse som abnede mulighed for at tildele
visse partsbefojelser til personer og virksomheder, som klagede over overtraedelser af en raekke forbrugerbe-
skyttende regler og videregivelsesreglerne. Med indferelsen af de nye regler om &benhed med forbrugerreg-
lerne pa det finansielle omrade, blev denne bestemmelse ophevet, idet man ikke fandt at der var behov for
en serlig hjemmel til at orienterer klageren, eftersom vedkommende pa linje med alle andre efter de nye
regler har ret til aktindsigt.

Imidlertid er reglerne om videregivelse af fortrolige kundeoplysninger ikke omfattet af de nye regler om
abenhed, idet disse regler ikke alene kan betegnes som forbrugerrettede regler, og da sagsbehandlingen ty-
pisk vedrerer virksomhedens interne forhold. Med dette forslag genindferes muligheden for, at en person
eller en virksomhed, som har en direkte interesse i sagen, kan blive orienteret om dens udfald i det omfang,
dette er af direkte og veesentlig interesse for den pageeldende.

Til nr. 33 (§ 360, stk. 2)
Der er tale om en konsekvensrettelse som folge af, at § 361, stk. 1, nr. 4, ophaeves.

Til nr. 34 (§ 361, stk. 1, nr. 4)

Det foreslas, at § 361, stk. 1, nr. 4, om at FUTOP Clearingcentralen A/S betaler afgift til Finanstilsynet,
ophaves. FUTOP Clearingcentralen A/S har siden 2007 ikke laengere onsket tilladelse til at drive virksom-
hed som clearingcentral, idet handlen med danske derivater fra 2007 finder sted via Stockholmsborsen. Virk-
somheden er séledes ikke lngere under tilsyn i Finanstilsynet og betaler derfor ikke afgift.

Som konsekvens af at nr. 4 ophaves, bliver nr. 5-25 til nr. 4-24. Nr. 24 og 25 foreslas indsat i forbindelse
med den foreslaede lov om betalingstjenester.

Til nr. 35-44 (§ 361, stk. 1, nr. 17-23)

Belobene for de afgifter virksomheder skal betale til Finanstilsynet i henhold til § 361, stk. 1, er i dag angi-
vet 1 beleb alt efter, hvornar belgbene er indsat i loven. Det foreslas, at belebene 1 § 361, stk. 1, nr. 17-23, der
bliver nr. 16-22, @&ndres saledes, at de i lighed med bestemmelsens gvrige belgb angives i 2004-niveau. Der-
ved angives alle belab i § 361, stk. 1, i samme prisniveau.

Tilbagediskonteringen af belebene er sket pa baggrund af Finanstilsynets udvikling i bevilling fra 2004 og
frem til 2007. Diskonteringen er foretaget med en faktor pa ca. 121.

Til nr. 45 (§ 361, stk. 2)

I forleengelse af de forsldede andringer af § 361, stk. 1, nr. 17-23, som bliver nr. 16-22, foreslas det, at det
angives i § 361, stk. 2, at grundbeleb, der er nevnt i stk. 1, er angivet i 2004-niveau.

Til nr. 46
Bestemmelsen udgar, da bestemmelsen erstattes af et nyt § 363, stk. 3, jf. lovforslagets § 1, nr. 47.

Til nr. 47

Som folge af forpligtigelserne indfert i nr. 26 foreslas betalingen herfor finansieret via et gget bidrag fra fi-
lialerne beliggende her i landet af finansielle virksomheder. Belobet skal alene deekke Finanstilsynets nuvee-



rende tilsynsmassige forpligtigelser, jf. § 344 stk. 2, og de nye omkostninger ved overvagning af filialer,
tettere samarbejde og evt. deltagelse i tilsynskollegier. I det omfang, at en tilsynsmyndighed med ansvar for
koncerntilsynet delegerer yderligere tilsynsindsats til Finanstilsynet forudsattes dette finansieret af denne
tilsynsmyndighed. Afgifterne differentieres ud fra tilsynsmeessige forpligtigelser. En filial beliggende her i
landet af en udenlandsk finansiel virksomhed, hvor Finanstilsynet ikke deltager i tilsynskollegium, skal beta-
le 15 procent af, hvad en finansiel virksomhed af tilsvarende art og sterrelse med dansk tilladelse betaler, dog
aldrig mindre end en &rlig minimumsafgift pa 2.000 kr. En filial beliggende her i landet af en udenlandsk
finansiel virksomhed, hvor Finanstilsynet deltager i et tilsynskollegium, skal betale 20 procent af, hvad en
finansiel virksomhed af tilsvarende art og sterrelse med dansk tilladelse betaler.

Til nr. 48 (§ 373, stk. 1)
Der er alene tale om en konsekvensaendring som felge af lovforslagets § 1, nr. 2.

Til nr. 49 (§ 373, stk. 2)

Det foreslés at strafbelaegge § 152 d, stk. 1 og 2, da pligten for et pengeinstitut til at overholde de lgbetider,
afdragsprofiler og lanegraenser, som er fastsat i §§ 3-5 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,
folger af § 152 d, stk. 1 og 2. Andringen skaber saledes en hjemmel til at straffe et pengeinstitut, som over-
treeder §§ 3-5 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., som ved en fejl ikke har varet indsat
tidligere.

Til § 2

Tilnr. 1 (§ 1, stk. 4)

Det foreslés, at lovens anvendelsesomrade udvides, séledes at leveranderer og underleveranderer som
naevnt i § 2 ¢, nr. 3 og 4, omfattes af oplysningsforpligtelsen over for Finanstilsynet jf. § 87, stk. 1, og af
reglen om Finanstilsynets adgang til disse virksomheder uden retskendelse, jf. § 87, stk. 8.

Tilnr. 2 (§2c¢)
Der indsattes definitioner af fire begreber til brug for forstaelsen af lovforslagets bestemmelser.

(Nr. 1-3)

Definitionen af outsourcing er formuleret med udgangspunkt i Committee of European Banking Supervi-
sors (CEBS) International Guidelines on Outsourcing fra 2006. Med de foreslaede regler er CEBS' standar-
der dog fraveget pé et enkelt punkt. Ved outsourcing forstas ifelge forslaget séledes alene, at en virksomhed
omfattet af § 7, stk. 1, henleegger vaesentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, til en
leverander.

Der skal vare tale om en henleggelse af et aktivitetsomrade, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og der
vil séledes ikke vare tale om outsourcing, hvis aftalen kun vedrerer en enkeltstdende ydelse, som ikke er
teenkt til at indgé i et labende samarbejde. Aftalen skal pa tidspunktet for dens indgéelse, af parterne forud-
sattes at streekke sig over en periode af en vis varighed.

Det er kun outsourcing af vasentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, der er om-
fattet af lovforslaget. Ved udtrykket vaesentlige forstds en beslutning om outsourcing, der gar ud over, hvad
direktionen normalt kan beslutte, nar der tages hensyn til virksomhedens art og sterrelse samt til seedvane
inden for de enkelte brancher. Der skal sdledes vere tale om et aktivitetsomrade, der for virksomheden nor-
malt kun kan outsources med bestyrelsens accept. Det er ikke afgerende, om bestyrelsen rent faktisk har
godkendt den konkrete outsourcing, hvis f.eks. bestyrelsens beslutning ikke har kunnet afventes uden vee-
sentlig ulempe for virksomheden eller hvis direktionen ved en fejl ikke har overholdt kompetencefordelingen
mellem bestyrelsen og direktionen.



Outsourcing af visse aktiviteter kan séledes gennemfores uden iagttagelse af reglerne om outsourcing. Som
udgangspunkt vil en beslutning om, at overlade juridisk radgivning, uddannelse af medarbejdere, fakturering
og lignende til en leverander ikke krave iagttagelse af reglerne om outsourcing, idet disse aktiviteter ikke er
afgerende eller vasentlige for outsourcingvirksomhedens kerneaktiviteter og derfor heller ikke underlagt
Finanstilsynets tilsyn. Det samme geelder for fx funktioner som drift af kantine og drift og vedligeholdelse af
lokaler og bygninger m.v.

(Nr. 4)

Da der med de foreslaede regler stilles skaerpede krav til outsourcing, er det nedvendigt at sikre, at disse
krav ogsé opfyldes, selv om en eller flere outsourcede opgaver bliver videreoutsourcet til en underleverander
eller dennes underleverander osv.

Til nr. 3 (§ 12, stk. 3)

Med den foresldede @ndring praeciseres, at bestemmelsen ogsé gelder for outsourcingaftaler. Der vil séle-
des i forhold til virksomheder omfattet af § 7, stk. 1, skulle ske en godkendelse af outsourcingaftalen og ikke
en efterfolgende underretning, som lovforslaget i ovrigt legger op til. Outsourcingaftalerne skal vurderes
efter de gvrige regler om outsourcing, som vil blive fastsat i bekendtgerelsen i medfer af nr. 4. Aftaler af
vidtraekkende betydning skal som hidtil forstas som vesentlige aftaler.

Tilnr. 4 (§ 15 a)

Med bestemmelsen bemyndiges ekonomi- og erhvervsministeren til at fastsaette nermere angivne regler
om outsourcing i en bekendtgerelse. I bekendtgerelsen vil skonomi- og erhvervsministeren fastsette naerme-
re regler om outsourcingvirksomhedens ansvar, kontrol, underretning, outsourcingvirksomhedens krav til
videreoutsourcing, interne retningslinjer, samt hvilke krav outsourcingvirksomheden kan kraeve, at leveran-
doren til enhver tid skal opfylde over for outsourcingvirksomheden.

I medfor af nr. 1 vil der 1 bekendtgerelsen blive fastsat krav om, at outsourcingvirksomheden har ansvaret
for udferelsen af de opgaver, som outsources. Bestyrelsens ansvar for opgavernes lgsning kan saledes ikke
outsources. Det folger allerede af de nuvarende § 71-vejledninger om outsourcing inden for forskellige om-
rader, at outsourcingvirksomhedens bestyrelse, ogsé efter beslutningen om at outsource vasentlige aktivite-
ter, har ansvaret for, at disse aktiviteter udferes korrekt.

Det er vigtigt, at outsourcingvirksomheden ved outsourcing af vesentlige aktiviteter kan kontrollere egne
risici og samtidig sikre, at de outsourcede aktiviteter lever op til lovens krav. Bekendtgarelsen vil saledes
indeholde regler om, at outsourcingvirksomheden lebende skal fore kontrol med leveranderen og underleve-
randeren m.v., ligesom der i bekendtgerelsen vil blive stillet krav om, at outsourcingvirksomheden skal
overvige om de aktiviteter, som leveranderen udferer, lever op til geeldende regler pa omradet.

Der vil i bekendtgerelsen blive fastsat regler, hvorefter outsourcingvirksomheden skal stille krav til leve-
randerens anvendelse af underleveranderer. Med de foresldede regler stilles der krav til outsourcingvirksom-
heden i forbindelse med outsourcing til en leverander. Det er nedvendigt at sikre, at disse krav ogsa stilles,
selv om en eller flere outsourcede opgaver bliver videreoutsourcet til en underleverander. Ved underleveran-
der forstas tillige dennes eventuelle underleverander, og fjernere led i en keede af underleveranderer.

Efter nr. 2 vil gkonomi- og erhvervsministeren i bekendtgerelsen fastsatte krav til outsourcingvirksomhe-
dens interne retningslinjer for savel outsourcingen som varetagelsen af kontrollen med de outsourcede aktivi-
teter. Retningslinjerne skal vare med til at sikre, at outsourcede aktivitetsomrader varetages pa betryggende
vis. I retningslinjerne skal outsourcingvirksomheden bl.a. fastsatte regler for rapportering til bestyrelsen med
henblik p4, at bestyrelsen lgbende har indsigt i, om aktiviteterne udferes tilfredsstillende.

Efter nr. 3 vil der bekendtgerelsen blive fastlagt en raekke krav, som outsourcingvirksomheden som mini-
mum skal sikre, at leveranderen opfylder, og som derfor skal indgd som aftalevilkér i outsourcingkontrakten.
Outsourcingvirksomheden skal bl.a. sikre, at leveranderen har den nedvendige kapacitet og de eventuelle
tilladelser, der er foreskrevet for at kunne varetage de outsourcede opgaver pa en tilfredsstillende méade. Des-



uden skal outsourcingvirksomheden sikre, at leveranderen lever op til reglerne pa det pagaeldende omréde,
og at aftalen om outsourcing ikke forringer den ydelse, der outsources. Endvidere skal outsourcingvirksom-
heden sikre, at leveranderen underretter outsourcingvirksomheden om enhver udvikling, som i veasentlig
grad kan pavirke leveranderens evne til at udfere de outsourcede opgaver samt, at leveranderen beskytter
fortrolige oplysninger. Ydermere vil der i bekendtgerelsen blive fastsat krav til, at outsourcingvirksomheden
skal sikre, at Finanstilsynet som led i tilsynsaktiviteten skal kunne fa adgang til oplysninger, som befinder
sig 1 udlandet hos en udenlandsk leverander samt, at outsourcingvirksomheden skal sikre, at leveranderen
uanset ophersgrund medvirker til, at en outsourcet aktivitet kan overgé til anden leverander eller tilbagefores
til outsourcingvirksomheden. Ved leverander forstas tillige dennes underleverander, underleveranderens
underleverandor osv.

Outsourcingvirksomheden skal til enhver tid kunne sikre, at leveranderen og outsourcingkontrakten lever
op til kravene.

Det foreslés i stk. 2, at Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomheden skal bringe en
aktivitet om outsourcing til opher inden for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist. Dette kan komme pé
tale bade 1 tilfaelde, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene i bekendtgerelsen, og hvor det kon-
stateres, at kontraktens parter ikke efterlever kravene i bekendtgerelsen om outsourcing. Inden Finanstilsynet
treeffer en sddan afgerelse, skal Finanstilsynet give outsourcingvirksomheden mulighed for at fa forholdene
bragt pa plads, medmindre outsourcingvirksomheden gentagne gange har overtradt kravene, eller hvis Fi-
nanstilsynet skenner, at en udsettelse af afgerelsen er formélsles. Ved fastsattelsen af fristen skal der tages
hensyn til de alvorlige folgevirkninger, der kan veere ved, at outsourcingvirksomheden i utide skal bringe
outsourcingaktiviteten til opher, og efter omstaendighederne kan der tages hensyn til den tid, det tager virk-
somheden at kontrahere til anden side. Afgerende er, at aktiviteten bliver bragt til opher, og det er saledes
overladt til virksomheden selv at afgere, om den i samme forbindelse vil opsige eller ophave kontrakten med
leveranderen.

Det folger af § 84, stk. 2, i lov om verdipapirhandel m.v., at Fondsradet treeffer afgerelse, nir der er tale
om en principiel afgerelse eller en afgerelse, der har videregiende betydelige folger for blandt andet en virk-
somhed omfattet af § 7, stk. 1.

Tilnr. 5(§ 32 a, stk. 1)

Der er tale om en konsekvensandring som folge af lov nr. 108 af 7. februar 2007, hvorefter betegnelserne
»fondsbers« og »autoriseret markedsplads« blev erstattet af feellesbetegnelsen »reguleret marked«.

Til nr. 6 (§ 83)

Der indferes en forpligtigelse til at indgé i et tettere samarbejde med andre EU-landes tilsynsmyndigheder.
Herunder skal Finanstilsynet veere opmarksom pé den finansielle stabilitet i andre lande inden for Den Euro-
paiske Union eller et land som fallesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade ved tilretteleg-
gelsen af tilsynsvirksomheden.

Finanstilsynet forer tilsyn med virksomheders omfattet af § 7, stk. 1's overholdelse af denne lov, jf. § 83,
stk.1. Tilsynet sker efter et risikobaseret princip. Det indeberer blandt andet, at der leegges oget vaegt pa til-
synet med virksomheder og omrader, hvor konsekvensen af lovovertredelser er storst. Lovforslaget indebae-
rer i denne sammenhang en gget forpligtigelse for Finanstilsynet til at leegge veegt pa tilsynet med de virk-
somheder, hvis aktiviteter kan have betydning for den finansielle stabilitet i lande inden for Den Europziske
Union eller lande, som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omréde. Det indebzrer blandet
andet at Finanstilsynet, hvor dette matte vare relevant, opretter tilsynskollegier, hvor tilsynsmyndigheder fra
veertslande for filialer og datterselskaber af de virksomheder med dansk licens kan deltage i koordineringen
af tilsynsindsatsen.

Med tilsynskollegier forstas et samarbejdsforum mellem tilsyn, der skal lette forsigtighedstilsynet med en
modervirksomhed og tilsynsarbejde i gvrige dele af koncernen. Kollegierne er forum for informationsud-
veksling, samarbejde og koordination af tilsynsaktiviteter. Oprettelsen af kollegier vil ikke berere tilsyns-
myndigheders rettigheder og ansvar.



Bestemmelsen medferer endvidere, at Finanstilsynet i relevant omfang skal deltage i tilsynskollegier for
danske virksomheder, der er datterselskaber af udenlandske finansielle virksomheder.

Til nr. 7 (§ 84, stk. 1)

Andringen i § 84, stk. 1, nr. 7, er en konsekvens af, at medlemmerne af Dansk Industri og HTS 1 maj 2008
blev samlet i DI, samt at HTS-Interesseorganisationen (HTS-I) og Dansk Handel & Service den 1. januar
2007 fusionerede og nu hedder Dansk Erhverv.

Nordea Bank Danmark A/S og Realkredit Danmark A/S er tradt ud af Realkreditradet med virkning fra 1.
januar 2009 og har dannet Realkreditforeningen. Da Realkreditforeningen repraesenterer kreditinstitutter, der
daekker ca. 40-50 pct. af markedet, er det hensigtsmaessigt, at de sammen med Realkreditradet er indstillings-
berettiget til Fondsradet. Dette foreslas @ndret i § 84, stk. 1, nr. 8.

Til nr. 8 (§ 87, stk. 1)

Der er vedtaget EU-direktiver og internationale standarder om outsourcing for flere af de typer af virksom-
heder, som er under Finanstilsynets tilsyn. Direktiverne og standarderne fastleegger, at en tilsynsmyndighed
skal have adgang til de oplysninger, der er nedvendige for tilsynets virksomhed med de outsourcede aktivite-
ter. Det skal veere muligt for tilsynsmyndigheden at fa disse oplysninger direkte fra leveranderen.

Som udgangspunkt vil Finanstilsynet skaffe de nedvendige oplysninger hos outsourcingvirksomheden,
som har pligt til at f4 de nedvendige oplysninger fra leveranderen. Men for at sikre et effektivt tilsyn ogsa i
de serlige situationer, hvor Finanstilsynet vurderer, at outsourcingvirksomheden ikke loyalt samarbejder
med Finanstilsynet, skal Finanstilsynet have mulighed for at f4 oplysningerne direkte hos leveranderen.
Hjemlen sikrer, at Finanstilsynet kan fa de oplysninger, der er nedvendige for sit tilsyn, og kan séledes ogsé
understotte outsourcingvirksomheden i tilfeelde, hvor leveranderen ikke samarbejder loyalt.

Til or. 9 (§ 87, stk. 8)

Adgangen til fysisk at indhente oplysninger uden retskendelse foreslas udvidet til at omfatte leveranderer
og underleveranderer, hvortil en outsourcingvirksomheds opgaver outsources. Hjemlen til at gennemfore
fysisk adgang direkte hos leveranderer og underleveranderer etableres bl.a. med henblik pé, at Finanstilsy-
nets tilsynsmuligheder kan leve op til internationale standarder.

Bestemmelsen taeenkes anvendt i de situationer, hvor det ikke er muligt at f4 adgang til de nedvendige op-
lysninger gennem outsourcingvirksomheden. Finanstilsynets fysiske adgang til leveranderens lokaler skal
veare et krav i kontrakten mellem outsourcingvirksomheden og leveranderen. Hvis kontrakten ikke indehol-
der dette krav, kan Finanstilsynet kraeve, at den outsourcede aktivitet fremover enten varetages af outsour-
cingvirksomheden selv eller outsources til en anden leverander inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat
frist.

Det vil ved outsourcing til udlandet vere vigtigt, at der i kontrakten mellem outsourcingvirksomheden og
leveranderen er adgang for Finanstilsynet til at fa alle de nedvendige oplysninger. Ved outsourcing til en
leverander eller underleverander i udlandet, vil Finanstilsynet have mulighed for at anmode den kompetente
myndighed i det pageldende land om at indhente oplysningerne.

Finanstilsynet har i dag adgang til uden retskendelse at foretage tilsynsbesog hos virksomheder omfattet af
§ 7, stk. 1. Dette er hjemlet i § 87, stk. 5 i lov om vardipapirhandel m.v. Denne adgang bevares. De opgaver,
som Finanstilsynet skal kunne hente oplysninger om hos leveranderer henholdsvis underleveranderer, er
opgaver, som Finanstilsynet ville kunne indhente oplysninger om i henhold til § 87, stk. 5, hos virksomheder
omfattet af § 7, stk. 1, hvis opgaverne ikke var outsourcet. Indhentelsen af oplysninger skal derfor ikke kun-
ne hindres eller omgas ved outsourcing. Det foreslas derfor, at hjemlen til at indhente oplysninger uden rets-
kendelse udvides til at omfatte leveranderer og underleveranderer ved outsourcing.

Finanstilsynets adgang til oplysninger hos leveranderer henholdsvis underleveranderer skal kun omfatte
disses forretningslokaler og kun de opgaver, som leveranderen eller underleveranderen varetager i henhold



til en outsourcingkontrakt med outsourcingvirksomheden. Finanstilsynet vil som udgangspunkt skaffe de
nedvendige oplysninger hos outsourcingvirksomheden, som har pligt til at fd de nedvendige oplysninger fra
leveranderen. For at sikre et effektivt tilsyn ogsé i serlige situationer, hvor det for eksempel viser sig, at
outsourcingvirksomheden ikke loyalt samarbejder med Finanstilsynet, skal Finanstilsynet have fysisk adgang
til oplysningerne direkte hos leveranderen uden retskendelse.

Til nr. 10 (§ 93, stk. 1)

Der er tale om en rettelse, da § 27, stk. 2, 2. pkt. ved en fejl ikke blev viderefert i § 93, stk. 1, 1 lov nr. 108
af 7. februar 2007. Bestemmelsen har indtil da vaeret strafbelagt. Der tilsigtes séledes ingen indholdsmaessig
@ndring 1 bestemmelsen.

Til § 3

Tilnr. 1 (§ 1)

Lovens § 2 indeholder et forbud mod, at forhandlere af genstande og auktionsholdere modtager kontantbe-
talinger pa 100.000 kr. eller derover. Der mangler imidlertid henvisning hertil i § 1, der fastleegger lovens
anvendelsesomrade. Med forslaget indsattes en sddan henvisning, og forslaget er séledes kun af teknisk ka-
rakter.

Tilnr. 2 (§ 6, stk. 1)

Det foreslas, at der i lovens § 6, stk. 1, 2. pkt., indferes en pligt for de virksomheder og personer, der er
omfattet af loven, til at vaere opmarksomme pa kundeaktiviteter, der har tilknytning til lande eller territorier,
hvor der i henhold til erklering fra FATF (jf. herunder) er en serlig risiko for hvidvask og terrorfinansiering,
Sadanne transaktioner sidestilles herved specifikt med komplekse eller usaedvanligt store transaktioner og
alle usedvanlige transaktionsmenstre set i forhold til kunden.

I henhold til lovens § 6, stk. 2, skal formélet med de naevnte transaktioner s& vidt muligt underseges, og re-
sultatet af underseggelserne skal noteres og opbevares. Det foreslds samtidig, at det gares strafbart, jf. lovfors-
lagets § 3, nr. 18, at undlade sa vidt muligt at undersoge formalet sddanne aktiviteter, eller at undlade at note-
re og opbevare resultaterne af en undersggelse.

En vurdering af serlige risici i relation til lande eller territorier foretages lobende af Financial Action Task
Force (FATF), der er et mellemstatsligt samarbejde om bekampelse af hvidvask og finansiering af terroris-
me, som Danmark er medlem af. FATF har vedtaget en raekke anbefalinger pa bade hvidvaskomradet og
terrorfinansieringsomradet, og FATF foretager med bistand fra Den Internationale Valutafond (IMF) evalue-
ring af, om medlemslandene opfylder FATF's anbefalinger. De foresldede @ndringer i hvidvaskloven er i
overensstemmelse med anbefalinger fra FATF.

Efter lovforslaget skal FATF's meddelelser offentliggares pa Finanstilsynets hjemmeside, og forpligtelsen
til at udvise sarlig opmarksomhed m.v. indtreeder fra det tidspunkt, hvor offentliggerelse har fundet sted.

Til nr. 3 (§ 6, stk. 2)

Den nugzldende lov indeholder pligt til "s& vidt muligt" at undersege formalet med de i stk. 1 nevnte
transaktioner. Samtidig fastslar loven, at resultaterne af en underseggelse skal noteres og opbevares, jf. § 23.
Da overtraedelse af lovforslagets § 6, stk. 2 kan straffes, jf. lovforslagets § 18, foreslas, at udtrykket "sé vidt
muligt" udgar, for at skabe retssikkerhed. Der henvises i evrigt til bemerkningerne til lovforslagets § 3, nr.
18.

Tilnr. 4 (§ 9)

Tilsynsmyndighederne kan ved kontrolbesog eller pd anden méde fa kendskab til forhold, der kan have til-
knytning til hvidvask af udbytte eller finansiering af terrorisme, og i sa fald skal disse underrette Statsadvo-



katen for Sarlig @konomisk Kriminalitet herom. Den nuvarende bestemmelse omfatter Finanstilsynet og
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, men foreslas udvidet til ogsa at omfatte Advokatsamfundet. Dette skal ses 1
sammenhgeng med den foresldede § 34 a, jf. lovforslagets § 3, nr. 17, der praciserer Advokatsamfundets
opgave som tilsynsmyndighed i forhold til advokater.

Til nr. 5 (§ 10, stk. 1)

I henhold til den geeldende § 10 har Finanstilsynet mulighed for at fastsette neermere regler om systematisk
underretningspligt om finansielle transaktioner med usamarbejdsvillige lande som anbefalet af FATF. Det
foreslés, at denne mulighed udvides til at omfatte faelles holdninger vedtaget af Den Europaiske Union om
systematisk underretningspligt.

Til nr. 6 (§ 15, stk. 1)

Den foresldede endring sker for at skabe konsistens i lovens formulering: »Virksomheder og personer om-
fattet af loven«, og er sdledes alene af teknisk karakter.

Til nr. 7 (§ 15, 2. pkt.)

Der geelder i dag en forpligtelse for virksomheden eller personen til at fastsla, om den person, de har kon-
takt med, handler pa egne vegne eller pa vegne af en anden person eller virksomhed. Hvis personen handler
pa en andens vegne, har virksomheden eller personen en forpligtelse til at kreve den reelle kundes identitet
oplyst efter reglerne om identifikation og legitimation.

Det foreslés, at der indfares et yderligere krav om, at de af loven omfattede personer og virksomheder pé-
leegges en forpligtelse til at sikre sig, at den person, der handler pa en andens vegne, rent faktisk har befojelse
dertil. Dette kan ske pa forskellig méde athaengig af hvilket fuldmagtsforhold, der er tale om. En fuldmeegtig
er en person eller en virksomhed, der kan indga aftaler pa en andens vegne med den virkning, at fuldmagts-
giveren bliver retligt forpligtet af aftalen. Fuldmeegtigen handler i fuldmagtsgiverens navn og for dennes
regning. Kravet om, at de af hvidvaskloven omfattede virksomheder og personer skal sikre sig, at der er tale
om et fuldmagtsforhold, indebarer, at der skal foreleegges en eller anden form for bevis, typisk en skriftlig
fuldmagt eller en dokumenteret stillingsfuldmagt.

Den foreslaede @ndring er en folge af FATFs bemerkninger til Danmarks rapport til FATF af 28. maj
2008 som opfelgning pad IMFs evalueringsrapport om Danmark navnt i bemaerkningerne til lovforslagets §
3, nr. 2. FATF er af den opfattelse, at virksomheder eller personer, der er omfattet af hvidvaskloven, ber
sikre sig, at den person, der handler pa en anden persons vegne eller pd vegne af en virksomhed, er befajet
dertil. Dette vil som udgangspunkt indebaere et krav om skriftlig dokumentation.

Til nr. 8 (§ 15, stk. 2)

Efter den gaeldende lov stilles krav om, at der ogsé i fuldmagtsforhold skal ske identifikation og legitimati-
on af den reelle kunde i overensstemmelse med lovens regler herom. Det foreslas, at kravet om identifikation
og legitimation udvides til ogsa at omfatte den befuldmaegtigede. De foreslaede skarpelser i lovforslagets §
3, nr. 7 og 8, vil yderligere styrke politiets muligheder for efterforskning af kriminalitet, og skaerpelserne er i
overensstemmelse med anbefalinger fra Financial Action Task Force (FATF).

Den foresldede @ndring er en folge af FATFs bemerkninger til Danmarks rapport til FATF af 28. maj
2008 som opfelgning pad IMFs evalueringsrapport om Danmark navnt i bemaerkningerne til lovforslagets §
3, nr. 2. Det er FATFs opfattelse, at der ber stilles krav om, at ikke alene den reelle kunde, men ogsa den
person eller virksomhed, der optraeder pa kundens vegne, skal identificeres og legitimeres efter de gaeldende
regler herom.

Til nr. 9 (§ 25)



Det foreslés, at forpligtelsen til at udpege en person pa ledelsesniveau, der skal sikre overholdelse af plig-
terne efter loven (en sékaldt "compliance officer"), udvides til ogsé at omfatte virksomheder og personer
omfattet af § 1, stk. 1, nr. 11-12, det vil sige virksomheder og personer, der erhvervsmassigt udever virk-
somhed med valutaveksling eller overforsel af penge og andre vaerdier, og sékaldte »gvrige« personer og
virksomheder, der erhvervsmaessigt udever en eller flere af de i bilag 1 til loven navnte aktiviteter, herunder
og udlansvirksomheder, leasingselskaber, kortudstedere m.fl.

Ved ledelsesniveau forstas i mindre virksomheder direktionen. Ved sterre virksomheder kan f.eks. udpeges
en underdirekter eller en chef for en juridisk afdeling.

Der foreslas desuden en @ndret formulering, som svarer til forste led i seetningen, der omtaler »virksomhe-
der og personer«. Endvidere foreslas, at opgaven med at sikre overholdelse af »pligterne efter lov« andres til
»pligterne efter denne lov og de regler, der er udstedt i medfer heraf, Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning om oplysninger, der skal medsendes om betaler ved pengeoverforsler, samt forordninger indeholdende
regler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder, eller organer, jf. bemaerk-
ningerne herunder til lovforslagets § 3, nr. 10-12, 14 og 15.

Til nr. 10-12, 14 og 15 (§§ 32 og 34)

Virksomheder og personer omfattet af hvidvaskloven er i forvejen forpligtet til at overholde forordninger
vedtaget af Europa-Parlamentet og Radet, der indeholder regler om finansielle sanktioner mod lande og/eller
personer, grupper, juridiske enheder eller organer. Finansielle sanktioner indebaerer ofte, at midler og eko-
nomiske ressourcer, der ejes eller besiddes af fysiske eller juridiske personer, grupper eller enheder, som er
opfort pa bilagene til forordninger, ikke l&ngere ma vere til fri rddighed for den eller de pagaeldende, at mid-
ler og skonomiske ressourcer skal indefryses, og at der ikke mé leveres finansielle tjenesteydelser til de pa-
geldende. De omhandlede EU-forordninger er ofte udarbejdet med henblik pé gennemforelse af resolutioner
vedtaget af De Forenede Nationers Sikkerhedsrad. Straffelovens § 110 ¢ indeholder sanktionsbestemmelser
for overtraedelse af EU forordninger pa omradet.

Det foreslés, at bestemmelser i hvidvaskloven om tilsyn udvides til ogsé at omfatte de her omhandlede for-
ordninger, set i lyset af, at overholdelse af de naevnte forordninger i dag ikke er underlagt et lovmaessigt til-
syn. Det findes at vare mest hensigtsmaessigt at optage bestemmelser herom i hvidvaskloven, uanset at for-
ordninger om finansielle sanktioner kan have relation til andet end hvidvask af udbytte eller terrorisme.

Til nr. 13 (§ 32, stk. 5)

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen forer efter § 32 tilsyn med virksomheder og personer omfattet af lovens §
1, stk. 1, nr. 11 og 15-18. Det foreslas, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsens mulighed for at give pabud lovfz-
stes, sa styrelsen kan pabyde de omhandlede virksomheder og personer inden for en af styrelsen fastsat frist
at foretage de nadvendige foranstaltninger i tilfeelde af overtredelse af bestemmelser 1 hvidvaskloven eller de
regler, der er fastsat i medfer heraf, Europa-Parlamentets og Radets forordning om oplysninger, der skal
medsendes om betaler ved pengeoverforsler, eller forordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner
mod lande, personer, grupper, juridiske enheder, eller organer. Styrelsens muligheder vil herefter svare til
Finanstilsynets, jf. lovforslagets § 3, nr. 17.

Til nr. 16 (§ 34, stk. 7)

Det foreslas, at det i loven praeciseres, at Finanstilsynet kan pabyde virksomheder og personer omfattet af
tilsynet inden for en af tilsynet fastsat frist at foretage de nedvendige foranstaltninger i tilfeelde af overtree-
delse af bestemmelser i hvidvaskloven, de regler, der er fastsat i medfer heraf, Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning om oplysninger, der skal medsendes om betaler ved pengeoverfersler, eller forordninger
indeholdende regler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder, eller organer.
Det hidtidige § 34, stk. 7, der giver Finanstilsynet hjemmel til at give pdbud om overholdelse af lovens § 12,
stk. 8, er omfattet af ordlyden i endringsforslaget. § 12, stk. 8, omhandler specifikt legitimation og indsam-
ling af oplysninger om eksisterende kunder.



Til nr. 17 (§ 34 a)

Efter retsplejeloven § 143 forer Advokatradet, der er Advokatsamfundets bestyrelse, tilsyn med, at advoka-
ter og deres autoriserede fuldmaegtige udviser en adfzerd, der stemmer med god advokatskik.

I henhold til § 1, stk. 1, nr. 12-14 finder hvidvaskloven i visse situationer anvendelse pa advokater. Advo-
katsamfundet er imidlertid ikke omtalt i hvidvaskloven. Der foreslés, at Advokatsamfundets rolle som myn-
dighed pa hvidvaskomradet praciseres, idet det med forslaget fastslés, at Advokatradet skal pése, at advoka-
terne overholder bestemmelserne pa hvidvaskomradet. Heri ligger en krav om et aktivt tilsyn, der vil omfatte
udstedelse af vejledning, rddgivning, undersogelser og inspektioner. Tilsynet skal finde sted pé grundlag af
en vurdering af risikoen for overtraedelse af disse bestemmelser

Til nr. 18 (§ 37)

§ 37 fastslar, at forsatlig eller groft uagtsom overtradelse af en rekke naermere angivne bestemmelser i lo-
ven straffes med bede, herunder § 6, stk. 2, 2. pkt., der stiller krav om, at resultatet af en undersogelse af
formélet med de i § 6, stk. 1 naevnte transaktioner skal noteres og opbevares, jf. § 23. Det foreslas, at denne
sanktionsbestemmelse udvides, sa den omfatter manglende overholdelse af kravet om, at selve undersegelsen
skal gennemfores. § 37 fastslér, at forsatlig eller groft uagtsom overtraedelse af § 15 straffes med bede. Det
foreslas pa baggrund af de foresldede andringer af § 15, at strafbestemmelsen udvides til at omfatte identifi-
kation og legitimation af sdvel fuldmegtigen som den reelle kunde. Kravet i § 15, stk. 1, 2. pkt., om at de af
loven omfattede virksomheder og personer skal sikre sig, at den, der handler p& vegne af en anden, er befojet
dertil, foreslas ikke strafbelagt. Tilsynsmyndighederne vil dog her kunne udstede pabud, og manglende efter-
levelse heraf vil da kunne straffes efter den &ndrede § 37, stk. 5.

Tilor. 19

Efter lovforslaget § 32, stk. 5, og § 34, stk. 7, far henholdsvis Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og Finanstil-
synet mulighed for at udstede pébud. Det foreslés, at manglende efterlevelse af et udstedt pabud kan straffes
med bede.

Til § 4

Tilnr. 1(§ 3, stk. 1, nr. 9)

Baggrunden for forslaget er, at institutter, der i gvrigt opfylder betingelserne for at vere kollektive investe-
ringsinstitutter, men som ikke giver investorerne adgang til at fa deres andele indlest (institutter af den Iuk-
kede type), er omfattet af reglerne i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/71/EF af 4. november
2003 om det prospekt, der skal offentliggeres, nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel (prospektdirektivet). Prospektdirektivet, der indeholder regler, som skal sikre investorbeskyttelsen
ved udstedelse af vardipapirer, er gennemfort i lov om verdipapirhandel m.v. Investeringsinstitutter af den
lukkede type kan derfor udbydes i Danmark pa baggrund af reglerne i prospektdirektivet.

Til nr. 2 (§ 4, stk. 4)

Henvisningen til § 16 foreslas indsat for at tydeliggere, at udenlandske investeringsinstitutter, som Finans-
tilsynet har givet markedsferingstilladelse efter § 16, kan udeve virksomhed, der svarer til den virksomhed,
som udgves af investeringsforeninger og institutter etableret i EU/E@S-lande, som er omfattet af UCITS-
direktivet.

Til nr. 3 (§ 6, stk. 1)

I medfer af de gaeldende regler er der ikke begraensninger i, hvordan investorerne i en investeringsforening
skal haefte. Det er saledes muligt at gennemfore ubegranset haeftelse. For at beskytte investorerne foreslas
det, at investorerne kun skal hafte med et belgb svarende til deres andele. Dette er i overensstemmelse med
foreningernes hidtidige praksis. Finanstilsynet er aldrig blevet anmodet om at godkende investeringsforenin-



ger eller specialforeninger eller andre foreninger, der i deres vedtaegter har haeftelsesbestemmelser, hvorefter
medlemmerne hafter ud over deres respektive andele. Den nuvarende praksis for begranset haeftelse bety-
der dog ikke, at en ny forening er afskéret fra at etablere sig séledes, at investorerne hafter ubegranset. Ube-
graenset heftelse er imidlertid ikke serlig investorbeskyttelsesvenlig, og det foreslas derfor at indfere reglen
om begranset haftelse.

Til nr. 4 (§ 6, stk. 4)
Andringen er en konsekvens af lovforslaget i § 4, nr. 5, om, at foreninger kan etablere andelsklasser.

Tilnr. 5(§ 9 a)

Det foreslas som noget nyt i stk. 1, at bestyrelsen efter vedtagternes bestemmelser herom kan etablere an-
delsklasser i en afdeling. Det har indtil nu kun veret muligt for sé vidt angér de sarlige ex kupon andele. Da
stort set alle foreninger er opdelt i afdelinger, foreslas det, at en forening skal vere opdelt i afdelinger, det vil
sige have mindst en afdeling, for at kunne etablere andelsklasser. Andelsklasser er kendt i England, Irland og
Luxembourg. En rekke af de udenlandske investeringsinstitutter, som har markedsforingstilladelse i Dan-
mark i henhold til lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. §§ 11 eller 16, er séledes opdelt i andelsklasser.

Formalet med at indfere andelsklasser er at give den danske investeringsforeningsbranche muligheder for
produktudvikling og for at sikre, at danske foreninger er konkurrencedygtige i forhold til andre europaiske
investeringsinstitutter pa de europaiske markeder. Samtidig med dette formal skal forslaget sikre en hej grad
af beskyttelse af investorerne i de foreninger, der etablerer andelsklasser.

En afdelings andelsklasser har grundleggende den samme investeringspolitik, men kan have forskellige
karakteristika, der gor den enkelte andelsklasse saerligt egnet til bestemte investorer. Der kan f.eks. vare tale
om, at én andelsklasse er udloddende, mens én anden er akkumulerende, én er kontoferende, mens andre er
bevisudstedende, én andelsklasse udsteder andele i danske kroner, mens én anden udsteder andele i fremmed
valuta, og én andelsklasse henvender sig til investorer med frie midler, mens én anden sarligt henvender sig
til pensionsopsparere. Forslaget abner ogsa mulighed for, at man gennem forskelle i omkostningsstruktur og
minimumsinvestering vil kunne rette bestemte andelsklasser mod bestemte typer investorer. Séledes vil den
typiske detailinvestor have en preference for en lav minimumsinvestering mod en hejere omkostningspro-
cent, mens storkunder og professionelle investorer typisk vil have en praeference for en hgjere minimumsin-
vestering mod en lavere omkostningsprocent.

Forslaget skal ogsa ses pa baggrund af, at en rakke investeringsforvaltningsselskaber administrerer inve-
steringsforeninger og specialforeninger, som har afdelinger, der retter henvendelse til forskellige typer inve-
storer, men som grundlaeggende har den samme investeringspolitik, og hvis portefeljer saledes indeholder de
samme veardipapirer, pengemarkedsinstrumenter eller foreningsandele m.v.

En lovgivning, der tillader forskellige andelsklasser, vil medfere en raekke fordele. Safremt et investerings-
forvaltningsselskab kan reducere antallet af afdelinger, letter det selskabets administrative byrder, idet det
skal udarbejde faerre afdelingsregnskaber, foretage feerre handler og foretage faerre registreringer. Endvidere
vil en forggelse af en afdelings formue gore afdelingen mere rentabel. Det forventes, at sdvel administrati-
ons- som handelsomkostningerne bliver mindre for afdelingerne pa grund af stordriftsfordele. Det forventes
ogsa, at detailinvestorerne far andel i stordriftsfordelene, idet investeringsforeninger, specialforeninger og
hedgeforeninger har til formél at henvende sig til offentligheden og dermed til detailinvestorer. Opdeling i
andelsklasser skal derfor ogsa veere til gavn for dem.

Videre vil en afdelings opdeling i andelsklasser henvendst til henholdsvis detailinvestorer og professionelle
investorer medfere en mere gennemsigtig omkostningsstruktur, da omkostningen pr. andel i andelsklassen
henvendt til professionelle investorer vil vaere mindre end omkostningen pr. andel i andelsklassen til detail-
investorer. | dag, hvor andelsklasser ikke er tilladt, betaler alle investorer i en afdeling som udgangspunkt de
samme omkostninger. Imidlertid er det blevet almindeligt, at pengeinstitutter og fondsmeglerselskaber beta-
ler professionelle investorer, der har investeret i en detailforening, et beleb, der helt eller delvist svarer til de
markedsferingshonorarer, som detailinvestorerne betaler. Det gaelder ogséd for den beholdningsprovision,



som investeringsforeninger betaler til pengeinstitutter og fondsmeeglerselskaber for, at disse radgiver inve-
storer om omleegning af deres investeringer. Derfor bliver den reelle omkostning pr. andel — sével ved an-
skaffelsen som lgbende — betydeligt mindre for en professionel investor end for en detailinvestor. Dette er
dog ikke synligt for en detailinvestor, da denne refusion ikke kan ses af foreningens prospekt, da det er for-
midleren og ikke er foreningen, der betaler refusionen.

Andelsklasser foreslds indfert for investeringsforeninger, specialforeninger, hedgeforeninger, famandsfo-
reninger og professionelle foreninger. Uanset indferelsen af andelsklasser vil foreningen ogsa fremover vere
den juridiske enhed. Tilsvarende vil afdelingen vare den ekonomiske enhed, som det er tilfeldet i dag. Ind-
forelse af andelsklasser skaber hverken nye juridiske eller skonomiske enheder. At afdelingen er den gko-
nomiske enhed betyder, at alle medlemmer - uanset om de har kebt andele i andelsklasse A eller B - er med-
lemmer af afdelingen. Det betyder ogsa, at alle medlemmer af en afdeling heefter for en andelsklasses for-
pligtelser, uanset om de er medlemmer af andelsklassen eller ej. Dette er helt parallelt til, at aktionaerer i et
aktieselskab med flere aktieklasser alle er aktionerer i selskabet, uanset om de er A eller B aktionarer. Ved
emission bliver andelene derfor udstedt af afdelingen og registreret i en naermere bestemt andelsklasse. Ved
en indlesning bliver andelen indlest af afdelingen og registreret i andelsklassen. Likviditet til indlesning
fremskaffes ved at atheende nogle af de aktiver, afdelingen ejer. Afdelingens registreringer skal i denne situa-
tion tilpasses, s& andelsklassen og de evrige andelsklasser ogsa efter indlesninger modtager den korrekte
andel af afkastet af feellesportefoljen og af de klassespecifikke aktiver. Forskelle i omkostninger, udbetaling
eller henleggelse af overskud, denominering i forskellig valuta m.v. vil medfere, at andelsklassernes indre
veerdi samt emissions- og indlgsningskurserne bliver forskellige, selvom de herer til i den samme afdeling.

Opdeling i andelsklasser stiller hgje krav til en forenings eller et investeringsforvaltningsselskabs admini-
strative systemer og regnskabsmaessige praksis samt handtering og forebyggelse af interessekonflikter. Der
er allerede 1 § 37 1 lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. og i § 71 i lov om finansiel virksomhed krav til foreningers henholdsvis investeringsforvalt-
ningsselskabers administrative og regnskabsmeessige praksis samt procedurer for handtering og forebyggelse
af interessekonflikter. P4 samme made er der i § 106, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed krav om, at en
forenings depotselskab skal pése, at foreningens udstedelse og indlesning af andele foretages i overensstem-
melse med reglerne i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v. og vedtaegterne. Det er derfor en forudsetning, at en forenings depotselskab kan héndtere
kontrollen af foreningens udstedelse og indlesning af andele, ogsé nér foreningen er opdelt i andelsklasser.

Ved godkendelse af vedtaegter, der giver en forening mulighed for at oprette andelsklasser, vil Finanstilsy-
net, ligesom det er tilsynets praksis ved godkendelse af nye foreninger og investeringsforvaltningsselskaber,
kraeve en erklering fra revisor om, at foreningens eller investeringsforvaltningsselskabets forretningsgange,
administrative systemer og regnskabsmaessig praksis er betryggende.

Det foreslas i stk. 1, at bestyrelsen kan etablere andelsklasser efter vedtegternes bestemmelser herom.
Vedtaegterne skal derfor indeholde en bemyndigelse, der fastsatter klare bestemmelser om i hvilke afdelin-
ger bestyrelsen kan etablere andelsklasser, og hvilke karakteristika eventuelle andelsklasser kan have.

Det foreslés ogsé, at det skal fremgé af afdelingens navn, hvis bestyrelsen har mulighed for at etablere an-
delsklasser. Pligten kan f.eks. opfyldes ved, at der efter afdelingens navn tilfejes "(AK)" eller "(Andelsklas-
ser)". Kravet er begrundet i hensynet til styringen af de administrative systemer vedrerende beskatning.

Det foreslés i stk. 2, at en andelsklasses formue skal vaere mindst 10 mio. kr. Formuen skal vere tegnet se-
nest 3 maneder efter at bestyrelsen har truffet beslutning om etablering af andelsklassen. Alternativt skal
foreningen pé dette tidspunkt veere i besiddelse af en ubetinget garanti udstedt af et pengeinstitut eller af et
forsikringsselskab om tegning af andele for mindst 10. mio. kr. Hvis ikke formuen er tegnet eller der forelig-
ger en ubetinget garanti senest 3 méaneder efter beslutning om etablering, skal bestyrelsen afvikle andelsklas-
sen efter reglerne i § 86 a, stk. 2.

Kravet til minimumsformuen skal sikre, dels at der er et behov for de andelsklasser, foreningerne etablerer,
dels at der er udsigt til, at de etablerede andelsklasser bliver rentable. Formalet er ogsé at undga etablering af
et stort antal andelsklasser, som skal afvikles igen, fordi der ikke er interesse for dem. Det er dog gjort billi-



gere at etablere en ny andelsklasse end at stifte en ny afdeling, idet der ikke stilles krav om, at minimums-
formuen skal vere til stede ved etableringen.

I stk. 3 foreslas det, at foreningen skal give meddelelse til Finanstilsynet, nér bestyrelsen har truffet beslut-
ning om etablering af en andelsklasse i en afdeling. Meddelelsen skal indsendes til Finanstilsynet senest 8
hverdage efter bestyrelsen beslutning og indeholde oplysning om andelsklassens karakteristika og princip-
perne for fordeling af omkostninger mellem den pégaldende andelsklasse og andre andelsklasser under
samme afdeling. Hvis der ikke i forvejen findes andelsklasser i afdelingen, skal der ikke indsendes oplysnin-
ger om omkostningsfordeling.

Det vurderes, at en egentlig godkendelsesprocedure vil vare overfladig. Dette skyldes for det forste, at
rammerne for hvilke andelsklasser en bestyrelse kan etablere, er fastlagt i en forenings vedtagter. For det
andet modtager Finanstilsynet i forbindelse med etablering principperne for omkostningsfordeling mellem
andelsklasser i samme afdeling. Finanstilsynet har saledes mulighed for at reagere overfor en forening, der
ved omkostningsfordeling ikke iagttager det forbud mod subsidiering, der kan udledes af § 9 a, stk. 5.

I stk. 4 slés det fast, at en andelsklasse ikke har fortrinsret til nogen af afdelingens aktiver. Det er afdelin-
gen, der er den gkonomiske enhed. Det indebarer blandt andet, at det er afdelingen, der ejer samtlige aktiver,
uanset om de indgar i den felles portefolje eller er sdkaldte klassespecifikke aktiver. Andelsklasserne ejer
dermed ikke aktiver selv, men den enkelte andelsklasses medlemmer har ret til en del af afkastet af den fael-
les portefolje, og afkast af de klassespecifikke aktiver, ligesom andelsklassen skal bare et eventuelt tab péa de
klassespecifikke aktiver.

Sével de aktiver, der indgér i den fzlles portefolje som de klassespecifikke aktiver, vil blive registreret i
afdelingens depot. Det er alene registreringer i afdelingens bogholderi, der skal sikre, at en andelsklasse
modtager det rigtige afkast af formuen, herunder en del af afkastet af feellesportefoljen og afkast af de klasse-
specifikke aktiver.

Det, at afdelingen er en ekonomisk enhed, medforer, at det er afdelingen, der aflegger regnskab. Forenin-
gen skal derfor ikke udarbejde et sarligt regnskab for hver enkelt andelsklasse. De fornedne oplysninger til
investorerne i de enkelte andelsklasser skal fremga af afdelingens regnskab. Det, at afdelingen er en ekono-
misk enhed, betyder, at kreditorer har adgang til at sege sig fyldestgjort i hele afdelingens formue og séledes
ogsé i de klassespecifikke aktiver. Dette geelder ogsé, selvom kreditors krav vedrerer en enkelt andelsklasse,
der for eksempel har anvendt afledte finansielle instrumenter.

I stk. 5 foreslas det, at bestyrelsen skal fastsette principper for fordeling af omkostningerne mellem an-
delsklasserne, saledes at hver andelsklasse selv barer sin andel af de faelles omkostninger samt de sarlige
omkostninger, der vedrerer andelsklassen. Hvis en andelsklasse for eksempel er valutasikret, pdhviler udgif-
terne til valutasikring andelsklassen, som ogsa opnér en eventuel gevinst som felge af valutasikringen.

Bestemmelsen er en investorbeskyttelsesregel, der skal sikre, at omkostninger, der pahviler investorerne i
én andelsklasse, ikke vaeltes over pa investorerne i en anden andelsklasse. En andelsklasse mé saledes ikke
omkostningsmessigt subsidiere andre andelsklasser.

Forskelle i andelsklassernes omkostninger skal folge af klare og objektive kriterier. Bestyrelsen kan f.eks.
bestemme, at andelsklasser, der ikke har omkostninger til markedsfering i form af gebyrer til vaerdipapir-
handlere, ikke skal betale markedsferingsomkostninger.

Bestyrelsen kan derimod ikke bestemme, at to andelsklasser i samme afdeling skal betale to forskellige
procentsatser i radgivningshonorar, séledes at en andelsklasse for detailinvestorer for eksempel betaler 1 pct.
i radgivningshonorar, mens en andelsklasse for institutionelle investorer kun betaler 0,5 pct. i radgivningsho-
norar. Dette skyldes, at radgivningen koster det samme for hele afdelingens formue, uanset hvilken andels-
klasse andelen skal henfores til, og det vil sdledes vare et brud med princippet om at omkostningsfordeling
skal ske pa baggrund af objektive kriterier.

Forbudet mod subsidiering medforer, at andelsklasser i samme afdeling kun kan anvende forskellige be-
regningsmetoder for emissions- og indlesningspriser, hvis foreningerne kan administrere dette uden, at en
andelsklasse kommer til at betale for en anden andelsklasses handelsomkostninger. Forbudet er dog ikke til
hinder for, at det bestemmes, at flere andelsklasser i samme afdeling, der anvender samme prisberegnings-



metode alle belastes af handelsomkostninger, der relaterer sig til faellesportefoljen i forbindelse med emissi-
on eller indlesning i en af disse klasser. Dette forudsetter dog, at disse andelsklasser er rettet mod den sam-
me type investorer, saledes at detailinvestorer ikke kommer til at betale handelsomkostninger for institutio-
nelle og professionelle investorer, der historisk har veesentlig storre handelsaktivitet end detailinvestorer. De
handelsomkostninger, der relaterer sig til klassespecifikke aktiver, kan ikke indga en sddan ordning.

Endelig foreslas det, at Finanstilsynet kan pabyde en forening at a&ndre omkostningsfordelingen, hvis en
andelsklasse péleegges omkostninger, der ikke kan henferes til andelsklassen.

I stk. 6 foreslas det, at Finanstilsynet bemyndiges til at fastsette bestemmelser om andelsklasser. Hjemme-
len er formuleret bredt, da der er tale om et nyt omrade, hvor der endnu ikke er erfaringer. Forst og fremmest
vil hjemlen blive brugt til at bestemme hvilke typer af andelsklasser, der skal vare tilladt. Desuden vil be-
myndigelsen blive anvendst til at fastsatte neermere regler om en forenings offentliggerelse af oplysninger om
andelsklasser og regler om fordeling af omkostninger mellem andelsklasser, herunder regler, der skal forhin-
dre, at omkostninger veltes over pa detailinvestorer. Bemyndigelsen vil derudover blive anvendt til at fast-
sette regler om andelsklassers placering af formuen og anvendelse af afledte finansielle instrumenter som
klassespecifikke aktiver, herunder hvor stor en del af en andelsklasses formue, der ma placeres i klassespeci-
fikke aktiver og investeres i1 for eksempel afledte finansielle instrumenter. Det kan szerligt komme pa tale at
udnytte hjemmelen, hvis detailinvestorer ikke behandles rimeligt. Der er séledes ogsé tale om, at bekendtge-
relsen skal vaere en del af investorbeskyttelsen. Herudover vil Finanstilsynet benytte sine hjemler i den geel-
dende lovs § 48, stk. 5, og § 74, stk. 2, til at fastsatte bestemmelser om fastsattelse af emissions- og indles-
ningspriserne i andelsklasser henholdsvis fastsatte de oplysninger, en forening skal give i sine prospekter om
foreningens opdeling i andelsklasser og konsekvenserne heraf.

Til nr. 6 (§ 10, stk. 1, nr. 6)

Det foreslas, som en konsekvens af lovforslagets § 4, nr. 6, at det skal fremga af en forenings vedtagter,
om dens afdelinger har eller kan have forskellige andelsklasser, herunder hvilke typer andelsklasser.

Til nr. 7 (§ 10, stk. 1, nr. 19)

Baggrunden for forslaget om at slette forudsatningen i § 10, stk. 1, nr. 19, om, at en afdeling skal investere
i obligationer som betingelse for adgangen til at udlodde acontoudbytte, er, at denne forudsatning nu er
overfladig, da ogsa afdelinger, der investerer i aktier, kan udlodde aconto. Det er fortsat en betingelse for, at
en afdeling kan foretage acontoudlodning, at der er tale om midler, som er indtjent og indbetalt til eller reali-
seret af foreningen.

Til nr. 8 (§ 10, stk. 1, or. 20)

Det foreslés at @ndre § 10, stk. 1, nr. 20, sa den almindelige praksis, hvorefter et medlem af en forening el-
ler en afdeling kun haefter med sine andele bliver et lovkrav. Bestemmelsen er en konsekvens af lovforslagets
§ 5, nr. 3.

Til nr. 9 (§ 10 a)

I § 10 a foreslas det, at en forening, der har andelsklasser, pa foreningens hjemmeside pa internettet skal
oplyse hvilke andelsklasser, der er oprettet i foreningens afdelinger. Foreningen skal ligeledes give oplysnin-
ger om de karakteristika, der geelder for hver andelsklasse, samt om principperne for fordeling af omkostnin-
ger, jf. § 9 a, stk. 5.

Til nr. 10 (§ 11, stk. 5)

Der foreslas indsat en hjemmel til, at Finanstilsynet kan fastsatte regler om markedsforing af de udenland-
ske institutter for kollektiv investering, som er omfattet af § 11, og som svarer til investeringsforeninger
(UCITS). UCITS er investeringsinstitutter, der er harmoniseret efter Radets Direktiv af 20. december 1985



om samordning af love og administrative bestemmelser om visse kreditinstitutter for kollektiv investering i
verdipapirer (investeringsinstitutter) (85/611/EQF). Finanstilsynet har allerede fastsat regler om markedsfe-
ring af de udenlandske institutter for kollektiv investering, som er omfattet af § 16, og som ikke er harmoni-
seret pa faellesskabsplan.

Hjemlen vil blive brugt til at stille krav til maden, hvorp& udenlandske investeringsinstitutter skal indrette
deres eventuelle markedsforing i Danmark, herunder blandt andet krav om reprasentation via en agent, hvis
et institut henvender sig til detailinvestorer og krav om det sprog, som dokumenter og markedsferingsmateri-
ale m.v. skal vere affattet pa. Der er tale om en kodificeing af Finanstilsynets praksis, hvilket vil gore krave-
ne mere gennemskuelige og dermed medfore en administrativ lettelse for de udenlandske investeringsinsti-
tutter og deres reprasentanter.

Tilnr. 11 (§ 21, stk. 2 og 4)

Ifolge forslaget kommer de bestemmelser, der gelder for stemmeretten pa en forenings generalforsamling i
sporgsmal, der alene vedrerer en afdeling ogsa til at gaelde for spergsmal, der alene vedrerer en andelsklasse.

Til nr. 12 (§ 21, stk. 4)

Det foreslas i § 21, stk. 4, at delegere generalforsamlingens befajelser til investorerne i en andelsklasse i
sporgsmal, der alene vedrerer den pagaldende andelsklasse. Dette geelder befojelser vedrerende @ndring af
andelsklassens specielle karakteristika, andelsklassens afvikling og andre spergsmaél, som udelukkende ved-
rorer andelsklassen. Der kan blandt andet vere tale om spergsmal vedrerende @ndring af en andelsklasse fra
at veere bevisudstedende til at blive kontofarende eller omvendt, aendring af en klasse fra at vaere udloddende
til at blive akkumulerende eller omvendt, andelenes storrelse eller den valuta, andelene udstedes i samt antal-
let af udlodninger pr. ar.

Til nr. 13 (§ 21, stk. 6)
Andringen er af redaktionel karakter.

Til nr. 14 og 15 (§ 34, stk. 5 og 6)
Der er tale om praeciseringer, da foreninger ikke er finansielle virksomheder.

Til nr. 16 (§ 38, stk. 1)

Formélet med forslaget er at give Finanstilsynet mulighed for ikke blot at regulere transaktioner mellem en
forening og selskaber, som foreningen har indgaet vasentlige aftaler med eller selskaber, som er koncernfor-
bundne med disse selskaber som om, der er tale om koncerninterne transaktioner, men ogsa at regulere sa-
danne transaktioner, nar det er investeringsforvaltningsselskabet, der har indgaet aftalerne. Finanstilsynet
bliver saledes bemyndiget til at fastsatte naermere regler for, hvilke krav der skal stilles til fastsattelsen af
vilkérene for sddanne transaktioner. Det er hensigten at anvende bemyndigelsen til at fastsatte bestemmelser
for foreninger, der svarer til bekendtgerelse om koncerninterne transaktioner, der er udstedt i medfer af §
181 i lov om finansiel virksomhed, med de afvigelser, som foreningernes searlige forhold tilsiger.

Til nr. 17 (§ 38, stk. 2)

Formaélet med forslaget er at give Finanstilsynet mulighed for ikke blot at regulere transaktioner mellem en
forening og selskaber, som foreningen har indgaet vasentlige aftaler med eller selskaber, som er koncernfor-
bundne med disse selskaber som om, der er tale om koncerninterne transaktioner, men ogsa at regulere sa-
danne transaktioner, nar det er investeringsforvaltningsselskabet, der har indgaet aftalerne. Finanstilsynet
bliver saledes bemyndiget til at fastsatte naermere regler for, hvilke krav der skal stilles til fastsettelsen af
vilkérene for sddanne transaktioner. Det er hensigten at anvende bemyndigelsen til at fastsatte bestemmelser



for foreninger, der svarer til bekendtgerelse om koncerninterne transaktioner, der er udstedt i medfer af §
181 i lov om finansiel virksomhed, med de afvigelser, som foreningernes searlige forhold tilsiger.

Efter stk. 2 er en ulovlig transaktion ugyldig, og de almindelige retsvirkninger af ugyldighed indtrader. En
transaktion vil ogsa vaere ugyldig i tilfelde, hvor en forenings eller et investeringsforvaltningsselskabs med-
kontrahent ikke har vilje eller evne til at udligne forskellen mellem markedsvilkar og den pagaldende trans-
aktions vilkar. Som eksempel kan navnes en forenings keb af finansielle tjenesteydelser hos et selskab, der
er koncernforbundet med foreningens investeringsforvaltningsselskab til en pris, der ligger over markeds-
verdien.

Til nr. 18 (§ 44, stk. 2)

Der er tale om en pracisering af, at bestemmelsen om, at en forening kan patage sig den heftelse, der er
forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er fuldt indbetalt, ogsa gelder for afdelinger. Haeftelsen ma
ikke overstige 5 pct. af afdelingens formue.

Til nr. 19 (§ 59, stk. 2)
Der er tale om en pracisering, idet medlemmerne af en forening ikke er indskydere, men investorer.

Til nr. 20 (§ 73, stk. 2)

Den nuverende bestemmelse i § 73, stk. 2, giver alene mulighed for, at foreninger eller afdelinger, der an-
bringer formuen i obligationer, kan vedtage at akkumulere udbytte, der ellers skulle udbetales. Baggrunden
herfor er, at skattereglerne for akkumulerende aktiebaserede afdelinger forhindrede en sddan akkumulering.
Derfor enskede branchen i sin tid alene mulighed for at kunne akkumulere udbytte i obligationsbaserede
afdelinger. Den foreslaede @ndring er for det forste begrundet i, at skattereglerne for aktiebaserede afdelinger
er endret, hvorfor akkumulering af beregnet udbytte kan finde sted. For det andet er det uhensigtsmassigt, at
tilsynslovgivningen indeholder regler, der sgger at regulere skattemassige forhold.

Til nr. 21 (§ 74, stk. 5)
Der er tale om en modernisering og ensartning, idet ordet "palagge" erstattes af "pébyde".

Til nr. 22 (§ 78, stk. 3)

Det foreslas at pracisere bestemmelsen om, at foreningerne selv skal offentliggere dokumenter i forbindel-
se med fusion, spaltning, sammenlagning og deling i Statstidende. Aktieselskabslovens § 158, stk. 1, er ble-
vet @ndret, hvorfor det ikke leengere er meningsfyldt at henvise til bestemmelsen.

Til nr. 23 (§ 81, stk. 1)
Der er tale om en pracisering, idet foreninger har en formue, mens selskaber har kapital.

Til nr. 24 (§ 83)

Det foreslas at &ndre bestemmelsen, idet aktieselskabsloven er blevet @ndret. Det preciseres nu, at for-
eningen selv snarest ved en bekendtgerelse i1 Statstidende med et varsel af mindst tre méneder skal opfordre
selskabets kreditorer til at anmelde deres krav. Meddelelse om indrykningen skal samtidig sendes til alle
kendte kreditorer.

Til nr. 25 (§ 86 a)

Det foresléds at indsatte en overskrift over bestemmelsen om andelsklassers opher for at lette overskuelig-
heden i loven.



I stk. 1 foreslas det, at beslutning om afvikling af en andelsklasse treffes af generalforsamlingen. Det er
kun de medlemmer, der har andele i andelsklassen, som har stemmeret ved afstemning om, hvorvidt en an-
delsklasse skal afvikles, jf. ogsa lovforslaget i § 4, nr. 10, om hvilke befajelser, der pa generalforsamlingen
alene tilkommer medlemmer med andele i en andelsklasse.

Afvikling af en andelsklasse gennemferes formlest ved, at medlemmerne overforer deres andele til en an-
den andelsklasse i samme afdeling. @nsker de ikke det, indleser foreningen de andele, der er udstedt i den
pageldende andelsklasse, og afdelingen salger de hertil svarende vardipapirer, pengemarkedsinstrumenter
eller foreningsandele m.v. Da andelsklassen ikke selv ejer verdipapirer, skal foreningen ikke udarbejde et
ophersregnskab for andelsklassen, men der kan blive tale om krav til noter til afdelingens regnskab. Med den
nemme adgang til at afvikle andelsklasser, skennes der ikke at veere behov for regler om sammenlaegning af
andelsklasser, fordi en sammenlagning kan ske ved at indlese andelene i den opherende andelsklasse og
udstede andele i en anden andelsklasse.

I stk. 2 foreslas det, at en forening skal afvikle en andelsklasse, hvis andelsklassen ikke opfylder formue-
kravet. Dette geelder bade, hvis andelsklassens formue ikke senest tre maneder efter at bestyrelsen har truffet
beslutning om etablering er tegnet, eller der er stillet garanti for tegning, og siden hen hvis andelsklassens
formue falder til under 10 mio. kr. I disse tilfeelde skal afvikling ske uden generalforsamlingsbeslutning. For
medlemmerne tvangsindleses, skal de dog have tilbud om at overfore deres andele til en anden andelsklasse 1
samme afdeling.

I stk. 3 foreslas det, at Finanstilsynet kan pabyde en forening at afvikle en andelsklasse, hvis andelsklassen
ikke har pabegyndt sin virksomhed senest 12 maneder efter bestyrelsens beslutning om etablering. Bestem-
melsen svarer til, hvad der gelder for foreninger og afdelinger.

Nér en andelsklasse er afviklet, skal foreningen i medfer af stk. 4 straks orientere Finanstilsynet herom
med angivelse af arsagen til beslutningen samt oplyse hvem, der har truffet beslutningen.

I stk. 5 foreslés det, at Finanstilsynet kan fratage en forening retten til at have andelsklasser. Baggrunden
herfor er, at indferelsen af andelsklasser stiller serligt hoje krav til en forenings eller dens investeringsfor-
valtningsselskabs administrative systemer og regnskabsmaessige praksis samt handtering og forebyggelse af
interessekonflikter. Hvis Finanstilsynet vurderer, at en forening eller dens forvaltningsselskab ikke lever op
til disse krav, skal der af investorbeskyttelsesmaessige hensyn vare en mulighed for, at foreningen som kon-
sekvens heraf kan fratages retten til at have andelsklasser. En afgarelse om at fratage en forening retten til af
have andelsklasser vil vere af indgribende karakter for foreningen og dens investorer. Fratagelse af retten vil
derfor typisk forst blive aktuel efter, at der er givet frist til athjelpning og dette ikke er sket. Vurderer Fi-
nanstilsynet, at foreningen ikke kan meddeles en afhjelpningsfrist uden betydelig risiko for investorerne, vil
Finanstilsynet straks fratage foreningen retten. En afgerelse om at fratage en forening retten til at have an-
delsklasser kan indbringes for Erhvervsankenavnet, jf. lovens § 131. Hvis Finanstilsynet fratager en forening
retten til at have andelsklasser, skal andelsklasserne afvikles uden videre beslutning fra bestyrelsen eller ge-
neralforsamlingen. Afvikling sker ved at samtlige medlemmer indleses.

Til nr. 26 (§ 108, stk. 2)

Forslaget om @ndring af den nuverende § 108, stk. 2, er begrundet i, at der er med den geeldende formule-
ring af bestemmelsen er tvivl om, hvorvidt placeringsbegreensningen pa 75 pct. gelder pa afdelings- eller
foreningsniveau. Det tydeliggeres, at begreensningen geelder pé afdelingsniveau, saledes at en investeringsin-
stitutforening kan anbringe alle sine midler i en forening, forudsat at midlerne er fordelt pa mindst to afde-
linger.

Til nr. 27 (§ 109)
Overskriften slettes, da en tilsvarende overskrift stdr mellem §§ 108 og 109.

Til nr. 28 (§ 110 a, stk. 1)
Der er tale om en pracisering, da det kun er foreninger, der kan registreres som professionelle foreninger.



Til nr. 29 (§ 110 a, stk. 1, nr. 1)
Der er tale om en pracisering, da det kun er foreninger, der kan registreres som professionelle foreninger.

Til nr. 30 (§ 110 b, stk. 1)

I medfor af de geeldende regler er der ikke begraensninger i, hvordan investorerne i en professionel forening
skal haefte. Det er saledes muligt at gennemfore ubegranset haeftelse. For at beskytte investorerne foreslas
det, at investorerne kun skal hafte med et belgb svarende til deres andele. Dette er i overensstemmelse med
foreningernes hidtidige praksis. Se i gvrigt bemearkningerne til lovforslagets § 4, nr. 3.

Tilnr. 31 (§ 110 c, stk. 1)

Det foreslés, at "af Finanstilsynet godkendt" udgéar for "investeringsforvaltningsselskab". Et selskab bliver
forst et investeringsforvaltningsselskab, nar Finanstilsynet giver tilladelse hertil. Finanstilsynet skal ikke
godkende et investeringsforvaltningsselskab som investeringsforvaltningsselskab for den professionelle for-
ening.

Til or. 32 (§ 110 d, stk. 1)

Forslaget er en pracisering, da en forening forst bliver en professionel forening ved Finanstilsynets regi-
strering. En forening er séledes ikke en professionel forening forud for og ved anmodning om registrering
hos Finanstilsynet. Endvidere fastslar bestemmelsen efter forslaget de krav, som skal vere opfyldt, for at
Finanstilsynet kan registrere foreningen.

Det er alene indledningen i bestemmelsen, der er ny. De fem punkter er en videreforelse fra den geeldende
bestemmelse.

Til nr. 33 (§ 110 d, stk. 2, 1. pkt.)

Det foreslas, at ordene "eller opher" udgar, da procedurer for opher af en afdeling i en professionel for-
ening fremgéar af § 110 g. Det er derfor overfledigt at have en regel herom i § 110 d, stk. 2, 1. pkt.

Til nr. 34 (§ 110 d, stk. 3)

Forslaget medferer, at det 1. punktum i den geeldende bestemmelse, slettes, da det er overfladigt. Den fore-
slaede affattelse er sdledes en videreforelse af geeldende ret.

Tilnr. 35 (§ 110 e, stk. 1, 1. pkt.)
Zndringen er en redaktionel endring.

Til nr. 36 og 37 (§ 110 g, stk. 1, 2 og 3)

Forslaget medferer, at terminologien kommer til at svare til den, der gaelder for de gvrige foreningers afde-
linger, jf. bl.a. den geeldende lovs § 78, stk. 2. Herefter eendres “fusion” til ”sammenlagning” og “spaltning”
til ”deling”.

Til nr. 38 (§ 110 j, stk. 1)
Der er tale om en pracisering, idet foreninger har en formue, mens selskaber har kapital.

Til nr. 39 (§ 110 m, stk. 1)



Forslaget medforer, at reglerne om andelsklasser ogsa skal galde for professionelle foreninger. Professio-
nelle foreninger skal dog ikke indberette oprettelse og afvikling af andelsklasser til Finanstilsynet. Finanstil-
synet registrerer ikke andelsklasser i professionelle foreninger.

Reglerne finder anvendelse med de fornadne tilpasninger. Det indeberer, at minimumskapitalen for en an-
delsklasse i en professionel forening skal vare 25 mio. kr. Det indeberer endvidere, at en andelsklasse i en
professionel forening skal afvikles, hvis formuen kommer under 25 mio. kr.

Til nr. 40 (§ 113, stk. 1)
Forslaget medforer, at reglerne om andelsklasser ogsa skal gelde for fimandsforeninger.

Tilnr. 41 (§ 114 b)

Det foreslas at lovfeste den geldende praksis, hvorefter medlemmerne af blandt andet investeringsfor-
eninger alene hefter med deres andele, jf. ogsa lovforslagets § 4, nr. 3. Med lovforslaget bliver det ikke mu-
ligt at forpligte medlemmerne af en forening udover deres andel.

Til nr. 42 (§ 114 f, stk. 1)

Forslaget medferer, at reglerne om andelsklasser ogsa kommer til at gelde for hedgeforeninger. Reglerne
finder anvendelse med de fornedne tilpasninger. Det indebarer, at minimumskapitalen for en andelsklasse i
en hedgeforening skal vaere 25 mio. kr. Det indebzarer endvidere, at en andelsklasse i en hedgeforening skal
afvikles, hvis formuen kommer under 25 mio. kr.

Desuden slettes henvisningen til § 79. Det medferer, at en hedgeforenings generalforsamling vil kunne
traeffe beslutning om at @ndre foreningens vedtagter, saledes at foreningen for eksempel kan blive en inve-
steringsforening eller specialforening. Finanstilsynet skal godkende vedtagtsendringen.

Til nr. 43 (§ 114 £, stk. 2)

Forslaget medforer, at reglerne om andelsklasser ogsa kommer til at gelde for hedgeforeninger med fa
medlemmer. Reglerne finder anvendelse med de fornedne tilpasninger. Det indebarer, at minimumskapita-
len for en andelsklasse i en hedgeforening med fa medlemmer skal vere 25 mio. Det indebarer endvidere, at
en andelsklasse med f& medlemmer i en hedgeforening skal afvikles, hvis formuen kommer under 25 mio. kr.

Til nr. 44 (§ 115, stk. 1, 1. pkt.)

Forslaget medferer pd den ene side, at andre kollektive investeringsordninger, omfattet af den geeldende
lovs § 115, ogsé far mulighed for at investere i likvide midler udover de instrumenter, der fremgér af bilag 5
til lov om finansiel virksomhed. P4 den anden side medforer forslaget, at en kollektiv investeringsordning
ikke kan bringe sig uden for § 115 ved at placere for eksempel 25 pct. af sine midler i likvide midler. Der er
tale om en beskyttelse af investorerne.

Til nr. 45 (§ 115, stk. 2)

Forslaget fremseattes, fordi fondsmaglerselskaber ikke kan administrere kollektive investeringsordninger
efter Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle in-
strumenter (EU-Tidende 2004 nr. L1435, s. 1), (MiFID) og bilag 4 til lov om finansiel virksomhed.

I lovforslagets § 15, stk. 3, foreslas det som en overgangsregel, at et fondsmaglerselskab, der ved lovens
ikrafttreeden administrerer en anden kollektiv investeringsordning efter den geeldende lovs § 115, kan fort-
sette hermed. Forslaget indskranker sig til at gelde ordninger, som et fondsmaglerselskab administrer pa
tidspunktet for lovens ikrafttreeden. Fondsmaglerselskabet kan séledes ikke indga nye aftaler om administra-
tion af sddanne ordninger. For at kunne fortsatte med at administrere andre kollektive investeringsordninger
efter lovens ikrafttreeden skal et fondsmaglerselskab inden den 1. september 2009 give Finanstilsynet med-



delelse om, hvilke andre kollektive investeringsordninger fondsmaeglerselskabet administrerede pa tidspunk-
tet for lovens ikrafttreeden. Hvis den kollektive investeringsordning opharer, kan fondsmeglerselskabet ikke
leengere administrere kollektive investeringsordninger.

Til nr. 46 (§ 132)

Det foreslas, at overtraeedelse af reglerne i § 9 a, stk. 3 og 4, samt § 86 a, stk. 2 og 4, straffes med bade eller
feengsel 1 indtil 4 maneder, medmindre at hgjere straf er forskyldt efter den @vrige lovgivning.

Til nr. 47 (§ 133, stk. 2)
Der er tale om en redaktionel a&ndring.

Til §§ 5, 6 og 7
§§ 5, 6 og 7 indeholder de skattemaessige regler for afdelinger med andelsklasser.

Afdelinger, der opdeler sig i andelsklasser, beskattes efter reglerne for investeringsselskaber. Det er en helt
generel regel. Det skal sdledes galde, uanset om de efter den almindelige investeringsforeningslovgivning
karakteriseres som udloddende foreninger, akkumulerende foreninger eller kontoferende foreninger. Det skal
ligeledes geelde, uanset om der efter den almindelige investeringsforeningslovgivning er tale om investe-
ringsforeninger, specialforeninger, hedgeforeninger, fimandsforeninger eller professionelle foreninger. Be-
skatning efter reglerne for investeringsselskaber betyder, at afdelingen er skattefri, mens medlemmerne be-
skattes af arets udlodninger og arets verdistigninger og verditab efter reglerne for kapitalindkomst. Reglerne
findes i aktieavancebeskatningslovens § 19. Opdelingen i andelsklasser med aktiver, der ejes af afdelingen,
men henfores til andelsklassens interessenter betyder, at de formueverdier, der indgar i opgerelsen af érets
vaerdistigninger og varditab, ikke er ens for alle medlemmer af en afdeling. P& samme méade er udlodnin-
gerne ogsé forskellige. Udlodninger og formueveaerdier athanger i stedet af den andelsklasse, som medlem-
met af afdelingen befinder sig i. Den enkelte afdeling skal i sit navn have en angivelse af, at den er opdelt i
andelsklasser, som medferer beskatning efter aktieavancebeskatningslovens § 19.

Beskatning efter reglerne for investeringsselskaber omfatter efter geldende ret de, der vaelger dette, samt
foreninger, der ikke overholder de geeldende skatteregler for udloddende foreninger ol.

Baggrunden for, at der ikke kan ske beskatning af andelsklasser efter reglerne for udloddende foreninger
og kontoferende foreninger er folgende:

De eksisterende skatteregler for medlemmer af (skattemaessigt) udloddende foreninger og kontoferende
foreninger bygger pa gennemsigtighed, siledes at medlemmer beskattes efter samme brek af deres afkast af
alle foreningens/afdelingens aktiver, som om de ejede aktiverne direkte. De er ikke forenelige med, at forsla-
get om andelsklasser forudsatter eksistensen af klassespecifikke aktiver, hvis afkast ledes til bestemte med-
lemmer frem for andre, selvom det er foreningen/afdelingen, der ejer aktivet, og overflytning af aktiver fra
en andelsklasse til en anden folgelig kan ske uden skattemassige konsekvenser. Efter en gennemsigtigheds-
betragtning ligner flytning fra en andelsklasse til en anden en skattepligtig afstaelse, der burde medfere ud-
lodning og beskatning af gevinsterne hos medlemmerne.

Efter geeldende regler for indberetning skal udloddende afdelinger af investeringsforeninger ved indberet-
ning til veerdipapircentraler af udlodninger til medlemmerne opdele disse i kapitalindkomst, aktieindkomst
og skattefri indkomster. Denne opdeling er ens for alle udlodninger i en given afdeling. Indberetning fordeles
videre til hver enkelt selvangivelse igennem SKAT pa grundlag af notering af ejerskab i veerdipapircentra-
lerne. Opdelingen skal afstemmes med det samlede arsregnskab for afdelingen. Hvis de foreninger, der skat-
temaessigt onskes at behandles som udloddende foreninger, fik lov til at have andelsklasser, ville opdelinger-
ne skulle vare forskellige for samme forenings/afdelings udlodninger. Det betyder et mere kompleks indbe-
retningssystem og sammensatte afstemninger af de enkelte skattemassige udlodninger med det samlede ars-
regnskab for afdelingen. Heroverfor star, at beskatningen af medlemmer i foreninger, der er omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens § 19, efter galdende regler kun forudsatter kendskab til én samlet formuevaerdi
(ved arets begyndelse og arets slutning) og ét samlet udbytte. Det er alene disse verdier, der bliver flere af i



den enkelte afdeling, hvis der indferes andelsklasser, jf. bemaerkningen ovenfor om, at andelsklasser kan
have forskellig formueverdi og forskelligt udbytte.

Til § 5,nr. 1

Det foreslas, at medlemmerne, hvis den kontofarende forening opdeles i anelsklasser, beskattes efter reg-
lerne for medlemmer af investeringsselskaber 1 aktieavancebeskatningslovens § 19. Dette skal ses i sammen-
hang med, at der i lovforslagets § 8 foreslas, at medlemmerne ikke beskattes efter reglerne i lov om beskat-
ning af medlemmer af kontoferende foreninger.

Forslaget om beskatning efter aktieavancebeskatningslovens § 19 kommer til at gelde i kraft af, at aktie-
avancebeskatningslovens § 19, stk. 1, i den geeldende formulering omfatter »aktier og investeringsforenings-
beviser m.v.« Investeringsforeningsbeviser m.v. er sa bredt et udtryk, at det ogsa omfatter medlemskab af
kontoferende foreninger, der jo opfattes som foreninger, hvis medlemskab ikke kan omsettes. Definitionen i
lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger anforer, at der er tale om medlem-
skab, der kun kan afstas til foreningen. Den foreslaede tekst til § 19, stk. 4, sikrer, at kontoferende forenin-
ger, der opdeles i andelsklasser, ikke i kraft af stk. 4 kommer ud af § 19 igen. Stk. 4 begranses altsa til kon-
toferende foreninger, der ikke opdeles i andelsklasser.

Til § 6, nr. 1

Den foresldede henvisning er en konsekvens af det nye § 16 C, stk. 16, der foreslas i lovforslagets § 6, stk.
2.

Til § 6, nr. 2

Forslaget gar ud pa, at hvis udloddende foreninger opdeler sig i andelsklasser, beskattes medlemmerne ik-
ke leengere som medlemmer af udloddende foreninger. Det sker ved at @ndre definitionen af udloddende
foreninger, sddan at en bevisudstedende forening pr. definition ikke leengere er udloddende, hvis den opdeler
sig i andelsklasser. I stedet beskattes medlemmerne efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 19.

Teknikken er enklere end den, der foreslas ved kontoferende foreninger. Det skyldes, at der ikke ses at vae-
re behov for bade et bredt og et snaevert begreb for udloddende forening i skattelovgivningen.

I definitionen af en udloddende forening indgér herefter, at beviserne i foreningen eller afdelingen beretti-
ger alle medlemmer til samme forholdsmaessige andel af afkastet af hvert enkelt aktiv eller passiv i forenin-
gen eller afdelingen. Det betyder, at der ikke ma forekomme aktiver eller passiver, der er klassespecifikke for
en andelsklasse. I en afdeling med 100 beviser skal indehaveren af et bevis have 1/100 af hver eneste aktivs
eller passivs afkast. Tilsvarende galder for omkostningerne.

Ved ind- og udtraeden fordeles foreningens omkostninger ved keb og salg imidlertid ofte pa de indtreden-
de og udtraedende igennem kursfastsattelsen. Man kan derfor ikke i disse situationer stille krav om en for-
holdsmessig fordeling. Endvidere gelder, at beviser, der handles i perioden fra indkomstarets udgang indtil
forstkommende generalforsamling, ofte handles ex kupon. Dette forhold betager heller ikke en forening dens
karakter af udloddende forening.

Efter forslaget geelder, at medlemmerne af en udloddende forening skal vare berettiget til samme for-
holdsmeessige andel af arets afkast. Det afskerer ikke, at medlemmer, der indtraeder og udtraeder i labet af
aret, far deres forholdsmeessige afkast yderligere nedsat, fordi ejertiden ikke har vaeret et helt ar. Derimod
betyder bestemmelsen, at hvis en udloddende afdeling med virkning fra midt i aret indferer andelsklasser,
saledes at foreningen skal henfares til § 19, er det hele omdannelsesarets afkast, der beskattes efter reglerne i
aktieavancebeskatningslovens § 19.

Om udtrykkene forening og afdeling bemerkes, at den typiske organisation af andelsklasser vil vere, at
der foreligger en forening, der har en afdeling, der er opdelt i andelsklasser. Den geldende terminologi pé
skatteomrédet er, at udtrykket forening ogsa omfatter afdeling. Afdelingen og dens medlemmer beskattes,
som om den var en selvsteendig forening. Det endrer naerverende forslag ikke pa. Udtrykket afdeling bruges



dog nogle steder i nervarende forslag ved siden af forening, fordi det typisk er, at afdelingen er opdelt i an-
delsklasser. Opdelingen af en given afdeling i andelsklasser, pavirker ikke andre afdelingers skattemeessige
status. Den pavirker kun afdelingen selv.

Til § 7,nr. 1

Det foreslés, at hvis den kontoferende forening opdeles i andelsklasser, beskattes medlemmerne ikke efter
reglerne i lov om beskatning af medlemmer af kontoferende foreninger.

Det gaelder alene de medlemmer, der betaler indkomstskat i modsatning til pensionsafkastskat.

Betingelsen om, at der ikke mé ske opdeling i andelsklasser, indgéar ikke i selve definitionen af en kontofe-
rende forening. Den indgér alene i betingelsen for, at lov om beskatning af medlemmer af kontoferende in-
vesteringsforeninger finder anvendelse. Herved opnés, at den brede opfattelse af begrebet kontoferende inve-
steringsforening bevares i varnsreglen i selskabsskattelovens § 13, stk. 14. Det samme geaelder i pensionsaf-
kastbeskatningslovens § 14 om beskatning af kontoferende investeringsforening som ikke selvsteendigt skat-
tesubjekt.

Efter forslaget gaelder, at medlemmerne skal vaere berettiget til samme forholdsmessige andel af arets af-
kast. Det afskaerer ikke, at medlemmer, der indtraeder og udtreeder i lobet af aret, far deres forholdsmeessige
afkast yderligere nedsat, fordi ejertiden ikke har varet et helt ar. Derimod betyder bestemmelsen, at hvis en
kontoferende afdeling med virkning fra midt i aret indferer andelsklasser, der medferer beskatning efter §
19, er det hele omdannelsesarets afkast, der beskattes efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 19. Det
eksisterende 2. pkt. i § 2 i lov om beskatning af medlemmer i kontoferende foreninger ophaves ikke. Det
betyder, at medlemmer af en udenlandsk kontoferende forening med andelsklasser, der henvender sig til
indkomstskattepligtige medlemmer, beskattes efter aktieavancebeskatningslovens § 19.

Til § 8

Tilnr. 1

Det eksisterende forbud mod at have bidrag og lignende i en konkurssituation blev oprindeligt indfert un-
der henvisning til, realkreditinstitutterne anvendte solidarisk heaftelse. Det er man i vid udstraekning gaet bort
fra nu.

Det var en vaesentlig forudsetning i forbindelse med indferelsen af muligheden for at de danske pengein-
stitutter kan udstede serligt deekkede obligationer, at pengeinstitutter og realkreditinstitutter af konkurren-
cemassige drsager i videst muligt omfang stilles lige.

Forbuddet i § 29, stk. 3, er af realkreditinstitutterne fremhavet som et brud pa denne ligestilling.

I forbindelse med indferelsen af adgangen for pengeinstitutterne til at udstede serligt deekkede obligationer
blev bestemmelsen i § 29, stk. 3, imidlertid fremhavet som et led i forbrugerbeskyttelsen, idet det ville sikre
lantagerne mod vilkarlige forhgjelser af bidragssatser og tilsvarende for derved at skaffe flere midler til kon-
kursboet.

Omvendt er der argumenteret for, at det foreckommer uhensigtsmeessigt, hvis et konkursbo ikke skal kunne
have bidraget, hvis det gvrige marked haver dette. Det fremgar af lovens § 32, stk. 2, at kurator i et kon-
kursbo efter et realkreditinstitut i videst muligt omfang skal fortsatte honoreringen af realkreditinstituttets
forpligtelser i form af betaling af renter og afdrag til obligationsejerne.

Det foreslas derfor at &ndre bestemmelsen, séledes at kurator kun kan have bidraget, hvis begrundelsen er,
at det ovrige marked ogsa haver bidrag og lignende. Samtidig skal der vare et konkret behov for yderligere
midler til administrationen af boet — dette betyder séledes, at kurator ikke ma haeve bidraget, hvis det alene er
for at konsolidere boet yderligere. Dette forbud gaelder, selvom de evrige institutter i markedet satter bidra-
get op. Men hvis det kan konstateres, at der mangler midler til administrationen af boet og det gvrige marked
setter bidrag m.v. op, kan kurator haeve bidragssatsen

Andringer skal varsles skriftligt senest 3 méaneder for de skal traede i kraft.



Til nr. 2

Det foresléas at strafbeleegge § 33 c, stk. 1 og 2, da pligten for et realkreditinstitut til at overholde de lgbeti-
der, afdragsprofiler og lanegranser, som er fastsat i §§ 3-5 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. folger af § 33 ¢, stk. 1 og 2. Andringen skaber sdledes en hjemmel til at straffe et realkreditinstitut, som
overtreeder §§ 3-5 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. Denne hjemmel har ved en fejl ikke
eksisteret tidligere.

Til § 9

Tilnr. 1

Det foreslés, at en forsikringsmaeglervirksomhed kan palegges badestraf for overtreedelse af reglerne i lo-
vens § 21 om indsendelse af indberetning af den arlige indtjening til Finanstilsynet senest 5 maneder efter
udlebet et kalenderar.

Virksomhedens undladelse af at indsende den arlige indberetning er i den gaeldende lov ikke sanktioneret
med bedestraf. Finanstilsynets eneste reaktionsmulighed i sddanne tilfeelde er at inddrage forsikringsmagler-
virksomhedens tilladelse til fortsat at udeve forsikringsmeegling i medfer af § 22, stk. 1, nr. 3, der angiver, at
Finanstilsynet inddrager en forsikringsmeglervirksomheds tilladelse, hvis forsikringsmeeglervirksomheden
gor sig skyldig i grov eller gentagen overtraedelse af bestemmelserne i denne lov eller regler udstedt i medfer
af loven.

Finanstilsynet har benyttet denne bestemmelse til at inddrage en rakke forsikringsmaglervirksomheders
tilladelse. Siden 2000 er cirka 10 pct. af alle meglervirksomheders tilladelser blevet inddraget.

Indberetningen er en vigtig del af Finanstilsynets mulighed for at fore tilsyn med den uathangighed af en-
hver forsikringsselskabsinteresse, der efter loven er en forsikringsmaglervirksomheds sarlige kendetegn
over for andre forsikringsformidlere.

Forsikringsmaglervirksomheder adskiller sig fra evrige virksomheder pa det finansielle omrade ved at de
kan drives som enkeltmandsvirksomheder. Erfaringen viser, at det oftest er i denne gruppe, at der ikke fore-
tages de lovpligtige indberetninger.

Det er imidlertid en meget indgribende reaktion at inddrage en erhvervsvirksomheds tilladelse, og det vil
ofte i1 konkrete sager indebare, at der ikke er den fornedne proportionalitet mellem forseelsens alvor og den
mulige sanktion.

Det vurderes, at en hjemmel til at kunne palagge forsikringsmaeglervirksomheden bedestraf for at undlade
at indsende den lovpligtige indberetning er en tilstraekkelig virksom reaktionsmulighed.

Herved sikres der samtidig parallelitet til reglerne for andre finansielle virksomheder, der efter lov om fi-
nansiel virksomhed i en tilsvarende situation, hvor arsrapport ikke indsendes til Finanstilsynet, kan straffes
med bede.

Til § 10

Til nr. 1 (§ 2, stk. 6)

Det foreslas, at lovens anvendelsesomrade udvides, sdledes at leveranderer og underleveranderer som
naevnt i § 3 b, nr. 3 og 4, omfattes af oplysningsforpligtelsen over for Finanstilsynet og Finanstilsynets ad-
gang til disse virksomheder uden retskendelse, jf. § 66, stk. 2.

Tilnr. 2 (§ 3 b)
Der indsattes definitioner af fire begreber til brug for forstaelsen af lovforslagets bestemmelser.



(Nr. 1-3)

Definitionen af outsourcing er formuleret med udgangspunkt i Committee of European Banking Supervi-
sors (CEBS) International Guidelines on Outsourcing fra 2006. Med de foreslaede regler er CEBS' standar-
der dog fraveget pa et enkelt punkt. Ved outsourcing forstés ifelge forslaget séledes alene en firmapensions-
kasses henlaeggelse af vaesentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, til en leverander.

Der skal vaere tale om en henlaggelse af et aktivitetsomrade, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og der
vil sdledes ikke vere tale om outsourcing, hvis aftalen kun vedrerer en enkeltstdende ydelse, som ikke er
teenkt til at indgé i et labende samarbejde. Aftalen skal pa tidspunktet for dens indgéelse, af parterne forud-
sattes at streekke sig over en periode af en vis varighed.

Det er kun outsourcing af vasentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, der er om-
fattet af lovforslaget. Ved udtrykket vaesentlige forstds en beslutning om outsourcing, der gar ud over, hvad
direktionen normalt kan beslutte, nar der tages hensyn til virksomhedens art og sterrelse samt til seedvane
inden for de enkelte brancher. Der skal sdledes vere tale om et aktivitetsomrade, der for virksomheden nor-
malt kun kan outsources med bestyrelsens accept. Det er ikke afgerende, om bestyrelsen rent faktisk har
godkendt den konkrete outsourcing, hvis f.eks. bestyrelsens beslutning ikke har kunnet afventes uden vee-
sentlig ulempe for virksomheden eller hvis direktionen ved en fejl ikke har overholdt kompetencefordelingen
mellem bestyrelsen og direktionen.

Outsourcing af visse aktiviteter kan séledes gennemferes uden iagttagelse af reglerne om outsourcing. Som
udgangspunkt vil en beslutning om, at overlade juridisk radgivning, uddannelse af medarbejdere, fakturering
og lignende til en leverander ikke kreeve iagttagelse af reglerne om outsourcing, idet disse aktiviteter ikke er
afgerende eller vasentlige for firmapensionskassens kerneaktiviteter og derfor heller ikke underlagt Finans-
tilsynets tilsyn. Det samme gelder for fx funktioner som drift af kantine og drift og vedligeholdelse af loka-
ler og bygninger m.v.

(Nr. 4)

Da der med de foreslaede regler stilles skerpede krav til outsourcing, er det nedvendigt at sikre, at disse
krav ogsé opfyldes, selv om en eller flere outsourcede opgaver bliver videreoutsourcet til en underleverander
eller dennes underleverander osv.

Til nr. 3 (§ 30 a)

Med bestemmelsen bemyndiges ekonomi- og erhvervsministeren til at fastsatte neermere angivne regler
om outsourcing i en bekendtgerelse. I bekendtgerelsen vil skonomi- og erhvervsministeren fastsette naerme-
re regler om firmapensionskassens ansvar, kontrol, underretning, firmapensionskassens krav til videreout-
sourcing, interne retningslinjer, samt hvilke krav firmapensionskassen kan krave, at leveranderen til enhver
tid skal opfylde over for firmapensionskassen.

I medfer af nr. 1 vil der i bekendtgerelsen blive fastsat krav om, at firmapensionskassen har ansvaret for
udferelsen af de opgaver, som outsources. Bestyrelsens ansvar for opgavernes lgsning kan séledes ikke out-
sources. Det folger allerede af de nuvaerende § 71-vejledninger om outsourcing inden for forskellige omré-
der, at outsourcingvirksomhedens bestyrelse, ogsa efter beslutningen om at outsource vasentlige aktiviteter,
har ansvaret for, at disse aktiviteter udferes korrekt.

Det er vigtigt, at firmapensionskassen ved outsourcing af vaesentlige aktiviteter kan kontrollere egne risici
og samtidig sikre, at de outsourcede aktiviteter lever op til lovens krav. Bekendtgerelsen vil séledes indehol-
de regler om, at firmapensionskassen lgbende skal fore kontrol med leveranderen og underleveranderen
m.v., ligesom der i bekendtgerelsen vil blive stillet krav om, at firmapensionskassen skal overvage om de
aktiviteter, som leveranderen udferer, lever op til geeldende regler pa omradet.

Efter nr. 2 vil der i bekendtgerelsen blive fastsat krav om, at firmapensionskassen skal underrette Finanstil-
synet om indgéede eller genforhandlede outsourcingkontrakter senest pa det tidspunkt, hvor kontrakterne
indgas eller bliver genforhandlet. Finanstilsynet skal ikke godkende aftalerne, men Finanstilsynet skal vere
underrettet, saledes at Finanstilsynet har mulighed for at tage hajde herfor i forbindelse med gennemforelse



og planleegning af tilsynsaktiviteterne. Bekendtgerelsen vil indeholde nermere regler om formkrav og ind-
holdsmeessige krav til underretningen.

Der vil 1 bekendtgerelsen blive fastsat regler, der skal sikre, at firmapensionskassen stiller krav til leveran-
derens anvendelse af underleveranderer. Med de foreslaede regler stilles der krav til firmapensionskassen i
forbindelse med outsourcing til en leverander. Det er nadvendigt at sikre, at disse krav ogsa opfyldes, selv
om en eller flere outsourcede opgaver bliver videreoutsourcet til en underleverander. Ved underleverander
forstés tillige dennes eventuelle underleverander, og fjernere led i en kaede af underleverandorer.

Efter nr. 3 vil gkonomi- og erhvervsministeren i bekendtgerelsen fastsatte krav til firmapensionskassens
interne retningslinjer for sdvel outsourcingen som varetagelsen af kontrollen med de outsourcede aktiviteter.
Retningslinjerne skal vaere med til at sikre, at outsourcede aktivitetsomrader varetages pa betryggende vis. |
retningslinjerne skal der bl.a. fastsattes regler for rapportering til bestyrelsen med henblik pé, at bestyrelsen
lobende har indsigt i, om aktiviteterne udferes tilfredsstillende.

Efter nr. 4 vil der i bekendtgerelsen blive fastsat en raekke krav, som firmapensionskassen som minimum
skal sikre, at leveranderen opfylder, og som derfor skal indgd som aftalevilkar i outsourcingkontrakten. Fir-
mapensionskassen skal bl.a. sikre, at leveranderen har den nedvendige kapacitet og de eventuelle tilladelser,
der er foreskrevet for at kunne varetage de outsourcede opgaver pa en tilfredsstillende méde. Desuden skal
firmapensionskassen sikre, at leveranderen lever op til reglerne pé det pageldende omréade, og at aftalen om
outsourcing ikke forringer den ydelse, der outsources. Endvidere skal firmapensionskassen sikre, at leveran-
deren underretter virksomheden om enhver udvikling, som i vesentlig grad kan pavirke leveranderens evne
til at udfere de outsourcede opgaver samt, at leverandaren beskytter fortrolige oplysninger. Ydermere vil der
i bekendtgerelsen blive fastsat krav til, at firmapensionskassen skal sikre, at Finanstilsynet som led i tilsyns-
aktiviteten skal kunne fa adgang til oplysninger, som befinder sig i udlandet hos en udenlandsk leverander
samt, at firmapensionskassen skal sikre, at leveranderen uanset ophersgrund medvirker til, at en outsourcet
aktivitet kan overgé til anden leverander eller tilbageferes til firmapensionskassen. Ved leverander forstés
tillige dennes underleverander, underleveranderens underleverander osv.

Firmapensionskassen skal til enhver tid kunne sikre, at leveranderen og outsourcingkontrakten lever op til
kravene.

Det foreslés i stk. 2, at Finanstilsynet kan treffe afgorelse om, at firmapensionskassen skal bringe en akti-
vitet om outsourcing til opher inden for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist. Dette kan komme pé tale
béde i tilfeelde, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene i bekendtgerelsen, og hvor det konstate-
res, at kontraktens parter ikke efterlever kravene i bekendtgerelsen om outsourcing. Inden Finanstilsynet
treeffer en sddan afgerelse, skal Finanstilsynet give firmapensionskassen mulighed for at & forholdene bragt
pa plads, medmindre firmapensionskassen gentagne gange har overtradt kravene, eller hvis Finanstilsynet
skenner, at en udsettelse af afgarelsen er formalsles. Ved fastsattelsen af fristen skal der tages hensyn til de
alvorlige folgevirkninger, der kan veere ved, at firmapensionskassen i utide skal bringe outsourcingaktivite-
ten til opher, og efter omstaendighederne kan der tages hensyn til den tid, det tager virksomheden at kontra-
here til anden side. Afgerende er, at aktiviteten bliver bragt til opher, og det er séledes overladt til firmapen-
sionskassen selv at afgere, om den i samme forbindelse vil opsige eller ophave kontrakten med leverande-
ren.

Det folger af § 65, stk. 2, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, at Det Finansielle Virksomhedsrad
treeffer afgorelse, nar der er tale om en principiel afgarelse eller en afgerelse, der har videregéende betydelige
folger for firmapensionskassen.

Til nr. 4 (§ 46 d)

§ 46 d, stk. 1, opregner de aktivtyper, der kan indga blandt i den gruppe af aktiver, hvis samlede verdi til
enhver tid mindst skal svare til verdien af et forsikringsselskabs eller en pensionskasses forsikringsmassige
henszttelser.

Kapitalandele optaget til handel pa et marked i lande inden for Den Europaiske Union eller lande som
Feellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omréde, eller tilsvarende markeder i andre lande om-
fattet af zone A er omfattet af § 46 d, stk. 1, nr. 9. Kapitalandele optaget til handel pa et marked i lande inden



for Den Europiske Union eller lande som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
eller tilsvarende markeder i andre lande uden for zone A er omfattet af § 46 d, stk. 1, nr. 11. Kapitalandele
optaget til handel pé et marked i lande inden for Den Europiske Union eller lande som Feallesskabet har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade er sdledes omfattet af bade nr. 9 og nr. 11.

For at skabe klarhed omkring hvilke investeringsgraenser, der gelder efter § 46 e for de forskellige aktivty-
per, findes det hensigtsmaessigt, at hver aktivtype kun er omfattet af é&t nummer i § 46 d, stk. 1.

Det foreslas derfor, at § 46 d, stk. 1, nr. 11, @ndres, saledes at bestemmelsen alene omfatter kapitalandele
og andre vardipapirer optaget til handel pa et marked i lande uden for zone A. Det er en forudsatning, at
markedet svarer til et reguleret marked inden for Den Europaiske Union.

Ved »lande uden for zone A« forstés lande, som ikke er omfattet af definitionen pa zone A-lande i bilag 1,
ilov om tilsyn med firmapensionskasser.

»Reguleret marked« er defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 14, i direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om mar-
keder for finansielle instrumenter (MiFID).

Til nr. 5 (§ 66, stk. 2)

Der er vedtaget EU-direktiver og internationale standarder om outsourcing for flere af de typer af virksom-
heder, som er under Finanstilsynets tilsyn. Direktiverne og standarderne fastlegger, at en tilsynsmyndighed
skal have adgang til de oplysninger, der er nedvendige for tilsynets virksomhed med de outsourcede aktivite-
ter. Det skal veere muligt for tilsynsmyndigheden at fa disse oplysninger direkte fra leveranderen.

Som udgangspunkt vil Finanstilsynet skaffe de nedvendige oplysninger hos firmapensionskassen, som har
pligt til at fa de nedvendige oplysninger fra leveranderen. Men for at sikre et effektivt tilsyn ogsa i de seerlige
situationer, hvor Finanstilsynet vurderer, at firmapensionskassen ikke loyalt samarbejder med Finanstilsynet,
skal Finanstilsynet have mulighed for at & oplysningerne direkte hos leveranderen. Hjemlen sikrer, at Fi-
nanstilsynet kan f& de oplysninger, der er nedvendige for sit tilsyn, og kan siledes ogsé understotte firma-
pensionskassen i tilfeelde, hvor leveranderen ikke samarbejder loyalt.

Adgangen til fysisk at indhente oplysninger uden retskendelse foreslas udvidet til at omfatte leveranderer
og underleveranderer, hvortil en firmapensionskasses opgaver outsources. Hjemlen til at gennemfere fysisk
adgang direkte hos leveranderer og underleveranderer etableres bl.a. med henblik pa, at Finanstilsynets til-
synsmuligheder kan leve op til internationale standarder.

Bestemmelsen tenkes anvendt i de situationer, hvor det ikke er muligt at fi adgang til de nedvendige op-
lysninger gennem firmapensionskassen. Finanstilsynets fysiske adgang til leveranderens lokaler skal vere et
krav i kontrakten mellem firmapensionskassen og leveranderen. Hvis kontrakten ikke indeholder dette krav,
kan Finanstilsynet krave, at den outsourcede aktivitet fremover enten varetages af firmapensionskassen selv
eller outsources til en anden leverander inden for en af Finanstilsynet nermere fastsat frist.

Det vil ved outsourcing til udlandet veere vigtigt, at der i kontrakten mellem firmapensionskassen og leve-
randeren er adgang for Finanstilsynet til at fa alle de nedvendige oplysninger. Ved outsourcing til en leve-
rander eller underleverander i udlandet, vil Finanstilsynet have mulighed for at anmode den kompetente
myndighed i det pdgeldende land om at indhente oplysningerne.

Finanstilsynet har i dag adgang til uden retskendelse at foretage tilsynsbesgg hos firmapensionskasser. Det-
te er hjemlet i § 66 1 lov om tilsyn med firmapensionskasser. Denne adgang bevares. De opgaver, som Fi-
nanstilsynet skal kunne hente oplysninger om hos leveranderer henholdsvis underleveranderer, er opgaver,
som Finanstilsynet ville kunne indhente oplysninger om i henhold til § 66 hos firmapensionskassen, hvis
opgaverne ikke var outsourcet. Indhentelsen af oplysninger skal derfor ikke kunne hindres eller omgés ved
outsourcing. Det foreslds derfor, at hjemlen til at indhente oplysninger uden retskendelse udvides til at om-
fatte leveranderer og underleveranderer ved outsourcing.

Finanstilsynets adgang til oplysninger hos leveranderer henholdsvis underleveranderer skal kun omfatte
disses forretningslokaler og kun de opgaver, som leveranderen eller underleveranderen varetager i henhold
til en outsourcingkontrakt med firmapensionskassen. Finanstilsynet vil som udgangspunkt skaffe de nedven-



dige oplysninger hos firmapensionskassen, som har pligt til at fA de nedvendige oplysninger fra leverande-
ren. For at sikre et effektivt tilsyn ogsa i1 sarlige situationer, hvor det for eksempel viser sig, at firmapensi-
onskassen ikke loyalt samarbejder med Finanstilsynet, skal Finanstilsynet have fysisk adgang til oplysnin-
gerne direkte hos leveranderen uden retskendelse.

Til § 11

Tilnr. 1(§ 23 ¢)

Med bestemmelsen bemyndiges ekonomi- og erhvervsministeren til at fastsaette nermere angivne regler
om outsourcing i en bekendtgerelse. I bekendtgerelsen kan gkonomi- og erhvervsministeren fastsatte nar-
mere regler om Arbejdsmarkedet Tilleegspensions ansvar, kontrol, underretning, Arbejdsmarkedet Tillaegs-
pensions krav til videreoutsourcing, interne retningslinjer, samt hvilke krav Arbejdsmarkedet Tilleegspension
kan kraeve, at leveranderen til enhver tid skal opfylde over for Arbejdsmarkedet Tilleegspension.

I medfer af nr. 1 vil der i bekendtgerelsen blive fastsat krav om, at Arbejdsmarkedet Tilleegspension har
ansvaret for udferelsen af de opgaver som outsources. Bestyrelsens ansvar for opgavernes losning kan séle-
des ikke outsources. Det folger allerede af de nuvaerende § 71-vejledninger om outsourcing inden for forskel-
lige omréder, at outsourcingvirksomhedens bestyrelse, ogsa efter beslutningen om at outsource vasentlige
aktiviteter, har ansvaret for, at disse aktiviteter udferes korrekt.

Det er vigtigt, at Arbejdsmarkedet Tillaegspension ved outsourcing af veesentlige aktiviteter kan kontrollere
egne risici og samtidig sikre, at de outsourcede aktiviteter lever op til lovens krav. Bekendtgerelsen vil séle-
des indeholde regler om, at Arbejdsmarkedet Tilleegspension labende skal fore kontrol med leveranderen og
underleveranderen m.v., ligesom der i bekendtgerelsen vil blive stillet krav om, at Arbejdsmarkedet Tilleegs-
pension skal overvige om de aktiviteter, som leveranderen udferer, lever op til geldende regler pd omradet.

Der vil i bekendtgarelsen blive fastsat regler, hvorefter Arbejdsmarkedet Tilleegspension skal stille krav til
leveranderens anvendelse af underleveranderer. Med de foresldede regler stilles der krav til Arbejdsmarkedet
Tilleegspension i forbindelse med outsourcing til en leverander. Det er nedvendigt at sikre, at disse krav ogsé
stilles, selv om en eller flere outsourcede opgaver bliver videreoutsourcet til en underleverander. Ved under-
leverander forstas tillige dennes eventuelle underleverander, og fjernere led i en kade af underleveranderer.

Efter nr. 2 vil der i bekendtgerelsen blive fastsat krav om, at Arbejdsmarkedet Tillegspension skal under-
rette Finanstilsynet om indgéede eller genforhandlede outsourcingkontrakter senest pa det tidspunkt, hvor
kontrakterne indgés eller bliver genforhandlet. Finanstilsynet skal ikke godkende aftalerne, men Finanstilsy-
net skal vare underrettet, saledes at Finanstilsynet har mulighed for at tage hgjde herfor i forbindelse med
gennemforelse og planlegning af tilsynsaktiviteterne. Bekendtgerelsen vil indeholde nermere regler om
formkrav og indholdsmaessige krav til underretningen.

Efter nr. 3 vil gkonomi- og erhvervsministeren i bekendtgerelsen fastsette krav til Arbejdsmarkedet Til-
leegspensions interne retningslinjer for savel outsourcingen som varetagelsen af kontrollen med de outsour-
cede aktiviteter. Retningslinjerne skal vaere med til at sikre, at outsourcede aktivitetsomrader varetages pa
betryggende vis. I retningslinjerne skal Arbejdsmarkedet Tilleegspension bl.a. fastsatte regler for rapporte-
ring til bestyrelsen med henblik p4, at bestyrelsen labende har indsigt i, om aktiviteterne udferes tilfredsstil-
lende.

Efter nr. 4 vil der i bekendtgerelsen blive fastsat en raekke krav, som Arbejdsmarkedet Tilleegspension som
minimum skal sikre, at leveranderen opfylder, og som derfor skal indgd som aftalevilkar i outsourcing-
kontrakten. Arbejdsmarkedet Tilleegspension skal bl.a. sikre, at leveranderen har den nedvendige kapacitet
og de eventuelle tilladelser, der er foreskrevet for at kunne varetage de outsourcede opgaver pa en tilfredsstil-
lende méade. Desuden skal Arbejdsmarkedet Tilleegspensions sikre, at leveranderen lever op til reglerne pa
det pageldende omrade, og at aftalen om outsourcing ikke forringer den ydelse, der outsources. Endvidere
skal Arbejdsmarkedet Tilleegspension sikre, at leveranderen underretter Arbejdsmarkedet Tilleegspension om
enhver udvikling, som i vesentlig grad kan pévirke leveranderens evne til at udfere de outsourcede opgaver
samt, at leveranderen beskytter fortrolige oplysninger. Ydermere vil der i bekendtgerelsen blive fastsat krav
til, at Arbejdsmarkedet Tilleegspension skal sikre, at Finanstilsynet som led i tilsynsaktiviteten skal kunne fa



adgang til oplysninger, som befinder sig i udlandet hos en udenlandsk leverander samt, at Arbejdsmarkedet
Tilleegspension skal sikre, at leveranderen uanset ophersgrund medvirker til, at en outsourcet aktivitet kan
overga til anden leverander eller tilbagefores til Arbejdsmarkedet Tilleegspension. Ved leverander forstés
tillige dennes underleverander, underleveranderens underleverander osv.

Arbejdsmarkedet Tillaegspension skal til enhver tid kunne sikre, at leveranderen og outsourcingkontrakten
lever op til kravene.

Med henvisning til definitionerne i § 5 i lov om finansiel virksomhed indsattes der i stk. 2 definitioner af
fire begreber til brug for forstaelsen af lovforslagets bestemmelser.

Definitionen af outsourcing er formuleret med udgangspunkt i Committee of European Banking Supervi-
sors (CEBS) International Guidelines on Outsourcing fra 2006. Med de foresldede regler er CEBS' standar-
der dog fraveget pa et enkelt punkt. Ved outsourcing forstas ifelge forslaget saledes alene Arbejdsmarkedet
Tilleegspension henlaeggelse af vaesentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, til en
leverander.

Der skal vaere tale om en henlaggelse af et aktivitetsomrade, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og der
vil sdledes ikke vere tale om outsourcing, hvis aftalen kun vedrerer en enkeltstdende ydelse, som ikke er
teenkt til at indga 1 et lobende samarbejde. Aftalen skal pa tidspunktet for dens indgéelse, af parterne forud-
settes at streekke sig over en periode af en vis varighed. Aktivitetsomrader hos Arbejdsmarkedet Tilleegspen-
sion uden for Finanstilsynets tilsynsomrade omfattes ikke af definitionen

Det er kun outsourcing af vasentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, der er om-
fattet af lovforslaget. Ved udtrykket vaesentlige forstds en beslutning om outsourcing, der gar ud over, hvad
direkteren normalt kan beslutte i Arbejdsmarkedet Tilleegspension. Det folger af § 23, stk. 6 og 7, at besty-
relsen for Arbejdsmarkedet Tilleegspension fastsatter nermere retningslinjer om kompetencefordelingen
mellem bestyrelsen og direkteren. Der skal saledes vere tale om et aktivitetsomrade, der for Arbejdsmarke-
det Tilleegspension normalt kun kan outsources med bestyrelsens accept. Det er ikke afgerende, om bestyrel-
sen rent faktisk har godkendt den konkrete outsourcing, hvis f.eks. bestyrelsens beslutning ikke har kunnet
afventes uden veesentlig ulempe for Arbejdsmarkedet Tilleegspension eller hvis direkteren ved en fejl ikke
har overholdt kompetencefordelingen mellem bestyrelsen og direkteren.

Outsourcing af visse aktiviteter kan séledes gennemferes uden iagttagelse af reglerne om outsourcing. Som
udgangspunkt vil en beslutning om, at overlade juridisk radgivning, uddannelse af medarbejdere, fakturering
og lignende til en leverander ikke kreeve iagttagelse af reglerne om outsourcing, idet disse aktiviteter ikke er
afgerende eller vaesentlige for Arbejdsmarkedet Tilleegspensions kerneaktiviteter og derfor heller ikke under-
lagt Finanstilsynets tilsyn. Det samme geaelder for fx funktioner som drift af kantine og drift og vedligeholdel-
se af lokaler og bygninger m.v.

Da der med de foreslaede regler stilles skerpede krav til outsourcing, er det nedvendigt at sikre, at disse
krav ogsé opfyldes, selv om en eller flere outsourcede opgaver bliver videreoutsourcet til en underleverander
eller dennes underleverander osv.

Det foreslés i stk. 3, at Finanstilsynet kan treffe afgerelse om, at Arbejdsmarkedet Tilleegspension skal
bringe en aktivitet om outsourcing til opher inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist. Dette kan
komme pa tale bade i tilfelde, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene i bekendtgerelsen, og
hvor det konstateres, at kontraktens parter ikke efterlever kravene i bekendtgerelsen om outsourcing. Inden
Finanstilsynet treeffer en sddan afgerelse, skal Finanstilsynet give Arbejdsmarkedet Tillegspension mulighed
for at fa forholdene bragt pa plads, medmindre Arbejdsmarkedet Tillaegspension gentagne gange har over-
trddt kravene, eller hvis Finanstilsynet skenner, at en udsettelse af afgorelsen er formélsles. Ved fastsettel-
sen af fristen, skal der tages hensyn til de alvorlige folgevirkninger, der kan veere ved, at Arbejdsmarkedet
Tilleegspension i utide skal bringe outsourcingaktiviteten til opher, og efter omstendighederne kan der tages
hensyn til den tid, det tager virksomheden at kontrahere til anden side. Afgerende er, at aktiviteten bliver
bragt til opher, og det er sdledes overladt til Arbejdsmarkedet Tillaegspension selv at afgere, om den i samme
forbindelse vil opsige eller ophave kontrakten med leveranderen.



Det folger af § 27, stk. 2, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, at nér der, inden for Det Finansielle
Virksomhedsrads kompetenceomrade, er tale om en principiel afgerelse eller en afgerelse, der har viderega-
ende betydelige folger for Arbejdsmarkedets Tilleegspension, skal Det Finansielle Virksomhedsrad treffe
afgerelsen.

Det foreslas i stk. 4, at lovens anvendelsesomrade udvides, saledes at leveranderer og underleveranderer
som navnt i § 23 b, stk. 2, omfattes af oplysningsforpligtelsen over for Finanstilsynet jf. § 27 b, stk. 1, og af
reglen om Finanstilsynets adgang til disse virksomheder uden retskendelse, jf. § 27 b, stk. 3.

Til nr. 2 (§ 26 b)

§ 26 b, stk. 1, opregner de aktivtyper, der kan indga blandt i den gruppe af aktiver, hvis samlede veerdi til
enhver tid mindst skal svare til vaerdien af et forsikringsselskabs eller en pensionskasses forsikringsmassige
hensattelser.

Kapitalandele optaget til handel pa et marked i lande inden for Den Europaiske Union eller lande som
Fellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omréde, eller tilsvarende markeder i andre lande om-
fattet af zone A er omfattet af § 26 b, stk. 1, nr. 9. Kapitalandele optaget til handel pa et marked i lande inden
for Den Europziske Union eller lande som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
eller tilsvarende markeder i andre lande uden for zone A er omfattet af § 26 b, stk. 1, nr. 11. Kapitalandele
optaget til handel pa et marked i lande inden for Den Europaiske Union eller lande som Feallesskabet har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade er sdledes omfattet af bade nr. 9 og nr. 11.

For at skabe klarhed omkring hvilke investeringsgrenser, der geelder efter § 26 d for de forskellige aktivty-
per, findes det hensigtsmaessigt, at hver aktivtype kun er omfattet af é&t nummeri § 26 b, stk. 1.

Det foreslas derfor, at § 26 b, stk. 1, nr. 11, andres, séledes at bestemmelsen alene omfatter kapitalandele
og andre vardipapirer optaget til handel pa et marked i lande uden for zone A. Det er en forudsatning, at
markedet svarer til et reguleret marked inden for Den Europaiske Union.

Ved »lande uden for zone A« forstas lande, som ikke er omfattet af definitionen pa zone A-lande i bilag B,
i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension.

»Reguleret marked« er defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 14, i direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om mar-
keder for finansielle instrumenter (MiFID).

Til nr. 3 (§ 27, stk. 1)

Den foresldaede @ndring indebarer, at Finanstilsynet ikke leengere skal pase overholdelsen af § 24 b, stk. 1
og 2. § 24 b, stk. 1 og 2 svarer til spekulationsforbudet i § 77, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed.
Finanstilsynet forer ikke tilsyn med overholdelsen af spekulationsforbudet i lov om finansiel virksomhed, jf.
lovens § 344, stk. 1. Det er bestyrelsen i en virksomhed samt den eksterne revision, der skal sikre, at spekula-
tionsforbudet overholdes, jf. bestemmelserne herom.

Bestemmelsen andres, séledes at de svarer til de relevante dele i lov om finansiel virksomhed.

Samtidig foreslas indsat en henvisning til det foreslaede § 23 c, jf. lovforslagets § 11, stk. 1.

Til nr. 4 (§ 27 b, stk. 1)

Der er vedtaget EU-direktiver og internationale standarder om outsourcing for flere af de typer af virksom-
heder, som er under Finanstilsynets tilsyn. Direktiverne og standarderne fastleegger, at tilsynsmyndigheden
skal have adgang til de oplysninger, der er nedvendige for tilsynets virksomhed med de outsourcede aktivite-
ter. Det skal veere muligt for tilsynsmyndigheden at fa disse oplysninger direkte fra leveranderen.

Som udgangspunkt vil Finanstilsynet skaffe de nedvendige oplysninger hos Arbejdsmarkedet Tillaegspen-
sion, som har pligt til at fa de nedvendige oplysninger fra leveranderen. Men for at sikre et effektivt tilsyn
ogsa i de sarlige situationer, hvor Finanstilsynet vurderer, at Arbejdsmarkedet Tilleegspension ikke loyalt
samarbejder med Finanstilsynet, skal Finanstilsynet have mulighed for at f4 oplysningerne direkte hos leve-



randeren. Hjemlen sikrer, at Finanstilsynet kan fa de oplysninger, der er nedvendige for sit tilsyn, og kan
saledes ogsa understotte Arbejdsmarkedet Tillegspension i tilfelde, hvor leveranderen ikke samarbejder
loyalt.

Til nr. 5 (§ 27 b, stk. 3)

Adgangen til fysisk at indhente oplysninger uden retskendelse foreslas udvidet til at omfatte leveranderer
og underleveranderer, hvortil Arbejdsmarkedet Tilleegspensions opgaver outsources. Hjemlen til at gennem-
fore fysisk adgang direkte hos leveranderer og underleveranderer etableres bl.a. med henblik pa, at Finanstil-
synets tilsynsmuligheder kan leve op til internationale standarder.

Bestemmelsen tenkes anvendt i de situationer, hvor det ikke er muligt at fi adgang til de nedvendige op-
lysninger gennem Arbejdsmarkedet Tilleegspension. Finanstilsynets fysiske adgang til leveranderens lokaler
skal vaere et krav i kontrakten mellem Arbejdsmarkedet Tilleegspension og leveranderen. Hvis kontrakten
ikke indeholder dette krav, kan Finanstilsynet kreeve, at den outsourcede aktivitet fremover enten varetages
af Arbejdsmarkedet Tilleegspension selv eller outsources til en anden leverander inden for en af Finanstilsy-
net nermere fastsat frist.

Det vil ved outsourcing til udlandet vaere vigtigt, at der i kontrakten mellem Arbejdsmarkedet Tilleegspen-
sion og leveranderen er adgang for Finanstilsynet til at f4 alle de nedvendige oplysninger. Ved outsourcing
til en leverander eller underleverander i udlandet, vil Finanstilsynet have mulighed for at anmode den kom-
petente myndighed i det padgeeldende land om at indhente oplysningerne.

Finanstilsynet har i dag adgang til uden retskendelse at foretage tilsynsbesgg hos Arbejdsmarkedet Til-
leegspension. Dette er hjemlet 1 § 27 b, stk. 2 i lov om Arbejdsmarkedet Tilleegspension. Denne adgang beva-
res. De opgaver, som Finanstilsynet skal kunne hente oplysninger om hos leveranderer henholdsvis underle-
veranderer, er opgaver, som Finanstilsynet ville kunne indhente oplysninger om i henhold til § 27 b, stk. 2,
hos Arbejdsmarkedets Tillaegspension, hvis opgaverne ikke var outsourcet. Indhentelsen af oplysninger skal
derfor ikke kunne hindres eller omgés ved outsourcing. Det foreslds derfor, at hjemlen til at indhente oplys-
ninger uden retskendelse udvides til at omfatte leveranderer og underleveranderer ved outsourcing.

Finanstilsynets adgang til oplysninger hos leveranderer henholdsvis underleveranderer skal kun omfatte
disses forretningslokaler og kun de opgaver, som leveranderen eller underleveranderen varetager i henhold
til en outsourcingkontrakt med Arbejdsmarkedet Tillegspension. Finanstilsynet vil som udgangspunkt skaffe
de nedvendige oplysninger hos Arbejdsmarkedet Tillegspension, som har pligt til at f4 de nedvendige op-
lysninger fra leveranderen. For at sikre et effektivt tilsyn ogsé i sarlige situationer, hvor det for eksempel
viser sig, at Arbejdsmarkedet Tilleegspension ikke loyalt samarbejder med Finanstilsynet, skal Finanstilsynet
have fysisk adgang til oplysningerne direkte hos leveranderen uden retskendelse.

Til § 12

Tilnr. 1(§ 4 d)

Med bestemmelsen bemyndiges ekonomi- og erhvervsministeren til at fastsaette nermere angivne regler
om outsourcing i en bekendtgerelse. I bekendtgerelsen vil gkonomi- og erhvervsministeren fastsaette naerme-
re regler om Lenmodtagernes Dyrtidsfonds ansvar, kontrol, underretning, Lenmodtagernes Dyrtidsfonds
krav til videreoutsourcing, interne retningslinjer, samt hvilke krav Lenmodtagernes Dyrtidsfond kan kraeve,
at leveranderen til enhver tid skal opfylde over for Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

I medfor af nr. 1 vil der 1 bekendtgerelsen blive fastsat krav om, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond har ansva-
ret for udferelsen af de opgaver som outsources. Bestyrelsens ansvar for opgavernes lesning kan saledes ikke
outsources. Det folger allerede af de nuvaerende § 71-vejledninger om outsourcing inden for forskellige om-
rader, at outsourcingvirksomhedens bestyrelse, ogsa efter beslutningen om at outsource vasentlige aktivite-
ter, har ansvaret for, at disse aktiviteter udferes korrekt.

Det er vigtigt, at Leanmodtagernes Dyrtidsfond ved outsourcing af veesentlige aktiviteter kan kontrollere
egne risici og samtidig sikre, at de outsourcede aktiviteter lever op til lovens krav. Bekendtgerelsen vil séle-



des indeholde regler om, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond lebende skal fore kontrol med leveranderen og
underleveranderen m.v., ligesom der i bekendtgerelsen vil blive stillet krav om, at Leanmodtagernes Dyrtids-
fond skal overvdge om de aktiviteter, som leveranderen udforer, lever op til geldende regler pd omradet.

Der vil i bekendtgarelsen blive fastsat regler, hvorefter Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal stille krav til le-
veranderens anvendelse af underleveranderer. Med de foresldede regler stilles der krav til Lenmodtagernes
Dyrtidsfond i forbindelse med outsourcing til en leverander. Det er nedvendigt at sikre, at disse krav ogsa
stilles, selv om en eller flere outsourcede opgaver bliver videreoutsourcet til en underleverander. Ved under-
leverander forstas tillige dennes eventuelle underleverander, og fjernere led i en kade af underleveranderer.

Efter nr. 2 vil der i bekendtgarelsen blive fastsat krav om, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal underrette
Finanstilsynet om indgaede eller genforhandlede outsourcingkontrakter senest pa det tidspunkt, hvor kon-
trakterne indgés eller bliver genforhandlet. Finanstilsynet skal ikke godkende aftalerne, men Finanstilsynet
skal veere underrettet, séledes at Finanstilsynet har mulighed for at tage hgjde herfor i forbindelse med gen-
nemforelse og planlaegning af tilsynsaktiviteterne. Bekendtgerelsen vil indeholde naermere regler om form-
krav og indholdsmaessige krav til underretningen.

Efter nr. 3 vil ekonomi- og erhvervsministeren i bekendtgerelsen fastsatte krav til Lanmodtagernes Dyr-
tidsfonds interne retningslinjer for sdvel outsourcingen som varetagelsen af kontrollen med de outsourcede
aktiviteter. Retningslinjerne skal veere med til at sikre, at outsourcede aktivitetsomrader varetages pa betryg-
gende vis. | retningslinjerne skal Lonmodtagernes Dyrtidsfond bl.a. fastsette regler for rapportering til besty-
relsen med henblik p4, at bestyrelsen lgbende har indsigt i, om aktiviteterne udfores tilfredsstillende.

Efter nr. 4 vil der i bekendtgerelsen blive fastsat en raekke krav, som Lenmodtagernes Dyrtidsfond som
minimum skal sikre, at leveranderen opfylder, og som derfor skal indgd som aftalevilkar i outsourcing-
kontrakten. Lanmodtagernes Dyrtidsfond skal bl.a. sikre, at leveranderen har den nedvendige kapacitet og de
eventuelle tilladelser, der er foreskrevet for at kunne varetage de outsourcede opgaver pé en tilfredsstillende
made. Desuden skal Lenmodtagernes Dyrtidsfond sikre, at leveranderen lever op til reglerne pa det pagal-
dende omréde, og at aftalen om outsourcing ikke forringer den ydelse, der outsources. Endvidere skal Leon-
modtagernes Dyrtidsfond sikre, at leveranderen underretter Lenmodtagernes Dyrtidsfond om enhver udvik-
ling, som i vaesentlig grad kan pavirke leveranderens evne til at udfere de outsourcede opgaver samt, at leve-
randeren beskytter fortrolige oplysninger. Ydermere vil der i bekendtgerelsen blive fastsat krav til, at Lon-
modtagernes Dyrtidsfond skal sikre, at Finanstilsynet som led i tilsynsaktiviteten skal kunne i adgang til
oplysninger, som befinder sig i udlandet hos en udenlandsk leverander samt, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond
skal sikre, at leveranderen uanset ophersgrund medvirker til, at en outsourcet aktivitet kan overga til anden
leverander eller tilbagefores til Lonmodtagernes Dyrtidsfond. Ved leverander forstas tillige dennes underle-
verander, underleveranderens underleverander osv.

Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal til enhver tid kunne sikre, at leveranderen og outsourcingkontrakten le-
ver op til kravene.

Med henvisning til definitionerne i § 5 i lov om finansiel virksomhed indsattes der i stk. 2 definitioner af
fire begreber til brug for forstaelsen af lovforslagets bestemmelser.

Definitionen af outsourcing er formuleret med udgangspunkt i Committee of European Banking Supervi-
sors (CEBS) International Guidelines on Outsourcing fra 2006. Med de foresldede regler er CEBS' standar-
der dog fraveget pa et enkelt punkt. Ved outsourcing forstas ifelge forslaget séledes alene Lenmodtagernes
Dyrtidsfonds henlaeggelse af veesentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, til en leve-
rander.

Der skal vaere tale om en henlaggelse af et aktivitetsomrade, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og der
vil sdledes ikke vere tale om outsourcing, hvis aftalen kun vedrerer en enkeltstdende ydelse, som ikke er
teenkt til at indga 1 et lobende samarbejde. Aftalen skal pa tidspunktet for dens indgéelse, af parterne forud-
settes at streekke sig over en periode af en vis varighed.

Det er kun outsourcing af vasentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, der er om-
fattet af lovforslaget. Ved udtrykket vaesentlige forstds en beslutning om outsourcing, der gar ud over, hvad
direkteren normalt kan beslutte i Lenmodtagernes Dyrtidsfond. Det faolger af § 4 b, at bestyrelsen for Lon-



modtagernes Dyrtidsfond fastsetter nermere retningslinjer om arbejdsfordelingen mellem bestyrelsen og
direkteren. Der skal saledes vere tale om et aktivitetsomrade, der for Lenmodtagernes Dyrtidsfond normalt
kun kan outsources med bestyrelsens accept. Det er ikke afgarende, om bestyrelsen rent faktisk har godkendt
den konkrete outsourcing, hvis f.eks. bestyrelsens beslutning ikke har kunnet afventes uden vasentlig ulem-
pe for Lenmodtagernes Dyrtidsfond eller hvis direkteren ved en fejl ikke har overholdt kompetencefordelin-
gen mellem bestyrelsen og direkteren.

Outsourcing af visse aktiviteter kan séledes gennemfores uden iagttagelse af reglerne om outsourcing. Som
udgangspunkt vil en beslutning om, at overlade juridisk radgivning, uddannelse af medarbejdere, fakturering
og lignende til en leverander ikke krave iagttagelse af reglerne om outsourcing, idet disse aktiviteter ikke er
afgerende eller vasentlige for Loanmodtagernes Dyrtidsfonds kerneaktiviteter og derfor heller ikke underlagt
Finanstilsynets tilsyn. Det samme geelder for fx funktioner som drift af kantine og drift og vedligeholdelse af
lokaler og bygninger m.v.

Da der med de foreslaede regler stilles skerpede krav til outsourcing, er det nedvendigt at sikre, at disse
krav ogsé opfyldes, selv om en eller flere outsourcede opgaver bliver videreoutsourcet til en underleverander
eller dennes underleverander osv.

Det foreslés i stk. 3, at Finanstilsynet kan treffe afgerelse om, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal bringe
en aktivitet om outsourcing til opher inden for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist. Dette kan komme
pa tale béde i tilfzelde, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene i bekendtgerelsen, og hvor det
konstateres, at kontraktens parter ikke efterlever kravene i bekendtgerelsen om outsourcing. Inden Finanstil-
synet treffer en sddan afgerelse, skal Finanstilsynet give Lenmodtagernes Dyrtidsfond mulighed for at fa
forholdene bragt pé plads, medmindre Lenmodtagernes Dyrtidsfond gentagne gange har overtradt kravene,
eller hvis Finanstilsynet skenner, at en udsettelse af afgerelsen er formalsles. Ved fastsattelsen af fristen
skal der tages hensyn til de alvorlige folgevirkninger, der kan vare ved, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond i
utide skal bringe outsourcingaktiviteten til opher, og efter omstendighederne kan der tages hensyn til den
tid, det tager Lonmodtagernes Dyrtidsfond at kontrahere til anden side. Afgerende er, at aktiviteten bliver
bragt til opher, og det er séledes overladt til Lenmodtagernes Dyrtidsfond selv at afgere, om den i samme
forbindelse vil opsige eller ophave kontrakten med leveranderen.

Det falger af § 10, stk. 2, i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, at nar der, inden for Det Finansielle Virk-
somhedsrads kompetenceomréde, er tale om en principiel afgerelse eller en afgerelse, der har videregaende
betydelige folger for Arbejdsmarkedets Tilleegspension, skal Det Finansielle Virksomhedsrad treeffe afgerel-
sen.

Det foreslas i stk. 4, at lovens anvendelsesomrade udvides, saledes at leveranderer og underleveranderer
som nevnt i § 4 d, stk. 2, omfattes af oplysningsforpligtelsen over for Finanstilsynet jf. § 10 b, stk. 1, og af
reglen om Finanstilsynets adgang til disse virksomheder uden retskendelse, jf. § 10 b, stk. 3.

Tilnr. 2 (§ 6, stk. 1, nr. 11)

§ 6 b, stk. 1, opregner de aktivtyper, der kan indgé blandt i den gruppe af aktiver, hvis samlede verdi til
enhver tid mindst skal svare til veerdien af et forsikringsselskabs eller en pensionskasses forsikringsmaessige
hensettelser.

Kapitalandele optaget til handel pa et marked i lande inden for Den Europaiske Union eller lande som
Feellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omréde, eller tilsvarende markeder i andre lande om-
fattet af zone A er omfattet af § 6 b, stk. 1, nr. 9. Kapitalandele optaget til handel pa et marked i lande inden
for Den Europziske Union eller lande som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omréade,
eller tilsvarende markeder i1 andre lande uden for zone A er omfattet af § 6 b, stk. 1, nr. 11. Kapitalandele
optaget til handel pa et marked i lande inden for Den Europaiske Union eller lande som Feallesskabet har
indgéet aftale med pa det finansielle omrade er saledes omfattet af bdde nr. 9 og nr. 11.

For at skabe klarhed omkring hvilke investeringsgreenser, der gaelder efter § 6 d for de forskellige aktivty-
per, findes det hensigtsmaessigt, at hver aktivtype kun er omfattet af é&t nummeri § 6 b, stk. 1.



Det foreslés derfor, at § 6 b, stk. 1, nr. 11, sendres, saledes at bestemmelsen alene omfatter kapitalandele og
andre verdipapirer optaget til handel pa et marked i lande uden for zone A. Det er en forudsatning, at mar-
kedet svarer til et reguleret marked inden for Den Europaiske Union.

Ved »lande uden for zone A« forstas lande, som ikke er omfattet af definitionen pa zone A-lande i bilag A,
i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

»Reguleret marked« er defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 14, i direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om mar-
keder for finansielle instrumenter (MiFID).

Til nr. 3 (§ 10, stk. 1)

Den foreslédede @ndring indebarer, at Finanstilsynet ikke leengere skal pase overholdelsen af § 5 a, stk. 1
0og 2. § 5 a, stk. 1 og 2 svarer til spekulationsforbudet i § 77, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed. Fi-
nanstilsynet forer ikke tilsyn med overholdelsen af spekulationsforbudet i lov om finansiel virksomhed, jf.
lovens § 344, stk. 1. Det er bestyrelsen i en virksomhed samt den eksterne revision, der skal sikre, at spekula-
tionsforbudet overholdes, jf. bestemmelserne herom.

Bestemmelsen andres, séledes at de svarer til de relevante dele i lov om finansiel virksomhed.

Samtidig foreslas indsat en henvisning til det foreslaede § 4 d, jf. lovforslagets § 12, stk. 1.

Tilnr. 4

Der er vedtaget EU-direktiver og internationale standarder om outsourcing for flere af de typer af virksom-
heder, som er under Finanstilsynets tilsyn. Direktiverne og standarderne fastleegger, at en tilsynsmyndighed
skal have adgang til de oplysninger, der er nedvendige for tilsynets virksomhed med de outsourcede aktivite-
ter. Det skal veere muligt for tilsynsmyndighed at fa disse oplysninger direkte fra leveranderen.

Som udgangspunkt vil Finanstilsynet skaffe de nedvendige oplysninger hos Lenmodtagernes Dyrtidsfond,
som har pligt til at f4 de nedvendige oplysninger fra leveranderen. Men for at sikre et effektivt tilsyn ogsa i
de sarlige situationer, hvor Finanstilsynet vurderer, at Loanmodtagernes Dyrtidsfond ikke loyalt samarbejder
med Finanstilsynet, skal Finanstilsynet have mulighed for at f& oplysningerne direkte hos leveranderen.
Hjemlen sikrer, at Finanstilsynet kan f& de oplysninger, der er nedvendige for sit tilsyn, og kan séledes ogsé
understotte Lonmodtagernes Dyrtidsfond i tilfeelde, hvor leveranderen ikke samarbejder loyalt.

Tilnr. 5

Adgangen til fysisk at indhente oplysninger uden retskendelse foreslas udvidet til at omfatte leveranderer
og underleveranderer, hvortil Lenmodtagernes Dyrtidsfonds opgaver outsources. Hjemlen til at gennemfore
fysisk adgang direkte hos leveranderer og underleveranderer etableres bl.a. med henblik pé, at Finanstilsy-
nets tilsynsmuligheder kan leve op til internationale standarder.

Bestemmelsen tenkes anvendt i de situationer, hvor det ikke er muligt at fi adgang til de nedvendige op-
lysninger gennem Lenmodtagernes Dyrtidsfond. Finanstilsynets fysiske adgang til leveranderens lokaler skal
veare et krav 1 kontrakten mellem Lenmodtagernes Dyrtidsfond og leveranderen. Hvis kontrakten ikke inde-
holder dette krav, kan Finanstilsynet krave, at den outsourcede aktivitet fremover enten varetages af Lon-
modtagernes Dyrtidsfond selv eller outsources til en anden leverander inden for en af Finanstilsynet naermere
fastsat frist.

Det vil ved outsourcing til udlandet vaere vigtigt, at der i kontrakten mellem Lenmodtagernes Dyrtidsfond
og leveranderen er adgang for Finanstilsynet til at fi alle de nedvendige oplysninger. Ved outsourcing til en
leverander eller underleverander i udlandet, vil Finanstilsynet have mulighed for at anmode den kompetente
myndighed i det pdgeldende land om at indhente oplysningerne.

Finanstilsynet har i dag adgang til uden retskendelse at foretage tilsynsbeseg hos Lenmodtagernes Dyrtids-
fond. Dette er hjemlet i § 10 b, stk. 2 i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond. Denne adgang bevares. De op-
gaver, som Finanstilsynet skal kunne hente oplysninger om hos leveranderer henholdsvis underleveranderer,



er opgaver, som Finanstilsynet ville kunne indhente oplysninger om i henhold til § 10 b, stk. 2, hos Lenmod-
tagernes Dyrtidsfond, hvis opgaverne ikke var outsourcet. Indhentelsen af oplysninger skal derfor ikke kun-
ne hindres eller omgés ved outsourcing. Det foreslas derfor, at hjemlen til at indhente oplysninger uden rets-
kendelse udvides til at omfatte leveranderer og underleveranderer ved outsourcing.

Finanstilsynets adgang til oplysninger hos leveranderer henholdsvis underleveranderer skal kun omfatte
disses forretningslokaler og kun de opgaver, som leveranderen eller underleveranderen varetager i henhold
til en outsourcingkontrakt med Lenmodtagernes Dyrtidsfond. Finanstilsynet vil som udgangspunkt skaffe de
nedvendige oplysninger hos Lenmodtagernes Dyrtidsfond, som har pligt til at f& de nedvendige oplysninger
fra leveranderen. For at sikre et effektivt tilsyn ogsé i serlige situationer, hvor det for eksempel viser sig, at
Lenmodtagernes Dyrtidsfond ikke loyalt samarbejder med Finanstilsynet, skal Finanstilsynet have fysisk
adgang til oplysningerne direkte hos leveranderen uden retskendelse.

Til § 13

Tilnr. 1

§ 69, stk. 1, opregner de aktivtyper, der kan indga blandt i den gruppe af aktiver, hvis samlede verdi til en-
hver tid mindst skal svare til veerdien af et forsikringsselskabs eller en pensionskasses forsikringsmeessige
henszattelser.

Kapitalandele optaget til handel pa et marked i lande inden for Den Europaiske Union eller lande som
Feellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omréde, eller tilsvarende markeder i andre lande om-
fattet af zone A er omfattet af § 69, stk. 1, nr. 9. Kapitalandele optaget til handel pa et marked i lande inden
for Den Europziske Union eller lande som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
eller tilsvarende markeder i andre lande uden for zone A er omfattet af § 69, stk. 1, nr. 11. Kapitalandele
optaget til handel pa et marked i lande inden for Den Europaiske Union eller lande som Feallesskabet har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade er sdledes omfattet af bade nr. 9 og nr. 11.

For at skabe klarhed omkring hvilke investeringsgranser, der gelder efter § 70 for de forskellige aktivty-
per, findes det hensigtsmaessigt, at hver aktivtype kun er omfattet af é&t nummer i § 69, stk. 1.

Det foreslas derfor, at § 69, stk. 1, nr. 11, @ndres, saledes at bestemmelsen alene omfatter kapitalandele og
andre verdipapirer optaget til handel pa et marked i lande uden for zone A. Det er en forudsatning, at mar-
kedet svarer til et reguleret marked inden for Den Europeiske Union.

Ved »lande uden for zone A« forstas lande, som ikke er omfattet af definitionen pa zone A-lande i bilag A,
i lov om arbejdsskadesikring.

»Reguleret marked« er defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 14, i direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om mar-
keder for finansielle instrumenter (MiFID).

Til § 14

Tilnr. 1

Lovforslaget endrer territorialbestemmelsen i lov nr. 517 af 17. juni 2008. AEndringen er en konsekvens af,
at der ikke i loven var taget hejde for, at lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. ikke gelder for
Fergerne, men imidlertid gelder direkte for Grenland. Med eendringen preciseres dette ved indsattelsen af
et nyt stk. 2. Samtidig fjernes henvisning i det eksisterende stk. 3 —nu stk. 4 —til § 3.

Tilg 15
Det foreslas i stk. 1, at lovforslaget traeder i kraft den 1. juli 2009, jf. dog stk. 2-5.

I stk. 2 foreslas det, at @ndringerne af afgiftsbestemmelsen i lov om finansiel virksomhed traeder i kraft den
1. januar 2010.



I stk. 3 foreslas det, at lovforslagets §§ 4-7 traeder i kraft den 1. juli 2009 og har virkning fra 1. januar 2010.
For oprettelse af andelsklasser i nystiftede afdelinger eller i afdelinger, der ved oprettelsen af andelsklasser
blev beskattet efter aktiecavancebeskatningslovens § 19, har forslaget dog virkning fra 1. juli 2009.

Efter forslaget skal opdeling af en afdeling i andelsklasser i labet af et &r medfere beskatning af hele arets
afkast efter aktieavancebeskatningslovens § 19. Det er en konsekvens af den beskatning pa grundlag af ulti-
mo og primoveardier (lagerbeskatning), som er bestemt i § 19. Det er derfor mest hensigtsmeessigt at give
forslaget virkning fra den 1. januar 2010. Det galder bade de skatteretlige og de tilsynsretlige regler vedre-
rende andelsklasser. Herved undgas, at opdeling af f.eks. en eksisterende udloddende afdeling i andelsklasser
(der beskattes pa grundlag af udlodningerne pr. 1. april) far skattemeessig virkning forud for ikrafttraeden.
Hvis afdelingen allerede i forvejen var omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, medferer oprettelse af
andelsklasser ikke nogen @ndring af skattemaessig status, og der er derfor ikke i disse tilfeelde noget problem
i at lade reglerne om andelsklasser fa virkning allerede fra 1. juli 2009.

I stk. 4 foreslas det, at de fondsmaglerselskaber, der ved lovens ikrafttreeden administrerer en anden kol-
lektiv investeringsordning efter den geeldende lovs § 115, kan fortsaette hermed, sdfremt den inden den 1.
september 2009 anmelder den til Finanstilsynet. Hvis den kollektive investeringsordning opherer, kan
fondsmeeglerselskabet ikke l@ngere administrere kollektive investeringsordninger.

I stk. 5 foreslas det, at bestemmelsen om at kunne palegge en forsikringsmaglervirksomhed bedestraf for
ikke at indsende den arlige indberetning til Finanstilsynet traeder i kraft den 1. juni 2009. Andringen foreslés
at have virkning fra samme dato for indberetninger, der skulle have veret indsendt til Finanstilsynet pa dette
tidspunkt, samt efterfolgende. Arsagen til at 1. juni 2009 foreslas er, at dette er fristen for at foretage indbe-
retninger for 2008. Hvis @&ndringen ikke har virkning fra dette tidspunkt, vil Finanstilsynet alene have mulig-
hed for at inddrage tilladelsen ved manglende indberetning. Med forslaget vil det veere muligt at paleegge en
bade for manglende indberetninger, der mé anses for mindre indgribende.

Til§ 16
Bestemmelsen vedrerer lovforslagets territoriale afgreensning. Det foreslas i stk. 1, at loven som udgangs-
punkt — dog pé ner § 6 — ikke gaelder for Fergerne og Grenland, jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 2 indebeerer, at ndringerne til lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. ikke geelder for Fee-
reerne. Dette skyldes, at realkreditomrédet er et seranliggende for Faereoerne. Andringerne kan saledes heller
ikke seettes i kraft for Feeroerne. Loven geelder imidlertid direkte for Grenland, og det gor de foreslaede en-
dringer vedrerende loven séledes ogsa.

Det foreslés i stk. 3, at de foresldede @ndringer vedrerende lov om finansiel virksomhed, lov om verdipa-
pirhandel m.v., lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme,
lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om
forsikringsformidling, lov om tilsyn med firmapensionskasser og lov om arbejdsskadesikring helt eller del-
vist kan sattes i kraft for Grenland med de afvigelser, som de sarlige grenlandske forhold tilsiger.

Det foreslés i stk. 4, at de foreslaede @ndringer vedrerende lov om finansiel virksomhed, lov om verdipa-
pirhandel m.v., lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme
og lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. helt
eller delvist kan sattes i kraft for Feeroerne med de afvigelser, som de serlige feeroske forhold tilsiger.



