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Vedrerende udlodninger af egenkapital i pensionsselskaber

Jeg skriver til udvalget, fordi jeg er bekymret over en udvikling, som jeg har observeret i
min egen tvargaende pensionskasse, MP Pension, men som jeg ogsa kan se er i gang i
flere andre pensionskasser. MP Pension og de andre kasser har nemlig indfert en ny ord-
ning, hvor en stor del af pensionsudbetalingerne hvert ar bestar af udlodninger fra egen-
kapitalen.

En ganske anseelig del af pensionerne udbetales saledes ikke (laengere) fra det enkelte
medlems hensattelser | regnskabet, men fra egenkapitalen, hvorfra udlodninger ikke er
reguleret af den normale finansielle lovgivning for pensionsselskaber.

Store udlodninger fra egenkapitalen

| den nye ordning | MP Pension fra 1. januar 2009 bestar et medlems samlede pension af
en grundpension plus en ugaranteret tillagspension, som hvert ar udloddes fra egenkapi-
talen efter en beslutning i bestyrelsen. Se bilag 1.

Pa trods af, at tillaegspensionen er ugaranteret vaigte mange 2ldre medlemmer og pen-
sionister 1 MP Pension 1 efteraret 2008 om til denne nye ordning, ogsa selvom de hermed
opgav deres rentegarantier og andre garantier. Sikkert fordi MP Pension under omvalget
gang pa gang skrev og sagde, at der kun var en hypotetisk risiko for, at et medlem ikke
fik en sterre pension ved et omvalg. 58 medlemmerne baserede deres omvalg pa, at de
helt sikkert fremover vil fa den samlede pension, altsa inklusiv den ugaranterede til-

la=gspension,



http://www.kalsen.dk

8. juni 2009
Lars Kalsen
b, bt le e, ok

Efter at 12 medlemmer havde klaget til Finanstilsynet over omvalgsmaterialet, tildelte
Finanstilsynet i februar 2009 MP Pension to pataler. Desuden blev pensionskassen pabudt
at skrive til samtlige medlemmer og oplyse, at tillaegspensionen var en udlodning fra
egenkapitalen, og at denne hvert ar skulle besluttes af den til enhver tid siddende be-
styrelse.

Min bekymring og arsagen til, at jeg nu skriver til udvalget er, at det er ganske ansealige
belab, der fremover arligt skal udloddes fra egenkapitalen. Efter mine oplysninger dre-
jer det sig omkring 40 -50 % af pensionerne, der hvert ar skal bevilges som udlodning fra
egenkapitalen, Det vil sige, at op mod halvdelen af et medlems pension vil vaere en arlig
udlodning fra egenkapitalen.

Anvendelse af egenkapitalen ikke lovreguleret

Siden 1990 erne er der sket mange tiltag for lovgivnings- og regnskabsmasssigt at sikre,
at de lovede pensioner vil vaere til stede i vore pensionsselskaber, nar de skal udbetales.
WNormalt har det vaeret sadant, at penge til pensionerne blev afsat i regnskaberne som
henszettelser henover opsparingsperioden.

Mu skal en stor del af udbetalingen pensionerne sa angiveligt ske fra egenkapitalen, som
ikke reguleret med lov (bortset fra efter mit sken Lov om Finansiel Virksomhed, § 21).
Omkring dette har Finanstilsynet nemlig i et brev til mig oplyst, at "anvendelse af en
pensionskasses egenkapital er ikke reguleret af den finansielle lovgivning”. Se bilag 2.

For mig at se, sa flytter MP Pension - og andre pensionskasser - derfor med de nye ord-
ringer en stor del af udbetalingerne af pensionerne over til udlodninger fra egenkapita-
len, som ikke er reguleret af den normale lovgiviing og de gaeldende regnskabsregler.
Dette understattes af felgende saetning fra omvalgsmaterialet fra MP Pension.

"Med omvalget deles grundlagsrenten i en ny grundlagsrente pd 1,5% (som regnskaber,
mv. baseres pd) og en drligt fastsat pensionsberegningsrente pd 4,25% (som pensionerne
beregnes efter)."

Der er altsa tilsyneladende ikke en sammenhaeng mellem de aflagte regnskaber og den
pension, som medlemmerne mere eller mindre bliver lovet.

Overvejelser
Pa den baggrund vil jeg bede udvalget overveje feigende:

1. Om udvalget finder det betryggende og optimalt, at pensionerne fra pensionskas-
ser og pensionsselskaber fremover for en anseelig dels vedkommende sker som
udlodninger fra egenkapitalen, som jo ikke ifelge Finanstilsynet er omfattet af
den finansielle lovgivning, herunder kontributionsbekendtgerelsen og forskellige
regnskabsregler.

2. Om udvalget finder, at lovgivningen er tilstraekkelig pa omradet.
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3. Om udvalget finder det samfundsmaessigt betryggende, at den en hver tid sidden-
de bestyrelse | et pensionsselskab kan beslutte meget store udsving i pensionerne
under udbetaling ved ariigt at ndre p tillgspensionen?

4. Om udvalget finder, at der er den tilstraekkelige sikring i lovgivningen til, at der
ikke kan ske vasentlige omfordelinger mellem medlemmer/kunder gennem disse
store udlodninger fra egenkapitalen,

Jeg haber pa en velvillig behandling af denne henvendelse | udvalget.
H-Efi nlig hilsen
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Bilag
Bilag 1 Grafisk illustration af udbetalingen af et medlems pension

Bilag 2 Finanstilsynets brev til mig af 17. maj 2009.
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Bestyrelsens ansvar

Y

Udbetalingen af et medlems arlige pension Bilag 1
—
Egenkapital ——__ : Pensioneret medlem
Tillzegspension
80.000 kr. —» Arlig pension
_________________________ o 200.000 kr.
Grundpension
Pensions- 120.000 kr.
.< ..f/
Medlemmets
D’B]ﬂﬁt _ Dette er ved en tillgsprocent pa 40 %. Den |
aktuelle procent aendrer sig en smule over tid.

Kantributionsbekendtgprelsen m.m.

wrw penglonadabal.dk - 30, maj 2008
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MF Pensions fastsmitelse af pensionsheregningsrenten
Finanstilsynet har modiaget dit brev af 23, marts 2009, hvori du stiller
nogle spergsmal vedrerende pensionsberegningsrenten,

Indledningsvis beklager tilsynet det sene svar.

Peasionsberegningsrenten, som MFP Pension opererer med, er et udiryk
for den del af pensionen, der finansieres af kassens egenkapital. Anven-
delse af en pensionsknsses egeniapital er ikie reguleret af den finnnsielle
Towghvning, o der erderfor feller imgen krav (6 anmebdelseal pensmons-—
beregningzstenten.

Da lovgivningen stiller krav til sterrelsen af en pensionskasses basiskapi-
tal (som egenkapitalen er en del af), ken kassen dog ikke fastsetic pensi-
‘onsberegningsrenten fuldstendig frit. Kassen er bundet afl at den skal
sikre, at cgenkapitalen har den fornedne siarrelse il dekning af dens
solvenskray.

Med hensyn til de nermere detaljer omkring MP Pensions anvendelse af
pensionsbheregningsrenten ma tilsynet henvise 1] pensionsloassen.

Finanstilsynet har ikke udarbejdet best practice eller anbefalinger om
anvendelse af epenkapital,

Med venlig hilsen
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