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Bekendtgarelse om ansggningskrav, renteberegning samt daekning af statens
udgifter til administration m.v. ved statsligt kapitalindskud eller tegningsgaranti

I medfer af 8 5, stk. 2, § 6, stk. 3, § 8, stk. 5, 6 0g 8, i lov
nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i kredit-
institutter fastseettes:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade

§ 1. Denne bekendtgarelse finder anvendelse pa kreditin-
stitutter i Danmark, jf. 8 1, stk. 1 0g 3, i lov nr. 67 af 3. februar
2009 om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, der ansg-
ger om statsligt kapitalindskud i form af hybrid kernekapital
eller om statslig tegningsgaranti for kapitalrejsning.

Kapitel 2
Ansggning om statsligt kapitalindskud

8§ 2. Til brug for ansggning om statsligt kapitalindskud skal
det af @konomi- og Erhvervsministeriet udarbejdede ansgg-
ningsskema og dataark anvendes. Ansggningsskemaet og da-
taarket findes pa @konomi- og Erhvervsministeriets hjemme-
side eller kan rekvireres ved henvendelse til ministeriet.

Stk. 2. Ansggningen skal fremsendes behgrigt underskrevet
enten elektronisk ved brug af krypteret e-mail og elektronisk
signatur eller pr. almindelig post til @konomi- og Erhvervs-
ministeriet.

Stk. 3. Ansggningen skal tillige med udfyldt ansggnings-
skema indeholde fglgende:

1)  Enrevideret arsrapport for 2008 og, safremt der ansgges
den 1. maj 2009 eller senere, det seneste kvartalsregn-
skab fra 2009, som ligeledes skal vare revideret.

2) En redeggrelse fra kreditinstituttet om instituttets gko-
nomiske stilling og fremtidsudsigter. Redeggrelsen skal
veere godkendt af bestyrelsen, og redeggrelsen skal in-
deholde henvisninger til de steder i arsrapporten eller
kvartalsregnskabet, hvor oplysningerne i henhold til
stk. 3 og stk. 4, fremgar. Kreditinstituttet skal endvidere
komme med eventuelle supplerende oplysninger om &n-
dringer, der har betydning i forhold til de oplysninger,
der fremgar af arsrapporten og kvartalsregnskabet. Op-
lysninger i henhold til stk. 3 og stk. 4, der ikke fremgar
af arsrapporten eller kvartalsregnskabet, skal skrives ind
i redeggarelsen. Redeggrelsen skal indeholde oplysninger
om fglgende:

a) En beskrivelse af kreditinstituttets gkonomiske stil-
ling.

@konomi- og Erhvervsmin., j.nr. 09/00589

b) En begrundet angivelse af den forventede gkonomi-
ske udvikling frem til den 31. december 2010 om-
fattende drifts- og balancebudgetter og -fremskriv-
ninger med tilhgrende beskrivelse af veesentligste
forudseetninger, forklarende noter samt stresstest af
veaesentligste forudsztninger.

¢) En vurdering af kreditinstituttets fremtidsmulighe-
der med oplysninger om, hvilke initiativer der for-
ventes foretaget under hensyn til den forventede,
gkonomiske udvikling samt en vurdering af kredit-
instituttets likviditetssituation med oplysning om
forventet refinansieringsbehov i 2009 og 2010 og
politik for refinansiering af behovet.

d) En vurdering af konsekvenserne af kapitalindskud-
det, herunder i forhold til rentabilitet, effektivitet,
solvens- og kernekapitalkrav.

e) En oversigt over kreditinstituttets udlan og garantier
opdelt pa typer af lantagere, herunder private og er-
hvervskunder, brancher, erhverv og geografi samt pa
kredittyper og lanestgrrelser.

f) Enbeskrivelse af kreditinstituttets udlanspolitik, her-
under @ndringer i udlansbetingelser og vilkar.

g) En beskrivelse af kreditinstituttets indtjening, om-
kostninger, tabsrisici, nedskrivninger og den gene-
relle udvikling i ind- og udlan.

h) En beskrivelse af hvorledes tilbagebetaling af den
hybride kernekapital forventes at ske.

i) En beskrivelse af planlagte eller godkendte transak-
tioner eller lignende, der sandsynligvis vil have en
veesentlig betydning for kreditinstituttets nuvaerende
og fremtidige skonomiske situation, herunder fusio-
ner, udskillelse eller frasalg af veesentlige aktiver,
andre kapitalfremskaffelser eller lignende.

j) En oversigt over udstedt hybrid kernekapital og an-
svarlig lanekapital, herunder samlet geeld, udstedel-
sesdato, rentevilkar og eventuelle step-up klausuler
og seneste noterede kurs og effektive rente, hvis ud-
stedelsen er noteret pa et reguleret marked.

k) Oplysninger om potentielle risici, garantier og andre
eventualforpligtelser, herunder vaesentlige segsmal,
skattemassige forhold, ikke-realiseret Kkapitaltab,
valuta-, rente- og kursrisici samt andre forpligtelser,
der ikke er optaget i kreditinstituttets balance m.v.
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3)

4)

5)

6)

I) En oversigt over kreditinstituttets aktiver fordelt pa
valuta.

m) En opgerelse over forventede tab pa udlan og garan-
tier i 2009 og 2010.

n) Enoversigtover kreditinstituttets beholdning af veer-
dipapirer opdelt pa kreditvurdering fra kreditvurde-
ringsbureauerne, udsteder og geografi, herunder om
muligt med angivelse af bogfgrt veerdi og markeds-
pris.

0) En oversigt over kreditinstituttets samlede behold-
ning af strukturerede produkter, der er finansielle
instrumenter, der bestar af to eller flere komponenter,
hvoraf mindst et af disse er et finansielt instrument.
Hvis beholdningen overstiger 0,5 pct. af kreditinsti-
tuttets samlede aktiver, skal der udarbejdes en over-
sigt med opdeling efter produkttype, kreditvurdering
og geografi, herunder om muligt med angivelse af
bogfert vaerdi og markedspris.

p) En oversigt over rentebeerende aktiver og passiver
opdelt pa restlgbetid; mindre end 1 maned til forfald,
1-3 maneder til forfald, 3-12 maneder til forfald, 1-5
ar til forfald, mere end 5 ar til forfald. De ikke-efter-
stillede passiver opdeles i sikrede og usikrede poster.

g) Kopi af seneste kreditvurderingsrapport fra kredit-
vurderingsbureauer som har kreditvurderet kreditin-
stituttet, hvis sadanne findes, samt forventningerne
til fremtidige kreditvurderinger (ratings) og eventu-
elle fremtidsvurderinger (outlooks) fra kreditvurde-
ringsbureauerne.

r) Organisationsdiagram, koncerndiagram, geldende
vedtaegter, sammenskrevet resumé fra Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, samt oplysning om eventuelle
vedtagne men endnu ikke registrerede andringer
hertil.

En opggrelse af kreditinstituttets individuelle solvensbe-

hov med den underliggende dokumentation. Opgarelsen

skal foretages i henhold til bilag 1 i Finanstilsynets be-
kendtgarelse om kapitaldaekning, jf. nsermere bilaget til

bekendtgarelsens pkt. 97-99.

En udtalelse fra kreditinstituttets godkendte revisor, jf.

stk. 5.

Kopi af de til Finanstilsynets senest indgivne indberet-

ninger eller opggrelser vedrgrende store engagementer,

opgarelse af likviditet, kapitaldekningsopgerelse og op-
gerelse af 1an med nedskrivninger.

Oplysninger om kapitaldeekning, herunder:

a) Solvensprocenten far og efter tilfarsel af hybrid ker-
nekapital.

b) Kernekapitalprocenten for og efter tilfarsel af hybrid
kernekapital.

c) Starrelsen af instituttets samlede hybride kernekapi-
tal opgjort som en procentdel af den samlede kerne-
kapital far og efter tilfarsel af hybrid kernekapital.

d) Kreditinstituttet skal forklare grundlaget for opgg-
relsen af kapitaldeekningen, herunder hvilken meto-
de der er anvendt, om der anvendes en standardme-
tode eller mere avancerede metoder (IRB, Value at
risk, AMA mv.), samt i hvilket omfang overgangs-
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ordninger som falge af overgangen til nye kapital-
daekningsregler begreenser et eventuelt fald i kapi-
talkravet. Derudover skal kreditinstituttet bekrafte,
at det anvendte grundlag er i overensstemmelse med
Finanstilsynets regler. Endvidere skal kreditinstitut-
tet fremlaegge det anvendte grundlag for beregningen
af kapitaldekning, herunder risikoveaegtede poster,
kernekapital, ansvarlig kapital, fradrag m.v.

7)  Skennede oplysninger under nr. 6, litra a-c, med opge-
relsesdato pr. 30. juni 2009 og 31. december 2009 med
forklaring af udviklingen.

8) En erklering fra kreditinstituttets bestyrelse om, at der i
relation til de historiske oplysninger, der er fremlagt i
henhold til nr. 6, ikke er sket nogen vasentlige &ndringer
i instituttets kapitalforhold eller i gvrigt i kreditinstitut-
tets gkonomiske situation, siden datoen for afgivelsen af
arsrapporten for 2008, henholdsvis det seneste kvartals-
regnskab for 2009, safremt der sgges den 1. maj 2009
eller senere. Safremt der er sket vaesentlige @ndringer i
kreditinstituttets kapitalforhold eller gkonomiske situa-
tion, skal sddanne @&ndringer specificeres, herunder med
angivelse af endringens karakter og konsekvenserne for
oplysningerne afgivet i henhold til nr. 6.

Stk. 4. Redeggarelsen, jf. stk. 3, nr. 2, skal endvidere inde-
holde de i nr. 1-9 anfarte gkonomiske nggletal, i det omfang
det er relevant i forhold til det enkelte kreditinstitut. Oplys-
ningerne skal opgares henholdsvis pr. 31. december 2008 og,
safremt der sgges den 1. maj 2009 eller senere, pr. datoen for
det seneste kvartalsregnskab samt indeholde skagnnede oplys-
ninger for regnskabséarene 2009 og 2010 (bade med og uden
tilfersel af hybrid kernekapital). Kreditinstitutter klassificeret
i Finanstilsynets gruppe 3 og 4 kan undlade at fremlagge esti-
mater for 2010, hvis sddanne estimater ikke er tilgengelige. |
medfer af stk. 8, kan der dog kraeves estimater tillige for 2010.
Redeggrelsen skal indeholde gkonomiske nggletal (far og ef-
ter indskuddet af hybrid kernekapital):

1) Egenkapitalprocent: Egenkapital i procent af samlede
aktiver.

2)  Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan.

3) Forrentning af egenkapitalen.

4) Indtjening pr. omkostningskrone.

5) Udlan og garantier med nedskrivninger/hensettelser i
forhold til samlede udlan og garantier.

6) Periodens nedskrivningsprocent.

7)  Nedskrivninger i procent af udlan med nedskrivninger.

8) Summen af store engagementer.

9) Vakst i udlan og garantier.

Stk. 5. Udtalelsen fra revisor, jf. stk. 3, nr. 4, skal i al vee-
sentlighed veere affattet i overensstemmelse med erklaeringen
i bilag 1. Desuden skal revisors erklaering pa perioderegnska-
bet, jf. stk. 3, nr. 1, i al vaesentlighed vere affattet i overens-
stemmelse med erkleringen i bilag 2.

Stk. 6. | det omfang de i § 2, stk. 3, nr. 2, litra b og m, samt
i stk. 4, nevnte oplysninger forefindes for 2011, skal de lige-
ledes oplyses i ansggningen.

Stk. 7. Safremt der er oplysninger, som kreditinstituttet ikke
kan tilvejebringe, eller som tilvejebringes pa anden vis end
foreskrevet i bekendtgarelsen grundet det enkelte kreditinsti-
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tuts individuelle forhold, skal instituttet angive dette i ansgg-
ningen med begrundelse af, hvorfor oplysningerne ikke kan
tilvejebringes eller er tilvejebragt pa den pagaeldende made.

Stk. 8. @konomi- og Erhvervsministeriet kan i forbindelse
med behandlingen af ansggningen kraeve yderligere oplys-
ninger og dokumentation fra kreditinstituttet.

8 3. Et kreditinstitut, som har en eller flere dattervirksom-
heder, skal afgive samtlige oplysninger i § 2 for savel kredit-
instituttet selv som pa konsolideret basis, det vil sige inklusiv
instituttets dattervirksomheder, i det omfang, oplysningerne
skal konsolideres i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Oplysninger skal afgives om savel finansielle som
ikke-finansielle dattervirksomheder.

Stk. 3. Etkreditinstitut, der selv er en dattervirksomhed, skal
i sin ansggning medsende information om kreditinstituttets
ejer- og koncernstruktur samt den seneste konsoliderede ars-
rapport for instituttets ultimative modervirksomhed. @kono-
mi- og Erhvervsministeriet kan i forbindelse med behandlin-
gen af ansggningen kraeve yderligere oplysninger afhaengigt
af kreditinstituttets koncernforhold.

Indgéelse af aftale om statsligt kapitalindskud

8 4. @konomi- og Erhvervsministeriet udarbejder standard-
vilkér og betingelser (Term Sheet), der vil danne grundlag for
den konkrete forhandling med det enkelte kreditinstitut. @ko-
nomi- og erhvervsministeren kan efter disse forhandlinger
indga endelig aftale med det enkelte kreditinstitut.

Stk. 2. Nar gkonomi- og erhvervsministeren og kreditinsti-
tuttet har underskrevet en aftale om kapitalindskud, anses
gkonomi- og erhvervsministeren at have afgivet endeligt til-
sagn.

Konvertering af kapitalindskud og ophavelse af
stemmeretsbegraensninger og ejerlofter m.v.

§ 5. Udger et kreditinstituts hybride kernekapital pa tids-
punktet for aftaleindgaelsen mere end 35 pct. af den samlede
kernekapital, kan Finanstilsynet kraeeve den del af kapitalen,
der udger mere end 35 pct. af den samlede kernekapital, om-
dannet til aktie-, garanti- eller andelskapital, safremt kredit-
instituttet kommer i vanskeligheder, hvor kreditinstituttet ikke
lzengere opfylder lovens solvenskrav, eller hvor Finanstilsynet
vurderer, at der er narliggende risiko herfor, jf. § 8, stk. 6, i
lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i kre-
ditinstitutter.

Stk. 2. Udger et kreditinstituts hybride kernekapital mere
end 35 pct. af den samlede kernekapital pa tidspunktet for af-
taleindgaelsen, skal samtlige stemmeretsbegraensninger og
ejerlofter m.v. ophaves af kreditinstituttets generalforsamling
eller repraesentantskab. 1 pkt. finder anvendelse pa alle kre-
ditinstitutter, der er omfattet af lov om statsligt kapitalindskud,
jf. 8 1, stk. 3, i lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter.

Stk. 3. Ophavelse af stemmeretsbegraensninger og ejerlof-
ter m.v. skal veere besluttet og registreret i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen far aftaleindgaelsen og skal senest have
virkning fra konverteringstidspunktet, jf. § 5, stk. 2.

Stk. 4. Uanset eventuelle vedtaegtsmassige omsattelig-
hedsbegransninger, kan hybrid kernekapital, som er tilfart et
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kreditinstitut frit seelges og disponeres over, jf. § 8, stk. 7 i lov
nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i kredit-
institutter.

Stk. 5. P& anmodning af et kreditinstitut, hvis aktier er op-
taget til omsaetning pa et reguleret marked, kan gkonomi- og
erhvervsministeren indga aftale om, at det statslige kapita-
lindskud kan konverteres til aktiekapital, i tilfeelde af at kre-
ditinstituttets samlede hybride kernekapital skulle komme til
at udgare mere end 35 pct. af kreditinstituttets kernekapital.
Eventuelle stemmeretsbegraensninger og ejerlofter skal vere
ophavet og registreret, jf. stk. 3.

Stk. 6. Konvertering efter stk. 5 skal ske pa kreditinstituttets
anmodning. Konvertering kan ske med 20 pct. af det oprin-
delige statslige kapitalindskud og kan gentages, hvis kredit-
instituttets samlede hybride kernekapital pd ny udggr mere
end 35 pct. af kreditinstituttets kernekapital.

Stk. 7. Provision for retten til konvertering efter stk. 5 fast-
seettes i forbindelse med indgaelse af aftale herom.

Tilsagnsprovision for statsligt kapitalindskud

§ 6. Et kreditinstitut, der har indgaet aftale om statsligt ka-
pitalindskud, skal betale tilsagnsprovision til staten. Tilsagns-
provisionen skal betales for en periode, der Igber fra 30
kalenderdage efter datoen for aftaleindgéelsen, jf. § 4, stk. 2,
til og med udstedelsesdatoen eller datoen for kreditinstituttets
meddelelse om, at kreditinstituttet ikke gnsker at gare brug af
kapitalindskuddet.

Stk. 2. Tilsagnsprovision betales ménedsvis forud, opgjort
pé daglig basis.

Stk. 3. Eventuel for meget betalt tilsagnsprovision refunde-
res.

Stk. 4. Tilsagnsprovisionen beregnes som en rente (pro an-
no) af udstedelsens totale belgb pa falgende made: tilsagns-
provision = 0,40 x (Fast rente — RFR). Den faste rente er den
aftalte rente, jf. 8 7. RFR er den risikofri rente, der fastszttes
som den 5-arige statslige nulkuponrente.

Beregning af rentebetaling til staten

§ 7. Kreditinstituttet skal betale individuelt fastsatte renter
til staten, jf. § 8, stk. 2, nr. 10, i lov nr. 67 af 3. februar 2009
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.

Stk. 2. @konomi- og Erhvervsministeriet fastseetter pa dag-
en for indgaelsen af aftalen renten individuelt for de enkelte
kreditinstitutter ud fra deres kvalitet mélt ved bl.a. kapitalo-
verdakning og risikoprofil. Der leegges i den forbindelse vaegt
pa anerkendte kreditvurderingsbureauers kreditvurdering.
Kreditinstitutterne indplaceres i fglgende kategorier:

1) Kategori I Institutter der vurderes at have en god kre-
ditvurdering.

2) Kategori Il; Institutter der vurderes at have en middel
kreditvurdering.
3) Kategori Ill: Institutter der vurderes at have en lavere

kreditvurdering.

Stk. 3. Kreditinstitutter i kategori I1, jf. stk. 2, nr. 2, vil blive
opdelt i yderligere tre underkategorier, der afspejler spred-
ningen i kvalitet og risiko.

Stk. 4. Ikke-kreditvurderede kreditinstitutter vil blive ind-
placeret i en af de tre kategorier ved sammenligning med
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allerede kreditvurderede institutter ud fra en reekke parametre,
herunder kernekapital, forholdet mellem egen- og fremmed-
kapital (gearing), indlansunderskud, adgang til kapitalmarke-
derne, likviditetsrisiko, indtjening, kreditkvalitet, ejerforhold
o0g institutionstype.

Stk. 5. Individuelt fastsatte renter, jf. stk. 1, vil blive fastlagt
pa baggrund af en referencerente i form af statens 5-arige nul-
kuponrente pa sidste handelsdag fer indgaelsen af aftalen, en
fast risikopraemie pa 6 pct. point, samt et for hvert kreditin-
stitut fastsat yderligere rentetilleg. Institutter i kategori Il og
11, jf. stk. 2, nr. 2 og 3, vil fa et rentetilleg pa henholdsvis
0,75 pct. point og 2,25 pct. point i forhold til institutter i ka-
tegori I, jf. stk. 2, nr. 1. Det vil saledes for eksempel glde, at
med en referencerente pa 3, vil den faste rente for kreditinsti-
tutter i kategori 1, jf. stk. 2, nr. 1, udgere 9 pct., for kreditin-
stitutter i kategori Il, jf. stk. 2, nr. 2, vil den faste rente udgare
henholdsvis 9,375 pct., 9,75 pct. og 10,5 pct. i de tre under-
kategorier, jf. stk. 3, og for kreditinstitutter i kategori Ill, jf.
stk. 2, nr. 3, vil den faste rente udgare 11,25 pct. Stigning eller
fald i Statens 5-arige nulkuponrente vil frem til dagen for af-
taleindgaelsen medfare tilsvarende andringer i den fastsatte
rente.

Stk. 6. I tilfeelde, hvor den hybride kernekapital udger mere
end 35 pct. af den samlede kernekapital pa tidspunktet for af-
taleindgaelsen og derfor kan konverteres, jf. § 5, vil de indi-
viduelle renter blive fastsat saledes, at der fastszttes en rente
for den del af den hybride kernekapital, der ikke kan konver-
teres, og en rente for den del af den hybride kernekapital, der
kan konverteres.

Kapitel 3
Ansggning om afgivelse af en statslig tegningsgaranti

8 8. Til brug for ansggning om statslig tegningsgaranti skal
@konomi- og Erhvervsministeriets ansggningsskema og da-
taark anvendes, hvori ansggeren skal anmode om en tegnings-
garanti. Ansggningsskemaet og dataarket findes pa @konomi-
og Erhvervsministeriets hjemmeside eller kan rekvireres ved
henvendelse til ministeriet.

Stk. 2. Ansggningen skal fremsendes behgrigt underskrevet
enten elektronisk ved brug af krypteret e-mail og elektronisk
signatur, eller pr. almindelig post til @konomi- og Erhvervs-
ministeriet.

Stk. 3. Ansggningen skal tillige med udfyldt ansggnings-
skema indeholde faglgende:

1) En revideret arsrapport for 2008 og, safremt der ansgges
den 1. maj 2009 eller senere, det seneste kvartalsregn-
skab fra 2009, som ligeledes skal veere revideret.

2) En redeggrelse fra kreditinstituttet om instituttets gko-
nomiske stilling og fremtidsudsigter. Redegarelsen skal
veere godkendt af bestyrelsen, og redegarelsen skal in-
deholde henvisninger til de steder i arsrapporten eller
kvartalsregnskabet, hvor oplysningerne i henhold til
stk. 3 og stk. 4, fremgar. Kreditinstituttet skal endvidere
komme med eventuelle supplerende oplysninger om &n-
dringer, der har betydning i forhold til de oplysninger,
der fremgar af arsrapporten og kvartalsregnskabet. Op-
lysninger i henhold til stk. 3 og stk. 4, der ikke fremgar

Nr. 228.

af arsrapporten eller kvartalsregnskabet, skal skrives ind

i redegarelsen. Redeggarelsen skal indeholde oplysninger

om folgende:

a) En beskrivelse af kreditinstituttets gkonomiske stil-
ling.

b) En begrundet angivelse af den forventede gkonomi-
ske udvikling frem til den 31. december 2010 om-
fattende drifts- og balancebudgetter og -fremskriv-
ninger med tilhgrende beskrivelse af veesentligste
forudsatninger, forklarende noter samt stresstest af
veesentligste forudsatninger.

c) En vurdering af kreditinstituttets fremtidsmulighe-
der med oplysninger om, hvilke initiativer der for-
ventes foretaget under hensyn til den forventede,
gkonomiske udvikling samt en vurdering af kredit-
instituttets likviditetssituation, herunder likviditets-
budget, med oplysning om forventet refinansierings-
behov i 2009 og 2010 og politik for refinansiering af
behovet.

d) En vurdering af konsekvenserne af kapitalindskud-
det, herunder i forhold til rentabilitet, effektivitet,
solvens- og kernekapitalkrav.

e) En oversigt over kreditinstituttets udlan og garantier
opdelt pa typer af lantagere, herunder private og er-
hvervskunder, brancher, erhverv og geografi samt pa
kredittyper og lanestarrelser.

f) Enbeskrivelse af kreditinstituttets udlanspolitik, her-
under &ndringer i udlansbetingelser og vilkar.

g) En beskrivelse af kreditinstituttets indtjening, om-
kostninger, tabsrisici, nedskrivninger og den gene-
relle udvikling i ind- og udlan.

h) En beskrivelse af hvorledes tilbagebetaling af den
hybride kernekapital forventes at ske.

i) En beskrivelse af planlagte eller godkendte transak-
tioner eller lignende, der sandsynligvis vil have en
veesentlig betydning for kreditinstituttets nuveerende
og fremtidige skonomiske situation, herunder fusio-
ner, udskillelse eller frasalg af veesentlige aktiver
eller aktiviteter, andre kapitalfremskaffelser eller lig-
nende.

j) En oversigt over udstedt hybrid kernekapital og an-
svarlig lanekapital, herunder samlet geeld, udstedel-
sesdato, rentevilkar og eventuelle step-up klausuler
0g seneste noterede kurs og effektive rente, hvis ud-
stedelsen er noteret pa et reguleret marked.

k) Oplysninger om potentielle risici, garantier og andre
eventualforpligtelser, herunder veesentlige sagsmal,
skattemassige forhold, ikke-realiseret kapitaltab,
valuta-, rente- og kursrisici samt andre forpligtelser,
der ikke er optaget i kreditinstituttets balance m.v.

I) En oversigt over kreditinstituttets aktiver fordelt pa
valuta.

m) En opgarelse over forventede tab pa udlan og garan-
tier i 2009 og 2010.

n) Enoversigtover kreditinstituttets beholdning af veer-
dipapirer opdelt pa kreditvurdering fra kreditvurde-
ringsbureauerne, udsteder og geografi, herunder om
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3)

4)

5)

6)

muligt med angivelse af bogfart veerdi og markeds-
pris.

0) En oversigt over kreditinstituttets samlede behold-
ning af strukturerede produkter, der er finansielle
instrumenter, der bestar af to eller flere komponenter,
hvoraf mindst et af disse er et finansielt instrument.
Hvis beholdningen overstiger 0,5 pct. af kreditinsti-
tuttets samlede aktiver, skal der udarbejdes en over-
sigt med opdeling efter produkttype, kreditvurdering
og geografi, herunder om muligt med angivelse af
bogfert vaerdi og markedspris.

p) En oversigt over rentebeerende aktiver og passiver
opdelt pa restlgbetid; mindre end 1 maned til forfald,
1-3 maneder til forfald, 3-12 maneder til forfald, 1-5
ar til forfald, mere end 5 ar til forfald. De ikke-efter-
stillede passiver opdeles i sikrede og usikrede poster.

q) Kopi af seneste kreditvurderingsrapport fra kredit-
vurderingsbureauer som har kreditvurderet kreditin-
stituttet, hvis sadanne findes, samt forventningerne
til fremtidige kreditvurderinger (ratings) og eventu-
elle fremtidsvurderinger (outlooks) fra kreditvurde-
ringsbureauerne.

r) Organisationsdiagram, koncerndiagram, geeldende
vedtaegter, sammenskrevet resumé fra Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, samt oplysning om eventuelle
vedtagne men endnu ikke registrerede andringer
hertil.

s) Oplysninger om gkonomiske, juridiske eller andre
radgivere, som kreditinstituttet anvender i forbindel-
se med den foreslaede kapitalfremskaffelse.

En opggrelse af kreditinstituttets individuelle solvensbe-

hov med den underliggende dokumentation. Opgarelsen

skal foretages i henhold til bilag 1 i Finanstilsynets be-
kendtgarelse om kapitaldaekning, jf. nsermere bilaget til

bekendtgarelsens pkt. 97-99.

En udtalelse fra kreditinstituttets godkendte revisor, jf.

stk. 6.

Kopi af de til Finanstilsynets senest indgivne indberet-

ninger eller opggrelser vedrgrende store engagementer,

opgarelse af likviditet, kapitaldekningsopgerelse og op-
gerelse af 1an med nedskrivninger.

Oplysninger om kapitaldaekning, herunder:

a) Solvensprocenten far og efter tilfarsel af hybrid ker-
nekapital.

b) Kernekapitalprocenten for og efter tilfarsel af hybrid
kernekapital.

c) Starrelsen af instituttets samlede hybride kernekapi-
tal opgjort som en procentdel af den samlede kerne-
kapital far og efter tilfarsel af hybrid kernekapital.

d) Kreditinstituttet skal forklare grundlaget for opgg-
relsen af kapitaldekningen, herunder hvilken meto-
de der er anvendt, om der anvendes en standardme-
tode eller mere avancerede metoder (IRB, Value at
risk, AMA mv.), og hvilke overgangsordninger, samt
i hvilket omfang overgangsordninger som fglge af
overgangen til nye kapitaldeekningsregler begranser
et eventuelt fald i kapitalkravet. Derudover skal kre-
ditinstituttet bekreefte, at det anvendte grundlag er i

Nr. 228.

overensstemmelse med Finanstilsynets regler. End-
videre skal kreditinstituttet fremlaegge de anvendte
nggletal ved beregningerne af kapitaldeekning, her-
under risikovaegtede poster, kernekapital, ansvarlig
kapital, fradrag m.v.

7)  Skennede oplysninger under nr. 6, litra a-c, med opge-
relsesdato pr. 30. juni 2009 og 31. december 2009 med
forklaring af udviklingen.

8) En erklering fra kreditinstituttets bestyrelse om, at der i
relation til de historiske oplysninger, der er fremlagt i
henhold til nr. 6, ikke er sket nogen vasentlige &ndringer
i instituttets kapitalforhold eller i gvrigt i kreditinstitut-
tets gkonomiske situation, siden datoen for afgivelsen af
arsrapporten for 2008 henholdsvis det seneste kvartals-
regnskab for 2009, safremt der sgges den 1. maj 2009
eller senere. Safremt der er sket vaesentlige @ndringer i
kreditinstituttets kapitalforhold eller gkonomiske situa-
tion, skal sddanne @&ndringer specificeres, herunder med
angivelse af endringens karakter og konsekvenserne for
oplysningerne afgivet i henhold til nr. 6.

9) Dokumentation for at der kan tiltreekkes andre investorer.

Stk. 4. Redeggarelsen, jf. stk. 3, nr. 2, skal endvidere inde-
holde de i nr. 1-9 anfarte gkonomiske nggletal, i det omfang
det er relevant i forhold til det enkelte kreditinstitut. Oplys-
ningerne skal opgares henholdsvis pr. 31. december 2008 og,
safremt der sgges den 1. maj 2009 eller senere, pr. datoen for
det seneste kvartalsregnskab samt indeholde skannede oplys-
ninger for regnskabséarene 2009 og 2010 (bade med og uden
tilfersel af hybrid kernekapital). Kreditinstitutter klassificeret
i Finanstilsynets gruppe 3 og 4 kan undlade at fremlagge esti-
mater for 2010, hvis sddanne estimater ikke er tilgengelige. |
medfor af stk. 8 kan der dog kraves estimater tillige for 2010.
Redeggrelsen skal indeholde gkonomiske nggletal (far og ef-
ter indskuddet af hybrid kernekapital):

1) Egenkapitalprocent: Egenkapital i procent af samlede
aktiver.

2)  Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan.

3) Forrentning af egenkapitalen.

4) Indtjening pr. omkostningskrone.

5) Udlan og garantier med nedskrivninger/hensettelser i
forhold til samlede udlan og garantier.

6) Periodens nedskrivningsprocent.

7)  Nedskrivninger i procent af udlan med nedskrivninger.

8) Summen af store engagementer.

9) Vakst i udlan og garantier.

Stk. 5. Dokumentationen for at der kan tiltreekkes andre in-
vestorer, jf. stk. 3, nr. 9, skal besta af positive tilkendegivelser
fra andre investorer om, at de vil vare interesserede i at inve-
stere i hybrid kernekapital i form af obligationer. De positive
tilkendegivelser fra andre investorer behgver ikke besta i ju-
ridisk bindende tilsagn. Derudover skal kreditinstituttet ved-
legge en detaljeret beskrivelse af det foresldede udbud af
obligationer, herunder f.eks. starrelsen af udbuddet, forventet
tidsplan, forventet kreditvurdering, markedet for obligatio-
nerne, forventede investorer og renteindikationer afgivet af
sadanne investorer.

Stk. 6. Udtalelsen fra revisor, jf. stk. 3, nr. 4, skal i al ve-
sentlighed veere affattet i overensstemmelse med erklaeringen
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i bilag 1. Desuden skal revisors erklaring pa perioderegnska-
bet, jf. stk. 3, nr. 1, i al vaesentlighed veere affattet i overens-
stemmelse med erkleringen i bilag 2.

Stk. 7. I det omfang de i § 8, stk. 3, nr. 2, litra b og m, samt
i stk. 4, nsevnte oplysninger forefindes for 2011, skal de lige-
ledes oplyses i ansggningen.

Stk. 8. Safremt der er oplysninger, som kreditinstituttet ikke
kan tilvejebringe, eller som tilvejebringes pa anden vis end
foreskrevet i bekendtggrelsen grundet det enkelte kreditinsti-
tuts individuelle forhold, skal instituttet angive dette i ansgg-
ningen med begrundelse af, hvorfor oplysningerne ikke kan
tilvejebringes eller er tilvejebragt pa den pagaeldende made.

Stk. 9. Til brug for behandlingen af en ansggning kan @ko-
nomi- og Erhvervsministeriet indhente enhver yderligere op-
lysning, der anses som relevante for vurderingen af kreditin-
stituttet og dets ansggning.

8 9. Et kreditinstitut, som har en eller flere dattervirksom-
heder, skal afgive samtlige oplysninger i § 8 for savel kredit-
instituttet selv som pa konsolideret basis, det vil sige inklusiv
instituttets dattervirksomheder, i det omfang, oplysningerne
skal konsolideres i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Oplysninger skal afgives om savel finansielle som
ikke-finansielle dattervirksomheder.

Stk. 3. Etkreditinstitut, der selv er en dattervirksomhed, skal
i sin ansggning medsende information om kreditinstituttets
ejer- og koncernstruktur samt den seneste konsoliderede ars-
rapport for instituttets ultimative modervirksomhed. @kono-
mi- og Erhvervsministeriet kan i forbindelse med behandlin-
gen af ansggningen kraeve yderligere oplysninger afhaengigt
af kreditinstituttets koncernforhold.

Indgéelse af aftale om statslig tegningsgaranti

§ 10. @konomi- og Erhvervsministeriet udarbejder stan-
dardvilkar og betingelser (Term Sheet), der vil danne grundlag
for den konkrete forhandling med det enkelte kreditinstitut.

Stk. 2. Nar @konomi- og Erhvervsministeriet og kreditin-
stituttet har underskrevet en tegningsgarantiaftale, anses @ko-
nomi- og Erhvervsministeriet at have afgivet endeligt tilsagn.

Stk. 3. Kreditinstituttet skal snarest muligt indenfor en af
@konomi- og Erhvervsministeriet fastsat frist indsende den
forventede tidsplan for udbuddet til @konomi- og Erhvervs-
ministeriet.

Stk. 4. Kreditinstituttet skal udbyde obligationerne til andre
investorer inden for en bestemt periode.

Stk. 5. | det omfang samtlige obligationer ikke aftages af
andre investorer vil den af gkonomi- og erhvervsministeren
afgivne tegningsgaranti kunne blive udlgst i overensstemmel-
se med aftalegrundlaget.

Stk. 6. Udstedelsesdagen for obligationerne skal senest vee-
re den 31. december 2009. @konomi- og erhvervsministeren
kan fastseette regler om, at fristen for udstedelse i 1. pkt. for-
leenges.

Stk. 7. Obligationerne skal, medmindre andet er aftalt, til-
bydes andre investorer pa identiske vilkar med de, der indgéar
i aftalen mellem kreditinstituttet og @konomi- og Erhvervs-
ministeriet.
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§ 11. @konomi- og Erhvervsministeriet kan efter anmod-
ning og efter drgftelse med Danmarks Nationalbank afgive en
statslig tegningsgaranti for obligationsudstedelser i anden va-
luta end danske kroner, herunder f.eks. Euro.

§ 12. Kreditinstituttet er fuldt og helt ansvarlig for gennem-
farelsen af obligationsudbuddet. Staten eller statens radgivere
patager sig intet og har intet ansvar overfor kreditinstituttet,
investorer eller andre for gennemfarelsen af obligationsud-
buddet eller resultatet heraf.

Tegningsgarantiprovision for statslig tegningsgaranti

8§ 13. Kreditinstituttet skal i perioden fra 30 dage efter da-
toen for aftaleindgdelsen og indtil datoen for udstedelsen af
obligationerne, eller datoen for kreditinstituttets meddelelse
om, at kreditinstituttet ikke gnsker at benytte tegningsgaran-
tien, betale tegningsgarantiprovision efter samme principper
som geelder for tilsagnsprovision, jf. § 6.

Kapitel 4

Indhold af redeggrelse om udlansudviklingen i
kreditinstituttet

§ 14. Et kreditinstitut, der modtager statsligt kapitalind-
skud, skal hvert halve ar offentliggere en redegarelse om
udlansudviklingen i instituttet, jf. § 8, stk. 2, nr. 2, i lov nr. 67
af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i kreditinstitut-
ter. Redegarelsen skal bestd af falgende:

1) Enredegerelse for instituttets udlanspolitik og endringer
i udlanspolitikken, herunder priser og vilkar.

2) En beskrivelse af udviklingen i virksomhedsudlanene,
herunder en opdeling p& henholdsvis eksisterende kunder
og nye kunder samt en brancheopdeling af virksomheds-
kunder, og udlan til private kunder, herunder en opdeling
pa henholdsvis eksisterende kunder og nye kunder samt
en opdeling pa henholdsvis boligfinansiering og anden
forbrugsfinansiering.

3) Enbeskrivelse af &ndringer i praksis med hensyn til kre-
ditvurdering af kreditinstituttets kunder.

Stk. 2. Danmarks Skibskredit A/S skal efter samme ret-
ningslinjer som anfert i stk. 1 udferdige en redegarelse, der
bestar af fglgende:

1) En redegerelse for virksomhedens overordnede udlans-
politik og @ndringer i udlanspolitikken.

2) Engenerel beskrivelse af udviklingen i udlanet og opde-
ling af udlansportefaljen pa skibstypeniveau.

3) Enbeskrivelse af &ndringer i praksis med hensyn til kre-
ditvurdering af virksomhedens kunder.

Stk. 3. Redeggrelsen skal offentliggeres samt indsendes til
@konomi- og Erhvervsministeriet ved udgangen af hvert halv-
ar. Farste redegerelse skal offentliggeres og indsendes til
@konomi- og Erhvervsministeriet ved udgangen af farste
halvar efter udbetalingen af det statslige kapitalindskud.

Kapitel 5
Afholdelse af statens udgifter til ordningen

§ 15. Et kreditinstitut, der tilfares hybrid kernekapital eller
opndr statslig tegningsgaranti, skal i tilleeg til gebyrerne efter
88 6 0g 13 betale en individuel stiftelsesprovision, som skal
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dekke alle statens omkostninger til udarbejdelse, planlaegning
og administration af de to ansggningsordninger, herunder
brug af eksterne radgivere. Stiftelsesprovisionen deekker ikke
den lgbende administration af ordningen i @konomistyrelsen,
da udgifter hertil deekkes af staten. Stiftelsesprovisionen vil
besta af et grundbelgb samt et tilleegsbelgb, der afhenger af
starrelsen af det statslige kapitalindskud eller af den statslige
tegningsgaranti.

Stk. 2. Et kreditinstitut, der planlaegger at sege om statsligt
kapitalindskud eller statslig tegningsgaranti, kan forinden ind-
sendelse af ansggning indhente en indikativ opgerelse af de
budgetterede omkostninger, der skal afholdes overfor staten.
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Stk. 3. I tilfeelde af at der opkraves for meget i stiftelses-
provision, jf. stk. 1, i forhold til de faktiske afholdte udgifter,
vil dette blive tilbagebetalt til kreditinstitutterne.

Stk. 4. Stiftelsesprovisioner, jf. stk. 1, skal betales til @ko-
nomi- og Erhvervsministeriet senest 1 uge efter aftaleindga-
elsen.

Kapitel 6
Ikrafttreeden
8 16. Bekendtggarelsen traeder i kraft den 29. marts 2009.

@konomi- og Erhvervsministeriet, den 26. marts 2009

LENE ESPERSEN

/ Jens Lundager



Bilag 1

Uafhaengig revisors udtalelse om kreditinstituttets fremtidsudsigter og opggrelse af det individuelle
solvensbehov

(for IRB-institutter)

Til @konomi- og Erhvervsministeriet

Som en del af instituttets ansggning til @konomi- og Erhvervsministeriet om statsligt kapitalindskud af #
har instituttet, jf. bekendtggrelse om ansggningskrav, renteberegning samt deekning af statens udgifter til
administration m.v. ved statsligt kapitalindskud eller tegningsgaranti [§ 2, stk. 3, nr. 2, litra b alt § 8, stk. 3,
nr. 2, litra b] udarbejdet en redegarelse for instituttets forventede gkonomiske udvikling, i form af budget
og fremskrivninger for perioden 1. april 2009 - 31. december 2010 samt en opggrelse af instituttets indivi-
duelle solvensbehov.

Vi har efter aftale undersegt de i redegarelsen indeholdte gkonomiske fremtidsudsigter omfattende drifts-
og balancebudgetter og -fremskrivninger med tilhgrende beskrivelse af veesentligste forudsaetninger, for-
klarende noter samt stresstest af veesentligste forudseetninger. Vi har endvidere undersggt kreditinstituttets
likviditetssituation med oplysning om forventet refinansieringsbehov i 2009 og 2010.

Instituttets ledelse har ansvaret for de i redeggrelsen indeholdte oplysninger om fremtidsudsigterne herunder
budget og fremskrivninger samt for de anfarte forudseatninger, som redeggarelsen er baseret pa.

Instituttets interne modeller for kreditrisici og markedsrisici er gennemgaet og godkendt af Finanstilsynet
til brug for opgarelsen af de risikoveaegtede poster (sgjle 1 kapitalkravet) og er endvidere omfattet af lgbene
stikpragvevis kontrol af instituttets interne revision. VVor gennemgang har omfattet modellernes resultater og
beregningsforudsetningerne i forhold til anvendelsen til opgerelse af solvensbehovet, men ikke modellernes
ops&tning.

Instituttets ledelse har ansvaret for opgerelsen af det individuelle solvensbehov, herunder de forudsetninger,
som er grundlag for opgarelsen af det individuelle solvensbehov. Vort ansvar er pa grundlag af vore un-
dersggelser at udtrykke en konklusion herom.

De udfarte undersggelser

Vi har udfert vores undersggelser i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om undersggelse
af fremadrettede finansielle oplysninger. Denne standard kraever, at vi tilretteleegger og udferer undersg-
gelserne med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for, at de anvendte forudsatninger, herunder
vedrgrende kreditrisici og markedsrisici, er velbegrundede og ikke indeholder vesentlig fejlinformation
samt en hgj grad af sikkerhed for, at redegarelsen i form af budget og fremskrivninger og solvensbehovs-
opgarelsen er udarbejdet pa grundlag af forudseatningerne. Desuden har vi for s vidt angar instituttets udlan
og garantier samt beholdning af veerdipapirer [pr. 31. december 2008 eller pr. 31 marts 2009 afhangigt af,
om der sgges for eller efter, der foreligger et revideret perioderegnskab for 2009] tilrettelagt og udfert vores
undersggelse med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for at solvensbehovsopggrelsen er baseret pa
[den reviderede arsrapport pr. 31. december 2008 eller det reviderede perioderegnskab pr. 31. marts 2009
afhaengigt af, om der sgges far eller efter, der foreligger et revideret perioderegnskab for 2009].

Vores undersggelser har omfattet en gennemgang af redeggrelsen med henblik pa at vurdere, om de af
ledelsen opstillede forudseetninger er dokumenterede og velbegrundede. Vi har endvidere efterprgvet, om
budget, fremskrivninger og solvensbehovsopgerelsen er udarbejdet i overensstemmelse med de opstillede
forudseetninger, ligesom vi har efterprgvet den indre talmassige sammenhang i budget og fremskrivninger
samt efterprovet, at der ved opgarelsen af solvensbehovet er taget hensyn til de forhold, der er fastlagt i
bekendtgarelse om kapitaldsekning § 5, stk.1.

Det er vores opfattelse, at de udfagrte undersggelser giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.



Konklusion

Ved vores undersggelse er vi ikke blevet bekendt med forhold, der afkrafter, at forudseetningerne giver et
rimeligt grundlag for redeggarelsen for den forventede gkonomiske udvikling samt for solvensbehovsopge-
relsen. Vi er endvidere ikke bekendt med forhold der afkrafter, at de af ledelsen opstillede forudsatninger
er dokumenterede og velbegrundede. Det er vores opfattelse, at budget, fremskrivninger og solvensbehovs-
opgerelsen er udarbejdet pa grundlag af de opstillede forudsatninger samt, at der ved opgarelsen af
solvensbehovet er taget hensyn til de forhold, der er fastlagt i bekendtgarelse om kapitaldaekning § 5, stk. 1.
Desuden er det vores opfattelse, at solvensbehovsopgarelsen, for sa vidt angar instituttets udlan og garantier
samt beholdning af veerdipapirer, er baseret pa [den reviderede arsrapport pr. 31. december 2008 eller det
reviderede perioderegnskab pr. 31. marts 2009 afhangigt af, om der sgges far eller efter, der foreligger et
revideret perioderegnskab for 2009].

Vi skal supplerende oplyse, at de faktiske resultater og solvensbehovet for instituttet sandsynligvis vil afvige
fra det forventede, idet forudsatte begivenheder sjeeldent indtreeder som forventet, og afvigelserne kan veere
vaesentlige.

#, den [dato]
Revisionsvirksomhed XX
Statsautoriseret revisionsvirksomhed

For ikke IRB-institutter

Til @konomi- og Erhvervsministeriet

Som en del af instituttets ansggning til @konomi- og Erhvervsministeriet om statsligt kapitalindskud af #
har instituttet, jf. bekendtggrelse om ansggningskrav, renteberegning samt daekning af statens udgifter til
administration m.v. ved statsligt kapitalindskud eller tegningsgaranti [8 2, stk. 3, nr. 2, litra b alt 8 8, stk. 3,
nr. 2, litra b] udarbejdet en redegarelse for instituttets forventede gkonomiske udvikling, i form af budget
og fremskrivninger for perioden 1. april 2009 - 31. december 2010 samt en opgerelse af instituttets indivi-
duelle solvensbehov.

Vi har efter aftale undersggt de i redeggrelsen indeholdte gkonomiske fremtidsudsigter omfattende drifts-
og balancebudgetter og -fremskrivninger med tilhgrende beskrivelse af veesentligste forudsatninger, for-
klarende noter samt stresstest af vaesentligste forudseetninger. Vi har endvidere undersggt kreditinstituttets
likviditetssituation med oplysning om forventet refinansieringsbehov i 2009 og 2010.

Instituttets ledelse har ansvaret for de i redeggrelsen indeholdte oplysninger om fremtidsudsigterne herunder
budget og fremskrivninger samt for de anfarte forudseetninger, som redeggarelsen er baseret pa.

Instituttets ledelse har ansvaret for opgerelsen af det individuelle solvensbehov, herunder de forudsetninger,
som er grundlag for opgarelsen af det individuelle solvensbehov. Vort ansvar er pa grundlag af vore un-
dersggelser at udtrykke en konklusion herom.

De udfarte undersggelser

Vi har udfert vores undersggelser i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om undersggelse
af fremadrettede finansielle oplysninger. Denne standard kraever, at vi tilretteleegger og udferer undersg-
gelserne med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for, at de anvendte forudsatninger, herunder
vedrgrende kreditrisici og markedsrisici, er velbegrundede og ikke indeholder vesentlig fejlinformation
samt en hgj grad af sikkerhed for, at redegarelsen i form af budget og fremskrivninger og solvensbehovs-
opgerelsen er udarbejdet pa grundlag af forudseatningerne. Desuden har vi for s vidt angar instituttets udlan
og garantier samt beholdning af veerdipapirer [pr. 31. december 2008 eller pr. 31 marts 2009 afhangigt af,
om der sgges far eller efter, der foreligger et revideret perioderegnskab for 2009] tilrettelagt og udfert vores
undersggelse med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for at solvensbehovsopgerelsen er baseret pa



[den reviderede arsrapport pr. 31. december 2008 eller det reviderede perioderegnskab pr. 31. marts 2009af-
hengigt af, om der sgges for eller efter, der foreligger et revideret perioderegnskab for 2009]

Vores undersggelser har omfattet en gennemgang af redegarelsen med henblik pa at vurdere, om de af
ledelsen opstillede forudseetninger er dokumenterede og velbegrundede. Vi har endvidere efterprgvet, om
budget, fremskrivninger og solvensbehovsopgarelsen er udarbejdet i overensstemmelse med de opstillede
forudseetninger, ligesom vi har efterprgvet den indre talmassige sammenhang i budget og fremskrivninger
samt efterprovet, at der ved opgearelsen af solvensbehovet er taget hensyn til de forhold, der er fastlagt i
bekendtgarelse om kapitaldekning § 5, stk.1.

Det er vores opfattelse, at de udfarte undersggelser giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.
Konklusion

Ved vores undersggelse er vi ikke blevet bekendt med forhold, der afkrafter, at forudseetningerne giver et
rimeligt grundlag for redeggrelsen for den forventede gkonomiske udvikling samt for solvensbehovsopgg-
relsen. Vi er endvidere ikke bekendt med forhold der afkrafter, at de af ledelsen opstillede forudsztninger
er dokumenterede og velbegrundede. Det er vores opfattelse, at budget, fremskrivninger og solvensbehovs-
opggrelsen er udarbejdet pa grundlag af de opstillede forudsetninger samt, at der ved opgerelsen af
solvensbhehovet er taget hensyn til de forhold, der er fastlagt i bekendtgarelse om kapitaldeekning § 5, stk. 1.
Desuden er det vores opfattelse, at solvensbehovsopgarelsen, for sa vidt angar instituttets udlan og garantier
samt beholdning af veerdipapirer, er baseret pa [den reviderede arsrapport pr. 31. december 2008 eller det
reviderede perioderegnskab pr. 31. marts 2009 afhangigt af, om der sgges far eller efter, der foreligger et
revideret perioderegnskab for 2009]

Vi skal supplerende oplyse, at de faktiske resultater og solvensbehovet for instituttet sandsynligvis vil afvige
fra det forventede, idet forudsatte begivenheder sjeldent indtreeder som forventet, og afvigelserne kan veere
veesentlige.

#, den [dato]
Revisionsvirksomhed XX
Statsautoriseret revisionsvirksomhed
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Bilag 2

Den uafhangige revisors erklaering vedragrende perioderegnskabet

Til @konomi- og Erhvervsministeriet

Vi har revideret perioderegnskabet for <Institut NN> for perioden 1. januar -31. marts 2009 omfattende
hoved- og nggletal, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopggarelse og noter. Pe-
rioderegnskabet afleegges i overensstemmelse med [IAS 34 »Prasentation af delarsregnskaber« som
godkendt af EU samt yderligere danske oplysningskrav til bgrsnoterede finansielle virksomheder / lov om
finansiel virksomhed].

Vi har endvidere revideret [instituttets/koncernens] indregning og maling af udlan, garantier og veerdipapirer
pr. 31. marts 2009 i overensstemmelse med [IFRS som godkendt af EU / lov om finansiel virksomhed].

Ledelsens ansvar for perioderegnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge perioderegnskabet, herunder at sikre korrekt indregning
og maling af udlan, garantier og veerdipapirer pr. 31. marts 2009, i overensstemmelse med [IAS 34 »Pree-
sentation af delarsregnskaber« som godkendt af EU samt yderligere danske oplysningskrav til bgrsnoterede
finansielle virksomheder / lov om finansiel virksomhed]. Dette ansvar omfatter udformning, implementering
og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et perioderegnskab uden
veaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse
af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter om-
steendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om perioderegnskabet, herunder indregning og maling af udlan,
garantier og veerdipapirer pr. 31. marts 2009 pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav
samt planleegger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at perioderegnskabet
ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfort i
perioderegnskabet. De valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen
for veesentlig fejlinformation i perioderegnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse
og afleeggelse af et perioderegnskab, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke med det forma at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabs-
praksis er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skan er rimelige og en vurdering af den
samlede praesentation af perioderegnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at

— Perioderegnskabet for perioden 1. januar - 31. marts 2009 er aflagt i overensstemmelse med [IAS 34
»Prasentation af delarsregnskaber« som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til de-
larsregnskaber for barsnoterede finansielle virksomheder / lov om finansiel virksomhed].

— Indregning og maling af udlan, garantier og veerdipapirer pr. 31. marts 2009 er i overensstemmelse med
[IFRS som godkendt af EU / lov om finansiel virksomhed].
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Kontorsted, dato
Revisionsfirmaet [XX], Statsautoriseret revisionsvirksomhed
STATSAUTORISERET REVISOR
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