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Anmodning om foretraede for Folketingets Erhvervsudvalg

DVCA (Dansk Venture Kapital og Private Equity Forening), som er brancheforeningen for
ventureselskaber, kapitalfonde og business angels vil gerne ifelge aftale med Hans Christian
Schmidt bede om foretrasde for Folketingets erhvervsudvalg den 19. februar.

DVCA vil gerne preesentere en vaekstpakke, der har til formal at "redde” vaekstiveerksaetterne.
. Et notat om pakken vediaegges.

Mange vaekstvirksomheder vil ikke overleve den veerste krise i mands minde, med mindre at
der kommer en vaekstpakke til dem. Det er et reelt samfundsproblem, som der ber tages fat pa
nu og her. Ellers risikerer Danmark at sta i en innovationsklemme om meget fa ar, fordi de
bedste vaekstivaerksaettere ikke kan fa realiseret deres ideer. Og regeringen vil ikke kunne fa
realiseret malet om, at Danmark er blandt de lande i verden, hvor der er flest
veekstivaerksaettere i 2015.

Problemets kerne er manglende risikovillig veekstkapital. Allerede i slutningen af 2008
stoppede nyinvesteringer i vaekstivaerksasttere kraftigt op. Situationen ser kun ud til at blive
veerre i 2009. Den manglende vaekstkapital kan betyde, at en hel generation af
vaekstvirksomheder tabes. Derfor har DVCA udarbejdet en vaekstpakke, som vi gerne vil
praesentere for udvalget.

Felgende personer vil deltage i foretraedet:
Jette Baade, underdirektar, DVCA

Ulla Brockenhuus-Schack, Managing Partner, SEED Capital Management og Managing
Director, DTU-Innovation A/S.

Jeg ser frem til at hgre fra jer.

Med venlig hilsen

o

Jette Baade
underdirekter
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DVCA'’s indspark til vaekstpakke

Mange vaskstvirksomheder vil ikke overleve den veaerste krise i mands minde med mindre, at
der kommer en vaekstpakke til dem.

Det er et reelt samfundsproblem, som der ber tages fat pa nu og her. Ellers risikerer Danmark
at sta i en innovationsklemme om meget fa ar, fordi de bedste veekstiveerksaettere ikke kan fa
realiseret deres ideer. Og regeringen vil ikke kunne fa realiseret malet om, at Danmark er
blandt de lande i verden, hvor der er flest vaskstivaerksaettere i 2015.

Problemets kerne er manglende risikovillig veekstkapital. Allerede i slutningen af 2008
stoppede nyinvesteringer i veekstivaerksaettere kraftigt op. Situationen ser kun ud til at blive
vaerre i 2009. Derfor ser vi nu, at landets venturevirksomheder fokuserer pa at pleje deres
nuvaerende portefelje af vaekstvirksomheder. Den manglende vaekstkapital kan betyde, at en
hel generation af vaekstvirksomheder tabes. Derfor foreslar DVCA felgende initiativer;

Konkret foreslar DVCA:

75 mio. kr. ekstra til proof of concept

Innovationsmiljgerne skal have mulighed for at investere et sterre belgb pr. investering
Innovationsmilgernes arlige bevilling eges til 250 mio. kr. om aret

Forbedring af vaekstkaution,

3 x 500 mio. kr. over 3 ar i vaekstkapital til vaekstivaerksaetterne gennem venturefonde
Skattemaessig ligestilling mellem store koncerner og nystartede virksomheder

| det felgende er der en naermere beskrivelse af de enkelte forslag.

Flere midler til proof of concept

DVCA foreslar, at kommercialiseringen bliver styrket ved, at midlerne til proof of concept
bliver haevet fra 25 mio. kr. om aret til 100 mio. kr. om aret. Hvis der er foretaget en grundig
proof of concept pa universiteterne, sa er den forskningsbaserede opfindelse og
dokumentation af opfindelsens teknologiske og kommercielle potentiale mere modnet, nar
den kommer til innovationsmiljgerne.

DVCA kan observere, at der i dag ikke findes tilstraskkelige muligheder for, at forskere og
opfindere kan fa finansieret den helt tidlige udviklingsfase, hvor det skal vurderes, om en
opfindelse eller et forskningsresultat er teknologisk baeredygtigt og har et kommercielt
potentiale. Pa den made gar Danmark glip af nye muligheder for at skabe grobund for nye
vaekstvirksomheder, idet de aldrig nar ud af universitetet. Rundt omkring pa danske
universiteter sker forskning af hej international klasse, men der er behov for at gere en
ekstraordinzer indsats, hvis det kommercielle potentiale skal udnyttes.




Specielt pa universiteter, andre hgjere leereanstaiter, forskningsinstitutioner og hospitaler
genereres der forskningsresultater og opfindelser, som er pa et sa tidligt stadie, at det er svaert
at vurdere, om disse er teknologisk bzeredygtige og har et kommercielt potentiale. Der er
derfor i relation til disse forskningsresultater og opfindelser brug for flere midler, der kan
bruges til i udvalgte tilfelde at gennemfare en malrettet indsats med henblik pa at skabe et
teknologisk og forretningsmaessigt proof-of-concept, saledes at perspektivrige projekter far en
chance til at bevise deres teknologiske og kommercielle potentiale. Det skal pointeres, at en
passende andel af midlerne til proof-of-concept skal anvendes til afklaring af det
forretningsmaessige potentiale af opfindelsen. Malet er at gennemfere proof-of-concept,
saledes at projektet kan saelges pa licensbasis eller kan tiltreekke investeringsmidler fra f.eks.
innovationsmiljger og ventureselskaber.

Innovationsmiljeerne skal have mulighed for at investere et storre belob pr. investering
Ved indgangen til 2008 var der 258 selskaber i innovationsmiljgernes portefgljer. Det ligger i
sagens natur, at nogle af disse selskaber ma lukke, finanskrise eller ej. Men der er i
portefaljerne en lang reekke sunde og perspektivrige selskaber, som har udvikiet sig seerdeles
positivt, og som under "normale” omstaendigheder fortsat ville kunne tiltraekke nye investorer
og fa last deres savel kortsigtede som langsigtede likviditetsproblemer. Men vi kan forudse, at
der i 2009 vil blive tale om, at mange sunde og perspektivrige selskaber i portefeljerne ma
lukke, fordi de i den nuvaerende situation ikke kan tiltreekke kapital til overlevelse, safremt der
ikke saettes ekstraordinaere redningsaktioner i gang via innovationsmiljgerne.

Endvidere vil det kunne forudses, at der i forste investeringsrunde fra innovationsmiljgerne
(primaer forprojektkapital) skal flere midler end hidtil til at sikre at nye, innovative og
forskningsbaserede selskaber kan komme igennem den forste vanskelige udviklingsfase frem
tit et punkt, hvor de kan tiltraeskke den nedvendige private kapital til den fortsatte udvikling frem
mod markedet.

Innovationsmiljgerne har derfor de naeste 24 maneder brug for at kunne investere storre belgb
i den tidlige fase som primaer forprojektkapital for at kunne gennemfare lsengere
udviklingsforlgb for at bringe selskaberne leengere frem i vaerdikeeden, sa de har starre
chance for at kunne tiltreekke ny kapital. Maksimumsbelgbet for primeer forprojektkapital ber i
forleengelse af andringen i EU’s de minimis regler andres til 500.000 EUR eller 3,7 mio. kr.
Subsidizert ber der etableres rammer sa primeer forprojektkapital kan gives i flere omgange op
til max. 3,7 mio. kr. (maksimumsgraenser er i dag 1,5 mio. kr. eller 200.000 EUR).

Flere midler til innovationsmiloerne
Innovationsmiljgernes gkonomi bar styrkes ved at age de midler, der er afsat til landets seks
miljeer fra 120 mio. kr. til 250 mio. kr. om aret.

Hvis innovationsmiljgerne fortsat skal sikre, at der bliver udviklet et lige sa hgijt antal innovative
vaekstskabere i Danmark, sa er det nedvendigt med en vaesentlig kapitalindsprajtning til
innovationsmiljeerne.

Danmarks seks innovationsmiljger er en af de mest dominerende akterer inden for investering
og udvikling af innovative og vidensintensive iveerksaettere herhjemme. Men miljgerne ma
samtidig erkende, at det kan vaere svaert at blive ved med at holde det hgje niveau med de
samme ressourcer. Midlerne, der afszettes til innovationsmiljgerne har ligget uaendret pa 120
mio. kr. arligt siden 1998. Samtidig er det blevet svaerere for miljgerne at finde eksterne
investorer til projekterne og det er blevet sveerere at fa afsat investeringen til et
ventureselskab.




Der er desuden en lang raekke andre faktorer, der gor, at det er nadvendigt og ganske logisk,
at der bliver afsat flere midler. For det farste betyder den almindelige prisudvikling, at det er
blevet dyrere at drive virksomhed. Udgifterne — og dermed behovet for investeringer — for de
nystartede virksomheder er steget siden 1998. Hvis de arlige bevillinger skulle have fulgt den
almindelige prisudvikling i samfundet skulle de 120 mio. i arlig bevilling i 2007 veere steget il
148 mio. i 2008 (baseret pa udviklingen i forbrugerprisindeks dec. 1997 til dec. 2007).

Derneest kommer, at innovationsmiljgerne investerer flere midler i hver enkelt ivaerksaetter i
dag, hvilket betyder, at innovationsmiljeerne, for at fa midlerne til at sla til, ma investere i feerre
ivaerkseettere. Det stemmer dog darligt overens med regeringens mal om at ege antallet af
vaekstvirksomheder i Danmark. Regeringen @nsker, at der kommer flere vaekstvirksomheder
og innovationsmiljgerne har bevist, at de er gode tit at vaekste virksomheder og midlerne til
innovationsmiljgerne er godt givet ud.

Innovationsmiljgerne har i alt investeret lidt under 1 mia. kr. pa vegne af staten i perioden 1998
— 2007. At der skabes succeser er tilferslen af privat kapital et udtryk for. | perioden er der
tilfert mere end 3 mia. kr. i privat kapital eller naesten 3,7 kr. for hver tiifort statslig krone. Dertil
kommer mere end 1.400 nye arbejdspladser.

Samtidig kan det konstateres, at der generelt kommer flere interessante forretningsideer til
innovationsmiljgerne end tidligere.

Forbedring af vaekstkaution

DVCA foreslar en forbedret udgave af ordningen med vaekstkaution. Vaekstkaution hjeelper
iveerksaettere med at skaffe finansiering hos bankerne til udvikling af virksomheden eller til
start af ny virksomhed. Med vaekstkaution deler Vaekstfonden lanerisikoen med banken.
Veekstfonden kan yde vaekstkaution pa lan fra 75.000 kr. op til 5 mio. kr., hvor Vaekstfonden
daekker 75 pct. af kreditrisikoen. Pa trods af dette er det for innovationsmiljgernes
portefglieselskaber sveert at overbevise bankerne om, at de skal yde disse lan til relevante
virksomheder. Det foreslas derfor, at Vaekstfonden skal kunne yde en sterre kaution end 75
pct.

Midler til venturefonde

Den finansielle krise vil i de kommende ar gore det meget svaerere at veere vaekstivaerksaetter.
Venturefonde vil fa mere end sveert ved at rejse ny kapital fra private kilder alene af den
simple grund, at livscyklus for venture er 10-12 ar, fgr "trackrecord” kan dokumenteres. Ingen
danske venturefonde har eksisteret mere end 7-8 ar. Mange private business angels vil
trackke sig lidt tilbage efter store tab pa bl.a. aktieinvesteringer.

| denne situation er det vigtigt, at regering og Folketing puster nyt liviind i
Iveerksaetterdanmark. DVCA foreslar, at staten kanaliserer mere risikovillig kapital ud i danske
vaekstvirksomheder gennem det netvaerk af venturevirksomheder, som ivaerksaetterpolitikken
succesfuldt har bygget op. Konkret vil DVCA forsla, at staten afsastter 500 mio. kr. om areti 3
ar til investeringer i seed, start up og ekspansion. Disse midler skal ogsa anvendes til at
etablere det vestdanske modstykke til SEED Capital, som har stor succes med at hjslpe
vaekstiveerkseettere i dstdanmark. Fonden i Vestdanmark skal indplacere sig pa
kapitalforsyningskseden efter innovationsmiljgerne.

Andre lande, bl.a. de andre nordiske lande, har for nyligt sikret nye milliardbelgb til deres
iveerksaettere. Norge afsatte den 26. januar ekstra 2,2 mia. NKK til investeringer i
vaekstvirksomheder. Og finnerne har for nyligt afsat 1 mia. kr. Svenskerne har afsat ekstra 2
mia. kr. midt i december 2008.




Skattemaessig ligestilling mellem store koncerner og nystartede virksomheder

Nye hajteknologiske virksomheder har i deres opstartsfase, hvor de udvikler deres nye
produkter, som regel ingen eller meget begreensede indtaegter. For at ligestille nystartede
virksomheder med virksomheder, der er startet af en koncern, foreslas det, at de nystartede
virksomheder kan fa den skattemeaessige vaerdi, svarende til selskabsskatten, af deres
skattemaessige underskud tilbagebetalt i kontanter fra staten. Denne mulighed har
sambeskattede selskaber og derfor skal nystartede selskaber, der ikke er en del af en
koncern, have den samme mulighed. Denne mulighed skal dog kun gzelde for mindre
virksomheder, der er forsknings- og udviklingstunge. Disse kan f.eks. veere karakteriseret ved
at have under 250 ansatte og f.eks. 1/3 af deres omkostninger skal vedrere omkostninger til
forskning og udvikling. Kravene til de videnstunge virksomheder bar igvrig bero pa en
naermere analyse. Der er andre EU-lande, som har tilsvarende ordninger.

| dag kan virksomheder med hjemmel i LL § 8 B, stk. 1, fradrage udgifter, som er afholdt til
forsegs- og forskningsvirksomhed, fuldt ud i det indkomstar, hvori de er afholdt, elier afskrives
med lige store belab over dette og de 4 felgende indkomstar.

Denne almindelige fradragsret fordrer, at der er et overskud i vicksomheden, hvis man skal
kunne udnytte fradraget i de ar, som omkostningerne opstar. Dette er oftest ikke tilfesldet, nar
det drejer sig om nye hajteknologiske virksomheder.

Underskud kan fremferes i vicksomhederne, men det er ofte i startfasen, at virksomheden har
brug for likviditeten. Derfor foreslar DVCA, at nystartede virksomheder kan fa den
skattemaessige veerdi, svarende til selskabsskatten, af deres skattemaessige underskud
tilbagebetait i kontanter fra staten.




