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Forord

Efter tre gyldne ar med hgjkonjunktur i perioden 2004-2006 blinker negletallene for den danske
gkonomi nu redt. 2008 markerede en skillevej for udviklingen med overraskende svage nogletal,
og Dansk Erhverv forventer, at Danmark vil glide i reel recession i 2009. Selvom de toneangivende
indikatorer laenge har peget pilene nedad, har recessionen ikke vaeret sa ligetil at placere i
privatekonomien. De danske familier har gennem lang tid oplevet stigninger i deres realindkomst
samtidig med at en historisk lav ledighed har sikret dem tryghed i tilvaerelsen.
Forbrugerefterspargslen har derfor vaeret bemaerkelsesvardig hegj langt hen af vejen, og har sikret
en fortsat fornuftig udvikling i detailomsatningen. Dette betyder, at selvom den danske gkonomi
star til en hard opbremsning i 2009, sker det fra et usaeedvanligt gunstigt udgangspunkt. Til trods
for at finanskrisens samlede realgkonomiske regning endnu er uvist, forventer Dansk Erhverv, at
recessionen vil vaere forholdsvis kortvarig som felge af forbedring i de internationale konjunkturer,

og at BNP-vaksten igen vil vaere positiv i 2010.

Den demografiske udvikling stiller Danmark over for en raekke nye udfordringer i de kommende ar.
Dansk Erhverv forventer, at vi frem til 2012 vil se en strukturel betinget afgang fra
arbejdsmarkedet pé ca. 100.000. Skatte- og arbejdsmarkedsreformer, der kan stimulere udbuddet
af arbejdskraft er helt central for at sikre, at Danmark kan leve op til sit vaekstpotentiale i

fremtiden.

I trdd med den gkonomiske udvikling forventer Dansk Erhvervs medlemmer en vaesentlig nedgang
i deres omsatning i 2009 efter at have oplevet en fornuftig afslutning pa 2008. Det er glaedeligt, at
medlemmerne har forventninger om et faldende kapacitetspres i de kommende &r, da dette kan

hjalpe til at slippe det ellers stramme greb om det danske arbejdsmarked.

Jens Brendstrup
Politisk @konomisk Direktor
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Nogletallene
blinker rodt

Kortvarig
recession

1. Sammenfatning prognose

1.1. Dansk gkonomi glider i recession

Efter tre gyldne ar med hgjkonjunktur i perioden 2004-2006 blinker negletallene
for den danske gkonomi nu redt. Mens massive ordreophobninger sikrede en
fortsat hej aktivitet i 2007, markerede det foregdende &ar en skillevej for
gkonomien. I juli méned blev Danmark, som det forste land i Europa, erklaeret for
at veere i teknisk recession efter to kvartaler med negativ vaekst. Dansk Erhverv
forventer en markant lavere vaekstrate i dansk gkonomi de naeste ar pa hhv. -0,3
procent i 2009 og 0,4 pct. i 2010. Vakstskennet for 2009 er blevet nedjusteret
vaesentligt bl.a. som folge af en overraskende svag udvikling i de seneste
nationalregnskabstal. Hermed har dansk gkonomi bevaget sig ind i en reel
recession, som forventes at fa realokonomiske effekter for bade virksomheder og

forbrugere.

Selvom den danske gkonomi vil ramme bunden hardere end hidtil antaget i 2009,
forventes det, at recessionen kan blive relativ kortvarig eftersom nedgangen sker
ud fra et serdeles gunstigt realskonomisk udgangspunkt og veeksten bl.a. vil
stimuleres af de internationale konjunkturer, som ifglge OECD atter vil veere

positive i 2010.

Tabel 1.1: Nogletal, ar
Realvaekst i procent 2007 2008 2009 2010

-0,3

2,8 3,8 0,7

Privat forbrug

Offentligt forbrug 0,6
Investeringer -1,9 -3,3 -1,4
Lageraendringer? -0,2 -0,1 -0,3
Ledighed (1000) 77,8 50,1 94,0 105,0

Inflation

Betalingsbalance (mia.) 12,0 30,3 28,0 28,0

1) I procent af BNP
Anm.: Vaksten er i szsonkorrigerede, kaedede vaerdier og i forhold ti
foregaende ar

Kilde: Danmarks Statistik og Dansk Erhvervs egne skon
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Nedgangen i BNP-vaksten skyldes iszr, at dansk ¢konomis helt store
vakstmotorer, privatforbruget og investeringerne, er gearet vasentligt ned. Det
forventes, at privatforbruget vil figurere pa et niveau omkring 0,3-0,4 procent i de
kommende ar. Selvom nybyggeriet er gaet i std vil den faldende rente samt fortsat
stigende reallon medfere stigende boligefterspergsel fra 2010. Investeringerne,
som er sterkt pavirket af de danske pengeinstitutters lave niveau af
lanebevillinger, vil fortsette deres kurs nedad og blive negativ i begge ar. Den
massive mangel pa arbejdskraft har desuden bevirket, at produktionspotentialet
ikke er blevet udnyttet til fulde, hvilket har virket afdeempende pa BNP-vaksten.
Samtidig med, at den gkonomiske afmatning baner sig frem, vil den demografiske

udvikling leegge et yderligere pres pa gkonomiens vaekstmuligheder.

Dansk Erhverv forventer, at veeksten i den danske eksport vil ende pa ca. 1,6 og 2,8
procent i hhv. 2009 og 2010. Den finansielle krise repraesenterer den storste
gkonomiske udfordring for verdensgkonomien siden oliekriserne i 70’erne. Blandt
Danmarks store eksportlande er der i 2009 udsigt til negativ veekst i USA,
Tyskland og Euro-zonen som helhed. De danske markedsandele er desuden
skrumpet ind over den seneste arrakke, da virksomhederne ikke har haft kapacitet
til at efterkomme efterspargslen fra udlandet. Den lave indenlandske efterspargsel
vil desuden medvirke til, at eksportvaeksten for forste gang siden 2003 er hgjere

end veaksten i importen, hvilket vil bidrage positivt til handelsbalancen.

Scenariet er fremsat ud fra antagelsen om, at vi fremover fortsat vil sen en lav
oliepris samt lave eller direkte faldende fodevarepriser. Det antages desuden, at de
forestdende skattelettelser fir moderat betydning— og i hvert fald ikke kan
modvirke de negative effekter, der kanaliseres fra boligmarkedet og over i

familiernes reale gkonomi.

Den lavere aktivitet er nu sldet igennem pa ledighedstallene, som efter at have
staet stille siden oktober maned, er steget til 1,9 procent af arbejdsstyrken.
Udviklingen stemmer overens med Dansk Erhvervs seneste prognose, hvor
ledigheden forventedes at nd bunden hen over sommeren. Det forventes, at den
gennemsnitlige arlige arbejdslgshed i 2009 vil ende pa 94.000 personer. Hvis
udviklingen fortsaetter i samme retning vil ledigheden formentlig passere 100.000
personer med fortsat pil opad i lgbet af efterdret 2009 og mindst na 105.000
personer i 2010. Den demografiske udvikling resulterer desuden i en faldende

arbejdsstyrke, og Dansk Erhverv forventer, at omkring 100.000 personer vil
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forlade arbejdsmarkedet frem til 2012. Denne udvikling forventes at holde hdnden

under ledighedsudviklingen i de kommende ar.

I trdd med den gkonomiske udvikling forventer Dansk Erhvervs medlemmer en
vaesentlig nedgang i deres omsatning i 2009 efter at have oplevet en fornuftig
afslutning pa 2008. Hovedparten af medlemsvirksomhederne har forventninger
om et faldende kapacitetspres i de kommende éar, hvilket kan hjelpe til at slippe
det ellers stramme greb om det danske arbejdsmarked. Det vurderes, at den
afkeling af arbejdsmarkedet, der folger i kolvandet pa den gkonomiske afmatning,

trods alt er positiv ovenpa de sidste par overophedede éar.

Den gkonomiske afdempning nedvendigger en lempelse af finanspolitikken, til
stimulering af egkonomien. @konomien skal stimuleres ved en malrettet og
fokuseret finanspolitik. Finanspolitikken skal dels tage hgjde for den nuvaerende
konjunktursituation, dels understotte langsigtede strukturelle forbedringer, der
forbedrer virksomhedernes konkurrenceevne bade i forhold til den nuvaerende
situation, samt opna et bedre udgangspunkt for virksomhederne ved naeste
konjunkturopsving. Derudover vurderes det, at den politiske hovedfokus i de
kommende ar skal placeres pa fastholdelse af befolkningen pa arbejdsmarkedet.
Til trods for at fleksibiliteten pa arbejdsmarkedet er hgjere end nogensinde for, vil
den demografiske udfordring kraeve skatte- og arbejdsmarkedsreformer, der kan

hjelpe til at gge arbejdsudbuddet og produktiviteten.

2. Aktuel skonomisk situation

Uro pa den globale scene

Den allestilstedevaerende finanskrise repraesenterer den sterste gkonomiske
udfordring for verdensgkonomien siden 70’ernes oliekriser. USA, som er
ophavsland til kreditkrisen, har faet sldet benene vaek under sig og er gaet i
recession. Vaksten i landets forventes saledes at falde til -0,9 procent i ar. Pa trods
af den hgje konkurrenceevne, som folge af en fortsat historisk lav dollarkurs,
hersker der ingen tvivl om, hvor den amerikanske gkonomi er pé vej hen. Tiden vil
vise om den foresldede gkonomiske redningspakke fra den snarligt tiltreedende
preesident Barack Obama, vil kunne forhindre gkonomien i at sidde fast i en

mangearig recession. Sdledes lover Obama en ny kurs for USA’s gkonomi samt
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strammere regler for det finansielle system.

I Asien varierer skonomiernes eksponering over for kreditkrisen og den globale
gkonomiske afmatning. I blandt andet Japan og Kina anses bankerne for at veere
mindre sarbare end banker i USA og Europa. Vakstforventningerne er blevet
nedtonet markant i begge okonomier, hvilket iszer er drevet af en aftagende

eksportvaekst.

Det vurderes, at den finansielle krise i den grad har forsteerket den internationale
gkonomiske afmatning og vil legge en markbar demper pa veaekstraterne i de
kommende ar. Ustabiliteten pa de globale finansielle markeder har haemmet
investeringerne, eftersom pengeinstitutterne er begyndt at haeve udlansrenterne og
begraense lanebevillingerne. Afmatningen i den globale efterspergsel pavirkes
desuden signifikant af faldet i aktiekurserne og boligpriserne samt lavere
forbrugertillid.
Tabel 2.1: Realvakst i procent

2008 2009 2010 2011

Tyskland 1,5 -0,5 0,5 1,6

Sverige 1,0 0,2 2,0 2,6
Storbritannien 1,0 -1,0 0,6 2,0
USA 1,5 -0,9 1,2 2.5
Norge 2,0 1,0 1,1 2,5
Eurozonen 1,1 -0,5 1,2 1,9

Anm.: I procent af BNP.
Kilde: DOR, OECD egne skon, der bl.a. er baseret pa Dansk

Erhvervs medlemsundersggelse.

Recession i Europa

Flere af verdens storste gkonomier har deres valutaer haegtet op mod den
amerikanske dollar, og euroomradets konkurrenceevne er af denne grund blevet
presset betydeligt gennem det forlobne ar. Det seneste halvars forvaerring af de
gkonomiske udsigter har fiet Den Europaiske Centralbanks (ECB) til at foretage
rentesenkninger ned til et niveau pa 3,25 procent. Forventningerne til vaksten i
Euroomradet er blevet nedjusteret betydeligt, og i 2009 vurderer Dansk Erhverv,
at vi vil se en vakst pa 1,2 procent. Dette er en bedring efter et ar med reel
recession i Eurozonen. Med udsigt til fortsat lave vaekstrater, afdempede
inflationsforventninger og ingen forelgbig forventning om ro pa de finansielle

markeder, er der lagt pa til yderligere rentesenkninger i det kommende ar. Den
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rentepolitiske lgsning har imidlertid kun kortvarende effekter, og der er behov for
markante strukturelle reformer, safremt Europa skal have rad til at nyde samme
velfeerdsniveau som hidtil. Ogsd Danmark, hvis gkonomiske samkvem med
eurolandene er stort, vil blive tvunget til at handle for at undgéa at blive kastet ud i

dyb ekonomisk nedtur.

Den internationale kreditkrise har sat sine spor i de europaiske investorers tillid.
Usikkerheden er i feerd med at sprede sig til de europaiske lanevirksomheder med
forskellig hastighed, og denne udvikling vil alt andet lige pavirke séavel
virksomheder som husholdninger. Siledes er de europaiske tillidsindekser
styrtdyrket efter en l&engere periode med skyhgje forventninger. Den tyske eksport,
som gennem langere tid har vaeret vakstmotor i bade den tyske og europeiske
gkonomi, er faldet markant. Saledes fremgar det af tabel 2.1, hvorledes vaksten i
den tyske gkonomi gar hand i hand med Eurozonen og sluttede med en vakst pa -
0,5 procent i 2008. Dansk Erhverv forventer imidlertid ikke, at den tyske gkonomi
vil komme sig lige s hurtigt Eurozonen. Dansk Erhverv forventer, at den tyske

vaekstrate vil ligge i neerheden af 0,5 procent i 2009.

Danmark samt de andre nordiske lande var under kreditkrisens forste maneder i
Europa relativt upavirket af krisens stremninger. Udviklingen har imidlertid naet
landene og raekken af banker med likviditetsproblemer har veret stodt stigende.
Felles for de nordiske lande og det resterende Europa er de mange forseg pa at
udforme gkonomiske redningspakker. Overordnet set bygger redningspakkerne pa
en kombination af statsgarantier og tilfarsel af statslig kapital til banksektoren, og

succesen varierer meget mellem de forskellige lande.

Den danske regerings hjalpepakke til banksektoren indbefatter ubegraensede
garantier, sd bade bankkunder, virksomheder og finansielle langivere kan vere
sikre pa at fa alle deres penge udbetalt ved et evt. bankkrak. Det er et af de
elementer, der gor at pakken er blevet fremhavet som et forbillede af EU
Kommissionen for andre europeiske lande. Til trods for at 133 pengeinstitutioner,
svarende til en markedsandel pé ca. 99 procent af de samlede indlan, har tilmeldt

sig den statsgarantiordningen, er flere institutioner alligevel kommet under pres.

Vaekstudsigter for de danske eksporterer
De forgangne ar med lav gkonomisk vakst i Tyskland har tvunget de danske

virksomheder til at soge nye graesgange. Der har derudover veeret skift i Danmarks
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forbrugsvaekst 1

2009-2010

markedsandele i flere af de naermeste aftagerlande. Truslen for fremtidige lavere
markedsandele hviler bl.a. pa konkurrencen fra de nye gsteuropeiske
medlemslande samt de danske eksportvirksomheders evne til at efterkomme den
udenlandske efterspargsel, som ifglge OECD forventes at stige igen i 2010. Dansk
Erhverv vurderer imidlertid, at virksomhederne er opgaven voksen, og at der er

gode udsigter for dansk eksport.

De fem storste aftagere af danske varer er Tyskland, USA, Storbritannien, Sverige
og Norge, og iser eksporten til de to sidstnaevnte steg i 2007-2008. De fem lande
aftager tilsammen godt halvdelen af den danske vareeksport. Vaekstraterne i disse
gkonomier har selvsagt stor betydning for dansk vareeksport, der forventes at stige
med 2,1 procent i 2008.

Tabel 2.2: Kvartalsvise nogletal*

2007
Realvakst i procent
1,84 -0,72 0,64 -1,34

Import 0,36 2,26 4,34 3,33

Eksport 0,27 0,83 3,98 1,34

Privat forbrug 1,67 1,00 0,19

Offentligt forbrug 0,43 0,02 0,14 0,30

Investeringer 0,79 -0,72 -0,23 0,11

Lager-andringer? -0,83 0,11 -0,19 -0,16

1) I procent af BNP
m.: Vaeksten er i seesonkorrigerede vaerdier og i forhold til aret for
Kilde: Danmarks Statistik

Svag vaekst i privatforbruget

De seneste ars opsving har i hgj grad vaeret forbrugsdreven, og en af
hovedarsagerne til den lavere BNP vakst skal da ogsa findes i den lavere vaekst i
privatforbruget. Ifolge de seneste nationalregnskabstal var der tale om en nedgang
i forbrugsvaksten pa 0,19 procent i tredje kvartal af 2008, jf. figur 2.2.
Privatforbruget er serligt pavirket af udviklingen pa boligmarkedet, der har
mindsket boligejernes formue. Dette har sammen med bankernes skaerpede
lanekrav og stigende udlansrenter skabt stor usikkerhed blandt forbrugerne. Pa
baggrund heraf vurderer Dansk Erhverv, at forbrugsvaeksten i 2009 og 2010 vil

ende pa hhv. 0,3 og 0,4 procent. Selvom skattelettelser vil understotte forbruget i
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de kommende ar, vil de hgje renter, faldende boligpriser og dalende beskeftigelse
fore til lave vaekstrater i forbruget. Dette afspejler sig i forbrugertilliden, som

befinder sig pa et historisk lavt niveau.

Den positive effekt af mindre forbrugsiver

Den lavere aktivitet skader altsd vaksten i privatforbruget, men der er ogsa
positive effekter af den lavere forbrugslyst. De sidste par ar har vi oplevet enormt
hgje veekstrater i importen, hvilket langsomt har eroderet Danmarks overskud pa
handelsbalancen. Det har betydet, at vaekstbidraget fra nettoeksporten har veeret
negativt de sidste ar, i 2006 med sa meget som 1,6 pct. Den lavere
efterspargselsvaekst og dermed lavere importvaekst betyder i ar, at det negative

vakstbidrag mindskes betydeligt, hvilket er positiv for den samlede vaekst.

Investeringsiveren falmer

Efter flere ars staerk vaekst i bruttoinvesteringerne forventer Dansk Erhverv, at vi i
2008 og 2009 vil opleve markant lavere vakstrater end tidligere. Udviklingen skal
iseer forklares med, at kreditstramninger og lave aktiekurer har gjort det svaerere
for virksomhederne at finansiere nyinvesteringer. Erhvervsinvesteringerne
forventes derfor at falde i de kommende &r. Situationen pa kreditmarkedet vil
sammen med den generelle gkonomiske usikkerhed ogsa forarsage yderligere fald i
boliginvesteringerne, som ifolge de seneste nationalregnskabstal faldt med 4

procent i de tre forste kvartaler af 2008.

Vakstbidraget fra investeringerne forventes at falde betydeligt inden for de naeste
par ar, og Dansk Erhverv forventer en nedgang i investeringerne pa -3,3 og -1,4
procent i hhv. 2008 og 2009. Samlet vurderes det, at den stigende rente, den
internationale kreditkrise og de mindre gunstige omsatningsforhold pa de danske

eksportmarkeder er ansvarlig for den markant afdeempede investeringsaktivitet.

Nedjustering af vaekstskon

De seneste nationalregnskabstal har loftet sloret for en overraskende brat
opbremsning i den danske gkonomi, og Dansk Erhverv har derfor mattet
nedjustere tidligere veekstsken for 2008 og 2009. Siledes revideres
forventningerne til BNP-vaeksten i de to ar fra hhv. 1,0 og 0,8 procent til 0,3 og —
0,3 procent. Den markante nedjustering skyldes, at finanskrisens konsekvenser er
vaerre og mere omfattende end hidtil antaget, og at vaksten pa de globale

markeder er blevet forveerret.
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3. Indenlandsk prognose

3.1. Privatforbrug

Udsigt til lav forbrugsvakst

Dansk gkonomi har udvist imponerende vakstrater i perioden 2004-2006 og har
gennem de to sidste ar trodset den trendmassige udvikling. Saledes voksede det
private forbrug sidste &r med 2,4 procent efter tre ar med vakst over 3,5 procent.
Luften er nu sivet ud af forbrugsboblen, og vaeksten i det kvartalsvise forbrug var
pa -0,3 procent gennem 2008. Til trods for forventninger om et fornuftigt julesalg,
er detailomsatningen faldet med 5,2 procent i 3. kvartal i forhold til kvartalet for.
Samtidig faldt bilsalget med mere end 5 procent, og antallet af nyregistrerede
koretgjer er faldet gennem hele tredje kvartal. Dansk Erhverv forventer, at veeksten

i fjerde kvartal ligeledes vil vaere negativ.

Forbrugsveksten er helt centralt for den gkonomiske udvikling, og det er derfor
afgeorende, hvordan forbrugerne reagerer pa de forandrende gkonomiske forhold.
Trods udsigterne til fremgang i de danske familiers radighedsbeleb i 20009,
forventes det, at den tiltagende gkonomiske usikkerhed, de faldende aktie- og
boligformuer samt den stigende ledighed vil resultere i en markant afdempning af
privatforbruget i 2009 og 2010. En forklaringsfaktor pd den lavere veekst i
forbruget i de kommende ar er blandt andet, at boligpriserne skennes at falde
yderligere. Udviklingen vil udhule friveerdierne, hvilket sammen med de hgje
renter og stramme kreditvilkar vil virke afdempende pa det lanefinansierede

forbrug.

Tabel 3.1: Privatforbrug (procent)

2006 2.4
2007
2008

2009
Kilde: Danmarks Statistik og egne skon, der

bl.a. er baseret pa Dansk Erhverv

medlemsundersggelse

I den modsatte retning traekker effekterne af lavere inflation, hgje lonstigninger og

de forestdende skattelettelser. Det antages dog, at skattelettelserne far moderat
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betydning — og i hvert fald ikke kan modvirke de negative formueeffekter, der
kanaliseres fra boligmarkedet og over i familiernes reale gkonomi. Endelig vil det
konstante aflgb fra arbejdsmarkedet, som felger af den demografiske udvikling,
virke balancerende pa det faldende antal arbejdspladser. Denne udvikling
forventes at holde handen under beskeftigelsen og dermed til en vis grad

forbrugsvaeksten.

Et godt udgangspunkt

De seneste ars hgje forbrugsveekst er pa den ene side blevet baret frem af
stigninger i reallonnen som konsekvens af det spektakulaere forhold mellem lav
ledighed og inflation samt hgj beskaftigelse. Pa den anden side har der varet tale
om gevaldige formuestigninger, idet mange boligejeres friveerdi er steget pga.
massive stigninger i boligpriserne gennem de sidste 13 ar. Derudover har en
lempelig finanspolitik, en lav rente samt nye ldnemuligheder virket stimulerende

pa forbruget.

Den uafbrudt faldende ledighed har vaeret med til at understotte forbruget, fordi
det giver de danske husholdninger mere tryghed og flere penge til forbrug. Der er
klare tegn p4, at det stramme arbejdsmarked og opsvinget har veret med til at age

arbejdsstyrken ved at fa flere af de svagere grupper i arbejde.

Selvom der er udsigt til, at det private forbrug vil blive drevet ned i det kommende
ar, er de fleste danske familier altsa kleedt godt pa til en periode med lavere veekst.
Det skal dog ikke udelukkes, at forbrugsafdeempningen vil veaere kraftigere end
denne prognose antager, eftersom boligmarkedet reprasenterer en vasentlig

usikkerhedsfaktor, og pessimismen blandt forbrugerne kan gé hen og ’seette sig’.

Usikre forbrugere

De danske forbrugeres forventningsdannelse har en afgerende betydning for den
gkonomiske udvikling, hvilket bl.a. tydeligt er kommet til udtryk i
forbrugerforventningerne gennem det sidste ar. Som det fremgar af figur 3.1, er de
negative forbrugerforventninger gennem det sidste &r kommet udviklingen i
privatforbruget i forkebet et godt stykke af vejen. Forbrugerne har traditionelt set
bagudrettede forventninger, hvilket bygger pa det udgangspunkt, at de som
aktorer i gkonomien gnsker at udnytte den tilgeengelige viden bedst muligt. Men
da fremtiden notorisk er ukendt, vil konkret foreliggende historiske forhold veere

af stor betydning, nar der skal traffes rationelle men subjektive beslutninger.
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Dette forhold gor sig specielt geldende for den inflatoriske udvikling og er
desuden et vigtigt makrogkonomisk redskab, eftersom en trovardig annonceret

gkonomisk politik kan have effekt endnu for den er iveerksat.

Forbrugertillidsindikatoren er pa det laveste niveau siden slutningen af 1980’erne.
Arsagen hertil er, at befolkningen vurderer sivel den aktuelle som den fremtidige
gkonomiske situation for Danmark darligere. Sammenlignet med for et ar siden er
vurderingen af den aktuelle situation negativ, jf. figur 3.1. Til gengeald er
familiernes vurdering af deres egen gkonomiske situation i dag og om et ar fortsat
pa et positivt niveau. Dette afspejler det faktum, at danskerne fortsat nyder godt af

reallgnsstigninger og en lav ledighed.

Figur 3.1: Privatforbrug og forbrugertillid

Procent

04 05 06 07 08

Arlig vaekst i privatforbruget (saesonkorrigeret) — Forbrugertillidsindikator
Kilde: Danmarks Statistik

At forbrugerne vurderer landets samlede gkonomiske situation som varende
betydelig mere negativ end deres private situation skyldes, at forbrugerne ikke som
sadan har den forngdne viden til at kunne vurdere de mange ofte modsatrettede
tendenser i samfundsgkonomien. Isaer medierne vil have en uomgaelig indflydelse
pa forventningsdannelsen. En kontinuert strom af overskrifter med den samme
ordlyd vil derfor alt andet lige pévirke forbrugerforventningerne.
Forbrugertillidsindikatoren, som er en sammensat indikator over danskernes
forventninger til deres egen og Danmarks gkonomi, har séledes veret sterkt
aftagende siden begyndelsen af 2007, hvor de fleste fejlagtigt vurderede, at

gkonomien allerede da var pa retur.
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3.2. Renten

Renten i frit fald

Som modvaerge over for urolighederne pa de finansielle markeder, har den
amerikanske centralbank, FED, flere gange mattet s&enke den toneangivende rente
merkbart, og senest i december maned blev renten sanket til et rekordlavt niveau
interval pa 0-0,25 procent. Rentenedsattelsen er et forsgg pa at seette gang i en
stabil gkonomisk vakst og bevare prisstabilitet. Endnu mere aggressive
rentenedsettelser er set i bade Sverige og i Storbritannien over de seneste
maneder. Da inflationsfrygten er faldet gennem det sidste kvartal, valgte ECB at
folge efter med en historisk rentesaeenkning pa 0,75 procentpoint til 2,5 procent.
Dansk Erhverv forventer, at yderligere rentesenkninger vil felge i 2009 og
udelukker ikke, at ECB kan taenkes at sanke renten til under det historiske

lavpunkt pa 2 procent.

Figur 3.2: Renteudviklingen
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10-arig dansk statsobligation = ——| Dansk-tysk kort rentespzend
Kilde: EcoWin

Udviklingen er positiv, eftersom ECB’s toneangivende rente er en bestemmende
faktor for privatforbruget og investeringerne i det private erhvervsliv. Som det
fremgar af figur 3.2 er afvigelsen i rentespandet mellem ECB og Nationalbanken
oget markant i de sidste méneder af 2008. Siden oktober maned har rentespandet
ligget pa 1,75 procentpoint, hvilket er markbart hgjere end de normalt knap 0,2
procentpoint. Arsagen til det ogede rentespaend skyldes, at udstremning af valuta
fra Danmark har lagt pres pa den danske krone. For at undgé yderligere draen af
valutareserven har Nationalbanken af flere omgange veeret ngdsaget til at have

den pengepolitiske rente, men senest fulgte Nationalbanken i halene pd ECB’s
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Boligsalg faldet
med 16,3 pct.

rentesaenkning, hvilken kan tages som et tegn p4, at presset pa kronen ikke er gget

den sidste tid.

3.3. Boligmarkedet

Udmattet boligmarked

Efter mere end 13 ars medvind — med en stigning i priserne pa over 80 procent
alene i perioden 2000-2007 - toppede boligpriserne i lobet af 2007. Siden da er
boligmarkedet imidlertid gaet i sta. Ifolge de nyeste tal fra Danmarks Statistik faldt
antallet af boligsalg i almindelig fri handel med hele 16,3 procent i andet kvartal
2008 sammenlignet med samme kvartal aret for. Salget af ejerlejligheder faldt
med 18 procent og salget af enfamiliehuse med 8,9 procent. Det er ikke
overraskende, da det er de boligtyper, hvor priserne er steget mest de sidste ar. At
boligmarkedet er praeget af faerre handler har en direkte effekt pa priserne for
ejerboliger. Tal fra Danmarks Statistik viser et fald i boligpriserne for bade
ejerlejligheder og enfamiliehuse i andet kvartal 2008. Sammenlignet med samme
kvartal sidste ar har der veeret tale om et prisfald pa hhv. 8,5 og 2,7. Udviklingen
pa boligmarkedet er en konsekvens af strammere lanekrav, hgjere renter og den
generelle gkonomiske afmatning, hvorfor det ogsa forventes, at 2009 vil vare

karakteriseret af yderligere prisfald.

Figur 3.3: Boligpriserne (udviklingen i de gennemsnitlige priser)
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En markant stigning i udbuddet af boliger og lengere liggetider har veeret
tendenserne pa det danske boligmarked inden for de sidste mange maneder,
hvilket har haft en negativ indvirkning pa privatforbruget. Realkreditradets
manedlige boligudbudsstatistik fra november maned viser, at antallet af udbudte
af parcel-, raekke- og fritidshuse er steget med ca. 27 procent siden sidste ar, mens
der derimod er 10 procent feerre udbudte ejerlejligheder end sidste &r. Udbuddet af
parcel- og reekkehuse er det storste siden statistikken forste gang blev udarbejdet i
2004. Kombinationen af det stigende udbud og det lave boligsalg har bevirket, at

liggetiderne for alle boligtyper markant leengere end sidste ar.

Udviklingen pa boligmarkedet har stor indflydelse pa det private forbrug, men
effekterne forventes ikke at sl& fuldt igennem pga. den staerke veekst i reallon og
beskaftigelse. Selvom nybyggeriet paA nuvarende tidspunkt er gaet helt i sta, vil
den faldende rente samt stigende reallon medfore stigende boligeftersporgsel fra

2010.

3.4. Beskzeftigelse og ledighed

Ledighedsboblen braste

De danske ledighedstal er ufortrodent droslet ned gennem den seneste arrakke og
gor, at Danmark i juli maned oplevede en historisk lav ledighed pa blot 44.000
fuldtidspersoner, svarende til 1,6 procent af arbejdsstyrken. Lavere ledighed er
ikke set i Danmark. Samtidig er bade arbejdsstyrke og gennemsnitlig arbejdstid
steget betydeligt.

Efterhdnden som afmatningen far i den danske gkonomi, vil balancen mellem
produktion og eftersporgsel genfindes, hvorved presset pa arbejdsmarkedet
langsomt aftager. I overensstemmelse med Dansk Erhvervs seneste prognose
ramte ledigheden bunden over sommeren, og efter tre maneders stilstand vendte
ledighedstallene omsider pilen opad i oktober maned. Dermed er ledigheden nu pa

1,9 procent af arbejdsstyrken og forventes at stige over de kommende éar.

Fortsaetter den gkonomiske udvikling af samme sti forventer Dansk Erhverv, at
eftersporgslen vil mindskes yderligere og reducere antallet af arbejdspladser i de
betjenende serviceerhverv. Resultatet vil vaere 15.000 ferre job i servicebranchen

over de naste to ar, og en gennemsnitlig arlig arbejdsleshed i 2009 pa 94.000
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personer. I et sddan scenario vil ledigheden formentlig passere 100.000 personer
med fortsat pil opad i lgbet af efteraret 2009 og mindst na 105.000 personer i
2010. Denne udvikling understottes af de seneste tal om fyringsvarsler fra
Arbejdsmarkedsstyrelsen, som blev mere end fordoblet fra andet til tredje kvartal
2008. Saledes varsler landets starste virksomheder om 4.709 fyringer i 3. kvartal
2008, og da ledigheden normalt reagere med forsinkelser pa aendringer i
gkonomien, forventer Dansk Erhverv, at dette tal vil stige stedt i den kommende
tid.

Selvom en stigning i ledigheden til over 100.000 personer kan synes voldsom, er
det vigtigt at huske pa, at ledigheden har sprunget sit strukturelle niveau i
utenkelig grad, og en stigning i ledigheden til omkring 4 procent af arbejdsstyrken

er derfor ikke alarmerende.

Tabel 3.2: Ledighed (1000 personer)

2006 109,1
2007 77,8
2008 50,1
2009 94,0

2010 105,0
Kilde: Danmarks Statistik og egne skon, der bl.a.
er baseret pa Dansk Erhvervs

medlemsundersggelse.

De sidste ars hgjkonjunktur og de afledte efterdenninger har pd mange mader haft
positive virkninger pa det danske arbejdsmarked. Det stigende kapacitetspres har
betydet, at alle parter pa arbejdsmarkedet er blevet tvunget til at bevaege sig ud
over de sedvanlige rammer. Resultatet er, at mange svagere grupper er kommet i
beskaftigelse og dermed ud af forsergelsessystemet. Disse grupper udgeres blandt
andet af indvandrere og ufaglarte. Alene inden for de seneste fire ar har dette
betydet beskaftigelse til 30.000 kontanthjelpsmodtagere. For alle galder, at de
har veeret udenfor arbejdsmarkedet men alligevel sa teet p4, at en ekstra indsats og
oget fleksibilitet har resulteret i beskaeftigelse. Vekstraterne i dansk gkonomi er i
hgj grad bibeholdt, fordi virksomhederne har vearet i stand til at tilpasse sig de nye
vilkar pa arbejdsmarkedet. Samlet har det betydet, at beskaftigelsen er steget til et
rekordhgjt niveau med den primere stigning i den private sektor. Med den
faldende efterspargsel forventes beskeftigelsen imidlertid at falde i de kommende

o

ar.
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Demografiske &ndringer forude

30.000 : : o
forgaeves Den seneste opgerelse fra Arbejdsmarkedsstyrelsen, at der i andet halvdr var

rekrutteringer 30.000 forgzves rekrutteringer. Selvom der er tale om et fald i dette antal i
forhold til samme periode aret inden, indikerer udviklingen, at arbejdsmarkedet
stadig har brug for ledige heender med rette kvalifikationer. De store generationer
fra efterkrigstiden er desuden ved at narme sig tilbagetrakningsalderen, og vi vil i
de kommende ar se en stadig stigende demografisk afgang fra arbejdsmarkedet.
Dansk Erhverv forventer, at vi frem til 2012 vil se et fald i arbejdsstyrken pa
omkring 100.000 personer. Da ledigheden forventes at stige i de kommende ar
som folge af den gkonomiske afmatning, forventes den demografisk afgang at

holde handen under ledighedsudviklingen, der ellers ville udvikle sig katastrofalt.

Akut behov for reformer

ii?;ﬂ:;?bgu?lf I takt med, at de store argange gar pa pension, vil behovet for arbejdskraft stige

nodvendigt mange steder. Det problem bgr lgses med en kombination af mange initiativer, og
det er vigtigt, at initiativerne er langsigtede og ikke bliver a&ndret, hver gang
konjunkturen gar op eller ned for en kort bemarkning. Dansk Erhverv vurderer,
at manglen pa arbejdskraft er sa stor, at aktiv intervenering ber finde sted. Dette
ber bl.a. ske via de forestdende Skatte- og Arbejdsmarkedsreformer, hvor fokus pa
stimulering af arbejdsudbuddet star i hgjsaede, jf. Dansk Erhvervs

medlemsundersagelse, afsnit 4.3.

Behov for 2 T
wdenlandsk Dansk Erhverv peger desuden pa, at det skal vare lettere og smidigere for
arbejdskraft virksomhederne at tiltreekke udenlandsk arbejdskraft. Unge under uddannelse skal

have nemmere ved at arbejde ved siden af studiet, mens efterlonsmodtagere skal
have nemmere ved at arbejde ved siden af efterlonnen. Derudover skal
arbejdsmarkedsreformer bl.a. hjelpe ledige til at komme hurtigere i arbejde,
samtidig med, at a-kasser og jobcentre ma stramme op over for ledige, der reelt
ikke star til radighed for arbejdsmarkedet.

Flere unge i

uddannelse Dansk Erhverv vurderer, at der er akut behov for reformer, som oget

tilstromningen af arbejdskraft til det danske arbejdsmarked. Reformerne skal oge
arbejdskraften pa leengere sigt, for selvom efterspergslen pa arbejdskraft ser ud til
at falde lige nu og her, er det ikke det samme, som at ledigheden vil ryge kraftigt i
vejret. Samtidig skal de politisk investeres mere i de mere videnstunge erhverv.
For at sikre denne udvikling pa lang sigt, skal flere unge tage videregdende

uddannelser, der giver dem de nedvendige kompetencer til at kunne bega sig i en
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3.5. Inflation

Inflationspresset er vaek

2008 og bed pa gevaldige stigninger i det indenlandske prisniveau med en arlig
vaekst pa 3,3 procent. Gennem de seneste ar har de danske virksomheder i stigende
grad maéttet keempe om arbejdskraften med hgjere lgnomkostninger til folge.
Sammen med stigende energi- og fodevarepriser har udviklingen resulteret i den
hgjere inflation. En sddan udvikling har virket udhulende for den danske

konkurrenceevne.

Tabel 3.3: Inflation (procent)

2007 1,7
2008 '3
2009 1,8

2010 2.4

Kilde: Danmarks Statistik og egne skon der
bl.a. er baseret pa Dansk Erhvervs
medlemsundersggelse

En stigende ledighed i de kommende ar vil imidlertid fjerne en del af presset fra
arbejdsmarkedet, hvorved gabet mellem de faktiske og de aftalte lgnstigninger
forventes at svinde. Dansk Erhverv forventer dog fortsat at se lgnstigninger pa

mellem 4,0 og 4,5 procent i 2009 og 2010.

Derudover er prisstigningstaksten pa savel fodevarer som energi mindsket siden
oktober, hvilket iser skyldes, at olieprisen er faldet maerkbart siden sommerens
rekordniveau pa 147 dollar pr. tende. Selvom dollarkursen samtidig er steget, sa
har det medfort et markant fald i de danske energipriser. P4 baggrund heraf
forventer Dansk Erhverv, at inflationen i 2009 vil ende pa 1,8 procent. Det ma
forventes, at ECB’s raekke af rentesenkninger, som forventes at fortsette i 2010,
vil stimulere den gkonomiske aktivitet i euroomradet og dermed drive inflationen

op pa et hgjere niveau.

20



Negativ vaekst i
investeringer i
2009-2010

Erhvervs-
investeringerne
falder

Bdde byggeri og
maskininvesteri
nger pa retur

3.6. Investeringer

Efter flere ars massiv veekst i bruttoinvesteringerne er niveauet aftaget meerkbart i
2007 og 2008. De stigende renter og udsigterne til lavere vakst har i den grad
dempet virksomhedernes investeringslyst. Dansk Erhverv, at vi i 2009 og 2010 vil

opleve vakstrater pa hhv. -3,3 og -1,4 procent.

Det gkonomiske opsving 1 2004-2006 bredte sig hurtigt il
erhvervsinvesteringerne, og i 2007 steg de med mere end 10 procent. Den
manglende arbejdskraft har feort til flere investeringer, da behovet for og
tilgeengeligheden af arbejdskraft ikke l&engere hgrte sammen. De store stigninger i
investeringerne betad, at erhvervslivet trak opsvinget sammen med forbrugerne,
hvilket til dels skyldtes en stor efterspargsel, og dels at manglen pa arbejdskraft fik
flere virksomheder til at automatisere produktionen for at mindske behovet for
arbejdskraft. Dansk Erhverv forventer, at erhvervsinvesteringerne falder i 2009,

hvorefter de langsomt stabiliseres i lobet af 2010.

At  bruttoinvesteringerne er faldet  markbart  skyldes specielt
byggeriinvesteringerne, som i 2007 udgjorde ca. 28 procent af de samlede
bruttoinvesteringer. I forhold til 2006 faldt vaeksten med over to-tredjedele fra 2,6
procent til 0,8 procent. Byggeriet har i sardeleshed vaeret ramt af
flaskehalsproblemer, som har sanket potentialet i byggeriinvesteringerne.
Maskininvesteringerne viser ogsa svaghedstegn som folge af den gkonomiske

afmatning, og ventes at falde lidt i 2009-2010.
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Figur 3.4: Private bruttoinvesteringer
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Nybyggeriet er mere eller mindre géet i sta, og ifolge den nyeste opgerelse for
tredje kvartal 2008 har der varet tale om et markant fald i antallet af nystartede
boligbyggerier. Da prisfaldene pa boligmarkedet forventes at fortsatte, forventer
Dansk Erhverv da ogsa, at boliginvesteringerne vil afdeempes forholdsvist kraftigt i

20009.

3.7. Eksport og import

Mindre handel med udlandet

Dansk Erhverv forventer et markant vaekstfald i Danmarks udenrigshandel i lobet
af de neeste ar. Jf. tabel 3.4, vil veeksten i savel eksport som import aftage
betydeligt i de kommende &r sammenlignet med de sidste par ars
himmelsvavende veaekstrater. Sveaekkelsen af de internationale konjunkturer, som
mindsker eksportmarkedsveeksten, har i den grad skeerpe kravet til
konkurrenceevnen. Den massive styrkelse af den danske krone, jf. afsnit 3.9, vil

have en betydelig afdeempende effekt pA Danmarks handel med udlandet.
Usikkerhed pa de danske aftagermarkeder

Den omfattende kreditkrise har skabt tumult og usikkerhed pa de europeiske

finansielle markeder og har i den grad rystet bade erhvervsliv og forbrugere. Bade
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EU som helhed men ogsa flere af Danmarks mest betydningsfulde handelspartnere
har faet nedjusteret deres veaekstforventninger vaesentligt. De allerede forringede
internationale konjunkturer har dermed faet et yderligere skub nedad, hvilket ogsa
har sat sit preeg pa den danske eksport. Ifglge Dansk Erhvervs beregninger vil
eksporten aftage til 1,6 procent i 2009, men pga. forbedring af de internationale

konjunkturer allerede i 2010 vil eksporten stige igen.

Tabel 3.4: Eksport og import

I o
N - E
R O A

o0 28 |4

Anm.: Eksport og import omfatter varer og tjenester,

men ikke olieprisstigningen.
Kilde: Danmarks Statistik og egne skon, der bl.a. er

baseret pa Dansk Erhvervs medlemsundersoagelse.

Danmarks vigtigste samhandelslande, Tyskland og Sverige, har gennem de senere
ar kunnet tage del i den hgjkonjunkturbelge, som har fejet ind over Europa. Begge
lande har udvist imponerende vakstrater, og til trods for en signifikant nedgang i
konjunkturerne i begge lande forventer Dansk Erhverv at se en fortsat sterk

eksportvaekst (inkl. energi) fra de to lande

Givet den aktuelle afmatning af de internationale konjunkturer vil den lavere
vaekst i Danmarks sterste handelspartnere have signifikant betydning for den
danske vaekst direkte som indirekte i de kommende &r. Direkte, idet
eksporteftersporgslen fra de nevnte lande vil falde, hvilket de seneste
udenrigshandelstal da ogsa tydeligt indikerer. Og indirekte eftersom aktiviteten i

disse landes gvrige handelspartnere ogsa vil blive pavirket.

Vaklende fodfaeste for danske eksportorer

De danske virksomheder vil i de kommende ar veere i fare for at miste
markedsandele som folge af sével den lavere danske konkurrenceevne og den
ringere evne til at betjene de udenlandske virksomheders eftersporgsel. Som
konsekvens heraf vil der vaere en sterre risiko for, at Danmarks normale
aftagermarkeder vil vende blikket mod bl.a. gstlandene. Udviklingen vil vere

afggrende, idet de fem storste aftagere af danske eksportvarer tilsammen aftager
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over halvdelen af den danske eksport.

Tabel 3.5: DK’s storste eksportmarkeder

Tyskland 16,9%
Sverige 14,6%
Storbritannien 8,0%
USA 6,4%

Norge 6,1%
Kilde: Danmarks Statistik

Danmarks markedsandele i bade Tyskland og Storbritannien er faldet siden 2002.
@gede markedsandele er derimod blevet vundet i Sverige og Norge siden hhv.
midten af 2004 og midten af 2005. Trods udsigter til generelt paen eksportvaekst
skal Danmark gge eksporten mindst lige sd meget som konkurrenterne for ikke at

tabe markedsandele.

Det er ikke aftagerlandenes gkonomi, der har s@nket vaekstpotentialet i dansk
eksport hidtil. Det er derimod det kapacitetspres, der har varet i dansk gkonomi,
der har resulteret i, at danske virksomheder ikke har kunnet folge med
eftersporgslen. Igennem det sidste ars tid har de danske virksomheder i stigende
grad matte afvise en del af de ordrer, der er strommet ind i takt med at den

udenlandske efterspargsel er steget.

Den danske regering bar have et svar pa, hvordan vi fastholder markedsandele og
vaekst under den aktuelle krise — et svar som bl.a. ber inkludere intelligente viden-
investeringer, stimulering af efterspergslen gennem mere OPS og udvidelse af den

fysiske og digitale infrastruktur.

Faldende ordreindgang i industrien

At den danske gkonomi ikke er bukket under for kapacitetspresset og den snigende
gkonomiske afmatning skyldes, at den store ordreophobning, som virksomhederne
har oplevet gennem laengere tid, har sikret, at der har varet rigeligt at se til.
Ordrepuklen kunne direkte henfares til de flaskehalssituationer, som vi har set de
seneste ar. Som det fremgar af figur 3,5 er bade eksport og ordreindgang pa vej

ned, hvilket indikerer, at ordrepuklen er ved at vare vek.
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At industriens forventninger til egen produktion derudover er pa vej ned i niveau,
tyder ogsa pa, at ordrepuklen indenfor industrien er ved at veere vak. Dette
bekraeftes desuden af Danmarks Statistisk konjunkturbarometer, hvor den
primaere arsag til nedgangen i det samlede barometer skyldes forventninger om
faldende ordreindgang. Der er derfor ikke s& meget at indhente for de danske
industrivirksomheder som hidtil, og da nye ordrer ikke er kommet ind i samme

tempo som tidligere, vil forventningerne til industriens produktion modereres.

Figur 3.5: Eksport og ordreindgang
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Mindre importvakst

En bemarkelsesverdig steerk importveekst var med til at traekke den ellers hgje
BNP-vaekst ned i bdde 2005 og 2006. Dansk Erhverv forventer, at veaeksten i
importen, der inden for de sidste ar i sardeleshed har vaeret drevet af
privatforbruget, bliver reduceret vaesentligt i de kommende &r. Forbrugsfesten er
nu slut blandt andet som folge af stigende renter og den forsumpende udvikling pa
boligmarkedet. Det forventes ikke, at den fortsatte stigning i reallonningerne og
forstdende indkomstskattelettelser vil kunne bringe importvaksten tilbage pa

tidligere niveauer.

De hgje vaekstrater i importen har langsomt eroderet Danmarks overskud pa
handelsbalancen. Det har betydet, at vaekstbidraget fra nettoeksporten har veeret
negativt de sidste ar, i 2006 med sa meget som 1,6 pct. Den lavere

efterspargselsvaekst og dermed lavere importvaekst betyder i ar, at det negative
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vaekstbidrag mindskes betydeligt, hvilket er positiv for den samlede veekst.

3.8. Betalingsbalancen

Overskuddet svinder ind

P& toppen af hgjkonjunkturen i 2005 niede overskuddet pa betalingsbalancens
lobende poster godt 68 mia. kroner, hvilket er det hgjeste i nyere tid. Overskuddet
skal tilskrives handelen med varer og tjenester, hvor tjenesterne udgjorde
storstedelen. Da de danske virksomheder har varet ude af stand til at betjene den
massive indenlandske eftersporgsel, har de sidste par ar budt pa massive
stigninger i importvaeksten, da produktionspotentialet ikke har vearet til stede.
Sidelobende hermed er eksportvaeksten sakket bagud. Dette mismatch i
vaekstraterne har svaekket overskuddet pa betalingsbalancen, som blev reduceret

med neesten ca. 80 procent frem til 2007.

Eftersom den danske efterspargsel er pa retur, forventes den hidtil massive tering
pa handelsbalancen ikke at fortsette i samme omfang, hvilket ogsa bevirker, at det
eksisterende overskud pa betalingsbalancen ikke reduceres med samme hastighed
som set siden 2005. I 2009-2010 forventes bade investeringer og privatforbrug at
afdeempes yderligere, hvilket ligeledes vil skinne igennem pa betalingsbalancen, jf.

figur 3.6.

Tabel 3.6: Betalingsbalancen (mia. kr.)

2006 47,0

2007 12,0
2008 30,3
2009 28,0

2010 28,0

Kilde: Danmarks Statistik og egne skon, der bl.a. er

baseret pa Dansk Erhvervs medlemsundersggelse.

Mindre handel med varer og tjenester

Siden 2006 har varebalancen varet under tiltagende pres, og overskuddet har
vaeret truet alvorligt var det ikke for handlen med tjenester. Fra 2005 til 2007 var
der tale om et fald i varebalancens nettoindtaegter fra 44 mia. kroner til blot 17
mia. kroner, svarende til et fald pa ca. 60 procent. I 2007 tippede baegeret og

overskud blev til et underskud pa nesten 2 mia. kroner. Selvom en del af faldet i
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varebalancen skyldes agede udgifter til pafyldning af udenlandske skibe fordi den
danske flade er blevet storre, er der stadig tale om et betydeligt fald, der indikerer

at konjunkturerne er vendt i den danske gkonomi.

Figur 3.6: Vare- og tjenestebalancen
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De seneste ars markante fald i handelsbalancen understreges af, at der er flere
forhold, der traekker overskuddet op. Danmarks udlandsgeld er ved at vaere betalt
af, hvilket betyder, at posten med lgn- og formueindkomst nu bidrager positivt til
betalingsbalancen. Alene i 2007 bidrog posten med 16,6 mia. kr., og bidraget

forventes at blive endnu hgjere i 2008.

De afdempede konjunkturer i specielt udlandet viser sig ogsd i vaeksten i
tjenestehandelen, om end i betydeligt mindre omfang. Tjenestebalancen har ikke
vaeret udsat for direkte fald, men veeksten er aftaget. Den danske tjenesteeksport er
traditionelt set domineret af sgtransport og turisme, og det er da ogsa inden for
sotransporten, at sidste ars massive vaekst skal findes. Dansk Erhverv forventer, at

overskuddet pa tjenestebalancen vil blive reduceret i 2009-2010.

Aftagende pres pa betalingsbalancen

Dansk Erhverv forventer, at vi i 2009-2010 vil se en gradvis forbedring af
handelsbalancen. Dette skyldes blandt andet, at det nedadgéende pres pa vare- og
tjenestebalancen vil stilne af pga. en forbedring af bytteforholdet, eftersom de
hgjere lonstigninger i Danmark bidrager til at @ge priserne pa eksport i forhold til

import. Desuden vil de lavere betalinger til udenlandsk arbejdskraft, som felge af
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det aftagende pres pa arbejdsmarkedet, og den lavere efterspargsel efter
importvarer fore til en forbedring af varebalancen. Dansk Erhverv forventer
séledes, at betalingsbalancen vil stabilisere sig over de kommende ar og ende pa 28

mia. kroner i 2009.

3.9. Konkurrenceevne

Dansk konkurrenceevne forvaerret

Selvom World Economic Forum har placeret Danmark som verdens tredje mest
konkurrencedygtige nation i 2007-2008, er der grund til bekymring, hvad angar
den danske konkurrenceevne sammenlignet med andre europaiske lande.
Konkurrenceevnen er gradvist blevet forvaerret gennem de sidste 15 ar, og
forringelsen er dels en konsekvens af lgnudviklingen og dels en konsekvens af
udviklingen i valutakursen. Desuden har svakkelsen af de internationale
konjunkturer, som har resulteret i lavere eksportveaekst, skaerpet kravet til den

danske konkurrenceevne.

Kapacitetspresset gar i lonningerne

De danske lgnninger er blandt de hgjeste i Europa, og mange gange hgjere end
lonningsniveauet i de nye EU-lande. I 2007 var de danske lonstigninger dobbelt s
store som dem i Euroland som helhed, jf. tabel 3,7. Alligevel har stigningstaksten
vaeret bemaerkelsesveerdigt lav indtil nu set i lyset af de sidste ars tiltagende
kapacitetspres. Prisen for at de beskaftigede har skullet lgbe sterkere gennem

arene kommer til nu til udtryk i hgje lgnstigninger i 2009.

Lonstigningerne vil have en negativ effekt pad den danske konkurrenceevne og
dermed eksportudviklingen, da enhedsomkostningerne i virksomhederne vil blive
presset op. For at genvinde konkurrenceevnen kan det blive ngdvendigt med en
periode, hvor ledigheden presses over dets strukturelle niveau, sidan at der laegges

lag pa lenudviklingen.

Lave valutakurser presser dansk konkurrenceevne

Den lave dollarkurs har uneegtelig fort til en forvaerring af de europeiske
virksomheders konkurrenceevne overfor hhv. virksomheder fra USA og lande med
dollarrelaterede valutaer. Dollarens kursudvikling er dermed central for de danske

producenter, der fastsatter priser i dollar, idet deres produkter bliver relativt
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dyrere i forhold til deres konkurrenter. Danmark kan imidlertid drage fordel af, at
en stor andel af de varer der handles med USA ikke er sarlig prisfolsomme; dette
vaere sig handel inden for farmaceutiske og kemiske produkter samt udstyr til
vedvarende energi (vindmeller etc.). Udviklingen i dollarkursen har desuden vist
sig at veere til vinding for danske virksomheder, der gor brug af halvfabrikat i deres
produktion, da det hermed er muligt at producere de samme varer til en lavere

omkostning. Inden for de seneste maneder er dollaren imidlertid steget igen.

Den effektive kronekurs er en vaegtning af valutakursen for Danmarks vigtigste
samhandels-lande, og en stigning i indekset er sdledes et udtryk for en styrkelse af
kronen og dermed en forringelse af den danske konkurrenceevne. Kursen steg med
mindre afbrydelser naesten uafbrudt i bAde 2007 og 2008. Efter et drastisk fald i

slutningen af 2008, steg kursen atter til rekordhgjt niveau, jf. figur 3.7.

Figur 3.7: Den effektive kronekurs
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Kilde: Reuters EcoWin

Det hgje niveau for den effektive kronekurs forringer danske
eksportvirksomheders salgsmuligheder, da danske produkter bliver dyrere for

vores handelspartnere.

Det er dog ikke kun dollaren, der har bidraget til den voldsomme stigning i
kronekursen. P4 nuverende tidspunkt oplever fire ud af fem af Danmarks taetteste
samhandelslande fald i deres valutakurser. Séledes er pundet blevet maerkbart

svaekket gennem 2008. I udgangen af 2008 blev pundet handlet for omkring 7,62
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kroner, mens en euro kunne fas for 7,45 kroner. For bare et ar siden kostede et
pund 10 kroner. Det store dyk rammer det danske erhvervsliv hardt, eftersom
danske varer bliver betydelig billigere i Storbritannien, og de danske virksomheder
stilles darligere i kampen om markedsandele i bl.a. Tyskland, Sverige, USA og
Norge, som ogsd Storbritannien eksporterer stort til. Det er endnu svert at
vurdere, hvor stort et udslag faldet i pundet vil have pad den samlede eksport til

landet — alene i forste halvar af 2008 steg eksporten med 7 procent.

Ogsa vores naboer pa den anden side af @resund oplever et gget valutapres. Som
reaktion herpd foretog Riksbanken en storre rentenedskrivning i december,
hvorefter veerdien af den svenske krone styrtdykkede ned pa en ny bundrekord
over for euro, dollar og den danske krone. Samme udvikling tegner sig for Norge,

der ligeledes har oplevet et betydeligt nedadgaende pres pa den norske krone.

Tabel 3.7: Lon og valutaudvikling (vis-a-vis dollar)

Euro GER UK
1,3 4,0 2,1

Valuta

Valuta

Kilde: OECD Economic outlook, No. 84
Anm.: Leon er stigningen i indtjeningen i forhold til aret for i det

private erhvervsliv.

Valuta er zendringen i den nominelle valutakurs overfor dollar i

forhold til aret for pa, baggrund af gennemsnitlige valutakurser.

Om udviklingen vil fortseette i de kommende ar athanger af markedernes reaktion
pa den generelle udvikling i den globale gkonomi. Som reaktion pa de alvorlige

problemer pad kreditmarkederne og den gkonomiske afmatning har ECB sanket
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renten med de fleste centralbanker i halene. Dansk Erhverv forventer, at kronen
vil forblive staerk over for dollar, pund samt de svenske og norske kroner i 2009.
Niveauet forventes dog at veere aftagende eftersom bl.a. dollaren viser tegn pa

styrkelse i forhold til euroen.

Produktivitetsbedringer i sigte

Dansk eksport klarer sig sedvanligvis godt, ogsd nar konkurrenceevnen ikke er
bedst. Det skyldes i hgj grad sammensatningen af eksporten og specialiseringen i
niche produkter. Kun en lille andel af dansk eksport er investeringsvarer, hvilket
gor den mindre konjunkturfelsom. I perioden fra 2003 til slut-2005 oplevede
Danmark desuden produktivitetsforbedringer, hvilket har veeret med til at opveje
noget af konkurrencetabel ved de hgje lonninger og den relative steerke danske

krone.

Det ma desuden forventes, at dansk gkonomi vil g& en tid i mede med
produktivitetsforbedringer. Indslusningen af marginaliserede grupper pa
arbejdsmarkedet har medfert, at den generelle arbejdsproduktivitet er faldet.
Disse grupper vil imidlertid opleve et vaesentligt catch-up i de kommende ér,
hvormed produktiviteten vil stige. Desuden er det naturligt, at produktiviteten i et
samfund vil stige i en periode med lavere aktivitet, da fravaeret af
flaskehalsproblemer og lavere jobsikkerhed vil gge de ansattes incitament til at

arbejde.

4. Medlemsundersggelsen

Baggrund

Dansk Erhverv udarbejder tre gange arligt en konjunkturunderseggelse blandt sine
medlemsvirksomheder, som omhandler virksomhedernes aktuelle situation samt
deres forventninger til det kommende ar. Formalet med undersogelsen er at bruge

medlemmernes vurderinger som indikator for tendenserne i den danske gkonomi.
Dansk Erhvervs medlemsundersogelse deekker et repreesentativt udsnit af

medlemskredsen, hvoraf sterstedelen er indenfor hotel, restauration og turisme,

engros- og detailhandel.
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4.1 Konjunkturbarometer

Dansk gkonomi i lavt gear

Fra indgangen af 2007 og til i dag har der varet tale om et markant fald i
Danmarks Statistiks konjunkturbarometre for de tre hovederhverv, hvilket
understotter Dansk Erhvervs forventning om, at dansk gkonomi vil glide ind i en
reel recession i 2009. Udviklingen understreges af det faktum, at den

gennemsnitlige veekst i gkonomien var pa -0,4 procent i de forste tre kvartaler af

2008.
Figur 4.1: Konjunkturbarometer for hovederhvervene
Nettoforventninger til de kommende tre mdaneder (saesonkorrigeret)
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Det fremgar af figur 4.1, hvorledes den gkonomiske tilbagegang har stedfeestet sig
blandt de danske virksomheder. Specielt inden for bygge og anleg har der veret
tale om en vaesentlig nedgang i forventningerne, hvilket understreges af den
markante forveerring af ledigheds og omsatningstal inden for denne sektor.
Serviceerhvervet har generelt vaeret mere fortrogstningsfuldt i forhold til de andre
erhverv, eftersom eftersporgslen efter tjenester og serviceprodukter er mere
vedholdende. Det seneste konjunkturbarometer for december maéaned viser
imidlertid, at servicevirksomhedernes forventninger til deres samlede udvikling nu
er pa linie med industriens. Saledes er forventningerne (netto) inden for begge
erhverv pa -22 procent, hvilket indikerer, at der er betydelig flere virksomheder
med negative forventninger til fremtiden end virksomheder med positive

forventninger. De lave forventninger i industrien er blandt andet en reaktion pa
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den generelle gkonomiske nedgang blandt de danske aftagermarkeder.

Et fellestraek for forventningerne i de tre sektorer er, at de er faldet drastisk
gennem 2008, efterhdnden som den gkonomiske nedgang har sat sit praeg pa
virksomhedernes bundlinie. Det er bemerkelsesvaerdigt, at
konjunkturbarometrene for sektorerne befinder sig pa det laveste niveau i
statistikkens historie, som gar tilbage til 1998. Dansk Erhverv understreger, at
alarmklokkerne ikke ngdvendigvis ber ringe pa hejtryk til trods for de kraftige fald.
De danske virksomheder har oplevet forblaffende veekstrater igennem de seneste
ar og har nydt godt af fyldte ordrebgger og et fleksibelt arbejdsmarked; ogsa i 2007
hvor de gkonomiske nggletal begyndte at vende i bade ind- og udland udviste
virksomhederne kun svagt faldende forventninger. Det er derfor ikke
overraskende, at den markante nedgang i vaksten vil give staerkt udslag hos
virksomhederne. Effekten forsteerkes desuden af finanskrisen, hvis endelige
folgevirkninger endnu er uvisse og skaber usikkerhed blandt virksomhedernes

fremtidige indtjeningsevne.

4.2 Medlemsundersggelsen

Dansk Erhvervs medlemsundersogelse er foretaget i oktober/november 2008, og
afspejler virksomhedernes holdning ultimo oktober og primo november 2008. Der
er ingen tvivl om, at forventninger @ndres fra dag til dag i en periode med
konjunkturskifte, og gennem det sidste ar har det da ogsd fremgaet af
virksomhedernes forventninger, at der har vaeret tvivl om, hvor lenge den danske

gkonomi har kunnet ride pa de seneste ars hgjkonjunktur.

Dansk Erhvervs medlemsvirksomheder er primart indenfor service, og
repraesenterer de brancher, der har oplevet den storste beskaftigelsesfremgang
overhovedet. Service beskaftiger klart flest danskere i det private erhvervsliv (over
800.000 mod 350.000 i industrien). Man skal altsa tage hgjde for, at
forventningerne i Dansk Erhvervs medlemsundersogelse tegner et billede af

servicebrancherne, men ikke gaelder industrien.

Fornuftig afslutning pa 2008
Generelt tegner der sig et billede af et fortrastningsfuldt erhvervsliv, hvad angér
den samlede udvikling for 2008. Saledes forventede 48 procent af Dansk Erhvervs

medlemmer, at deres samlede omsatning i 2008 steg i forhold til 2007, mens 26
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procent regnede med et fald, svarende til en nettoforventning pa 22 procent.
Forventningerne til 2008 er mere end halveret gennem éaret, eftersom
nettoforventningen i forste kvartal var pa hele 46 procent. Niveauet i denne
undersogelse er siledes det laveste siden forste kvartal 2004, dvs. for
hgjkonjunkturen for alvor fik fat i den danske gkonomi. Udviklingen traekkes af
lavere forventninger i bade nationalt salg og eksportsalg, hvor kun hhv. 13 og 18
procent havde positive nettoforventninger. Dette indikerer, at erhvervslivet er
indstillet pa lavere veaekstrater end tidligere og altsa udviser mere forsigtighed i

deres forventningsdannelse.

Presset tiltager i 2009

At det sidste halvars gkonomiske kuldsker har bremset op for forbrugsvaksten er
en uomgaelig realitet. Dette til trods for at de danske familier fortsat oplever
stigende realindkomster, endnu har en solid formue og tryghed i form af lav
ledighed. Ifolge medlemsundersggelsen er udsigterne for 2009 langt mere dystre,
idet blot 20 procent (netto) forventer at se en egentlig fremgang i den samlede
omsetning. Saledes forventer forsvindende 9 procent (netto), at det nationale salg
vil stige 2009, hvilket er nedgang pad 80 procent siden sidste
medlemsundersogelse. En tilsvarende nedgang ses i forventningerne til
eksportsalget, der dog fortsat befinder sig pa et noget mere positivt niveau pa 23
procent (netto). Det er dog fortrestningsfuldt, at ca. 36 procent medlemmerne har

forventninger om en uandret samlet omsetning i 2009 i forhold til 2008.

Lavere kapacitetspres

At ledigheden er i bund, og at de sidste ressourcer efterhdnden er blevet indsluset
pa arbejdsmarkedet har sat sit tydelige aftryk hos virksomhederne. Hele 83
procent vurderer, at de pa nuvaerende tidspunkt har ingen eller blot en smule ledig
kapacitet tilbage i virksomheden. I sidste kvartal af 2008 vurderede 9 procent, at
kapacitetspresset blev vesentligt mere synligt, mens 64 procent observerede
udviklingen i nogen eller mildere grad. Ledigheden er nu endelig vendt efter at
have ndet bunden mod slutningen af sommeren 2008. Virksomhedernes
ordrebgger er ved at vere tomt, og den aktuelle gkonomiske situation vil leegge en
naturlig deemper pa tilgangen af nye ordrer og derved det generelle
aktivitetsniveau for servicevirksomhederne. Af denne arsag forventer hele 22
procent af medlemsvirksomhederne, at kapacitetspresset vil aftage inden for de
kommende méneder, samtidig med at ca. halvdelen har forventning om en

uendret udvikling. Dette indikerer, at flaskehalsproblemerne og dermed det faste
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greb om det danske arbejdsmarked ligeledes vil lgsnes i 2009. Det fremgar, at 60
procent af virksomhederne ikke forventer at se nogle @ndringer i deres
personalestab gennem &ret og blot 3,8 procent (netto) har forventninger om at
ansatte nyt personel. Dette afspejler, at virksomhedernes produktionspotentiale er
blevet reduceret af afdeempningen i de nationale og de internationale konjunkturer
men at mange virksomheder atholder sig fra at afskedige personale for tidligt pga.

usikkerhed omkring varigheden og dybden af den gkonomiske nedgang.

Dalende investeringer

Gennem de seneste kvartaler har vaksten i det danske investeringsniveau vearet
dramatisk faldende, og denne udvikling genfindes blandt Dansk Erhvervs
medlemsvirksomheder, hvor 5 procent (netto) forventer at se en yderligere
nedgang i omfanget af deres investeringer i 2009. De skarpede lanekrav affodt af
urolighederne pa de finansielle markeder begranser i den grad virksomhedernes

muligheder for at finansiere nye projekter.

Danmark i recession

De faldende forventninger til bdde omsatning, beskaftigelse og investeringer
afspejler generelt lavere forventninger til fremtiden, og virksomhedernes
vurdering af deres samlede udvikling er da ogsa blevet reduceret merkbart. Pa
baggrund af medlemsundersogelsen og de ekonomiske indikatorer forventer
Dansk Erhverv markant mindre vakst i bade eksportsalg og det nationale salg i de
kommende ar om end sidstnavnte forventes at falde mest. Privatforbruget, der har
vaeret veekstmotor gennem de seneste ar, er gearet ned og er en vasentlig
forklaringsfaktor for faldet i servicevirksomhedernes forventninger. P4 baggrund
af den markante udvikling i forventningerne vurderer Dansk Erhverv, at dansk

gkonomi vil glide i recession i 2009, om end den forventes at vaere kortvarig.

4.3 Tema: Skatte- og arbejdsmarkedspolitik

Den nuvarende udformning af det danske skattesystem er under pres fra flere
sider. For det forste er en rakke skattekilder under pres i den globaliserede
skattekonkurrence, hvor bade arbejdskraft og virksomheder har incitament til at
flytte til lande med lavere skal pa arbejde. For det andet betyder den demografiske
udfordring, at arbejdsstyrken falder i de kommende &r, hvorved skattebasen
udhules.
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Det er nogle af arsagerne til, at regeringen har nedsat en Skattekommission. Det
primaere formal er at udarbejde forslag til en vidtgdende skattereform, der
omlegger det danske skattesystem saledes at skatten pa arbejde sattes betydeligt
ned. Skattekommissionen barsler med sine forslag 2. februar, og safremt der i
foraret 2009 kan skabes politisk flertal for en skattereform, ventes den at traede i

krafti 2010.

Dansk Erhverv har med udgangspunkt i tabel 4.1 bedt sine medlemmer om at
prioritere mellem forskellige tiltag vedrarende lettelser i skatten pa arbejde. Det er
en meget bredt funderet og solid undersogelse, idet hele 1134
medlemsvirksomheder har givet deres holdning til kende. Inden for fire
nedenstaende kategorier har medlemmerne prioriteret vigtigheden af fire udsagn

mod hinanden.

Figur 4.2: Prioritering af skattelettelser p& arbejde
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Kilde: Dansk Erhvervs medlemsundersogelse

Den forste overordnede konklusion er — ikke overraskende — at Dansk Erhvervs
medlemsvirksomheder generelt finder personskattelettelser vigtige. Saledes opnar
alle fire typer skattelettelser, som indgar i undersggelsen opbakning pad mindst

» »

70% (sum for kategorierne “vigtige”, “meget vigtige” samt "helt afgarende”).

Nar det er sagt, er der dog ganske betydelige forskelle mellem hvor i

indkomstskalaen, virksomhederne foretraekker skattelettelserne placeret.

I prioriteret raekkefglge var virksomhedernes praferencer i forhold til forskellige

mader at nedbringe skatten pa arbejde folgende:

e 80 % af virksomhederne finder det helt afgarende eller meget vigtigt, at
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skatten pa sidst tjente krone sattes ned.

e 73 % af virksomhederne finder det helt afgorende eller meget vigtigt, at
topskattegransen rykkes opad.

e 55 % finder det helt afggrende eller meget vigtigt, at
beskaftigelsesfradraget haeves.

¢ 39 % finder det helt afgarende eller meget vigtigt, at bundskatten sankes.

Dansk Erhvervs medlemmerne angiver, at den hgje danske marginalskat betyder,
at det ikke kan betale sig at yde en ekstra indsats pa arbejdsmarkedet og gor det
ligeledes sveert at tiltraekke kvalificeret arbejdskraft fra udlandet. Rangeret herefter
folger kravet om, at topskattegransen skal rykkes opad, saledes at feerre betaler
topskat i Danmark. Hermed er medlemmerne enige om, at det aldrig har veeret
meningen, at over 40 procent af de fuldtidsbeskaftigede skal betale topskat. En
heevning af beskaftigelsesfradraget vurderes ogsa som veerende vigtig, da det
fortsat er fornuftigt at belenne, de som skifter fra passiv forggelse til aktiv
deltagelse pa arbejdsmarkedet.

Tabel 4.1

Dansk Erhverv har bedt medlemsvirksomhederne om at vurdere de skattepolitiske

forslag ud fra det faktum, at for hver 5 mia. kr. der tilvejebringes, kan finansieres én af

folgende fire skattelettelser*:

Topskattegrensen haeves med ca. 40.000 kroner

Topskattegransen settes ned med 4 procentpoint

Beskaftigelsesfradraget haeeves med 2 procentpoint og maksimumbelgbet heves ca.

20.000 kroner.
Bundskatten senkes med ca. 0,6 procentpoint

*For overskuelighedens skyld er de dynamiske effekter ikke medtaget. Det skal dog ikke forstas

sddan, at Dansk Erhverv ikke anerkender disse.

Storre incitament til at arbejde

Dansk Erhverv er enig med medlemmerne i vurderingen af vigtigheden af at seenke
den gverste marginalskat. I den danske skattemodel finder der en vis omfordeling
af indkomster sted via progressiv indkomstbeskatning. Det medferer omvendt et
effektivitetsproblem, idet den hgje skat pa arbejde — ikke mindst pa sidst tjente
krone - reducerer tilskyndelsen til at arbejde. Generelt gelder det, at en
nedsattelse af marginalskatten vil kunne gge arbejdsudbuddet. Der er en betydelig
usikkerhed om den pracise storrelse af de sakaldte dynamiske effekter - men at de

findes, er der ingen tvivl om.
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Dansk Erhverv vil i forbindelse med den kommende skattereform primeert
fokusere pa for forste gang siden 1993 at fa sat den overste marginalskat ned. Den
skattepolitiske debat skal bevage sig vaek fra det traditionelle og fastlaste nulsum-
spil, hvor fordelingspolitisk hensyn vejer tungere end hensynet til fremtidig vaekst

og international konkurrencedygtighed.

Hvor skal pengene findes henne?

Hyvis skatten pa arbejde skal sattes ned, ma andre skattekilder til gengaeld bidrage
noget mere til finansieringen. Ud fra en rakke forskellige alternativer, er de
samme medlemsvirksomheder som ovenfor beskrevet, blevet bedt om at angive, i
hvilken grad de kan acceptere en gget beskatning som modydelse for en betydelig

lettelse af skatten pa arbejde, jf. figur 4.3.

Figur 4.3: I hvilken grad kan en eget beskatning accepteres som modydelse for en

betydelig lettelse af skatten pa arbejde
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Kilde: Dansk Erhvervs medlemsundersogelse

Finansieringssiden af en kommende skattereform kan naturligvis komme til at
antage et vald af former — og et af de mest sandsynlige scenarier er finansiering

efter princippet om “mange bakke sma”.

Men som det fremgar af figuren ovenfor, prioriterer Dansk Erhvervs
medlemsvirksomheder séledes:
Opsummerende og i prioriteret raekkefolge var virksomhedernes preeferencer
folgende:
e 63 % af virksomhederne kan i hgj grad eller i nogen grad acceptere
miljoafgifter til at finansiere lavere skat pa arbejde.

* 47 % kan i hgj eller nogen grad acceptere loft over skattefri indbetaling pa
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pensionsordninger med lgbende udbetaling.
e 45 % kan i hgj eller nogen grad acceptere ogede erhvervsskatter (fx
frynsegoder).

e 29 % kan i hgj eller nogen grad acceptere ggede jord/ ejendomsskatter.

Malet med bred pensel ma det konstateres, at en stor andel af
medlemsvirksomhederne anser miljgskatter (fx gronne afgifter, CO2-afgifter, road
pricing mv.) som et omréade, hvor gget beskatning kan accepteres, hvis skatten pa
arbejde sattes markant ned. Det ma absolut siges at stemme godt overens med de
aktuelle politiske trends. Igen malet med bred pensel afviser Dansk Erhvervs
medlemsvirksomheder heller ikke loft over

Indbetaling pa& pensionsordninger med lgbende udbetaling som et
finansieringselement i en kommende skattereform. Til gengaeld afvises stigning i

jord/ejendomsskatterne naermest fuldkomment.

Sikring af arbejdskraften

Med den demografiske udvikling bliver der stadig feerre haender til at lofte
byrderne i samfundet. Selvom fleksibiliteten pad det danske arbejdsmarked er
steget markbart gennem de seneste ar, betyder det ikke, at der er plads til at se
afventende til, mens arbejdsstyrken skrumper ind. I relation hertil er
Arbejdskommissionen fremkommet med en raekke forslag til, hvordan
virksomhederne fremover kan sikre tilstraekkelig arbejdskraft. Der peges groft sagt
pa fire tiltag, som kan sikre mere arbejdskraft. Dansk Erhverv bad i efteraret sine

medlemsvirksomheder om at prioritere mellem tiltagene, jf. figur 4.4.

Figur 4.4: Prioritering mellem tiltag der kan sikre mere arbejdskraft
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Kilde: Dansk Erhvervs medlemsundersogelse

Helt i trdd med Skattekommissionens arbejde veegter medlemsvirksomhederne
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skattelettelser pa arbejde hgjest som et tiltag til at sikre arbejdsudbuddet. Saledes
vurderer ca. 60 procent, at det er vigtigt eller helt afgarende, at arbejdstiden for
dem, som allerede er pd arbejdsmarkedet, skal oges gennem skattelettelser. Mere
eller mindre ligeligt vurderes tiltag om at integrere flere personer pa
overforselsindkomst pa arbejdsmarkedet med en hgjere tilbagetraekningsalder.
Mest tilbageholdende er virksomhederne med at lette adgangen til udenlandsk
arbejdskraft.

5. International prognose

Den danske vareeksport

Den danske vareeksport har trods et turbulent efterar haft en solid vakst i 2008.
Samlet er det blevet til en fremgang i de forste 11 méneder pa 7,8 pct., og eksklusiv
energivarer pa 5,4 pct. i forhold til samme periode i 2007. Det er dog iser de sidste
maneder, hvor finanskrisen har buldret, at det storste vaeksttab har veeret. Set over
de seneste tre maneder er den samlede vareeksport blot vokset med 1,1 pct.
sammenlignet med september-november i 2007. Afsetningsmulighederne pa de
internationale markeder er betydelig forvaerret og den tendens vil fortsaette i 2009.
Samtidig har den lave ledighed i Danmark fort til et stigende lonpres, der i leengere
tid har veeret hgjere end i udlandet, uden at det har givet stigning i
produktiviteten. Oven i det, er flere af Danmarks samhandelslandes valutaer
deprecieret overfor den danske krone, hvilket har forvaerret den danske

konkurrenceevne yderligere.

Dansk Erhverv forventer pa den baggrund, at den danske vareeksport i 2009 vil

vokse med 0,5 pct.

Danmarks fem steorste eksportmarkeder er Tyskland, Sverige, Storbritannien,
Norge og USA. De fem markeder aftager mere end halvdelen af den danske
eksport, og den gkonomiske udvikling pa disse markeder er derfor af stor
betydning for de danske eksportudsigter. Der har i de forste 11 maneder af 2008
vaeret fremgang pa alle markederne med undtagelse af USA hvor finanskrisen har
ramt hardest. I 2009 forventes eksportvaeksten at blive hgjest i vores nabolande
mod nord; Sverige og Norge, mens eksporten til Storbritannien og USA forventes

at falde. En naermere gennemgang af de enkelte markeder findes nedenfor.
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Den danske tjenesteeksport

Den danske tjenesteeksport udger godt Y4 af den samlede eksport og
reprasenterer transport og forretningstjenester. I de forste 3 kvartaler af 2008
eksporterede Danmark tjenester for 273 mia. DKK, hvilket svarer til en vaekst pa
10,7 pct. i forhold til samme periode i 2007. Vaksten var primart drevet af en
stigning pa 12,6 pct. i posten transport, som udger ca. 65 pct. af den samlede
tjenesteeksport. Heri er sgtransporten den storste med en andel pa 52 pct. og en
vaekst pd 13,1 pct. I de kommende ar forventes vasentligt lavere vaekstrater for

setransporten.

Dansk Erhverv forventer at den samlede tjenesteeksport vil vokse 1 pct. i 2009.
Tabel 5.1: Eksportvakst

Kilde: Danmarks Statistik samt Dansk Erhvervs egne skon

5.1 Tyskland

Okonomiske forventninger

Efter en god begyndelse pa 2008 med positiv vaekst, er aktiviteten faldet som
konsekvens af et dempet privatforbrug og en forringet eksportvaekst. Dansk
Erhverv forventer en yderligere svaekkelse af aktiviteten i 2009, da investeringer
og aktiviteten blandt Tysklands vigtigste samhandelspartnere forventes at falde.
Veksten i det tyske BNP forventes at lande pa -0,5 pct. i 2009 for igen at blive

positivi 2010.
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Figur 5.1: BNP-vaekst
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Pa trods af udsigterne til en leengerevarende recession ser det ikke ud til, at det
tyske boligmarked vil blive ramt. Modsat de fleste andre OECD lande har Tyskland
ikke veeret igennem et boom i boligpriserne. Det betyder, at de tyske forbrugere
ikke vil blive berert af kreditkrisen i samme omfang som mange af de forbrugere i
nabolandene, som har satset pa en hurtig gevinst pa boligmarkedet. I takt med at
inflationen vil falde, forventer Dansk Erhverv at det private forbrug vil bidrage

positivt til vaeksten i 2009.

Til gengaeld er den tyske gkonomi staerkt athangig af eksporten. Og netop to af
Tysklands sterste samhandelspartnere; USA og Storbritannien er hardt ramt af

finanskrisen, hvilket har resulteret i aftagende eksportvaekst til disse lande.

Samtidig forventes der ogsa et fald i byggeriet. Det er effekten af den amerikanske
subprimekrise pa de tyske banker, der forringer kreditmulighederne for

virksomhederne, og skaber et negativt pres pa investeringerne.
Dansk Erhverv forventer som konsekvens, at den tyske produktion vil falde

maerkbart, hvilket vil veere et hardt slag for den danske eksport til industrien, der

har Tyskland som sit sterste marked.
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Ledigheden vil vokse igen i 2009

Til trods for de morke udsigter for gkonomien er ledigheden faldet igennem hele
2008. Tidligere har den tyske gkonomi haft problemer med hgj arbejdsleshed,
men siden begyndelsen af 2005 er den faldet stodt. Ledigheden er faldet dels pa
grund af reformerne pa arbejdsmarkedet, der har gjort arbejdsmarkedet mere
fleksibelt, men ogsa pa grund af lentilbageholdenhed og gunstigere konjunkturer,
der har fort til en stigning i arbejdskraftefterspargslen. Med udsigt til faldende
produktion i 2009 forventer Dansk Erhverv at arbejdslesheden vil stige til
omkring 9 pct. Det er primeert byggeriet og industrien som vil blive ramt.

Figur 5.2: Ledigheden
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Politiske forventninger

Dansk Erhverv forventer, at den siddende regering vil forblive siddende frem til
naeste valg september 2009 pa trods af interne uroligheder. Det mest sandsynlige
udfald af 2009-valget er pa nuverende tidspunkt en sejr til Angela Merkel, med

opbakning af en mulig ny koalition.
Der forventes ikke yderligere reformer i perioden, selvom Merkel har dbnet en der

for indgreb mod Finanskrisen. En eventuel skatteseenkning vil forst komme efter

valget.

Dansk — tysk samhandel

I 2008 forventer Dansk Erhverv, at den danske vareeksport til Tyskland vil have
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en samlet vaekst pa 9 pct., pa trods af en vaekst i de forste 9 maneder pa 13,8 pct.
Det betyder en kraftig opbremsning i eksportvaeksten sidste del af aret, og samtidig
en nedjustering pa 3,0 mia. DKK fra arets forste kvartal. Dansk Erhverv forventer i

2009 et yderligere fald i eksportvaeksten til Tyskland, sa den lander pa 3,5 pct.

Det vil iseer veere industriprodukter og andre konjunkturfelsomme varer, som vil

bliver ramt af den stagnerende tyske gkonomi.

Den danske andel af den tyske import har vaeret faldende de seneste ar, hvilket
iseer kan tilskrives stigende import fra de nye EU-medlemslande og Kina. Desuden
har presset pa det danske arbejdsmarked gjort, at de danske virksomheder har tabt
markedsandele i Tyskland, da virksomhederne har haft svart ved at tilfredsstille

den stigende eftersporgsel.

Den danske vareeksport til Tyskland steg i 2007 med blot 0,3 pct. mod 6,3 pct. i
2006. I de forste 9 méaneder af 2008 er den paene tyske vaekst smittet af pa den
danske eksport som voksede med 13,8 pct. i forhold til samme periode sidste ar.
Vaksten skyldes dels, at flere danske virksomheder er betydelige

underleverandgrer til den tyske eksportindustri og dels en stigende energieksport.

Den danske eksport til Tyskland bestar iser af industrimaskiner og motorer til
brug i produktionsindustrien. I de forste 9 maneder af 2008 steg eksporten af
maskiner og transportmidler med 10,4 pct. i forhold til samme periode sidste ar,

hvilket udgjorde 24,9 pct. af den samlede eksport til Tyskland.

Neaststorste hovedgruppe i eksporten til Tyskland er naeringsmidler og levende
dyr, der i de forste 9 maneder af 2008 voksede med 17,4 pct. og udgjorde 15,2 pct.
af den samlede vareeksport. Den sterkt voksende eksport er ikke kun et resultat af
stigende fodevarepriser, men ogsd en oget eksportmengde, hvor bla. de

gkologiske varer vinder markedsandele.

Tredjestorste hovedgruppe i eksporten til Tyskland er forarbejdede varer, der i de
forste 9 maneder af 2008 voksede med 6,5 pct. og udgjorde 15,2 pct. af den
samlede eksport. Eksporten af denne varegruppe er vokset siden 2004, men faldt i
2007 med 0,1 pct. Tekstiler og mebler udger den sterste andel af denne
hovedgruppe. Mens eksporten af mebler faldt med 8,8 pct., steg eksporten af

bekladningsgenstande med 16,0 pct.
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Den danske tekstil- og bekleedningsindustri henregner omkring 80 pct. af sin
omsetning til eksport, og omkring 20 pct. fra eksporten til Tyskland. Det tyske

marked er derfor et enormt vigtigt marked for branchen.

Fjerdestarste hovedgruppe er bearbejdede varer, hovedsagelig halvfabrikata, der
i de forste 9 maneder af 2008 voksede med 12,0 pct., og udgjorde 14,5 pct. af den
samlede eksport. Metalvarer er den sterste undergruppe, svarende til 4,0 pct. af
samlede eksport. Undergruppen havde i de forste 9 maneder af 2008 en vakst pa

26,7 pct.

5.2. Sverige

Okonomiske forventninger

Efter en estimeret vaekst i det svenske BNP pa 0,7 pct. i 2008, forventer Dansk
Erhverv at den svenske gkonomi undgar recession med en veakst pa 0,2 pct.
Dermed forventes den robuste udvikling igennem flere &r at bremse op, som
konsekvens af den globale afmatning, et stigende indenlandsk kapacitetspres, samt

et stramt lanemarked.

Alle de gkonomiske parametre tegner et billede af en gkonomi i opbremsning.
Industrien beretter om faldende produktion og ordretilgang. Investeringerne,
eksporten og forbrugernes/virksomhedernes forventninger til fremtiden er alle

faldende, si finanskrisen har for alvor fat i svensk gkonomi.

P4 den positive side forventer Dansk Erhverv at skattesenkninger og faldende

rente i labet af 2009 vil hjelpe forbruget i gang.
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Figur 5.3: BNP-vakst
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Forbruget Ligesom USA er den svenske gkonomi drevet af et stort privatforbrug. Landet

driver veeksten
fremstar fortsat som et af de Vesteuropaiske lande, som er kommet bedst gennem

den globale gkonomiske krise fra 2001-2003. Det svenske privatforbrug, hvilket
bidrager med ca. halvdelen af BNP, voksede i 2007 med 3,1 pct. Dansk Erhverv

forventer et fald i vaekstraten sa den i 2008 lander pa 1,9 pct. og 0,8 pct. i 2009.

Den svenske eksport

Sverige afsaetter omkring 60 pct. af sine varer inden for EU, og er derfor sterkt
athangige af konjunktursituationen i resten af EU. Dette har hidtil gavnet den
svenske industri, men er nu arsag til faldende vakstrater. Der kan ikke forventes

eksportvaekst for den finansielle situation er blevet normaliseret.

Slut med faldende ledighed

Ledigheden vl P4 trods af en robust gkonomisk udvikling i perioden steg ledigheden alligevel fra

stige i 2009-01- 6,3 pct., i 2004, til 7,4 pct. i 2005. Den marginale stigning skal dog i den svenske

2 sammenhang tages som et positivt tegn. Faldet var nemlig forsaget af en stigning i
arbejdstimer og produktivitet. I 2007 var ledigheden helt nede pa 6,1 pct. — et
niveau som blev bevaret i 2008. Det er en malrettet indsats fra den svenske
regering med bl.a. skattelettelser, der har skabt oget beskeftigelse. Festen er dog
slut og den internationale finanskrise vil betyde foreget arbejdslashed i 2009.

Dansk Erhverv forventer at den lander pa 8,0 pct.

46



Sverige vil fa
problemer med
inflation

Mona Sahlin
giver
socialdemokrate
rne fremgang

Energieksporten
udger 33 pct.

Forventer
eksportvaekst pd

5 pct.

Den hgje oliepris
har tredoblet
eksporten

Inflationen stiger

P4 grund af det hgje gkonomiske aktivitetsniveau er den svenske inflation steget
voldsomt, og forventes at lande pa 3,5 pct. i 2008, hvilket er langt over
Riksbankens officielle mél pa 2 pct. Dansk Erhverv forventer at inflationen falder i

2009 til 2,0 pct., som konsekvens af den generelle afmatning i gkonomien.

Politiske forventninger

Regeringspartierne, med Frederik Reinfeldt i spidsen, har ikke haft en let tid siden
de vandt valget i september 2006. Skandaler har medfert at 3 ministre har forladt
deres post i utide. Dertil er befolkningen i Sverige utilfredse med flere af
regeringens tiltag og reformer, hvilket har fiet stotten til at falde yderligere.
Samtidig har oppositionen faet en sterk politisk leder i Mona Sahlin, der har givet
Socialdemokraterne massiv fremgang i meningsmalingerne. Begynder regeringens
politik ikke at give resultater de kommende ar er det meget sandsynligt, at vi vil se

et regeringsskifte ved neeste valg i 2010 — hvis ikke for.

Dansk — Svensk samhandel

Dansk Erhverv forventer i 2008 en stigning i vareeksporten til Sverige pa 2 pct.
nar man ser bort fra energieksporten. I de forste 9 maneder af 2008 var der en
vaekst i energieksporten pa mere end 50,7 pct. sammenlignet med samme periode i
2007. Dermed kom energieksporten op pa at udgere 33,1 pct. af den samlede
eksport til Sverige. Det var saledes ogsa energieksporten, der var hovedarsagen til,
at eksportveeksten til Sverige de forste 9 maneder af 2008 var 16,9 pct. Ser man
bort fra energieksporten var der en vakst pa 3,9 pct. der kan tilskrives en oget

afsaetning af mejeriprodukter, frugt og grontsager.

I 2009 forventer Dansk Erhverv eksportvaekst til Sverige pa 5 pct.

Eksporten til Sverige steg i 2007 med 5,2 pct. hvilket er en svag veekst i forhold til
arene for. I 2005 og 2006 steg eksporten sédledes med henholdsvis 13,9 pct. og 16,6

pct.

Den absolutte svaervegter i dansk eksport til Sverige er raolieeksporten. Den
udgjorde 33,1 pct. af den samlede eksport til Sverige i de forste 9 maneder af 2008,
svarende til DKK 22,2 mia. Vaksten i olieeksporten er mere end tredoblet siden
2002, og bidrog med 13,0 pct. af vaksten i de forste 9 maneder af 2008. Den

positive udvikling skyldes dog prisstigningerne pa olie og ikke den faktisk
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eksporterede mangde, som realt er faldet. Det betyder ogsa at vi i naeste kvartal vil

se effekten af olieprisfaldet.

Maskiner og transportmidler er den neeststorste hovedgruppe i den danske
vareeksport og udgjorde i 2008 14,9 pct. af den samlede eksport og havde en veekst
pa 0,6 pct. Dansk Erhverv forventer negativ veekst i resten af 2008 pa omkring 3,5

pct., som folge af den globale afmatning som ogsa har ramt Sverige.

Den tredjestorste hovedgruppe i eksporten til Sverige er forarbejdede varer, der i
de forste ni maneder af 2008 udgjorde 16,2 pct. af den samlede eksport. Salget af
denne varegruppe er vokset jevnt siden 2004 og igen i de forste 9 maneder af
2008 med 3,8 pct. Eksporten bestar primert af bekleedning, mebler og div.
forarbejdede varer. Dansk Erhverv forventer at hovedgruppen vil opleve negativ

vakst pa op imod 10 pct. i 2009, som konsekvens af det aftagende svenske forbrug.

5.3 Storbritannien

Okonomiske forventninger

I 2009 forventer Dansk Erhverv recession i Storbritannien med en negativ vaekst
pa 1,0 pct. efter en vaekst i 2008 pa 0,8 pct. Den dystre prognose er resultat af en
boligkrise af historiske dimensioner, samt den globale finansielle krise. Det britisk
boligsalg er pa laveste niveau i et halvt arhundrede og intet tyder p4, at bunden er
ndet. Samtidig har bankerne strammet kreditgivningen, hvilket har ramt
industrien og den finansielle sektor. Alt sammen er med til at pavirke det britiske

forbrug og derved den gkonomiske vaekst negativt.
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Privatforbruget har i hgj grad veeret drevet af eksplosivt stigende huspriser og
stigende lantagning. Husholdningernes gaeld er steget fra omkring 100 pct. af
disponibel indkomst i 1997 til 160 pct. i 2006, og det har giver problemer nu hvor

huspriserne rasler ned.

Svage vakstdata fra industrien har vaeret med til at sveekke habet om, at et
stigende industrielt output vil kunne virke som stedpude for det faldende
indenlandske forbrug, der har varet drivkraften i den britiske vaekst de sidste

mange Aar.

I 1980’erne blev Storbritannien kendt som “Europas syge mand”, berygtet for
voldsomme sving i vaekst og inflation, og en meget aggressiv fagbevaegelse. Siden
hen er fagbevaegelsen blevet temmet, de finansielle markeder liberaliseret, og en
mengde statsejede virksomheder privatiseret. Vaeksten fik tag i den britiske
gkonomi og holdt ved helt frem til 2007, hvor to gkonomiske bobler bristede,
boligboblen og kreditboblen.

Inflationen er endelig pa vej ned

Forbrugerpriserne er accelereret i 2008 med sit toppunkt i september pa 5,2 pct.,
langt over Bank of Englands mal pa 2 pct. Det har primaert varet de stigende
fodevare- og energipriser som har trukket udviklingen i den forkerte retning, mens

lonstigninger, trods faldende arbejdsleshed, har veeret moderate. Inflationen er
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derfor ogsd pa vej ned i takt med, at isaer energipriserne falder. Dansk Erhverv

forventer en inflation i Storbritannien pa 1,8 pct. i 2009.

Politiske forventninger

Regeringen med Gordon Brown i spidsen star over for sin sterste udfordring siden
Labours regeringsovertagelse i 1997. Til trods for stigende stotte i befolkningen er
det forst nu at de realskonomiske effekter af finanskrisen rigtig slar igennem pa
den enkelte borger, og forst nu at de retter deres opmarksomhed mod den
stigende ubalance i gkonomien og Browns tvivlsomme postulat om, at
Storbritannien er bedre rustet til at modstd finanskrisen end de fleste. Der
spekuleres i et valg her i 2009, men Dansk Erhverv forventer forst et valg til maj

2010 hvor det konservative parti er en sandsynlig vinder.

Dansk — Britisk samhandel

Efter et fald i 2007 pa 6,9 pct. er vareeksporten, i de forste 9 méneder af 2008,
steget med 8,9 pct. Dansk Erhverv forventer at eksportvaksten til Storbritannien
lander pa 5 pct. Det er den store andel af energi som Danmark eksporterer til
Storbritannien som barer vaksten. Energien udger 17,7 pct. af den samlede
eksport, og har haft en vaekst i den forste halvdel af aret pa 25,9 pct.

Hvis man ser bort fra energien forventer Dansk Erhverv et lille fald i eksporten pa

1 pct. i 2008, hvilket hovedsagligt skyldes den sveekkede britiske gkonomi.

Dansk eksport til Storbritannien er vokset 67,6 pct. de sidste 11 &r, svarende til en
gennemsnitlig arlig veekst pa 4,8 pct. I den tid har eksporten varet stort set
konstant voksende. Storbritannien er den 3. storste aftager af danske varer, og
udviklingen pa de engelske markeder har derfor relativt stor indflydelse pa den

danske gkonomi.

Den storste hovedgruppe i dansk eksport til Storbritannien er naringsmidler og
levende dyr. Denne gruppe udger 24,6 pct. af den samlede eksport i de forste 9
maneder af 2008, hvilket repraesenterer en veekst pa 3,8 pct. sammenlignet med
samme periode i 2007. I 2008 forventer Dansk Erhverv at vacksten lander pa 3 pct.
Sterste undergruppe er kod og kedvarer, der udger 12,9 pct. af den samlede
eksport, og har haft en veaekst pa 3,8 pct. i de forste 9 maneder af 2008. Kad og

kedvarer deekker hovedsageligt over dansk eksport af svinekad og bacon.
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Neststorste hovedgruppe i eksporten fra Danmark til Storbritannien er maskiner
og transportmidler som udger 22,5 pct. og har haft en vakst pa 18,2 pct. Det er
specielt eksporten af kraftmaskiner og motorer der bidrager til veeksten med en

vakst pa 90,7 pct. Undergruppen udger 4,4 pct. af den samlede eksport.

Den tredjestorste hovedgruppe i eksporten af danske varer til Storbritannien er
forarbejdede varer. Denne hovedgruppe udger 13,2 pct. af den samlede eksport, og
har haft en negativ vaekst pa 3,0 pct. i forste halvdel af 2008 efter et fald i 2007 pa
6,2 pct.. I 2008 forventer Dansk Erhverv at eksporten af forarbejdede varer til
Storbritannien vil falde yderligere, sa arets resultat bliver en negativ veaekst pa 5

pct., som resultat af det aftagende private forbrug.

5.4 Norge

De gkonomiske forventninger

Det norske bruttonationalprodukt BNP estimeres til i 2008 at vokse med 1,8 pct.
Dansk Erhverv forventer, at den norske gkonomi vil beveaege sig pa grensen af
recession i 2009, for igen at vokse i 2010. Det har primart veeret det private
forbrug, som har skabt vaeksten i den norske gkonomi de seneste ar, men synes nu
at moderere sig, som folge af stigende laneomkostninger, faldende huspriser og hgj
inflation sammenlignet med nabolandene synes forbruget nu at moderere sig.
Konkurrenceevnen bliver for Norge den helt store udfordring den kommende tid. I
og med at den gkonomiske veekst har vaeret langt steerkere end den har vearet hos
de europaiske konkurrenter, er pris og lonningsniveauet steget tilsvarende meget.
Det er dog delvist blevet udlignet af valutakursfald over for euroen, men har stadig
svaekket konkurrenceevnen over for vigtige handelspartnere som Sverige og

Storbritannien .

Den norske gkonomi har budt pa flotte vakstrater, lav inflation og stigende
beskaftigelse siden 2003. Den netop afsluttede hgjkonjunktur er den langste
periode med uafbrudt vaekst siden det kvartalsvise nationalregnskab indfertes i
1978. P4 trods af konjunkturudsving har norsk gkonomi de seneste 15 ar set hgje
vaekstrater, og i den seneste hgjkonjunktur har der indtil videre veeret

gennemsnitlige vaekstrater pa omkring 4 pct. arligt.
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Under denne hgjkonjunktur har Norge oplevet stadig stigende beskaftigelse og
faldende arbejdsloshed. Dansk Erhverv vurderer, at arbejdsloshedsraten i 2008 vil
falde til omkring 1,8 pct. for igen at stige i 2009 til omkring 3,5 pct. Det norske
arbejdsmarked har den sidste &rraekke vearet karakteriseret ved en lav
arbejdsleshed omkring 4,0 pct., med laveste niveau i 2007 pa 2,5 pct. Den lave
ledighed har skabt lenpres, og inflationen i 2008 forventes at blive 3,8 pct., mens

den i 2009 forventes at lande pa 2,4 pct.

Olieeventyret

Omkring 1990 begyndte de hgje oliepriser at give Norge massive overskud pa
betalingsbalancen. Norge som rangerer blandt de 10 storste olieeksporterer, med
en produktion pa omkring 3,2 mio. tender raolie dagligt, har haft stor gevinst af
den store eftersporgsel. Det er derfor ikke underligt, at nyheder om offshore
industrien i vidt omfang havner pa forsiderne af de norske aviser. Ikke mindst
fordi olieeksporten er fundamentet for Norges rekordvaekst, men ogsa fordi den
hoje vaekst skaber angst for overophedning af gkonomien hos den enkelte

nordmand.

For at undgd overophedning af gkonomien har Norge oprettet Statens
pensionsfond, som har til formal at forvalte de mange milliarder. Fonden
investerer i udenlandske veerdipapirer og til tider offentlige projekter, bl.a. et stort

energiprojekt som skal gare Norge CO,-neutralt.
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Dette meget ambitigse projekt gar ud pa at gere Norge CO.-neutralt i 2030, og
folges med stor interesse af mange danske virksomheder. Pa finansloven 2009 er
alene 280 mio. DKK afsat til forskning i vedvarende energi og CO.-reduktion.
Belgbet forventes at stige til 560 mio. DKK i 2010. Foruden dette er 140 mio. DKK
afsat til udvikling af offshore vindmeller og andre nye teknologier, mens mange
andre undergrupper har faet et stort tilskud for at komme CO. udledningen til livs.
Projektet er meget ambitigst og vil kraeve international ekspertise for at na i mal.
Dansk Erhverv vurderer det som en god mulighed for danske virksomheder med
kompetencer indenfor feltet. Specielt pa havvindmelleomradet og i gassektoren er
der kraftig vaekst, og de vurderes som gode eksportomrader. Ligeledes er der gode
muligheder for leverandgrer af energirigtige lasninger til offshore industrien, som

er en af de store forureningskilder der skal nedbringes.

Dansk — Norsk samhandel

Danmarks vareeksport til Norge steg i det de forste 9 maneder af 2008 13,8 pct.
Dansk Erhverv forventer fortsat vaekst i eksporten i resten af 2008, omend lidt
lavere, da det private forbrug forventes at falde. Samlet ventes vaeksten i eksporten

til Norge at lande p& 7 pct.

I 2009 forventer Dansk Erhverv en veekst i eksporten til Norge pa 5,5 pct.

Den danske eksport til Norge er vokset 65,7 pct. de sidste 10 &r, svarende til en
gennemsnitlig arlig vaekst pa 5,8 pct.. Norge er dermed den 4. storste aftager af

danske varer og har dermed overhalet USA.

Den stgrste hovedgruppe i eksporten fra Danmark til Norge er maskiner og
transportmidler, der udger 29,5 pct. af den samlede eksport og har haft en vaekst
pa 23,6 pct. i de forste 9 maneder af 2008. I 2007 oplevede denne varegruppe en
stigning pa 13,3 pct. som folge af de gode norske konjunkturer. Dansk Erhverv
forventer fortsat hej omend faldende veaekst i eksporten af maskiner og
transportmidler i resten af 2008, bl.a. som folge af de store investeringer Norge
har planlagt for at né de opsatte miljgmal. Dertil er Danmark storeksporter til den

norske offshore sektor, der er i fortsat udvikling.
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Den naststorste hovedgruppe i den danske eksport til Norge er forarbejdede
varer. Denne gruppe udger 26,2 pct. af den samlede eksport og er vokset 12,1 pct. i
de forste 9 maneder af 2008. I resten af 2008 forventer Dansk Erhverv en
beskeden veekst i denne varegruppe pa 2-3 pct. Sterste undergruppe er diverse
forarbejdede varer, der udger 8,7 pct. af den samlede eksport og udger en stor
vifte af produkter fra optiske medier(CD og DVD) til plastikposer, altsd primeert
varer til detailsektoren. Den naststorste undergruppe er mobler med en andel pa
7,6 pct. af den samlede eksport til Norge. Det er hovedsageligt mgbler af tre der
eksporteres til Norge. Der er dog i begge sektorer udsigt til fald eftersom det

private forbrug er faldende.

Den 3. storste hovedgruppe i eksporten af danske varer til Norge er bearbejdede
varer, hovedsageligt halvfabrikata. Denne hovedgruppe udger 15,5 pct. af den
samlede eksport, og har haft en vaekst pa 16,3 pct. i de forste 9 méneder af 2008. 1
resten af 2008 forventer Dansk Erhverv en noget mindre stigning i eksporten af

bearbejdede varer pa 10 pct.

5.5 USA

Okonomiske forventninger
Dansk Erhverv forventer at USA's BNP-vakst lander pa 1,3 pct. i 2008, mens USA
i 2009 gir en langt sverere tid i mede. Finanskrisen har forsterket en allerede

aftagende vakst, s Dansk Erhverv forventer i 2009 en negativ vaekst pa 1,1 pct.

Vaksten i privatforbruget er netop nu den laveste i 17 r, og privatforbruget som

star for to tredjedele af den samlede gkonomi er raslet ned.
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Detailsalget er hardt ramt og de seneste tal for USA's detailsalg viser et fald pa 0,1
pct. i juli. Den kraftige opbremsning rammer specielt eftersporgslen efter
koretgjer, mobler og husholdningsapparater. De to sidste understreger nedturen
pa boligmarkedet og Dansk Erhverv forventer ikke nogen endringer i det billede
for 2010. At det allerede er smittet af pa den danske eksport ses pa

meabeleksporten, der faldt 277 pct. i 2007.

Til gengeeld vil den forbedrede konkurrenceevne, som folge af den lave dollarkurs,
give oget eksportvaekst og understotte den samlede gkonomi. De farste positive
tegn fra den amerikanske eksport viste sig i juni da eksporten voksede med 4 pct.,

hvilket er den storste vaekst siden februar 2004.

Voksende ledighed
Den amerikanske ledighed voksede i december til 7,2 pct. — det hgjeste siden 1945.
En understregning af, at de amerikanske virksomheder trimmer deres

arbejdsstyrke for at takle nedturen.
Til trods for de darlige ledighedstal er udviklingen, set i forhold til tidligere

recessioner, ikke urovekkende og giver ikke anledning til yderligere frygt for

nedtur i gkonomien.
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Til trods for den gkonomiske krise i USA star dansk eksport bedre rustet end
mange af vores konkurrenter. Det er specielt lande som eksporterer til den
amerikanske forbruger, der rammes af den faldende indenlandske eftersporgsel.
Den danske eksport havde siledes ogsa et relativt godt ar i 2007 til trods for

dollarfald og lav veekst.

P& baggrund af denne udvikling var Dansk Erhvervs forventninger til
vareeksporten derfor kun reduceret til et fald pa et par procent. Desvarre viser
tallene fra de forste 9 méneder af 2008 en eksportudvikling der er meget darligere
end forventet. Det betyder at Dansk Erhverv nedjusterer forventningerne til

eksporten til et fald pa 12,5 pct.

Danmarks eksport bestér i stort omfang af vindmeller og medicin, der begge har
oplevet et markant fald i 2008. Dansk Erhverv forventer dog at udviklingen vil
vende i 2009 hvor vi igen vil se positive vakstrater for dansk eksport. Danmarks
eksport er perspektivrig og flere danske virksomheder er i front indenfor omrader,

der passer til det &@ndrede amerikanske forbrugsmenster.
Dollarfald svaekker eksporten

Den amerikanske dollar er faldet i kurs overfor euro og dermed den danske krone.

Dette har forverret danske eksportgrers konkurrenceevne og er en af arsagerne til
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at eksporten nu falder.

Dansk — amerikansk samhandel
Eksporten til USA udgeres primeert af industrieksporten, der deekker over noget sa
forskelligt som produktionsudstyr som vindmeller, medicinske produkter og

hereapparater. I de forste 9 méaneder af 2008 faldt eksporten med 10,4 pct.

I 2009 forventer Dansk Erhverv en negativ veekst i eksporten til USA pa 2 pct.

Den storste hovedgruppe i den danske eksport til USA er maskiner og
transportmidler, der udger 43,0 pct. af den samlede eksport. Hovedgruppen faldt
8,9 pct. i de forste 9 maneder af 2008 sammenlignet med samme periode sidste ar.
Sterste undergruppe er kraftmaskiner og motorer, der udger en andel pa 19,7 pct.
af den samlede eksport. Eksporten af elektriske generatorsezet til brug i
vindmelleindustrien udger mere end 70 pct. af eksporten af kraftmaskiner og

motorer.

Efter flere ar med kraftig vaekst er eksporten af kraftmaskiner og motorer dog
faldet med 21,8 pct. i de forste 9 maneder af 2008 sammenlignet med samme
periode aret for. Faldet skal tilskrives en mindre afsatning af vindmeller i de
forste 9 maneder. Der er dog gode nyheder for industrien, da den danske
vindmelleproducent Vestas har lavet en storre aftale pa i alt 303 vindmeller,

svarende til 500 MW, til levering i labet af 2009, 2010 og 2011.

Anden storste hovedgruppe er kemikalier og kemiske produkter med en andel pa
24,4 pct. Eksporten af kemikalier og kemiske produkter er i de forste 9 maneder af
2008 faldet med 5,3 pct. Faldet skyldtes isar et fald i eksporten af medicinske og
pharmaceutiske produkter, som udger 19,7 pct. af den samlede eksport, herunder

en tilbagegang i salget af leegemidler pakket til detailhandlen.

Tredjestarste hovedgruppe er forarbejdede varer, der hovedsageligt dekker over
diverse forarbejdede varer, herunder heoreapparater og andre ortopaediske

artikler. Hovedgruppen udger 14,6 pct. og har haft en negativ vaekst pa 10,0 pct.
Ogsa kad og mebler har oplevet tilbagegang pa det amerikanske marked, mens

elektriske maskiner og metalvarer har haft positiv vaekst i de forste 9 maneder af

2008.
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