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Notat til Folketingets Politisk-dkonomiske Udvalg og Udenrigsud-
valget om mgde i Den Internationale Monetaere og Finansielle
Komité den 20. oktober 2007

IMF afholder drsmode i Washington DC den 20.-22. oktober 2007, hvor IMF’s
repraesentantskab “Board of Governers” medes. I forbindelse med arsmedet vil
der den 20. oktober 2007 blive afholdt mede i den Internationale Monetzre og
Finansielle Komité (IMFC). Modet i IMFC vil blive ledet af den italienske finans-
minister, Tommaso Padoa-Scioppa, der er komitéens nyudnavnte formand.

IMPF’s nuverende administrerende direktor, spanieren Rodrigo de Rato, meddelte
1 juli at han ville fratreede sin stilling efter dette drsmode. Franskmanden Domi-
nique Strauss-Kahn (tidligere finansminister) blev den 28. september valgt som ny
administrerende direktor fra den 1. november 2007.

Finland har for indevarende formandskabet og koordinatorrollen for den nord-
isk-baltiske valgkreds, som Danmark er medlem af. Det vil siledes vare den fin-
ske finansminister, Jyrki Katainen, der reprasenterer den nordisk-baltiske kreds
ved IMFC-modet. Danske synspunkter vil desuden indga 1 EU’s falles indleg,
som fremfores af den portugisiske finansminister, Fernando Teixeira dos Santos.

Modet ventes primert at omfatte folgende emner:

e Udsigterne for verdensokonomien
e Kvoter og stemmevagt i IMF
e Ovrige elementer i IMF’s mellemfristede strategi

Udviklingskomitéen, den fzlles overordnede radgivende komité mellem Verdens-
banken og IMF vedrorende udviklingsspergsmal, atholder mode den 21. oktober
2007. Pa dagsordenen er bl.a. Verdensbankens langsigtede strategi og klima.

Udsigterne for verdensgkonomien

IMP’s skon for den globale vakst er 1 udkastet til World Economic Outlook
(WEO) oktober 2007 blevet opjusteret en smule i forhold til tallene offentliggjort
1 april. Den okonomiske vakst forventes globalt at blive 5,2 pct. 1 2007 og 4,8 pct.
12008. Dette er lidt lavere end vaksten 1 20006, jf. tabel 1.
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Tabel 1. IMF’s skon for vaeksten i verden og udvalgte regioner og lande

Ar 2006 2007 2008
Tidspunkt for skan April' Okt. April' Okt.
mmemmmmmmeemmeem——-—-Realvaekst, pct. ---m-mm-meme e
Verden.....o.ooovveeceeeeneeeeeen, 54 4.9 5,2 4.9 4.8
USA. e 2,9 2,2 1,9 2,8 1,9
Euroomradet 2,8 2,3 2,5 2,3 2,1

2,9 1,8 2,4 1,9 2,0
2,0 2,0 1,9 24 2,0
1,9 1,8 1,7 1,7 1,3
3,9 3,6 3,7 34 2,7
2,8 2,9 3,1 2,7 2,3
3,5 2,5 1,9 2,2 1,5
2,2 2,3 2,0 1,9 1,7
9,3 8,4 9,2 8,0 8,3
11,1 10,0 11,5 9,5 10,0

1) Skoennede tal for 2007 fra World Economic Outlook, april 2007 .
2) De primare lande i regionen er Kina, Indien, Korea, Taiwan, Hong Kong og Singapore.
Kilde: IMF, World Economic Outlook, oktober 2007.

Vzksten er bredt funderet, men drives sxrligt frem af Kina (11,5 pct. i 2007), In-
dien (8,9 pct.) og Rusland (7,0 pct.). Disse tre lande ventes alene at std for halvde-
len af den globale vakst i indeverende dr. Verdens mest udviklede lande forventes
at vokse mellem 2 og 3 pct.

Vaksten i euroomradet og Japan aftog i andet kvartal 2007 efter to kvartaler med
relativt hoj vakst. USA oplevede en vakst pa 2% pct. i forste halvdel af 2007,
hvor iseer udviklingen pa boligmarkedet har pavirket vaksten.

Det er muligt, at den seneste tids turbulens pa de finansielle markeder kan med-
fore lavere veakst, blandt andet som folge af strammere kreditvurdering af lan-
tagere. Turbulensens effekter pd den ekonomiske vakst athenger bla. af, hvor
lang tid der gar, for markedets likviditet normaliseres, og hvor omfattende turbu-
lensen bliver. De internationale finansielle virksomheder synes imidlertid at vare
godt rustet til at modstd turbulensen.

Den globale inflation er steget en smule, serligt i emerging markets-lande og ud-
viklingslande. Det skyldes disse landes stzerke okonomiske vakst, og at de stigende
fodevarepriser slar kraftigere igennem i disse landes forbrugerprisindeks. Stignin-
gen i fodevarepriserne skyldes bade oget brug af bl.a. korn til produktion af bio-
brendsel og svigtende landbrugsproduktion péa grund af darligt vejr. Desuden har
hoj eftersporgsel holdt olie- og metalpriserne hoje.



De store valutaer har i store trek fulgt de tendenser, som er observeret siden star-
ten af 2006. Amerikanske dollars og japanske yen er svakket siden 2006, om end
yennen siden er styrket. Euroen, britiske pund og canadiske dollars er ligeledes
styrket.

USA

Efter en svag start pa 2007 steg vaksten i USA i andet kvartal til 3,8 pct. (annual-
iseret), seetligt pga. steerk eksportvaekst. Vaksten i den amerikanske eksport skyldes
bade kraftig markedsvakst, og at den amerikanske dollar har varet svag. Importen
er faldet i takt med lavere forbrug i de amerikanske husholdninger.

Erhvervsinvesteringerne steg kraftigt, serligt 1 de dele af byggebranchen som ikke
beskaftiger sig med boligbyggeri, mens faldet i boliginvesteringerne var mindre
kraftigt i forhold til tidligere kvartaler.

De seneste indikatorer for den amerikanske ekonomi tegner et blandet billede.
Produktionen i industrien er vokset, og vaksten i antal beskaftigede har vearet
robust 1 forste halvdr. Boligmarkedet er imidlertid stadig svagt med et stort antal
huse til salg, faldende salgstal og den laveste tillid blandt boligbyggere siden star-
ten af 1990’erne. Forbrugertilliden er tillige faldet markant i august.

IMF vurderer, at vaksten i den amerikanske okonomi vil ligge pa 1,9 pct. 1 bade
2007 og 2008, jf- tabel 1, pa basis af, at amerikansk eksport vil drage nytte af den
fortsat lave dollarkurs og vakst 1 afsetningsmarkederne. Omvendt vil boligmark-
edets bidrag til vaksten afdempes vasentligt. Der er imidlertid stadig usikkerhed
om, hvor stor betydning boligmarkedet og turbulensen i den finansielle sektor vil
fa for amerikansk ekonomi.

Svakkelsen i amerikansk ekonomi har lettet inflationspresset. Kerneinflationen i
USA ligger inden for 1-2 pct., som regnes for den amerikanske centralbanks
(FED) uofficielle malsatning, og inflationspresset forventes at aftage yderligere 1
den kommende tid. Som folge af turbulensen pa de finansielle markeder senkede
FED den 18. september styringsrenten til 4,75 pct. og diskontorenten til 5,25 pct.

Underskuddet pa betalingsbalancen 14 pa 6,2 pct. af BNP ved udgangen af 2006,
men forventes at falde en smule i bade 2007 og 2008 til et niveau pa 5,5 pct. af
BNP i 2008.

Underskuddet pa de offentlige finanser forventes at ligge pa 2,6 pct. af BNP i
2007. IMF anbefaler storre stramning af finanspolitikken for at sikre holdbarhed i
de offentlige finanser pa lengere sigt.



Europa

Euroomrddet har haft en gkonomisk vakst pa ca. 3 pct. (annualiseret) siden mid-
ten af 2000, der iser er drevet af en stigning i investeringerne. Vaksten i det pri-
vate forbrug forventes at stige i 2008, bl.a. pa baggrund af stigende beskaftigelse,
idet fx momsstigningen i Tyskland kun forventes at have en midlertidig afdem-
pende effekt. Euroomradet forventes samlet set at vokse 2,5 pct. i 2007 og 2,1
pct. 1 2008.

Vaksten i euroomradet kan svaekkes, hvis usikkerheden pa de finansielle markeder
varer ved, eller hvis svakkelsen i amerikansk okonomi bliver langvarig. Dertil
kommer, at evt. lavere boligpriser i fx Irland, Spanien og UK ogsa vil kunne
dempe vaksten.

Inflationen i euroomradet har ligget i underkanten af 2 pct. den seneste tid, og det
forventes, at inflationen vil ligge pa samme i niveau i resten af 2007 og i 2008.
Den isolerede effekt pa den tyske inflation i 2008 som felge af bortfaldet af effek-
ten af momsstigningen forventes opvejet af tiltagende lenstigninger og stigende
energipriser. Derudover nermer den tyske ledighed sig det strukturelle niveau,
hvilket oger risikoen for en acceleration i lonstigningstakten og inflationen.

Vzksten i UK er primzrt drevet af indenlandsk forbrug. IMF forventer 3,1 pct.
vakst i UK 1 4r og lidt lavere vakst naste ar (2,3 pct.). Inflationen forventes i 2007
at veere noget hojere i UK (2,4 pct.) end i euroomradet. I 2008 forventes infla-
tionen at vare pa samme niveau som i euroomradet (2,0 pct.).

IMF anbefaler generelt fortsat finanspolitisk konsolidering som forberedelse til en
aldrende befolkning og for at skabe plads til at fjerne forvridende skatter.

IMF noterer sig desuden, at pd lengere sigt athenger euroomradets udsigter af
landenes evne til bl.a. at ege produktiviteten og forbedre landenes fleksibilitet. Det
gaelder sarligt produktiviteten inden for servicesektoren, der er lavere end i en
raekke andre industrialiserede lande. Deregulering og dbning for udenlandsk kon-
kurrence i servicesektoren er, ifelge IMF, vigtig for at oge euroomradets lang-
sigtede vakstmuligheder.

Emerging Europe'fortsxtter sin sterke vakst. 1 2006 steg vaksten til 6,3 pct., og
tempoet forventes kun svakket en smule til 5,8 procent 1 2007 og 5,2 pct. 1 2008.
Stigende investeringer, ogede realindkomster og nemmere adgang til kredit bidra-
ger til hoj vakst i det indenlandske forbrug. Underskuddet pa betalingsbalancen er
godt 7 pct. af BNP — hojest i de baltiske lande (i Letland skonnet til 25,3 pct. i
2007) og lavest i Slovenien (3,4 pct. 1 2007).

1 ”Emerging Europe” bestar af Tyrkiet; Estland, Letland og Litauen (Baltikum); Tjekkiet, Ungarn, Polen, Slovakiet og

Slovenien (Centralenropa) samt Bulgarien, Cypern, Malta og Rumeanien (Syd- og Sydosteuropa).



Asien

IMF skonner en vakst pa 2,0 pct. for Japan i 2007 og 1,7 pct. 1 2008, jf. tabel 1.
Det kan imidlertid ikke udelukkes, at Japan kan blive ramt af uroen pa de finan-
sielle markeder, selv om landets finansielle sektor ikke har steerke eksponeringer
over for det amerikanske sub-prime boliglansmarked.

Japans overskud pa betalingsbalancen skennes at udgere 4,5 pct. af BNP 1 2007,
og arbejdslosheden skennes at falde til 4,0 pct. 1 2007. Det stramme at-
bejdsmarked forventes at understotte sterkere vaekst i indkomster og forbrug.

Japan er fortsat preget af deflation. Efter en periode med stigende priser er for-
brugerprisindekset de seneste mdneder faldet, og den japanske centralbank har
bl.a. i lyset heraf holdt styringsrenten fast pa 0,5 pct. siden februar.

Emerging Asia-regionen” fortsatte sin kraftige vaekst i forste halvdel af 2007. Vak-
sten blev fort an af Kina med 11,5 pct. (annualiseret) 1 forste halvdel af 2007, og
Indien med 8,9 pct. (annualiseret) i forste kvartal 2007. Kinas vakst drives hoved-
sagelig af eksport og investeringer, mens vaksten i Indien primert er drevet af
indenlandsk eftersporgsel. IMF skonner, at vaksten i regionen bliver 9,2 pct. 1 ar
og 8,3 pct. 1 2008.

Betalingsbalanceoverskuddet 1d pa 5,8 pct. af BNP i regionen i 2006. Det forven-
tes at stige til 6,5 pct. af BNP i1 2008. Kinas overskud ligger pa 9,4 pct. af BNP i
2006 og forventes at stige til 12,2 pct. af BNP 1 2008. Indien har et underskud pa
betalingsbalancen pa 1,1 pct. af BNP 1 2006, som forventes at falde til 2,6 pct. af
BNP i 2008.

@vrige lande

Den okonomiske vakst i Latinamerika var pa 5,4 pct. i 2006 og forventes dempet
tl 4,9 pct. 1 2007 og 4,2 pct. 1 2008. Afdempningen skyldes til dels spill-over-
effekter 1 Mexico og Centralamerika fra lavere aktivitet i USA. Effekterne fra fi-
nansuroen i USA har imidlertid hidtil varet begranset, men hvis problemerne
bliver storre 1 USA, kan det fa yderligere konsekvenser for eksporten fra Lati-
namerika. Det vil serligt kunne maerkes i Mexico og de centralamerikanske lande,
som er mest afhengige af eksport til USA.

Vaksten pa det afrikanske kontinent fortsatter fra 5,6 pct. vaekst 1 2006 til 5,7 pct. 1
2007 og 6,5 pct. 1 2008. I landene syd for Sahara forventes ogsa en pan vakst fra
5,7 pct. 12006 til 6,1 pct. 1 2007 og 6,8 pct. 1 2008. Af serlig betydning for vaksten
i regionen er etableringen af nye produktionsanleg i de olieproducerende lande.
De fleste andre lande i regionen oplever imidlertid ogsa hej vakst, bortset fra
Zimbabwe. Vaksten skyldes, ifolge IMF, en kombination af forbedrede handels-
betingelser, bedre politik i landene, oget dbenhed i handelen samt kraftig efter-
sporgsel efter ristoffer fra asiatiske lande.

2 De vigtigste lande i ”Emerging Asia” er Kina, Indien, Korea, Taiwan, Hong Kong og Singapore.
gug: ging g g 0g S1Ingap:



Vaksten 1 Mellemosten opretholdes af hoje oliepriser og hej indenlandsk efter-
sporgsel. 1 2000 14 vaeksten pa 5,6 pct., og IMF skonner, at vaksten vil ligge pa 5,9
pct. bade 1 2007 og 2008. Overskuddene pa de offentlige finanser og betalingsbal-
ancen er faldet til trods for heje oliepriser, hvilket skyldes ogede offentlige in-
vesteringer 1 infrastruktur, social sikring og investeringer for at udvide kapaciteten
1 olieindustrien.

IMF’s mellemfristede strategi

IMP’s kerneopgave er at bidrage til den globale makrogkonomiske og finansielle
stabilitet ved at understotte medlemslandene i tilretteleggelse og implementering
af sund ekonomisk politik. Udviklingen 1 verdensekonomien, herunder globaliser-
ingen og den ogede mobilitet af varer og kapital mellem landene, betyder, at IME’s
muligheder, udfordringer og opgaver xndrer sig og nedvendiggor overvejelser om
IMF’s rolle 1 forhold til medlemslandene, siledes at organisationens komparative
fordele udnyttes bedst muligt. Milet er, at institutionen er en relevant aktor for ale
sine medlemmer ved — gennem sine kerneopgaver (makrogkonomisk og finansiel
overvagning, finansiel bistand til lande med betalingsbalanceproblemer og kon-
sulentbistand) — at hjxlpe med at udnytte de muligheder den globale udvikling
skaber og effektivt hindtere eventuelle risici.

IMP’s (afgaende) direktor, Rodrigo de Rato, offentliggjorde forud for drsmedet i
september 2005 ledelsens indledende tanker om IMF’s strategiske udvikling, som
blev konkretiseret naermere op til forarsmedet i IMFC 1 2006. Idéerne blev hilst
velkommen af IMFC. Som opfelgning herpi droftede man pd arsmedet 1 septem-
ber 2006 en rapport fra ledelsen om fremskridt med implementeringen af bl.a.
folgende hovedelementer i den mellemfristede strategi: Tilpasning af IMF’s over-
vigning, IMI’s rolle i emerging market-lande, IME’s rolle i lavindkomstlande,
”governance” (kvoter og stemmer), kapacitets- og institutionsopbygning samt en
effektiv styring af institutionen.

Pa forarets mode 1 IMFC dreftede man implementeringen af den mellemfristede
strategi, og disse dreftelser vil fortsatte pd det kommende IMFC-mode. Mere
konkret vil der bl.a. blive sat fokus pa reformen af kvote- og stemmefordelingen 1
IMF samt IMI’s finanser.

Ruoter og stemmevegt i IMF

IMP’s beslutningsstruktur er taet koblet til storrelsen af medlemslandenes kapita-
lindskud, de sdkaldte kvoter. Kvoterne bestemmer 98 pct. af medlemslandenes
stemmevagt 1 IMI’s reprasentantskab og bestyrelse, mens de resterende 2 pct.
udgores af de sikaldte basisstemmer, som er fordelt ligeligt mellem landene —
hvert land har siledes 250 basisstemmer uafhengigt af dets skonomiske storrelse.

I forbindelse med arsmedet i september 2006 godkendtes en resolutionstekst ved-
rorende tidsplan og rammerne for zndring af kvote- og stemmefordelingen i IMF.
Der er siledes konsensus om en to-trins-proces over to ar, som samlet bestar af
en raekke tiltag og retningslinjer, der har til formal at: 1) Tilpasse landenes kvote-
andele saledes, at deres vagt i verdensokonomien afspejles bedre heri og 2) Oge



lavindkomstlandenes deltagelse og ”stemme” i IMF. Der var bla. enighed om
behovet for mindst at fordoble basisstemmerne og for at tilfere ekstra ressourcer
til IMF-bestyrelsesmedlemmer med sxtlig stor arbejdsbyrde, hvilket iser er rele-
vant for de to afrikanske valgkredse, der hver omfatter mere end 20 lande.

Forste trin har bestdet i en ad hoc-kvoteforegelse til fire emerging market-lande
(Kina, Korea, Tyrkiet og Mexico), som var vurderet satligt underreprasenterede.
Deres stemmevagt blev samlet set foreget fra 5,4 pct. til 6,8 pct.

Andet trin bestar bla. af folgende: 1) At ni til enighed om en ny kvoteformel
(senest i forbindelse med forarsmedet 2008), hvori der legges oget vagt pa BNP
og abenhed; 2) At na til enighed om endnu en ad hoc-kvoteforogelse til et bredere
udsnit af lande pa basis af den ny kvoteformel senest i forbindelse med ars-
moderne 1 2008; 3) Minimum en fordobling af basisstemmerne inden den anden
runde af kvoteforhejelser samt at sikre, at basisstemmernes andel af den samlede
stemmevagt bevares fremover.

Pa IMFC-modet ventes en fortsat droftelse af den fremtidige kvote- og stemme-
fordeling i IMF med serlig fokus pa kvoteformlen. Malet er at skabe en ny, bedre
og mere gennemsigtig formel for beregning af landenes kvoter.

Der synes at vare bred enighed om, at formlen skal indeholde fire variable, nemlig
BNP, et mal for skonomiens dbenhed, et mél for skonomiens variabilitet og valu-
tareserver. Det droftes dog fortsat, hvorvidt BNP skal indga i markedspriser, eller
om et udtryk for landenes kobekraftskorrigerede BNP (PPP) ogsa skal indga, evt. i
et filter (udvalgelseskriterier til at afgore hvilke lande, der skal have kvote-
forhojelse).

I forhold til vagtene for de enkelte variable er der generel enighed om, at BNP
skal have den hojeste vagt, og at valutareserver skal have den laveste vagt. Konk-
ret er der opbakning til en vagt pa 50 pct. for BNP som et led 1 en samlet pakke.
Vagtningen af dbenhed og variabilitet er stadig til diskussion.

Det dreftes endvidere fortsat, om man i den nye kvoteformel bor introducere en
sakaldt kompressionsfaktor (dvs. at formlen oploftes i en potens mindre end 1,
siledes at landenes kvoter stiger mindre end proportionalt med kvoteformlens
variable). Formalet med en kompressionsfaktor er at udjevne betydningen af for-
skelle 1 landestorrelse.

Endelig droftes stadig storrelsen for anden runde ad hoc-foregelsen af kvoter
samt storrelsen af stigningen i antallet af basisstemmer.

Udbvikling af en ny indkomstmodel for IMF

IMP’s eksisterende indkomstmodel — der primert baserer sig pa rente- og geby-
rindtegter ved kreditformidling — er blevet uholdbar, idet IMI’s udlan er faldet
kraftigt bl.a. som folge af lavt udlan til medlemslandene. Det reducerede behov
for IMF-lan er i sig selv positivt, og faldet i indtegter fra IMIF’s kreditgivning er



muligvis et strukturelt fenomen. For IMF er det imidlertid blevet en udfordring at
skabe en langsigtet indkomstbase, som er mindre athangig af udlin og forenelig
med de planlagte aktiviteter inden for rammerne af IMI’s mellemfristede strategi.

Pa modet ventes en droftelse af IME’s finanser med udgangspunkt i den sikaldte
”Crockett-rapport”, som indeholder en samlet pakke af forslag til en ny ind-
komstmodel for IMF, herunder bla. en udvidelse af IMP’s investeringsmandat,
investering af kvotemidler, investering af provenuet fra et begranset guldsalg,
brugerbetaling for teknisk assistance mv. Crockett-rapporten vedrorer kun IME’s
indtegter, men udgiftssiden og dermed behovet for at begraense de administrative
udgifter rejses lobende i forhandlingerne.

IMFE’s rolle i lavindkomstlande

IMF prioriterer oget effektivitet 1 forhold til sit engagement i lavindkomstlandene.
Udfordringerne 1 den del af verden bestar forst og fremmest i at sikre, at den for-
ventede stigende ulandsbistand inklusiv gxldslettelse bidrager til makroskonomisk
stabilitet, varig hoj okonomisk vaekst samt opfyldelsen af 2015-malene (Millenium
Development Goals).

Der ventes pa IMFC-meodet bla. gjort status over samarbejdet med Verdens-
banken om den falles ramme for sikring af et holdbart gxldsniveau i lavind-
komstlandene, herunder for implementeringen af det multilaterale galdslet-
telsesinitiativ (MDRI), hvorefter 100 pct. af den multilaterale gzld fra IMF, Ver-
densbanken og Den afrikanske Udviklingsbank eftergives de lande, der er kommet
igennem HIPC-processen.” IMF ivarksatte det multilaterale gzldslettelsesinitiativ i
januar 2006, og indtil videre har 24 lande kvalificeret sig til gxldslettelse fra IMF.
Processen skrider fremad, efterhdnden som de relevante lande opfylder de oko-
nomiske kriterier for galdslettelse. Herefter er det vigtigt at sikre, at landene ikke
igen opbygger uholdbar gzld.

IMFE’s makrookonomiske overvagning

Den 15. juni 2007 vedtog IME’s bestyrelse en ny beslutning om bilateral overvig-
ning af medlemslandenes okonomiske politik, som erstatter 1977-beslutningen om
overvagning af valutakurspolitikker. Formalet med den nye beslutning er at effek-
tivisere og fokusere IMI’s makrogkonomiske og finansielle overvagning med
seetlig vaegt pé, at landene ved tilrettelaeggelse af deres valutakurspolitik skal sikre
ekstern stabilitet.

Den nye beslutning bliver allerede anvendt i den lebende gkonomiske lande-
overvagning, de sakaldte Artikel IV-konsultationer.

Endvidere blev der i august opndet principiel enighed om en erklering, der skal
udstikke de overordnede prioriteter (konkrete emner) samt ansvarsfordeling i
IMPF’s overvagning, bl.a. for at ege gennemsigticheden i overvagningen.

3 HIPC-initiativet er et internationalt program for geldseftergivelse til en rackke af verdens *heavily indebted poor countires’
(HIPC) og omfatter potentielt over 40 lande. Bide multilaterale og bilaterale lingivere giver gzldseftergivelse efter de i
initiativet fastlagte retningslinjer.



Endelig har man 1 2007 tilendebragt de forste sdkaldte ”multilaterale konsulta-
tioner”, som er et nyt element i IMI’s overvagning, der blev sat i verk pa IMEFC’s
forirsmede 2006. De forste konsultationer fokuserede pa drsagen til og effekterne
af de globale gkonomiske ubalancer og involverede — ud over IMF — Saudi-
Arabien, Kina, Japan, euroomradet og USA. Nye multilaterale konsultationer er
under overvejelse, men emnet er endnu ikke fastlagt.

Nordisk-baltiske synspunkter
Nordisk-baltisk valgkreds vil pd IMFC-medet bl.a. fremhave folgende:

o En ny kvoteformel skal i hojere grad end i dag reflektere medlemslandenes
relative vagt og rolle i verdensokonomien samt IME’s mission og formal.
Kvoteformlen bor vere simpel, transparent og baseret pa sunde gkonomi-
ske principper samt indeholde en kompressionsfaktor. Nordisk-baltisk valg-
kreds foretreekker anvendelse af BNP i markedspriser frem for kebekraft-
skorrigeret BNP. Andringen af formlen skal primart komme de relativt set
mest underreprasenterede lande til gode. For at fremme stemmevagten for
lavindkomstlandene bor antallet af basisstemmer tredobles.

° En ny indkomstmodel for IMF ber bla. vaere transparent og forudsigelig.
Et begraenset guldsalg og en undersogelse af mulighederne for en forsigtig
udvidelse af IMI’s investeringsmandat kan bl.a. stottes. Mht. forslaget om at
investere en del af kvotemidlerne, opfordrer nordisk-baltisk valgkreds til
yderligere analyse, herunder af mulighederne for at generere ekstra ind-
komst ved investering af kvotemidler. Sidelobende med droftelserne om en
ny indkomstmodel ber IMF arbejde for at begranse institutionens adminis-
trative udgifter. Da IMPF’s tekniske assistance fortrinsvis ydes til lavind-
komstlande er nordisk-baltisk valgkreds skeptisk over for at indfere bruger-
betaling for sidanne ydelser og anser det for tvivlsomt, at de vasentligt kan
foroge IMF’s indkomst.

° IMF’s arbejde i lavindkomstlandene bor fortsat fokusere pa IME’s kerneop-
gaver, herunder overvdgning og ridgivning i forhold til at sikre makrogko-
nomisk og finansiel stabilitet. Ansvarsfordelingen mellem IMF og Verdens-
banken bor tydeliggores. Nordisk-baltisk valgkreds ser et fortsat behov for
midlertidige lan til lavindkomstlandene, mens IMF’s strukturelle finansiering
af lavindkomstlandenes programmer for vakst og fattigdomsbekaempelse
ber revurderes 1 lyset af, at lavindkomstlandenes eftersporgsel efter disse lin
er faldet.

. 2007-beslutningen om bilateral overvagning ventes at gore IME’s overvig-
ning mere effektiv og transparent. Den kommende erklering om prioriteter
og ansvar 1 IMI’s overvagning ventes at styrke bandet mellem landespecifik
overvagning og de multilateralt aftalte mal for overvigning. De multilaterale
konsultationer anses for et vigtigt element i at styrke IMI’s overvagning.
Nordisk-baltisk valgkreds understreger behovet for stigende fokus pa re-
gionale og finansielle emner i IMF’s overvagning.



Yderligere information

Nordisk-baltisk indleg pa IMFC-medet og drsmedet samt halvarsrapporten The
Global Economy and Recent Policy Developments in the International Monetary
Fund” udarbejdet af nordisk-baltisk kontor i Washington DC ventes offentliggjort
pa Nationalbankens hjemmeside www.nationalbanken.dk. Der henvises i ovrigt til
IMF’s hjemmeside www.imf.org.

10



