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32): Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet:

"Forslaget har veeret sendt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Center for
Kvalitet i ErhvervsRegulering (CKR) med henblik p& en vurdering af,
om forslaget skal forelegges @Qkonomi- og Erhvervsministeriets virk-
somhedspanel. CKR vurderer, at forslaget medferer omstillingsbyrder og
store lgbende byrder."

Kan der redegores for omfanget af dels de anferte omstillingsbyrder og
dels de anferte store lobende byrder?

Kan der endvidere oplyses om, hvorfor der ikke foreligger en maling af
de anferte administrative byrder opgjort efter @konomi- og Erhvervsmi-
nisteriets AMVAB model?

Svar:

For sé vidt angér spergsmalet om en redegerelse for omfanget af byrder
forbundet med lovforslaget har CKR tidligere vurderet lovforslagets ad-
ministrative konsekvenser. Det var muligt at kvantificere pengeinstitut-
ternes lgbende byrde, som bestar i den kvartalsvise indberetning. Denne
vurderes til 1-2 timer pr. indberetning pa virksomhedsniveau, idet penge-
institutterne lebende skal holde gje med aktiverne i registeret, som til en-
hver tid skal modsvare vaerdien af de udstedte obligationer, hvorfor de
alene vil skulle udskrive og indberette en liste fra registeret. Det forven-
tes, at mellem 10 og 20 pengeinstitutter vil blive omfattet af kravet, hvor-
for den lebende byrde pé samfundsniveau maksimalt vurderes at udgere
160 timer arligt.

I forbindelse med radgivning om 14n med sikkerhed i fast ejendom er det
tidligere 1 processen blevet vurderet af CKR til at medfere lebende byr-
der for ca. 6 mio. kr. arligt, idet der er en forpligtigelse til at radgive om
boliglén, herunder at der skal udfyldes et standard tjekskema. Et mere in-



dividualiseret tjekskema, vil derimod medfere ogede administrative byr-
der for institutterne afthaengigt af, hvorledes tjekskemaet udformes.

De resterende byrder kunne ikke kvantificeres narmere, men de er be-
skrevet nedenfor, hvor begrundelse for manglende kvantificering endvi-
dere er angivet.

Omstillingsbyrderne bestar blandt andet i, at institutterne skal udvikle
modeller eller andre metoder til at sikre overholdelse af kravet om lo-
bende overvdgning af, at veerdien af de aktiver, der ligger til sikkerhed
for udstedelsen af sarligt dekkede obligationer, svarer til vaerdien af
obligationen. Endvidere vil pengeinstitutter skulle oprette sarskilte re-
gistre over de aktiver, som ligger til sikkerhed for udstedelsen af serligt
dekkede obligationer. Endelig skal institutterne sege Finanstilsynet om
tilladelse til at udstede serligt dekkede obligationer.

Det vurderes, at omstillingsbyrderne vil vare af vasentligt omfang. Det
er dog pa nuvarende tidspunkt ikke muligt at kvantificere byrden neer-
mere, idet kravet om lgbende overvagning af aktivernes vaerdi ogsa
knytter sig til de nye kapitaldekningsregler. Byrdernes nermere om-
fang i denne sammenhang vil derfor athenge af, hvilke metoder virk-
somhederne valger at bruge ved indferelsen af reglerne.

De lgbende byrder bestar blandt andet i, at institutter, der udsteder saer-
ligt deekkede obligationer, straks skal give meddelelse til Finanstilsynet,
safremt de bagvedliggende aktiver ikke l&ngere mindst svarer til verdi-
en af de udstedte serligt dekkede obligationer. Endvidere skal pengein-
stitutter 4 gange om é&ret indberette til Finanstilsynet hvilke aktiver, der
ligger i registret.

Den lgbende byrde i forbindelse med meddelelse til Finanstilsynet, sa-
fremt den fornedne dxkning bag sarligt dekkede obligationer ikke
leengere er opretholdt, kan p& nuvarende tidspunkt ikke kvantificeres,
idet det ikke er muligt at vurdere, hvor tit sddan meddelelse vil skulle
gives. Det vurderes dog, at der ikke vil vere tale om en vasentlig lo-
bende byrde.

Lovforslaget indforer afgiftsmassig ligestilling af direkte pantebreve og
ejerpantebreve med pant i fast ejendom. Efterfolgende overforsel af afgift
til et nyt pantebrev gives alene, nér et krav om dokumentation er opfyldt.
Dokumentationskravet forventes at medfere administrative konsekvenser
for erhvervslivet, idet alle, der har mulighed herfor, ma forventes at ud-
nytte muligheden for afgiftsfritagelse. Den administrative byrde forven-
tes dog at vaere af mindre storrelse.

Endvidere indferes adgang til falles funding, hvilket medferer omstil-
lingsbyrder og lebende byrder. Omstillingsbyrden vil vaere en folge af, at
kreditinstitutter, der vil udstede serligt dekkede obligationer ved feelles
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funding, skal udarbejde en model herfor, som skal anmeldes til og god-
kendes af Finanstilsynet. Omstillingsbyrden vurderes at vaere af et vist
omfang, som dog pa nuvarende tidspunkt ikke kan kvantificeres narme-
re. [ forbindelse med AMVAB-opdateringen i efteréret 2008 vil nermere
kvantificering blive foretaget.

De lobende administrative byrder vil blandt andet vere en folge af, at det
langivende institut skal oplyse i lanedokumentet, at l&net, som ydes til
kunden, kan finansieres ved et andet instituts udstedelse af serligt dek-
kede obligationer samt, at der kan videregives oplysninger om lantager
mellem det ldngivende og udstedende institut. CKR vurderer dog, at dis-
se oplysningsforpligtelser alene vil medfere beskedne lgbende byrder,
idet der blot vil vere tale om indsattelse af en standardtekst i lanedoku-
mentet.

Endvidere skal 14n, der ydes pa baggrund af et andet instituts udstedelse
af serligt deekkede obligationer, samt det tilherende pantebrev overdra-
ges til eje til det udstedende institut. Dette krav medferer lobende byrder,
idet overferslen skal tinglyses. I forbindelse med den nye tinglysningslov
kan tinglysningen ske digitalt og afgiftsfrit, hvorfor CKR vurderer, at
kravet kun vil medfere begrensede lobende byrder.

Endelig skal det langivende institut holde de betalinger, som de modtager
fra lantager og skal afregne til det udstedende institut, adskilt pa en saer-
skilt konto, samt fore kontrol med, at adskillelsen efterleves, hvilket vur-
deres at medfore storre lobende byrder for de ldngivende institutter. Dette
skyldes, at det langivende institut ikke blot kan opfylde kravet ved at ind-
sette de modtagne belob pa en sarskilt konto 1 eget institut, men eksem-
pelvis skal indseatte modtagne midler pd en konto i et andet institut eller
placere midlerne i aktiver, der opbevares adskilt fra instituttets ovrige ak-
tiver.

De logbende byrder er pd nuvaerende tidspunkt ikke mulige at kvantifice-
re, idet omfanget af disse vil afthenge af antallet af 1an, der ydes pé basis
af serligt dekkede obligationer udstedt ved falles funding. Naermere
kvantificering vil blive foretaget ved AMVAB-opdateringen i efteraret
2008.

For s& vidt angéar spergsmalet om, hvorfor der ikke foreligger en
AMVAB-méling pa lovforslaget skyldes dette, at AMVAB-metoden be-
nyttes dels til ex-ante mélinger, hvor et lovforslags eller en bekendtgerel-
ses administrative konsekvenser forelabigt opgeres, og dels til ex-post
malinger, som foretages ndr en lov eller en bekendtgerelse har haft virk-
ning i erhvervslivet.

Der laves dog kun ex-ante mélinger pa forslag, som umiddelbart vurderes
at medfere lobende byrder pa over 10.000 timer arligt, og dette har CKR
ikke vurderet i nervarende tilfelde.
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Der vil séledes forst foreligge en AMVAB-méling, ndr loven er tradt i
kraft og saledes har virket, s virksomhederne kan vurdere dets effekter i
forbindelse med den &rlige AMV AB-opdatering.



