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Danmarks Rederiforening har den 1. maj 2007 henvendt sig til Folketingets Skatteudvalg
med en rekke kommentarer til L 213.

Fremfgrsel af kurstab

Ifplge den foresldede formulering i selskabsskattelovens § 11 B, stk. 1 om begrensning
af selskabers rentefradragsret skal kurstab altid anses for at vare beskiret forst, safremt
der sker fradragsbeskaring af nettofinansieringsudgifter. [ henhold til § 11 B, stk. 9 kan
beskérne kurstab fradrages i kursgevinster i de tre efterfglgende indkomstar.

Det bemarkes, at Regeringen med lov nr. 313 af 21. maj 2002 vedtog en oph&velse af
tidsbegrzensning for fremforsel af underskud og tab, der var opstiet i indkomstaret 2002
eller senere. Efter de tidligere gweldende regler havde selskaber som udgangspunkt ad-
gang til at fremfere et uudnytiet skattemassigt underskud samt skattemassige tab efter
avancebeskatningslovene i fem ar. Kulbrinteskattepligtige virksomheder kunne fremiore

underskud i op til 15 ar.

Ophavelse af tidsbegraensningen for fremfprsel af underskud og tab var et ud at seks
konkrete ®ndringsforslag, der skulle fgre til en forbedring af de skattemaessige vilkar for
erhvervslivet (Konkurrenceevnepakken) samt skabe mere tidssvarende og tleksibie skat-
teregler. Regelendringen skulle endvidere sikre, at danske virksomheder blev ligesullet
med konkurrenter i lande uden tidsbegrensninger pa tremforsel af tab m.v.

Det forhold, at Regeringen nu genindfgrer en begrensning af muligheden for fremforsel
af kurstab harmonerer ikke med lovaendringerne i 2002. Herudover er ire ar ikke tilstraek-
keligt til at deekke de betydelige udsving, der kan vare pa de underliggende markeder for
disse instrumenter, hvorfor dette krav ber fjernes eller perioden i det mindste forlenges.

Skatteministerens kommentar:

Fremforselsadgangen for beskdrne kurstab i den foresldede § 11 B, stk. 9, er en undtagelse
fra hovedreglen om, at nettofinansieringsudgifter, der beskares som folge af renteloftet, ik-
ke kan fremfores. Den foresldede fremforselsadgang skal muliggere en vis udjevning af
kursudsving pé fordringer m.v.

Fremforselsadgangen medferer, at der gives et incitament til at omlegge renteudgifterne til
kurstab, idet kurstab kan fremferes. Omlagningen kan f.eks. ske ved at udstede nul procent
obligationer, hvor der ikke betales en lgbende rente, til gengeld lides et kurstab. Adgangen
er saledes en fravigelse af princippet om ligestilling af de forskellige arter af nettofinansie-
ringsudgifter. Incitamentet til at omlegge renteudgifterne til kurstab mindskes ved, at frem-
forselsadgangen er begraenset til tre ar.

Der er sdledes tale om en afvejning af hensynet til udjevning af kursudsving og hensynet til
indgrebets robusthed. Den rette balance er efter regeringens opfattelse en fremforselsad-
gang pa tre ar.

Hvis fremforselsadgangen blev gjort uendelig, ville der vere et meget kraftigt incitament
for de berorte koncerner til at omlegge beskarne nettofinansieringsudgifter til kurstab. Det-
te vil medfere, at renteloftet alene ville vaere en periodeforskydningsregel. Nettofinansie-
ringsudgifterne ville for eller siden kunne fradrages i den skattepligtige indkomst. Effekten
af det foreslaede indgreb mod nettofinansieringsudgifter ville sdledes miste en meget stor
del af sin effekt.

Side 2



Sikringskontrakter

Den foresliede bestemmelse i selskabsskattelovens § 11 B, stk. 4 detinerer netto-
finansieringsudgifter i relation til renteloftet. Ifplge litra 3) skal skattephgtige gevinster
og fradragsberettigede tab pa fordringer, gzld og finansielle kontrakter omfattet af kurs-
gevinstloven medregnes til nettofinansieringsudgifterne. Gevinst og iab pa kontrakter
(terminskontrakter m.v.), som tjener til sikring af driftsindtegter og driftsudgifter. skal
dog ifelge lovforslaget ikke medregnes.

Det ber i lovteksten praciseres, at terminskontrakter m.v., som ikke skal medregnes som
nettofinansieringsudgifter, omfatter sikring af driftsindtegter og driftsudgifter inden for
hele koncernen og siledes ikke kun inden for det enkelte selskab.

Skatteministerens kommentar:

Sambeskattede selskaber opger deres nettofinansieringsudgifter samlet. Det er derfor natur-
ligt, at terminskontrakter kan sikre driften i hele den sambeskattede koncern.

Skatteministeriet er enig i, at det med fordel kan preaciseres, at terminskontrakter m.v., som
ikke skal medregnes som nettofinansieringsudgift, omfatter sikring af driften inden for den
sambeskattede koncern.

Medregning af aktier i datterselskaber

Ved opggrelsen af den skattemeassige vardi af selskabets aktiver i henhold il det nyve
reviderede forslag, jfr. den foreslaede bestemmelse i selskabsskattelovens § 11 B. stk. 6.
jf. stk. 5, medregnes 20 pct. af anskaffelsessummen for selskabets direkte ejede akiier i
koncernforbundne selskaber, som ikke indgar i sambeskatningen. Dette gzlder dog ikke
for aktier, der er erhvervet fra et koncernforbundet selskab. Ifplge lovforslaget sidestlles
erhvervelse ved kapitalforhgjelser med erhvervelser fra koncernforbundne selskaber.

Som udgangspunkt bgr erhvervelse ved kapitalforhgjelser ikke bevirke, at 20 pct. at
anskaffelsessummen ikke kan medregnes il den skattemassige vaerdi af selskabets
aktiver.

Som bestemmelsen er formuleret pa nuverende tidspunkt diskriminerer den tilsyne-
ladende imod investeringer i nyudvikling i mods®tning til opkeb at eksisterende virk-
somheder, hvilket Rederiforeningen ikke finder hensigtsmassigt.

Ved erhvervelse fra koncerntforbundne selskaber bor det praciseres, at der 1 alle tilfelde
er adgang til at medregne 20 pct. at aktiernes oprindelige kostpris iil den skattemassige
vaerdi af selskabets aktiver, uanset efterfolgende kapitalforhgjelser m.v.

Det anfgres endvidere i lovforslaget, at anskaffelsessummen skal neds®ites med efter-
folgende udlodninger og tilskud fra det pagzldende selskab eller selskaber, hvori det pa-
gxldende selskab ejer aktier. til andre koncernforbundne selskaber. Det bor preciseres. at
dette alene gelder udlodninger og tilskud foretaget efter bestemmelsens forventede
ikrafttraedelsesdato den 1. juli 2007.

Skatteministerens kommentar:
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De foresldede regler i selskabsskattelovens § 11 B indeholder en bestemmelse (stk. 6), der i
et vist omfang giver mulighed for, at aktier i koncernforbundne selskaber kan medregnes
ved opgerelsen af den skattemaessige vardi af selskabets aktiver, der indgar ved beregnin-
gen af loftet for rentefradrag.

Reglen er en afvigelse fra det ellers grundleggende princip om, at der ikke gives fradrag
for renter pa 1an til opkeb af aktiver/aktiviteter, som ikke er skattepligtige i Danmark, og
om at finansieringsudgifterne ber fradrages der, hvor den indkomstskabende aktivitet er
placeret.

Formélet er saledes at gore det muligt 1 begrenset omfang at l&nefinansiere opkeb af er-
hvervsmeessige aktiviteter i udlandet. Det sker ud fra en vurdering om, at det - iser midler-
tidigt - kan vere vanskeligt at placere alle finansieringsudgifter i udlandet ved opkeb af
udenlandske selskaber. Bestemmelsen har séledes iser sin berettigelse i den periode, der
kan forlebe, fra opkebet er gennemfort, til finansieringsudgifterne er placeret, hvor de rette-
ligt horer til.

Der er ikke noget finansieringsbehov, nar der blot foretages en kapitalforhgjelse i et uden-
landske selskab, idet der blot er tale om en koncernintern ompostering. I praksis foretages
opkeb imidlertid ofte gennem et udenlandsk holdingselskab.

Jeg er derfor indstillet pd at stille et @ndringsforslag, der gor det muligt under visse betin-
gelser at medregne en kapitalforhgjelse i1 et udenlandsk holdingselskab, nér kapitalforhejel-
sen foretages med henblik pa holdingselskabets erhvervelse af et datterselskab.

Rederiforeningen anferer, at anskaffelsessummen ikke ber bortfalde ved koncerninterne
omstruktureringer. Renteloftet tager udgangspunkt i finansieringsbehovet for koncernen.
Det vil derfor vaere naturligt at se koncernens aktieerhvervelser samlet. Med andre ord kan
anskaffelsessummerne for sambeskattede selskaber opgeres pa en samlet saldo for koncer-
nen hos administrationsselskabet i sambeskatningen.

Den samlede opgerelse giver mulighed for, at de sambeskattede selskaber kan foretage om-
struktureringer, uden at anskaffelsessummen pavirkes.

Jeg vil endvidere fastsatte serlige ikrafttreedelsesregler for allerede erhvervede dattersel-
skaber. Disse ikrafttreedelsesregler skal sikre, at der er et rimeligt forhold mellem de admi-
nistrative byrder og den principielt korrekte fastsattelse af anskaffelsessummen (inkl. ned-
settelse som folge af allerede foretagne udlodninger m.v.).
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