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Hering af forslag til lov om @endring af lov om finansiel virksomhed med flere
love (Gennemforelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgerelse af
individuelle solvensbehov, aftaler om bonus og udbetaling af et malselskabs
midler i forbindelse med overtagelsestilbud, oprettelse af Penge- og Pensionspa-
nelet, praecisering af Finanstilsynets tilsynsmzessige uatheengighed, adgang til at
foretage grzenseoverskridende fusioner, styrkelse af Vackstfondens mulighed for
at investere og udeve aktivt ejerskab i nye og mindre virksomheder mv.)

Dansk Erhverv har modtaget ovennavnte lovforslag 6l hering

Dansk Erhverv skal udtrykke tilfredshed med den foresldede pracisering af Finanstilsynets tii-
synsmaessige uathengighed og at der siledes skabes klarhed over Finanstilsynets struktur og
uafhaengighed.

De foresliede mndringer i Lov om veerdipapirhandel og aktieselskabsloven indforer forbud mod
indgdelse af aftaler om bonus og lignende ydelser til et malselskabs ledelse i forbindelse med over-
tagelsestilbud og forbud mod udbetaling af et mdlselskabs midler efter gennemforelse af et
overtagelsestilbud, hvis tilbudsgiver ikke har oplyst om en sidan péteenkt udbetaling og vilkérenc
herfor i selve overtagelsestilbudet.

Det er Dansk Erhvervs opfatielse, at der med disse to forslag etableres danske smrregler til regule-
ring af kapitalfondes muligheder inden opkeb af virksomheder,

Del er Dansk Erhvervs opfattelse, at sédanne danske serregler vedrerende kapitalfonde vil viere
konkurrenceforvridende i forhold til andre europaziske lande. Ved indferclsen af de patenkte ser-
regler vil kapitalfonde, der pnsker at investere i danske vitksomheder, blive pilagt krav, som de
ikke moder i andre lande. Alt andet lige indebzrer dette, at Danmark vil gh glip af de mange ar-
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bejdspladser, som fondene skaber i Danmark, da det vil vaere mere atlraktivt for fondene at investe-
re 1 andre lande, som ikke har sddanne serregler.

Det er efter Dansk Erhvervs opfattelse ikke hensigtsmassigt at gennemfarc en s snever og restrik-
tiv regulering. Dette kan begraense storrelsen af den udenlandske kapital, der investeres i Danmark.
Generelt er udenlandsk investering i Danmark et gode, der skaber arbejdspladser og veelkst,

Det er Dansk Erhvervs opfatlelse, at der ikke er behov for det foresldede forbud mod indgéelsc af
aftale om bonus og lignende ydelser til et malselskabs ledelse.

Nar der er fremsat et overtagelsestilbud, er det mélselskabets bestyrelse, der har ansvaret for for-
handlingerne og for at aktionwrernes interesse bliver tilgodeset,

Bestyrelsen skal fastlaegge retningslinierne for forhandlingsforlebet og direktionens rolle heri. Det
er bestyrelsen, der i den forbindelse skal tage stilling til, hvorvidt lon og ansattelsesforhold skal
diskuteres og aftales med koberne for ct salg.

For keber af mélselskabet er en dygtig og kompetent direkiion vigtig at fastholde for at sikre sel-
skabets kontinuitet og fortsat gode virksomhed. Det er i alle inferessenters herunder samfundet,
medarbejdere, leveranderer og aktionmrer, interesse, at selskabelts positive udvikling fortsetier. Det
er siledes vigtigt for kobers veerdiansettelse af milselskabet, at direktionen, hvis denne vurderes
som vaerdifuld, kan lastholdes.

Efter Dansk Erhvervs opfatielse er et forbud mod sadanne bonusaftaler unedvendigt og uhensigts-
massigt. Det vil veere fuldt tilstrazkkeligt til at opnd det enskede formadl, at sddanne bonusaftaler
skal oplyses overfor de gamle aktionzerer.

Det er Dansk Erhvervs opfatielse, al der ingen reel begrundelse er for en indforelse af oplysnings-
pligt om udbyiteudbetalinger fra keber i op til et 4r efter overtagelsen.

[ relation til beskytielse af selve maélselskabets interesser indeholder den nugzldende lovgiviing
regler om selvfinansiering og forsigtig udbytte politik, der tilgodeser selskabets interesser savel for
som efter et kob.

Oplysningen om udbytteudbetaling skal gives til de selgende aktionmrer, hvilket ifelge bemark-
ningerne til lovlorslaget begrundes i, at det angiveligt skulle have varet en overraskelse for
tidligere aktionazrer, at der umiddelbart efter en overtagelse forelages meget store udbytteudbeta-
linger.

Det er vanskeligl at finde begrundelse for, at de nye ejeres udbytiedispositioner skulle vare i
ugunst for de tidligere ejere, ligesom der heller ikke kan pavises et reelt behov for, at de gamle ak-
tionerer skulle have for sidanne oplysninger. Derimod er der risiko for, at gennemforelse al
forslaget vil kunne reducere selskabets vaerdi, da det stiller hindringer i vejen for hurtig andring al
sclskabets kapitalstruktur i det ferste ar efter overtagelsen. En sddan binding pd kapitalstrukturen
vil pdvirke kebesummen negativt til skade for de gamle aktionarer
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Dansk Erhverv har ikke bemaerkninger til den ovrige del af lovforslaget.

Med venlig hilsen
Dansk Erhverv
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Finanstilsynet
Att.: Ulrik Poulsen

Gl Kongevej 74 A 8. februar 2007
1850 Frederiksberg C CRE/LGT
finanstilsynet@fimet.dk

Heringssvar af Lov om finansiel virksomhed med flere love

Finanstilsynet har 1 mail af 26. januar 2007 anmodet Dansk Industri om bemeerknin-
ger til udkast til Lov om finansiel virksomhed med flere love.

DI skal 1 den anledning fremkomme med folgende generelle bemerkninger vedraren-
de indgrebet over for kapitalfonde. Lovforslaget er et led i Regeringens indgreb over
for kapitalfonde og en opfalgning pd @konomi- og Erhvervsministeriets rapport af 14,
november 2006.

DI skal overordnet fastholde, at man ber vere yderst varsom med at indfare danske
serregler. DI har noteret, at det af @konomi- og Erhvervsministeriets rapport direkte
fremgar, at de opkebte virksomheder ansetter flere og oplever stigende omseetning.
Der er endvidere tegn pa, at opkebte virksomheder bliver mere effektivt drevne.

DI kan p& den baggrund ikke stette lovforslaget.

Det fremgar, at formélet med forslaget er at zendre veerdipapirhandelsloven § 32, stk.
4 saledes, at Finanstilsynet bemyndiges til dels at udstede regler i forbindelse med
overtagelsestilbud vedrerende aftaler, der indgés med ledelsen dels at fastsectte regler
for tilbudsgivers pligt til at oplyse om patenkt udbetaling fra mélselskabet efter dets
overtagelse.

Konkret skal DI vedrerende de enkelte bemarkninger anfore:

Forbud mod bonusaftaler til ledelsen

Da aftaler om bonus og lignende ydelser i forbindelse med overtagelsestilbud typisk
indgds som led i forhandlingerne om et overtagelsestilbud, er det hensigten, at forbu-
det mod at indgé aftaler om bonus eller lignende ydelser til malselskabets ledelse skal
gelde, hvor de egentlige forhandlinger om et overtagelsestilbud, herunder om anbefa-
ling af et overtagelsestilbud indledes.

Forbudet vil ogsd omfatte bonusaftaler, der er indgéet efter, at forhandlingerne om et
overtagelsestilbud er afbrudt, hvis forhandlingerne er afbrudt med det formal at omgi
forbudet.



Det fremgér, at forbudet skal galde fra tilbudsgivers henvendelse til méalselskabet.
Det er ikke pa forhand specificeret fra, ~Avornar forbudet skal gelde. Det fremgér sa-
ledes af bemeaerkningerne, at forbudet ikke vil omfatte indledende sonderinger.

DI anser det for afgerende, at det fremstar klart for en tilbudsgiver, hvomar forbudet
mod at tilbyde den siddende ledelse bonusaftaler gaclder fra.

Specifikation af forventet udbytte

Der foreslas et forbud mod udbetaling af midler fra mélselskabet i de ferste 12 méne-
der efter gennemfarelsen af et overtagelsestilbud, med mindre det 1 tilbudsdokumentet
er angivet, hvor meget man agter at udbetale til ejerne. Den foresldede bestemmelse
omfatter enhver udbetaling af selskabets midler.

Under ganske seerlige omstendigheder kan der finde en udbetaling af selskabets mid-
ler sted, hvis der i forhold til selskabet er indtrédt nye begivenheder, som forbedrer
selskabets finansielle stilling, og som ikke var paregnelige for tilbudsgiveren ved
dennes afgivelse af titbudet.

DI anser det som vasentligt, at undtagelsesbestemmelsen praeciseres yderligere, séle-
des at det fremgar med stgrst mulig klarhed, hvormér en tilbudsgiver, der ikke pa for-
hand har specificeret, hvor meget man agter at udbetale til aktionzrerne, falder ind
under undtagelsesbestemmelsen.

Reglerne forventes at treede i1 kraft den 1. november 2007, hvorfor Folketinget har en
leengere periode til at udarbejde det konkrete regelsat. DI deltager meget gerne aktivt
i reglernes formulering 1 bestraebelserne pd at undgé uklarheder.

Vaxkstfonden

Finanstilsynet har ligeledes den 26. januar 2007 bedt DI om at kommentere de yderli-
gere bestemmelser om Veakstfonden, som indgar i udkastet til &ndring om lov om fi-
nansie] virksomhed.

Det er DI's grundleggende opfattelse, at offentlig deltagelse 1 erhvervsvirksomhed
ikke m& indebeere risiko for, at der forekommer politiske instruktioner om drift af de
pageldende virksomheder, idet private virksomheder alene skal drives pd et kommer-
cielt grundlag,

DI kan derfor ikke tilslutte sig forslaget om at give Vakstfonden adgang til at eje me-
re end 25 pet. af en virksomheds ejerandele for at kunne spille en mere aktiv rolle 1
ledelsen og finansieringen af vaekstvirksomheder, ligesom DI heller ikke kan tilslutte
sig forslaget om, at Vakstfonden fremover skal kunne udeve aktivt ejerskab ved
blandt andet at lade sine investeringsansvarlige indvalge i virksomhedens bestyrelse.

Forslagene vil gge risikoen for, at de bergrte virksomheder underkastes et politisk
pres for at falge bestemte strategier, idet den betydelige politiske interesse omkring
Vakstfondens aktiviteter vil kunne fa afsmittende virkning pa de valg, der treeffes af
bestyrelsesmedlemmer, der samtidig er ansat i Veekstfonden.



Vakstfondens opgaver bar fortsat afgranses til investeringsvurderinger af selskaber-
ne og deres udviklingspotentiale og ikke udvides til ogsd at omfatte den forretnings-
meessige drift og udvikling. Denne kompetence skal udvikles pd det private marked
og ikke inden for en offentlig finansieringsinstitution.

DI har ingen bemarkninger til forslaget om ophavelse af bestemmelsen om afkast af
deponerede medarbejderaktier.

DI uddyber gerne sine kommentarer,

Med venlig hilsen

Tine Roed
Vicedirektor / Caspar Rose
Juridisk konsulent



Rigsrevisionen

C3
Dato: 8. februar 2007
Jar: 2006-3605-15
(Angiv venligst j.nr. ved besvarelse)
Ref.. 339 28402/ar
Finanstilsynet Til orientering for @konomi-
Att. Ulrik Poulsen og Erhvervsministeriet
Gl. Kongevej 74A
1850 Frederiksberg C

Finanstilsynet har den 26. januar 2007, j.nr. 1911-0001, sendt udkast til lovforslag i hering.
Det drejer sig om: Forslag til Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed med flere love
(Gennemforelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle sol-
vensbehov, aftaler om bonus og udbetaling af et malselskabs midler i forbindelse med overta-
gelsestilbud, oprettelse af Penge- og Pensionspanelet, precisering af Finanstilsynets tilsyns-
massige uafhengighed, adgang til at foretage granseoverskridende fusioner, styrkelse af
Vakstfondens mulighed for at investere og udeve aktivt gjerskab i nye og mindre virksomhe-
der m.v.).

Rigsrevisionens gennemgang af lovforslaget vedrerende Vekstfonden og bemerkningeme
hertil giver anledning til folgende spergsmal:

Omfatter begrensningerne i gjerskabsandelen kun Vekstfondens direkte investeringer i
veekstvirksomheder, eller opgeres ejerskabsandelen bade for Vekstfondens direkte investe-
ringer 1 vaekstvirksomheder og Vakstfondens indirekte investeringer i vaekstvirksomheder?
Spergsmalet skal ses i relation til, at de indirekte investeringer i vaeekstvirksomheder foretages
af ventureselskaber, hvori Vakstfonden har en ejerandel.

Finanstilsynets besvarelse udbedes.

Med venlig hilsen

Anna Rasmussen

Revisor

Adresse: Telefon/Telefax: E-mail/lHomepage:
St. Kongensgade 45 33 92 84 00 rigsrevisionens-email@rigsrevisionen.dk
1264 Kgbenhavn K 331104 15 www.rigsrevisionen.dk



FORSIKRINGSMAGLERFORENINGEN I DANMARK

TILSLUTTET BUREAU INTERNATIONAL DES PRODUCTEURS D'ASSURANCES ET DE REASSURANCES (BIPAR)

Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C. 5. februar 2007
Att.: Fuldmaegtig Ulrik Poulsen

Vedr.: J.nr. 1911-0001 — Forslag til Lov om zendring af Lov om finansiel virksomhed
m.fi. love.

I anledning af Finanstilsynets skrivelse af 26. januar 2007, skal Forsikringsmaegler-
foreningen | Danmark (FMF) herved meddele fglgende:

Med forslaget om etablering af et Penge- og Pensionspanel ved indsazttelse af nyt kapitel 19
a omfatiende lovforsiagets § 333 a og § 333 b i Lov om finansiel virksomhed tilstrasbes
udarbejdelse af "objektiv forbrugerinformation, sammenlignende tests, informationstiitag og
debatoplaeg” jfr. lovudkastets bemeerkninger til de naevnie bestemmelser.

| Penge- og Pensionspanelet repraesenteres alle interesseorganisationer pa udbydersiden i
den finansielle sekior, medens kun Dansk Akiionaerforening og Forbrugerradet
repraesenterer forbrugerinteresserne.

Pa et komplekst omrade som pensionsomradet er der saledes ikke blevet plads til en
repreesentant for forsikringsmaeglerne, der som de eneste specialister vil kunne imgdega
repreesentanterne for udbydersiden pa pensionsomradet. Med den sammensagtning panelet,
ifelge lovforslaget, vil f&, vil udbydernes interesseorganisationer saledes kunne szette sig
tungt p& dagsordenen i det nye panel, uden at der, i alt fald pa pensionsomradet,
fremkommer professionel kvalificeret modspil i forhold til den jungle af pensionsprodukter,
som udbydes pa markedet.

Formalet om pa en objektiv made at "fremme forbrugernes interesse for og viden om
finansielle produkter og ydelser”, jfr. § 333 b, kan efter FMF’s opfattelse ikke nas ved, at kun
udbydersiden pa pensionsomradet deltager i arbejdet. Et kvalificeret modspil vil kun kunne
opnas, hvis specialister, der repraesenterer pensionsopspareme, deltager i panelet, og FMF

SEKRETARIAT: 1
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FORSIKRINGSMAGLERFORENINGEN I DANMARK

TILSLUTTET BUREAU INTERNATIONAL DES PRODUCTEURS D'ASSURANCES ET DE REASSURANCES (BIPAR)

skal derfor henstille, at der skabes plads til, at en repreesentant, udpeget af de 2
forsikringsmeeglerforeninger tildeles saede i panelet.

FMF har noteret sig, at der vil kunne nedszettes undergrupper i forbindelse med panelets
arbejde, og at relevante spergsmal for pensionsomradet vil kunne behandles her med
deltagelse med de erhvervsorganisationer, som ikke i ferste omgang er teenkt indvalgt i
panelet.

En s&dan model forekommer imidlertid ikke hensigtsmeaessig, idet ethvert nyt initiativ ma
forudseettes initieret af Penge- og Pensionspanelet, hvorved pensionsudbydernes
repreesentant vil fa alt for stor indflydelse for s vidt angar nye og relevante opgaver pa dette
omrade.

FMF kan derfor ikke se anden mulighed for en lgsning pa dette alvorlige problem, end at en
repreesentant for de 2 forsikringsmeeglerforeninger indveelges direkte i penge- og
pensionspanelet.

Med venlig hilsen
FORSIRKINGSM/EGLERFORENINGEN | DANMARK

Flemming Kosakewitsch
direkigr

cc: Forsikringsmeeglernes Brancheforening
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Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C.
att.: Ulrik Poulsen

finanstilsynet@ftnet.dk

Holte, 2. februar 2007

Dansk Aktionzerforenings hgringssvar vedr. udkast til forslag til lovom
sndring af lov om finansiel virksomhed med flere love

(Gennemfgrelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opggrelse af individuelle
solvensbehov, aftaler om bonus og udbetaling af et malselskabs midler i forbindelse
med overtagelsestilbud, oprettelse af Penge- og Pensionspanelet, preecisering af
Finanstilsynets tilsynsmaessige uafheengighed, adgang til at foretage
graenseoverskridende fusioner, styrkelse af Vaskstfondens mulighed for at investere og
udgve aktivt ejerskab i nye og mindre virksomheder m.v.)

Hgring af 26. januar 2007.

Dansk Aktionaerforening finder, overordnet set, at det foreliggende udkast tl lovforslag
indeholder flere positive og tiltreengte forslag.

Forbrugerpolitik pa det finansielle omrade

Det hedder i bemaerkningerne til § 1, nr. 4 “Finanstilsynet behandler ikke sager om
enkelte kunders forhold til en finansiel virksomhed.”

Dette forhold er centralt i en vurdering af Finanstilsynets rolle og opgaver i forhold til
forbrugerne.

Finanstilsynet har en yderst vigtig opgave som tilsynsmyndighed pd det finansielle
omrade. Men kernen i al forbrugerpolitik og forbrugerbeskyttelse er netop sager om
den enkelte kundes forhold til den enkelte virksomhed.

Derfor bgr Forbrugerombudsmanden igen blive den kompetente forbrugermyndighed
for den finansielle sektor. Det opfattes ikke som respekt for forbrugerne, at
Finanstilsynet, der ikke behandler sager om den enkelte kundes forhold, har til opgave
at varetage de opgaver, som pa alle andre erhvervsomrdder varetages af
Forbrugerombudsmanden.

Vardiansaetielsesnsevnet

Forslaget om veerdianszettelsesnasvnet giver ikke anledning til bemaerkninger

Penge- og Pensionspanelet



Forslaget om at oprette et Penge- og Pensionspanel er | princippet godt, men der er i
forskellige forhold, der giver anledning til bemeerkninger.

Arbejdsopgaverne

For det forste arbejdsopgaverne. Alle de opgaver, der er neevnti § 333 b og i
bemazerkningerne, er vigtige. Men der mangler noget om finansiel uddannelse. Det
stgrste problem er, at forbrugerne ikke har de nadvendige forudsastninger for at kunne
forstd de gkonomiske sammenhaznge, i hvilken deres penge- og pensionsbeslutninger
skal vurderes. Der er, som QECD ogsé har pépeget det, behov for at indfgre elementer
af finansiel uddannelse pd alle trin af vores uddannelsessystem,

Panelets sammensaetning
Panelets sammensactning giver en overvaegt til den finansielle sektors virksomheder.

Savel de store faglige organisationer som InvesteringsForeningsR&det har flere
facetter. En raekke af de faglige organisationer udpeger bestyrelsesmediemmer i
pensionskasser m.v. og repraesenterer dermed b&de kassernes ledelse og kassernes
medlemmer, Investeringsforeningerne har mange medlemmer, men de samles ikke i
InvesteringsForeningsRadet. Det er den ansatte ledelse fra investeringsforeningerne,
der samles i den organisation.

Det foreslas derfor, at de afsnit i bemaerkningerne, hvor disse to grupper omtales
bliver skrevet om, sa laeseren ikke kan f& den opfattelse, at disse organisationer i
denne sammenhaeng er forbrugerorganisationer og referencen til de mange
medlemmer af investeringsforeningerne udgar, da den er vildledende.

Forbrugerforum

Dansk Aktionzerforening skal samtidig henstille, da ForbrugerForum tilsyneladende
fortsat skal have opgaver pd det finansielle omrade, at Dansk Aktionaerforening ogsé
far plads i dette organ.

Finansiel radgivning

Der vil i de kommende 8r vaere et voksende behov for kvalificeret uvildig rddgivning.
De nye bestemmelser i lovgivningen betyder, at der vil veere finansielle
radgivningsvirksomheder, ikke blot i selskabsform, men ogsd som personligt ejede
virksomheder.

Da panelet ikke ber veere afskdret fra at benytte anonym informationsindsamling i
forhold til denne nye virksomhedsgrupper, bgr forholdet til persondataloven
revurderes,

Praecisering af Finanstilsynets tilsynsmaassige vafthzaengighed
Dansk Aktionzerforening kan i princippet tilslutte sig forslaget om en prescisering af
Finanstilsynets tilsynsmaessige uafhaengighed, men finder samtidig, at dette bekrzefter,
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at Forbrugerombudsmanden bgr tilbagegives sine opgaver inden for den finansielle
sektor.

Overtagelsestilbud

Dansk Aktionaerforening kan tilslutte sig forslagene pd dette omréde. Der vil veere tale
om en styrkelse af de naturlige hensyn til mindretalsaktionaerers rettigheder.

Vaekstfonden

Forslaget om Vaekstfonden giver ikke anledning til bemaerkninger.

Aktieoptioner

Dansk Aktionaerforening laegger vaegt pé, at selskaber, hvis aktier er optaget til handel
p& en fondsbgrs, en autoriseret markedsplads eller en alternativ markedsplads, giver
aktionaererne mulighed for pd en generalforsamling at treeffe beslutning om eventuelle
optionsprogrammer til almindelig eller szerlig aflgnning af selskabets ledelse.

For at saette gang i en udvikling, hvor beslutningerne pé& generalforsamlingerne vil blive
truffet pd et kvalificeret grundlag, har Dansk Aktionaerforening udsendt et dbent brev
til bestyrelserne i C20 selskaberne med en opfordring til disse selskaber om at skabe
klarhed omkring aflenning gennem aktieoptioner.

Det vil i sammenhaeng med forslagene om overtagelsestilbud veere naturligt at
konkretisere Aktieselskabslovens krav pd dette omrédde. En kopi af Foreningens &bne
brev vedlaegges.

Med forbehold af disse bemaerkninger kan Dansk Aktioneerforening stgtte lovforslaget,

Med venlig hilsen

Dansk Aktionaerforening

Claus W. Silfverberg
Direktgr

Dansk Aktionaerforening
Holte Midtpunkt 20,3
Postboks 77

2840 Holte

Tel.: 4582 1591

E-mail: cws@shareholders.dk




Finanstilsynet
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Sendt til: finanstilsynet@ftnet.dk

1. februar 2007

Datatilsynet
Borgergade 28, 5.
1300 Kgbenhavn K

CVR-nr. 11-88-37-29

Telefon 3319 3200
Fox 3319 3218

E-post
di@datatilsynet.dk
www. datatilsynet.dk

Junr. 2007-112-0012
Sagsbehandler
Anders Thagersen
Direkte 3319 3228

Vedrerende udkast til forslag til lov om sendring af lov om finansiel virk-
somhed med flere love

Ved e-post af 26. januar 2007 har Finanstilsynet anmodet om Datatilsynets
eventuelle kommentarer til udkast til forslag til lov om endring af lov om
finansiel virksomhed med flere love.

1. Af bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 3, § 333b fremgér, at det skulle
falge af persondatalovens' §§ 28 og 29, at det patenkte Penge- og Pensions-
panel ikke overfor enkeltmandsejede virksomheder kan gennemfere anonym
informationsindsamling.

Datatilsynet skal i den anledning henlede opmarksomheden pa den beskrivel-
se af mulighederne for at foretage anonym informationsindsamling, der findes
i forslag L 3 fra oktober 2006 (vedtaget som lov nr. 1548 af 20. december
2006 om zndring af lov om Forbrugerforum). Loven indeholder en bestem-
melse om anonym informationsindsamling. Af bema&rkningeme til loven, som
er blevet til efter konsultation med Datatilsynet, fremgér det, at persondatalo-
vens oplysningskrav vil kunne varetages ved varsling forud for gennemferel-
sen af testen.

Datatilsynet skal derfor anbefale, at Finanstilsynet overvejer dette spergsmaél
naermere. De nuvaerende bemaerkninger om persondatalovens §§ 28 og 29 skal
efter Datatilsynets opfattelse udga.

2. For god orden skyld skal Datatilsynet bemerke, at ved udarbejdelse af be-
kendtgerelser, cirkulerer eller lignende generelle retsforskrifter, der har be-
tydning for beskyttelsen af privatlivet i forbindelse med behandling af oplys-
ninger, skal der indhentes en udtalelse fra Datatilsynet, jf. persondatalovens §
57.

' Lov nr. 429 af 31. maj 2000 om behandling af personoplysninger med senere @ndringer.



Kopi af dette brev er dags dato sendt til Justitsministeriets Lovafdeling.

Med venlig hilsen

Anders Thegersen



> > > DANSKMETAL
METAL Nyropsgade 38

1780 K@benhavn V
Postboks 308

TIf: 3363 2000
Fax: 3363 2100

Finanstilsynet e-mail;

Atlt.: Fuldmagtig Ulrik Poulsen metal@danskmetal di
Gammel Kongevej 74A

1850 Frederiksberg C

Wobhentawnden 3 1. januar 2007 Vorl ref. nr.: TEJ/dk Journat af 33331/59 822

(Anfares ved besvarelser)
Ceres ret

Vedr.: Heringssvar vedr. forslag til lov om zndring af lov om finansiel
virksomhed med flere love

Dansk Metal tager positivt imod "forslag til lov om @ndring af lov om fi-
nansiel virksombed med flere love™.

Dansk Metal hafter sig iser ved forslagene vedrerende forbud mod bonus i
sammenhang med overtagelsestilbud, samt skerpede krav til tilbudsgiver
om oplysningspligt i forbindelse med uddeling af selskabets midler.

Det er Dansk Metals opfattelse, at tilbud om bonusser til ledelsen 1 et mai-
selskab i forbindelse med overtagelsestilbud giver forkerte incitamenter.
Ledelsen skal tjene aktion@rernes interesser og aflennes af regler fastsat af
aktionzererne. Forslaget fra gkonomi- og erhvervsministeren vil derfor vare
med til at demme op for eventuel tvivl, som kan rejses om ledeisens loya-
litet. Dette vil bade veere til gavn for de eksisterende aktionzrer samt for
medarbejderne i malselskabet.

Ligeledes gleeder Dansk Metal sig over de skaerpede krav til oplysningspligt
om uddeling af udbytte efter en overtagelse. Dansk Metal har set med be-
kymring pa de eksempler, hvor egenkapitalen i virksomheder er faldet kraf-
tigt cfter ejerskabet er overtaget af kapitalfonde. Sa drastiske fald leder til
faldende soliditet og kan samtidig svackke investeringerne i virksomhe-
derne.

Dansk Metal mener, at skonomi- og erhvervsministerens forslag vil skabe
mere Abenhed. Samtidig mener Dansk Metal, at der fortsat vil vaere grund
til at overvage udviklingen is@r i forbindelse med kapitalfondenes opkob.

Med venlig hilsen

FAthie

Mikael Bay'.Hansen
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Centralorganisationen af
industriansatte i Danmark

Finanstilsynet ?""’b . * 31, januar 2007
. agsoen. B AS-j}

Ulrik Poulser_a CC-sagsnr. t o 2007-00259

Gl Kongcvej 74 A Deres journal nr.:

1850 Frederiksberg C

Heoringssvar om zndring af lov om finansiel virksomhed

CO-industri bekraefier modtagelsen af anmodning om heringssvar til forslag
om endring af lov om finansiel virksomhed med flere love af 26. januar 2007,

CO-industri tager positivt imod forslaget, og vi hefter sig iser ved forslagene
vedrerende forbud mod bonus i sammenheeng med overtagelsestilbud, samt
skeerpede krav til tilbudsgiver om oplysningspligt i forbindelse med uddeling
af selskabets midler.

Det er CO-industris opfattelse, at tilbud om bonus til ledelsen i et malselskab j
forbindelse med overtagelsestilbud giver forkerte incitamenter. Ledelsen skal
tjene aktionaerernes interesser og aflannes af regler fastsat af aktionzrerne.
Forslaget fra gkonomi- og erhvervsministeren kan derfor veere med til at
dszmme op for eventuel tvivl, som kan rejses om ledelsens loyalitet. Dette vil
bade vare til gavn for de eksisterende aktionzrer samt for medarbejderne 1
mélselskabet.

Ligeledes er CO-industri positiv overfor de skeerpede krav til oplysningspligt
om uddeling af udbytte efter en overtagelse. CO-industri har set med bekymring
pé de eksempler, hvor egenkapitalen i virksomheder er faldet kraftigt, efter
ejerskabet er overtaget af kapitalfonde. S drastiske fald leder til faldende
soliditet og kan samtidig sveekke investeringerne i virksomhederne.

CO-industri mener, at gkonomi- og erhvervsministerens forslag kan skabe
mere &benhed. Samtidig mener CO-industri, at der fortsat vil veere grund til
lebende at overvége udviklingen iser i forbindelse med kapitalfondenes
opkeb.

Med venli en

Arne Serensen

CO-industri
Vester Sagade 127 - 1790 Kebenhavn V - Telefon: 33 63 80 00
Fax: 33 63 BO 99 - email: co@co-industri.dk - www.co-industri.dk




NAMMINERSORNERULLUTIK OQARTUSSAT » GRONLANDS HIEMMESTYRE - GREENLAND HOME RULE

Inuussatissarsiornermut
Erhvervsdirektoratet
Department of Industry

Til Finanstilsynet,
Att.; Ulrik Poulsen

Cc/: Rigsombudsmanden i Grgnland

Haringssvar vedr. lovforslag om aendring af lov om finansiel virksomhed
m.fl.

2. februar 2007
J.nr. 62.09.24,

Erhvervsdirektoratet har den 26. januar 2007 modtaget ovennsevnte lovforslag fra Postboks 1601

Finanstilsynet med anmodning om, at Granlands Hjemmestyre afgiver evenfuelle 3900 Nuuk

bemaerkninger til lovforslaget senest den 8. februar 2007. Ogitel +299 34 50 00
Fax +299 32 56 00

Under hensyn til, at en eveniuel ikraftsasttelse ved kongelig anordning for Granland ip@gh.gt

vil medfgre, at den pa ny skal forelaegges for Granlands Hjemmestyre til udtalelse www.nanog.gl

efter reglerne i Statsministeriets vejledning, har Erhvervsdirektoratet pa nuveerende

tidspunkt ingen bemazerkninger til udkastet, jf. ligeledes tidligere hgringssvar af den

10. januar 2007.

Séafremt de forelagte sendringer vedtages vil Erhvervsdirektoratet dog henstille til,
at de bliver indarbejdet i det aftalte anordningsudkast, som efter planen forelszgges
Landstinget pa forarssamlingen 2008.

lkinngutinnersumik inuulluaggusiiunga
Med venlig hilsen

Anita Hoffer
Fuldmaegtig
Togg/direkte 34 56 31

Al korrespondance bedes adresseret til direktoratet og ikke til enkelte personer 11
e-mail bedes sendt til ip@gh.gl og ikke til enkelte personer



Forslag til Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed med flere love Side 1 af'1

Ulrik Poulsen (FT)

Emne: VS: Haringssvar fra REVIFORA vedr. Forslag til Lov om aendring af lov om finansiel virksomhed
med flere love

Fra: Jens Bouet [mailto:jho@revifora.dk]
Sendt: 1. februar 2007 11:05

Tik: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Emne: Forslag til Lov om sendring af lov om finansiel virksomhed med flere love

REVIFORA har ingen relevante kommentarer til lovforslag.

Venlige hilsner
Jens Bouet, direktar

4
REY 150 RA

Waldop bty it CERVWIN L ST U GTALG BT

REVIFORA
@sterbrogade 123, 4. sal
2100 Kgbenhavn &

TH.: 3318 30 50 (direkte)
T 33151519
ibe@revifora.dk
www . revifora.dk

02-02-2007



Meddelelse Side 1 af'1

Ulrik Poulsen (FT)

Emne: VS: Haring af lovforslag

Fra: Bo Johansen [mailto:BJC@dst.dk]
Sendt: 8. februar 2007 16:35

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Emne: SV: Hgring af lovforslag

Danmarks Statistik har ikke bemaerkninger til det fremsendte materiale.
Mvh.

Bo Johansen

Danmarks Statistik

09-02-2007
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Advokatradet ADVOKAT L

SAMFUNDET
Finanstilsynet KRONPRINSESSEGADE 28
Gl Kongevej 74 A 1306 KBBENHAVN K
1850 Frederiksberg C TLF. 33969798

FAX 33369750

DATO: 8. februar 2007
JNR: 04-013202-07-0277
REF.: mst-mst

Hering vedrerende forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed
med flere love

Ved e-mail af 26. januar 2007 har Finanstilsynet anmodet om Advokatridets
bemeerkninger til ovennaevnte lovforslag.

Lovforslaget har vaeret behandlet i Advokatridets Erhvervsudvalg. Advokatradet har
ingen bemeerkninger til loviorslaget.

Med venlig hilsen

Eﬁmﬁm

samfund@advocom.dk
www.advokatsamfundet.dk




Finanstilsynet

Att.: fuldmegtig Ulrik Poulsen
Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C.

7. februar 2007
HRL

Horing om forsiag til zendring af lov om finansiel virksomhed med flere tove

Finanstilsynet har den 26. januar 2007 fremsendt ovennevnte udkast til lovendring til
Danmarks Skibskredit og anmodet om vore eventuelle bemaerkninger.

Danmarks Skibskredit har ingen bemeerkninger til det fremsendte.

Med venlig hilsen

Danmarks Skibslkredit

/oy ;0
.Bo Jagd -/ K Harfie Rée Larsen

i

Danmarks Skibskredit A/S » Sankt Annwe Plads 3 ¢ 1250 Kebenhavn K o TH. 33 33 23 33 « Fax 33
Eomail danmarks@skibskredit.dk = CVR-ne 27 49 26 49 o www.skibskredir.dk

33 96 66



Foreningen Danske Revisorer

Munkehatten 32° 5220 Qdense S Telefon 65 93 25 60 - telefax 65 93 25 68
Webadresse: www.fdr.dk - E-mail: sckretariat@fdr.dk

Finanstilsynet

Ulrik Poulsen

Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C
Odense den 08, februar 2007
H 4109 - 07
0205 - TK

Heoring: Forslag til Lov om sendring af lov om finansiel virksomhed med flere love

( Gennemforelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle
solvenshehov, aftaler om bonus og udbetaling af et malselskabs midler i forbindelse med
overtagelsestilbud, oprettelse af Penge- og Pensionspanelet, pracisering af Finanstilsynets
tilsynsmeessige uafhsengighed, adgang til at foretage graenseoverskridende fusioner, styrkelse
af Vakstfondens mulighed for at investere og udave aktivt ejerskab i nye og mindre
virksomheder m.v. )

Lovudvalget 1 Foreningen Danske Revisorer har ikke bemerkninger til ovenstiende.

Med venlig hilsen
Foreningen Danske Revisorer

Tom Karstensen
direktor



Ulrik Poulsen (FT)

Side 1 af' 1

Emne: VS: Hering af lovforslag

Vedhaftede filer: 20070116_supplerende_bestemmelser.doc;
20070117 _hweringsbrev_supplerende hering.doc;
20070117 _heringsliste_supplerende_haring.doc

Fra: Sarah-Christine Franzmann [mailto:SCF@inm.dk]

Sendt: 5. februar 2007 12:36

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT); Ulrik Poulsen (FT)
Emne: VS: Hgring af lovforslag

integrationsministeriet har ingen bemeerkninger it denne haring.

Med venlig hilsen
Sarah Franzmann

05-02-2007



Meddelelse

Ulrik Poulsen {FT)

Side 1 af'1

Emne: VS: Haring af lovforslag

Fra: Anne-Grethe Warrer Madsen (PVS) [mailto:AGW@dkpto.dk]
Sendt: 29, januar 2007 16:24

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Cci 3 - PVS Emnesager

Emne: SV: Hgring af lovforslag

Keere Ulrik Poulsen,

Patent- og Varemaerkestyrelsen har ingen bemaerkninger til denne haring.

Med veniig hilsen

Anne-Grethe Warrer-Madsen
Sekretzar

Jura & Politik

Patent- og Varemeaerkestyrelsen
Helgeshgj Allé 81, 2630 Taastrup
TIf.: 43508000, direkte tif.: 43508391

EM 1998 02047

30-01-2007



Side 1 af 1

Ulrik Poulsen (FT)

Emne: VS: Haering af loviorslag

Fra: Ole Block [mailto:mbx30316@shaktuar.dk]

Sendt: 26. januar 2007 13:45

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Emne: Re: Haring af lovforslag

Foreningen af Firmapensionskasser har ingen bemzerkninger til det fremsatte forslag.

Med venlig hilsen

Ole Block

26-01-2007



Indenrigs- og &
Sundhedsministeriet

Finanstilsynet
Finanstilsynet@finet.dk

Dato: 31. januar 2007
Kontor: FVJUR
J.nr.; 2007-090/03-368

Sagsbeh.: CHW

Finanstilsynet har ved brev af 26. januar 2007 anmodet Indenrigs- og Sundhedsmini-
steriet om eventuelle bemaerkninger til forslag til lov om zendring af lov om finansiel
virksomhed med flere love. Der henvises til j.nr. 1911-0001.

Indenrigs- og Sundhedsministeriet har ingen bemaerkninger til forslaget.

Med venlig hilsen

Charlotte Avnsted Washrens

Slotsholmsgade 10-12  Telefon +45 7226 8000  www.im.dk
DK-1216 Kebenhavn K Telefax +45 7226 9001  im@im.dk



Hering over lovforslag - j.nr. 1911-0001 Side 1 af 1

Ulrik Poulsen {FT)

Fra: RECP (FT) pa vegne af Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Sendt: 30. januar 2007 14:55
Til: Ulrik Pouisen (FT)
Emne: V8: Haring over lovforslag - j.nr. 1911-0001

Vedheeftede filer: fesdPacket.xml

Fra: Heidi Hilfling Thode [mailto:HTH@vtu.dk]
Sendt: 30. januar 2007 14:46

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Emne: Hgring over lovforslag - j.nr. 1911-0001

Keaere Ulrik Poulsen

Med henvisning til Finanstilsynets e-post af 26. januar 2007 vedrerende a@a"Forslag til Lov om
eendring af lov om finansiel virksomhed med flere love (Gennemferelse af direktivet om
genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle solvensbehov, aftaler om bonus og udbetaling
af et malselskabs midler i forbindelse med overtagelsestilbud, oprettelse af Penge- og
Pensionspanelet, preecisering af Finanstilsynets tilsynsmeessige uafhsengighed, adgang til at
foretage greenseoverskridende fusioner, styrkelse af Veekstfondens mulighed for at investere og
udeve aktivt eferskab 1 nye og mindre virksomheder m.v.})" skal Ministeriet for Videnskab,
Teknologi og Udvikling meddele, at vi ikke har bemzerkninger hertil.

Med venlig hilsen

f. Thorkild Meedom, kontorchef
Heidi Hilfling Thode

Heidi Hilfling Thode
Roptoriuddrresiy, selkvetser for kontorchefen

Ehrs L 30N DERG - Eepost hihitvio dic

elvikling

<<fesdPacket.xml>>

30-01-2007



Side 1 af' 1

Ulrik Pouisen (FT)

Fra: RECP (FT) pa vegne af Finanstilsynets officielle postkasse (FT}
Sendt: 30. januar 2007 14:43

Til: Ulrik Poulsen {FT)

Emne: VS: Forslag til Lov om aendring af

Fra: Helle Rosenkrantz [mailto:hro@fanet.dk]
Sendt: 30. januar 2007 14:40

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Cc: Fleming Friis Larsen

Emne: Forslag til Lov om aendring af

Att. Ulrik Poulsen

FA har med tak til hgring modtaget Forslag til Lov om finansiel virksomhed med flere love

FA skal i den anledning bemaerke, at vi ikke har szerskilte bemaeerkninger til forslaget, men skal
henvise til de svar og bemarkninger der kommer fra finanssektorens brancheorganisationer.

Med venlig hilsen

Fleming Friis Larsen

30-01-2007



Side 1 af' 1

Ulrik Pouisen (FT)

Emne: VS: Haring af lovforslag

Fra: Flise S, Hansen [mailto:ESH@da.dk] Pa vegne af Dansk Arbejdsgiverforening
Sendt: 29, januar 2007 08:50

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Emne: SV: Haring af lovforslag

Under henvisning til det til DA fremsendte heringsbrev af 26. januar 2007 om hering vedrgrende lov
om zndring af lov om finansiel virksomhed med flere love skal vi oplyse, at sagen falder uden for
DA’s virkefelt, og at vi under henvisning hertil ikke ensker at afgive bemearkninger.

Med venlig hilsen

Nils Trampe, sckretariatschef

29-01-2007



Meddelelse Side 1 af'l

Ulrik Poulsen (FT)

Fra: péavegne af Ministerbetjening (FT)
Emne: VS: Hering af lovforslag

Fra: Vibeke Sylvest [mailto:SYL.@eogs.dk]
Sendt; 31. januar 2007 11:58
Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Emne: 5V: Hgring af lovforslag

Til Finanstilsynet

Revisortilsynet har ikke bemeerkninger til loviorslaget.
Med venlig hilsen

Vibeke Sylvest

Chefkonsulent, sekretzer for Revisortilsynet
TIf. direkte: 33 30 75 28

E-mail: syl@eogs.dk

31-01-2007



Meddelelse Side I af'3

29

Lars Bunch

Fra: Vibeke Syivest

Sendf: 21. februar 2007 10:00

Til:  Lars Bunch

Emne: SV: Haring over udkast {il lovforslag

‘Revisortilsynet har ikke bemaerkninger ti lovforslaget.
Med venlig hilsen

Vibeke Sylvest
Chefkonsulent, sekretser for Revisortilsynet

TIf. direkte: 33 30 75 28
E-mall: syl@eogs.dk

-----Oprindelig meddelelsg-w-

Fra: Lars Bunch

Sendt: 8. februar 2007 08:53 .

Til: 'samfund@advocom.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; "'pote@atp.dk’; 'sekr@dbmf.dk’;
‘nationatbanken@nationalbanken.dk’; 'info@shipowners.dk’; ‘danmarks@skibskredit.dk’; .
'ews@shareholders.dk’; 'struwe@postd.tele.dk’; ‘da@da.dk’; 'danskamp@danskamp.dk’;
'Info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk'; ‘dfim@forsikringenshus.dk’; ‘dhs@dhs.dk’; ‘di@di.dk’; ‘vp@vp.dk'; 2
‘di@dansklandbrug.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'andel@landbrug.dk’; 'lp@dfl.dk’; ,
‘mail@danskemaritime.dk’; ‘dt@datatilsynet.dk’; 'sk@forslkringenshus.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’; ;
‘her@htsi.dk’; ‘info@ducc.co.uk’; 'disc@mail.tele.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’; ‘'mail@finanshus.dk’;
'f@finansraadet.dk’; fa@fanet.dk'’; 'post@finansogleasing.dk’; 'Forbrugerombudsmanden@fs.dk'; i
'fs@fs.dk’; "Tor@fbr.dk’; 'block@sbaktuar.dk’; ‘ane.marie.christensen@nordez.com';
‘andelskasseforeningen@ijak.dk'; ‘fsr@fsr.dk’; fdr@fdr.dk’; ‘frr@frr.dk'; ‘fp@forsikringenshus.dk’;
fmf@fmf.dk’; ‘mail@f-b.dk’; 'Tf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk’; 'gii@gii.dk'; 'riomgr@gl.stm.dk’;
‘ip@gh.gl’; "htsa@hts.dk’; ‘htsi@htsi.dk’; 'isobro@isobro.dk'; 'Info@ifr.dK'; ‘ith@ith.dk’;
‘kk@kommunekredit.dk’; ‘ki@kl.dk’; 'pbi@plesner.com’; ‘copenhagen@omxgroup.com”;
‘kob@experian.dk'; 'landbrugsraadet@landbrug.dk’; ‘webmaster@advocom.dk'; "lo@lo.dk’;
‘Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@ld.dk'; ‘pbsmailservice@pbs.dk'; 'skrivpost@post.dk’;
‘rr@realkreditraadet.dk'; 'gus@shipowners.dk’; 'rbf@reglonalebanker.dk’; Sgren Tukjzer;
‘info@revifora.dk'; 'co@nykredit.dk’; Erhvervs- ag Selskabsstyrelsen; Revisortilsynet;
‘rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk'; 'info@frivilligraadet.dk'; 'can@sda.dk’; ‘'sacek@ankl.dk’;
‘post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; ‘oes@oes.dk'; 'bm@bm.dk"; fm@fm.dk'; frmn@fmn.dk’; ‘im@im.dk’;

- im@jim.di’; km@km.dk'; 'kum@kum.dk’; 'mim@mim.dk’; 'minff@minff.dk’; inm@inm.dk’;
fvm@fvm.di; viu@vtu.dk'; 'skm@skm.di’; 'sm@sm.dk’; ‘stm@stm.dk’; ‘trm@trm.dk’; ‘um@um.dk’;
‘uvm@uvm.dk'; - DEP @konomi og Erhvervsministeriets officlelle postkasse; Danmarks Statistik;
Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST); - KS Konkurrencestyrelsens officielle
postkasse; ‘pvs@dkpto.dk’; info@sbi.dl’; Sikkerhedsstyrelsens Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen
(5FS); ‘ac@ac.dk’; 'hvr@hvr.dk'; "atvmail@atv.dk'; ‘arf@arf.dk’; info@civiloekonomerne.org’; 'co@co-

“industri.dk’; 'dhs@dhs.dk’; 'info@d-i-f.dK’; 'info@dmr.nu’; 'def@danskerhvervsfremme.dk’;
'dvca@dvca.dk’; 'sekretariat@erhvervsservice.org'; 'info@forskerparkforeningen.dk’; ida@ida.dk';
‘th@lederne.dk’; "vf@vf.dk'; 'hoeringssager@danskerhverv,com’

Cci Lars Hammer-Jespersen; Camilla Hesselby
Emne: SV: Hgring over udkast i loviorslag
Prioritet: Hgj

Det er blevet besluttet at forlaenge fristen for heringen af udkast til forslag til lov om @ndring

21-02-2007




Meddelelse Side 2 af 3

af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt til at fastsatte retningslinier for
incitamentsprogrammer for bestyrelsen og direktionen) til mandag den 19, februar 2007 ki.

12.

Hyvis De har bemarkninger eller spergsmal, er De meget velkommen {il at kontakte :
undertegnede, i

Med venlig hiisen

Lars Bunch

Chefkonsulent/projektleder
Direkte tif. 3330 7550 ;
Mail LBU@eogs.dk #

-----Optindelig meddelelsg~-—--

Fra: Lars Bunch
Sendti: 2. februar 2007 16:09 :
Til: samfund@advocom.dk; ae@aeraadet.di; pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;
nationatbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk;
cws@shareholders.dk; struwe@posts.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk;
info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@dL.dk; vp@vp.dk; i
di@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk; andel@landbrug.dk; {p@dfl.dk; : ’
mail@danskemaritime.dk; dt@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk; ddf@finansanalytiker.dk; |
her@htsi.dk; info@ducc.co.uk; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk; mall@finanshus.dk; i
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk;
for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk;
fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; fir@fir.dk; fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; ff@ftf.dk;
riomfr@fo.stm.dk; gii@gli.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; hisa@hts.dk; hisi@htsi.dk;
isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; ikb@ith.dk; kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; pbi@plesner.com;

" copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.dk; landbrugsraadet@landbrug.dk;
webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; pbsmailservice@pbs.dk;
skrivpost@post.dk; rr@reatkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; Sgren
“Tukjaar; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; Revisortilsynet;
rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; saoek@anid.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; ces@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@im.dk;
jm@jm.dk; km@km.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk;
viu@vtu.dk; skm@skm.dk; sm@sm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP
@konomi og Erhvervsministeriets officielle postkasse; Danmarks Statistik; Erhvervs- og Byggestyrelsens
officielle postkasse (EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; - KS Konkurrencestyrelsens officielle
postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsens Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen
{SFS); ac®ac.dk; hvr@hvr.dk; atvmail@atv.dk; arf@arf.dk; info@civiloekonomerne.org; co@co-
industri.dk; dhs@dhs.dk; info@d-i-f.dk; info@dmr.nu; def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvea.dk;
sekretariat@erhvervsservice.org; info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; Ih@lederne.dk;
vi@vf.dk; hoeringssager@danskerhverv.com '
Emne: Hering over udkast til lovforslag

Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om sndring af lov om aktieselskaber
(Bestyrelsens pligt til at fastszette retningslinjer for incitamentsprogrammer for
bestyrelse og direktion).

Vi er interesserede i at here Deres bemeaerkninger til forslaget, for det skal behandles i
Folketinget,

Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemarkninger til udkastet til

21-02-2007




Meddelelse

21-02-2007

lovforslag senest torsdag den 15, februar 2007,

Med venlig hilsen

Lars Bunch
Chefkonsulent/projektleder
Direkte tlf. 3330 7560
Mail LBU@eogs.dk
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Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
Kampmannsgade 1
1780 Kdbenhavn V

Att,: Chefkonsulerit Lars Burich

Hzrmgssvar til forslag til lev om gendring af lov om aktieselskaber -
incifamentsprogrammer

Erhvervs--ag: Selskabsstyralsen har den 26. januar 2008 - sag 2007-0010804 — frem-
sendt udkast tl farslag til fov o sndring af lov aktieselskaber, ‘og anmodet om ATP's
bemesrkninger til forslaget.

Lovforslaget har tit formél at etablere sterre dbented om ingitamettsprogrammer for
bestyrelse og direktion:i barsnoterede selskaber,

Forslaget indebeerer bl.a. ef krav om, at bprsnoterede gelskabet skal Tastsatte over-
ordnede retningslinjer for selskabgts samlede incitamentsprogram il bestyrelse og: di-
rekdion; lnden bestyrelsen indgar konkrete aftaler, forlzenger eller faretager vegsentlige
aendrtnger ikonkrete mcitamentsprogrammer retfet mod selskabeéts:bestyrelse og direk-
tior. Retmngshmerne aKal vaere beharrdlgt og godkendt af selskabefs. Qeneralforsamhng
og geres tilgeengelig for offertligheden dels ved optagelse i selskabéls vedtzgter, dels
ved offentliggerelse-uden ugrundet ophold pa selskabets hjemmeside.

: Gen.ne_m-fq'zes lovfarslaget kan en be_étyce!safi et bershoterst selskab tidligst indgs kon-
krete aftaler am incitamentsprogrammer dagen efter registreringén af vediagtsasndriri-
gemne | Erbvervs- og Selskabsstyrelsen.

ATP deler infentionerng bag foréldget om at skabe mere: gennemsigtighed: vedrerende
jildelingeh af optonisordningsr, Det er vigligt, at generaiforsamiingen inddrages i forbin-
delse med fasisestielse af selskabets palitik for anvendelse afincitamentsprogrammer.

1 den forbindélse er def naturligt at overveje, om reguleringeni badst sker gennem =n-
dring &f loyglvningen elfer gennem soft law” som fx henstillinger og anbefalinger gen-
nem fondsbarsreglerne. Udvikiingen pa de finansielle markeder gar ofte utrolig hurtig,
og det er vigtigt at finde den rigtige balance i reguleringen, séledés af det sikres, at re-
guleringen kan falge med udvikiingen: Dette synes oftere at veare tilfaeldet for "soft law”
end ved alpiindalig fovgivning. Desuden er regulering gennem lovgivhing af sagens na-
i altid formulering af minimumskray, hvoriniod anbefalinger m.v. kan viete udtryk for
eh eventue! langsigtel ensket st_a_ndaxgd _

| lovforslagat ‘intreduceres -gennein .begreberne "incitamentsprogrammer® og "ncita-

20. februar 2007

Ref. nr.. ATP-01-04-154
Oplys venligst ved
henvendelse

ATP
Kongens Veenge 8
3400 Hillersd

TS 7011 1213
Fax: 48 20:48 00
atp@atp.dk
www.aip.dk
CVR-nr: 43405810

Telefonlid:
Man-tors: 8.00-16.00
Fredag: 8.00-16.30




mentspakker” en reflig :standard forfbestemmelsens anvendelsesamrade, som ikke fy-
defigt definergs. Heller ikke bemzerkningerne sikrer en tilstreekkelig klar definition, idet
bemzerkningerne alens gennem eksfe_m_pler p& former for Incitamentsbasérst aflenning
fastiasgger graznserne for, enten hvad Ingitamentsprogrammer ikke er begraenset il, el-
fer hvad de ogsa omfatter. Da der er tale om en regulering, sem dels har strafferetiige
konsekvenser, dels kan indebeere alvorlige civilretlige konsekvenser i form af ugyldig-
hed for indgdende aftaler, vil-det vaere snskeligh med en preecis definition af hvilke ele-
menter | vededagspakken, som anses for incitamenter for bestyrelsen og direktionen,

+ og hvilke der ikke arises for incitdmeénter, Et hoijt fast vederlag til en direkter indebzerer

ogsa et incitament for direkigren, s‘el:‘v_om det neeppe er det anvendelsesomrade, der er
hensigten bag bestemmelsen.

Eventuelle spargsmal kan rettes il ufndaﬁegnede pa 48 20 44 81 eller 23 71 55 89 eller
pa e-mail: osa@atp.dk :

ilsen

0lé steeh Anderser

Venlig




Cenfralorganisationen of
industriansatte i Danmark

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen Dato . 14. februar 2007

Kampmannsgade 1 Sagsboh. . STAK

1780 Kgbenhavn V CO-sogsn. 2007-00314
pDenIAvR Dares journal nr.:

| 000112 e

ERrivg
RS
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Bemzerkninger til Jovforslag om sendring af aktieselskabsioven

C:O-industri er bekendt med Arbejderbevagelsens Erhvervsrads
pemarkninger til lovforslaget, og kan tilslutte sig disse pemearkninger i deres

helhed.

CO-industri
Vester Sogade 127 - 1790 Kebanhavn V - Telefon: 33 63 80 00
Fax: 33 43 80 99 - e-mail: co@cerindustridk - wenw.co-industrl.dk
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Lars Bunch

Fra:  Ole Block [mbx30316@sbaktuar.dk}
Sendt: 2. februar 2007 16:55

Ti: Lars Bunch

Ce:  Yvonne Hansen; Joern Hindkjaer
Emne: Re: Haring over udkast fil lovforsiag

Foreningen af Firmapensionskasser har ingen bemezrkninge til det fremsatte forslag,

Med venlig hilsen
Ole Block

- Original Message --—-
From: Lars Bunch

To: samfund@advocom.dk ; ae@aeraadet.dk ; pote@atp.dk ; sekr@dbmf.di ;
nationalbanken@nationalbanken.dk ; info@shipowners.dk : danmarks@skibskredit.dk ;
cws@shareholders.dk ; struwe@post9 tele.dk ; da@da.dk ; danskamp@danskamp.dk ;
info@danskbyggeri.dk ; de@de.dk ; dim@forsikringenshus.dk ; dhs@dhs.dk ; di@di.dk ; vp@vp.dk ;
di@dansklandbrug.dk ; mefal@danskmetal.dk ; andel@landbrug.dk ; lp@dfl.dk ; mail@danskemaritime.dk :
di@datatilsynet.dk ; sk@forsikringenshus.dk ; ddf@finansanalytiker.dk ; her@htsi.dk ; info@duce.co.uk ;
disc@mail.tele.dk ; post@finansforbundet.dk ; mail@finanshus.dk ; f@finansraadet.dk ; fa@fanetdk; -
post@finansogleasing.dk ; Forbrugerombudsmanden@fs.dk ; fs@fs.dk ; for@fbr.dk ; block@sbaktuar.dik ; 4
-{ ane.marie.christensen@nordea.com ; andelskasseforeningen@ijak.dk ; fsr@fsr.dk ; fdr@fdr.dk : frr@frr.dk ;
Ip@forsikringenshus.dk ; fnf@fif.dk ; mail@f-b.dk ; ftf@ftf.dk ; riomfr@fo.stm.dk ; gi@gii.dk ; gl
Tiomgr@gal.stm.dk ; in@gh.gl ; htsa@hts.di ; hisi@htsi.dk ; isobro@isobro.dk ; info@ifr.dk ; itb@ith.dk ;
kk@kommunekredit.dk ; ki@kl.dk ; pbi@plesner.com ; copenhagen@omxgroup.com ; kob@experian.dk ;
landbrugsraadet@landbrug.dk ; webmaster@advocom.dk ; lo@lo.dk ; Sekretariatet@lopi.dk ; info@id.dk ;
pbsmailservice@pbs.dk ; skrivpost@post.dk ; r@realkreditraadet.dk ; gus@shipowners.dk ;
bi@regionalebanker.dk ; Seren Tukjeer ; info@revifora.dk ; co@nykredit.dk ; Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen ; Revisortilsynet ; rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk ; info@frivilligraadet dk ;
| can@sda.dk ; sacek@ankl.dk ; post@feleindu.dk ; vp@vp.dk ; ces@oes.dk ; bm@bm.dk ; fm@fm.dk ;
- | Imn@fmn.dk ; im@im.dk ; im@jm.dk ; km@km.dk ; kum@kum.dk ; mim@mim.dk ; minff@minff.dk;
inm@inm.dk ; vm@fvm.dk ; viu@viu.dk ; skm@skm.dk ; sm@sm.dk ; stm@stm.dK ; rm@trm.dk ;
um@um.dk ; um@uvm.dk ; - DEP @konomi og Erhvervsministeriets officielle postkasse ; Danmarks
| Statistik ; Ehvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST) ; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen ; - KS
Konkurrencestyrelsens officielle postkasse ; pvs@dkpto.dk ; info@sbl.dk ; Sikkerhedsstyrelsens
| Hovedpostkasse (SIK) ; Sefartsstyreisen (SFS) ; ac@ac.dk ; hvi@hvr.dk ; atvmail@atv.dk ; arf@arf.dk ;
‘| info@civiloekonomerne.org ; co@co-industri.dk ; dhs@dhs.dk ; info@d-i-f.dk ; info@dmr.nu’;
def@danskerhvervsfremme.dk ; dvea@dvea.dk ; sekretarlat@erhvervsservice.org ;
info@farskerparkforeningen.dk’; ida@ida.dk ; ih@lederne.dk ; vi@vf.dk
hegringssager@danskerhvery.com '
Sent: Friday, February 02, 2007 4:09 PM
Subject: Hering over udkast til foviorslag

- | Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om @ndring af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens
| pligt til at fastsatte retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion).

Vi er interesserede i at here Deres bemerkninger til forslaget, for det skal behandles i Folketinget,

| Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemzrkninger til udkastet til lovforslag
{ senest torsdag den 15. februar 2007, :

Med venlig hilsen

Lars Bunch

15-02-2007
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Chefkonsulent/projektleder FINANSTILSYNET
Direkte tIf. 3330 7560

Mail LBU@eogs.dk
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FINANSTILSYMET
Lars Bunch

Fra: Elise S, Hansen [ESH@da.dk] pa vegne af Dansk Arbejdsgiverforening [DA@da.dk]

Sendt: 5. februar 2007 09:39
Til:  Lars Bunch
Emne: SV: Haring over udkast fil loviorslag

Under henvisning til det til DA fremsendte haringsbrev af 2. februar 2007 vedrerende hering over
udkast til loviorslag skal vi oplyse, at sagen falder uden for DA’s virkefelt, og at vi under henvisning

hertil ikke ansker at afgive bemarkninger.

Med venlig hilsen

‘Nils Trampe, sekretariatschef

- Fra: Lars Bunch fmailto:LBU@eogs.dk]

Sendt: 2, februar 2007 16:09
Til: samfund@advocom.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; mfo@shipowners dk; danmarks@skibskredit dk; cws@shareholders.dk;

struwe@post9.tele.dk; Dansk Arbejdsgiverforening; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk;
de@de.dk; dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk; di@dansklandbrug.dk;
metal@danskmetal.dk; andel@landbrug.dk; Ip@dfi.dk; mail@danskemaritime.dk; dt@datatilsynet.dk;
sk@forsikringenshus.dk; ddf@finansanalytiker.dk; her@htsi.dk; info@ducc.co.uk; disc@mail.tele.dk;
post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk;
Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk; for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk;
fp@forsikringenshus.dk; fif@fmf.dk; mail@f-b.dk; ff@ftf.dk; fomfr@fo.stm.dk; gil@gii.dk;
riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; htsa@hts.dk; hisi@htsl.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.dk;
landbrugsraadet@landbrug.dk; webmaster@advocom.dk; fo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk;
‘phsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rm@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk;
rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjeer; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen;
Revisortilsynet; rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ankl.dk;
.- post@teleindu.dk; vp@vp.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@im.dk; jm@jm.dk;
km@km.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; vtu@vtu.dk;
skm@skm.dk; sm@sm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP @konomi og
Erhvervsministeriets officielle postkasse; Danmarks Statistik; Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse
(EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk;
info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsens Hovedpostkasse (SIK); Spfartsstyrelsen (SFS); ac@ac.dk; hvr@hvr.dk;
atvmail@atv.dk; arf@arf.dk; info@civiloekonomerne.org; co@co-industrl.dk; dhs@dhs.dk; Info@d-i-f.dk;
info@dmr.nu; def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvea.dk; sekretariat@erhvervsservice.org;
info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; h@lederne.dk; vi@vf.dk; hoeringssager@danskerhverv,com

‘Emne: Hgring over udkast til lovforsiag

- Hermed fremsendes udkast til forslag til iov om @ndring af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt
til at fastseette retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion).

Vi er interesserede i at here Deres bemarkninger til forslaget, for det skal behandles i Folketinget.

Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemerkninger til udkastet til lovforslag
senest torsdag den 15, febraar 2007,

Med venlig hilsen

15-02-2007
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Lars Bunch FINANSTILSYNET

Chefkonsulent/projekileder
Direkte tif. 3330 7560
Mail LBU@eogs.dk

15-02-2007
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FINANSTILSYNET
L.ars Bunch

Fra: Henrik Kaspersen [hka@danskamp.dk}
Sendt: 5. februar 2007 10:21
Til:  Lars Bunch

Cec:  Sgren Thestrup
Emne: Udkast til forslag til lov om &ndring af lov om akfieselskaber (Bestyrelsens pligt fil at fastszette
retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direltion) - heringssvar

Kaare Lars Bunch,

P4 vegne af Dansk AMP skal jeg hermed meddele, at Dansk AMP ikke har kommentarer til ovennagvnis
lovforslag. )

Med venlig hilsen/kind regards
Dansk AMP

Henrik Kaspersen
Bersrddgiver

Dansk Auteriserst Markedsplads A/S
Horsens Hus

Holmboes Alle 1, 9. sal

8700 Horsens

Telefon (+45) 70 227 228
“Telefon, direkte  {(+45) 76 870 118
Telefax {+45) 70 227 230

15-02-2007




Side 1 af 2

Meddelelse ,
Y
.——-"""‘-—_— = ...._.._______\
FINANSTILSYNET L'(
Lars Bunch

Fra:  Sarah-Christine Franzmann [SCF@inm.dk]

Sendt: 5. februar 2007 13:14
Til:  Lars Bunch; Lars Hammer-Jespersen; Camifla Hesselby

Emne: VS: Hering over udkast til lovforslag
Integrationsministeriet har ingen bemesrkninger til denne haring.

Med venlig hilsen
Sarah Franzmann

Fra: Lars Bunch {mailto:LBU@eogs.dk]

Sendt: fr 02-02-2007 16:09

Til: samfund@advocom.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk;
struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk;

- dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk; di@danskiandbrug.dk; metal@danskmetal.dk;
andel@landbrug.dk; [p@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; dt@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus,dk;
ddf@finansanalytiker.dk; her@htsi.dk; info@ducc.co.uk; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk;
mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk;
Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk; for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
ane.marie.christensen@nordea.comy; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk;
fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; fif@ff.dk; riomfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk;
riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; htsa@hts.dk; htsi@htsi.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@ith.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.dk;
landbrugsraadet@Ilandbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk;
phsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk;
rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjeer; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen;
Revisortilsynet; rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ankl.dk;

. -post@teleindu.dk; vp@vp.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@im.dk; jm@jm.dk;

km@km.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; Integrationsministeriet Departementet;
fvm@fvm.dk; vtu@vtu.dk; sken@skm.dk; sm@sm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk;

- DEP @konomi og Erhvervsministeriets officielle postkasse; Danmarks Statistik; Erhvervs- og Byggestyrelsens

officielle postkasse (EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse;

- pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsens Hovedpostkasse (SIK); Safartsstyrelsen (SFS); ac@ac.dk;

© hvr@hvr.dk; atvmail@atv.dk; arf@arf.dk; info@civiloekonomerne.org; co@co-industri.dk; dhs@dhs.dk;

. info@d-i-f.dk; info@dmr.nu; def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvca.dk; sekretariat@erhvervsservice.org;
.info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; th@lederne.dk; vi@vf.dk; hoeringssager@danskerhverv.com

Emne: Hering over udkast il lovforslag

- Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om @ndring af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt
til at fastsaite retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion).

- Vi erinteresserede i at hore Deres bemmrkninger til forslaget, fior det skal behandles i Folketinget.

Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemarkninger til udkastet til lovforslag
senest torsdag den 15. februar 2007,
Med venlig hilsen

Lars Bunch
- Chefkonsulent/projektleder
Direkte i, 3330 7560

15-02-2007
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Meddelelse :
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FINANSTILSYNET
Lars Bunch

Fra:  Maria Mandrup Serensen (EBST) [mms@ebst.dk]
Sendt: 5. februar 2007 13:48

Til: Camilla Hesselby; Lars Hammer-Jespersen; Lars Bunch
Cc:  EBST Ministerbetjening (EBST)

.Emne; VS: Hering over udkast til loviorslag

-Erhvervs- og Byggestyrelsen har ingen kemmentarer til det fremsendte haringsmateriale.

Med venlig hilsen B

Maria Mandrup Sgrensen
fuldmesgtig

Juridisk sekretariat
66499

- Fra: Postkasse BKD intern (EBST)

‘Sendt: 5. februar 2007 11:46

Til: Maria Mandrup Sgrensen (EBST)

Cc: Postkasse BKD intern (EBST)

Emne: V5: Haring over udkast til lovforslag

Med venlig hilsen

Anetie Due

Erhvervs- og Byggestyrelsen
- Dahlerups Pakhus

Langlinie Alld 17

2100 Kebenhavn @

SR R T

Fra: EBST Ministerbetjening (EBST)
-Sendt: 5. februar 2007 08:57
~ Til: Postkasse BKD intern (EBST); Bente Skovgaard Kristensen (EBST)
Cc: EBST Ministerbetjening (EBST)
‘Emmne: VS; Hering over udkast til lovforslag

Evt. bemazrkninger besvares direkte med kopi til ministerbetjeningspostkassen.

Fra: - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST)
Sendt: 5. februar 2007 08:48

- Til: EBST Ministerbetjening (EBST)
Emne: V5: Haring over udkast il lovforslag

15-02-2007
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FINANSTILSYNET

Fra: Lars Bunch [mailto:LBU@eogs.dk]

Sendt: 2, februar 2007 16:09
Til: samfund@advocom.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk;

struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk;
dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk; di@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk;
andel@landbrug.dk; Ip@dfl.dk; mall@danskemaritime.dk; dt@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; her@htsi.dk; info@duce.co.uk; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk;
mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk;
Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk; for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk;
fp@forsikringenshus.dk; fmf@fimf.dk; mall@f-b.dk; ff@ff.dk; rlomfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk;
riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; htsa@hts.dk; htsi@htsl.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; ith@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.dk;
fandbrugsraadet@landbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk;
pbsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk;
rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjzer; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen;
Revisottilsynet; rigsrevisionen@tigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; saoek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; ces@oes.dk; bm@bm.dk; fim@fm.dk; fran@fimn.dk; im@im.dk; jm@jm.dk;
km@km.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; vtu@vtu.dk;
skm@skm.dk; sm@sm.dk; stm@stm.dk; trm@tm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP @konoml- og

- Erhvervsministeriets officlelle postkasse; dst@dst.dk; - Erhvervs- og Byggestyrelsens officlelle postkasse
(EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk;
“info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS); ac@ac.dk;
hvr@hvr.dk; atvmail@atv.dk; arf@arf.dk; info@civiloekonomerne.org; co@co-industri.dk; dhs@dhs.dk;
info@d-i-f.dk; info@dmr.nu; def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvca.dk; sekretariat@erhvervsservice.org;
info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; Ih@lederne.dk; vi@vf.dk; hoeringssager@danskerhverv.com

Emne: Hgring over udkast til lovforslag

- Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om @ndring af lov om aktieselskaber (Besfyrelsens pligt
- til at fastsastte retningslinjer for incitamenisprogrammer for bestyrelse og direktion).

Vi er interesserede i at hore Deres bemeerkninger til forslaget, for det skal behandles i Folketinget.

Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemarkninger til udkastet til lovforslag
senest torsdag den 15, februar 2007,

Med venlig hilsen

Lars Bunch
Chefkonsulent/projektleder
Direkte tHf. 3330 7560
Mail LBU@eogs.dk

. 15-02-2007
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FINANSTILSYNET Q

Lars Bunch

Fra: Heidi Hilfling Thode [HTH@viu.di]

Sendft: 6. februar 2007 14:28
Til:  Lars Bunch; Lars Hammer-Jespersen; Camilfa Hesselby

Emne: Hering over udkast tif lovforslag - j.nr. 2007-0010904
Keere Lars Hammer-Jespersen
Med henvisning til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens e-post af 2. februar 2007 vedrerende hering
over udkast til forsiag til lov om eendring af lov om aktieselskaber {(Bestyrelsens pligt til at fastseette

regningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion) skal Ministeriet for
Videnskab, Teknologi eg Udvikling meddele, at vi ikke har bemaerkninger hertil.

Med venlig hilsen

f. Thorkild Meedom, kontorchef
Heidi Hilfling Thode

Heidi Hilfling Thode
‘Kontorfuldmaegtig, sekretzer for kontorchefen

_ Dir. tIf.: 3392 9896 - E-post: hth@vtu.dk

Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling
Juridisk-Administrativt Kontor

Bredgade 43 ‘

1260 Kabenhavn K

Tif.: 3392 9700 :
Fax: 3332 3501 |

<<fesdPacket. xmi>>

15-02-2007
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Lars Bunch FINANSTILSYNET
Fra: Heringer [Hoeringer@ifbr.dk] - }
Sendt: 6. februar 2007 15:03
Til: Camilla Hesselby; Lars Bunch; Lars Hammer-Jespersen

Emne: Svar: Hering over udkast til lovforslag

Forbrugerrddet har af ressourcemmssige arsager ikke mulighed for at forholde os til
udkast til forslag til lov om @ndring af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt til at
fastsatte retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion).
Forbrugerridet kan siiedes ikke tages til indtzgt for at stotte forslaget eller for at

gere def modsatte.

Med wenlig hilsen
Lotte Aakjzr Jensen
Zkonom
Forbrugerridet

>>> "Lars Bunch" <LBU(eogs.dk> 02-02-2007 16:;09:07 >>>
Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om endring af lov om aktieselskaber
{Bestyrelsens pligt til at fastsatte retningslinjer for incitamentsprogrammer for

bestyrelse og direktion).
Vi er interesserede i1 at here Deres bemzrkninger til forslaget, feor det skal behandles i
Folketinget.

Vi skal derfor ammode om at modtage eventuelle bemarkninger til udkastet til lovforslag
senest torsdag den 15. februar 2007.

Med venlig hilsen

Lars Bunch
Chefkonsulent/projektlieder
Direkte tlf. 3330 7560
Mail LBUReogs.dk
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FINANSTILSYNET

t.ars Bunch

Fra: Postkasse, 1AFD_4KT (DEP) [1afd4ki@fvm.dk]

Sendt: 6. februar 2007 15:53
Til: Lars Bunch; Lars Hammer-Jespersen; Camilla Hesselby

Cc:  Susan Bramsen (DEP)
Empne: SV: Hering over udkast til lovforslag

Til Erhvervs- og Selskahsstyrelsen

Fedevareministeriet har ingen bemasrkninger til udkast fil forslag til lov om zendring af lov om aktieselskaber
(Bestyrelsens pligt til at fastszette retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion).

Med venlig hilsen

Med venlig hilsen

Susie Hosatnzadef;

Specialkonsulent

Ministeriet for Fadevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet, Juridisk kontor
Slotshobinsgade 12

1216 Kpbenhavn K,

qIF: 339242 85

Faxz 33 1580 73

- Email: sho@fvm.dk,

—---Oprindelig meddelelse-----

Fra: fvim

Sendt: 2. februar 2007 16:11

Til: Postkasse, 1AFD_4KT (DEP)

Emne: VS: Haring over udkast til lovforslag

—-0prindelig meddelelse—--
Fra: Lars Bunch {maflto:LBU®eogs.dk]
Sendt: 2. februar 2007 16:09

- Tik: samfund@advocom.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; Info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk;

- cws@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk;
info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk;
Dansk Landbrug (di); metai@danskmetal.dk; andel@landbrug.dk; lp@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk;
dt@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk; ddf@finansanalytiker.dk; her@htsi.dk; info@ducc.co.uk;

- disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk;

* post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden (FS); 1-FS Forbrugerstyrelsens Officlelle :

. Postkasse; Forbrugerrddet 1; block@sbaktuar.dk; ane.marie.christensen@nordea.com;
andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; fp@forsikringenshus.dk;
fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; ff@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl;

 htsa@hts.dk; hisi@htsl.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk;
kl@kl.dk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.dk; Landbrugsridet;

-webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@Id.dk; pbsmallservice@pbs.dk;
skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; Saren
Tukjeer; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; Revisortilsynet;

15-02-2007
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rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@HAAEEYENMESn@sda.di; saoek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; Indenrigs- og
Sundhedsministerlet; im@jm.dk; km@km.dk; kum@kum.dk; Miljsministeriet; Ministeriet for Familie-
og Forbrugeranliggender; inm@inm.dk; fvm; viu@vtu.dk; skm@skm.dk; sm@sm.dk; stm@stm.dk;
trm@trm.dk; Udenrigsministeriet; uvm@uvm.dk; @konomi- og Erhvervsministeriet; Danmarks Statistik;
Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; ~ KS
Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsens
Hovedpostkasse {SIK); Sgfartsstyrelsen (SFS); ac@ac.dk; hvr@hvr.dk; atvmail@atv.dk;
Amtsréddsforeningen; info@civiloekonomerne.org; co@co-industri.dk; dhs@dhs.dk; info@d-i-f.dk;
info@dmr.nu; def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvca.dk; sekretariat@erhvervsservice.org;
info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; Ih@lederne.dk; vi@vf.dk; -
hoeringssager@danskerhverv.com

Emne: Haring over udkast til lovforslag

Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om @ndring af lov om aktieselskaber
(Bestyrelsens pligt til at fastsztte retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og
direktion).

Vi er interesserede i at here Deres bemzrkninger til forslaget, for det skal behandles i
Folketinget,

Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemerkninger til udkastet til lovforslag
senest torsdag den 15, februar 2007,

Med venlig hilsen

Lars Bunch
‘Chetkonsulent/projektleder
Direkte tif. 3330 7560
Mail LBU@eogs.dk

15-02-2007
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FINANSTILSYNET Cj\
Lars Bunch

Fra:  Elsebeth Jarl Brunés [Elsebeth.J.Brunes@socialministeriet.dk]
Sendt: 7. februar 2007 0917

Til:  Lars Bunch; Camiila Hesselby

Emne: SV: Hering over udkast til loviorslag

J.nr. 2007-925

Socialministeriet har ikke bemasrkninger il forslaget.

Med venlig hilsen

Elsebeth Brunés

Eisebeth Jar] Brunés

Center for Politik og Jura

Socialministeriet
" Holrnens kanal 22 !

1060 Ksbenhavn K 3

Hif. 33929300 {

e-mail sm@sm.dk 5

Fra: Lars Bunch [maiito:LBU@eogs.dk]
Sendt: 2. februar 2007 16:09 "
Til: samfund@advocom.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;
- nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners,dk; danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk;
struwe@postd.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk;
dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk; di@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk;
andel@iandbrug.dk; Ip@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; dt@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk;
- ddf@finansanalytiker.dk; her@htsi.dk; info@ducc.co.uk; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk;
mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk;
- Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk; for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk; .
-ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk;
fp@forsikringenshus.dk; fmf@fimf.dk; mail@f-b.dk; Rf@ftf.dk; romfr@fo.stm.dk; gi@gii.dk;
riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; htsa@hts.dk; hisi@htsl.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; ith@itb.dk;
- kk@kommunekredit.dk; kl@kl.dk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@expetian.dk;
landbrugsraadet@landbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopl.dk; info@ld.dk;
pbsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk;
rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjeer; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen;
‘Revisortilsynet; rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; saoek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@im.dk; jm@jm.dk;
km@km.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; Inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; vtu@vtu.dk;
skm@skm.dk; Socialministerlet; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvim.dk; - DEP @konomi og
Erhvervsministetlets officielle postkasse; Danmarks Statistik; Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse
(EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk;
info@shi.dk; Sikkerhedsstyrelsens Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyreisen (SFS); ac@ac.dk; hvr@hvr.dk:
atvmail@atv.dk; arf@arf.dk; info@civiloekonomerne.org; co@co-industri.dk; dhs@dhs.dk; info@d-i-f.dk;
- info@dmr.nu; def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvea.dk; sekretariat@erhvervsservice.org;
info@forskerparkforeningen.dk; ida@Ida.dk; th@ledeme.dk; vi@vf.dk; hoeringssager@danskerhverv.com

Emne: Hering over udkast til lovforslag

Ty st P

Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om @ndring af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt
til at fastseette retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion).

15-02-2007




Meddelelse s Side 2 af2

aaaaa

FINANSTILSYNET
Vi er interesserede i at here Deres bemearkninger til forslaget, for det skal behandles i Folketinget.

Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemerkninger til udkastet til Iovforsiag
senest torsdag den 15, februar 2007,

Med venlig hilsen

Lars Bunch
Chefkonsulent/projektleder
Direkte tIf. 3330 7560
Mail LBU@eogs.dk

15-02-2007
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Lars Bunch

Fra: Charlofte Fruensgaard {(KS) [caf@ks.dk]
Sendt: 7. februar 2007 11:23
Til:  Lars Bunch; Lars Hammer-Jespersen; Camilla Hesselby
Cc:  Line Komerup Flittner (KS); Michael Christian Olsen (KS)
- Emne: Hering over udkast til lovforslag om zendring af aktleselskabsloven

Til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

Keere Lars Bunch, Lars Hammer-Jespersen og Camilla Hesselby.

Konkurrencestyrelsen har ingen bemasrkninger il det fremsendte lovforslag om pligt til fastsasttelse af
incitamentsprogrammer for bestyrelser og direkiion | aktieselskaber.

Med venlig hilsen

.Charlotte Fruensgaard
‘Fuldmeeglig
Konkurrencestyrelsen
Center for Jura og Pkonomi
Nyropsgade 30

1780 Kpbenhava vV

TIf. 72 26 80 33

Fra: Lars Bunch [mailto:LBU@eogs.dk]
Sendt: 2, februar 2007 16:09
Til: samfund@advocom.dk; as@aeraadet. dk pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders dk;
struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de®de.dk; _
_dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk; di@danskiandbrug.dk; metal@danskmetal.dk;
andel@landbrug.dk; ip@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; dt@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; her@htsi.dk; info@ducc.co.uk; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk;
mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk;
Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk; for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk;
fp@forslkringenshus.dk; fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; ff@ftf.dk; Homfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk;
rlomgr@gl.stm.dk; ip@gh.g); htsa@hts.dk; hisi@htsi.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; ith@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.di;
landbrugsraadet@iandbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk;
pbsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gqus@shipowners.dk;
rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjeer; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen;
Revisortilsynet; rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; ces@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@im.dk; jm@jm.dk;
km@km.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; vtu@vtu.dk;
skm@skm.dk; sm@sm.dk; stm@stm.dk; trm@tm.dk; um@um.dk; uvm@uvim.dk; - DEP @konomi- og
[Erhvervsministeriets officielle postkasse; dst@dst.dk; - Erhvervs- og Byggestyreisens officlelle postkasse
(EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk;
info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS); ac@ac.dk;
- hvr@hvr.dk; atvmail@atv.dk; arf@arf.dk; info@civiloekonomerne,org; co@co-industrl.dk; dhs@dhs.dk;

_ info@d-i-f.dk; info@dmr.nu; def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvea.dk; sekretariat@erhvervsservice.org;

15-02-2007
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§ﬁ§é—§!¥ %.dk; hoeringssager@danskerhverv.com

info@forskerparkioreningen.dk; ida@ida.dkil: e
Emne: Hering over udkast tif lovforslag

Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om wndring af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt
til at fastswite retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion).

Vi er interesserede i at hare Deres bemzrkninger til forslaget, for det skal behandles i Folketinget.

Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemarkninger til ndkastet til lovforslag
senest torsdag den 15, februar 2007,

Med venlig hilsen

Lars Bunch
‘Cheflkonsulent/projektleder
Direkte fif. 3330 7560
Mail LBU@eogs.dk

AT R e

15-02-2007




MINISTERIET FOR FAMILIE~
OG FORBRUGERANLIGGENDER

Forbrugerstyrelsen

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen FORBRUGEROMBUDSMANDEN
Kampmannsgade |
1780 Kgbenhavn V

7. februar 2007
Sag 1100/5-809 ANWE/ANWE

Hgring - udkast til forslag til lov om sndring af lov om aktieselskaber

Ved e-mail af 2. februar 2007 har Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sendt et ndkast til forslag til
lov om @&ndring af lov om aktieseiskaber i hgring hos Forbrugerombudsmanden.

Forbrugerombudsmanden har ingen bemerkninger til det fremsendte udkast.

. Med venlig hilsen

Yé%%e

Forbrugerombudsmanden Tif. 32669000 Medlem af International
- Amagerfeiledvej 56 Fax 326691 G0 Consumer Protection &
:2300 Kgbenhavn § www.forbrug.di/forbrugerombudsimanden Enforcement Network (ICPEN)

CVRpr. 02948 19 forbrugerombudsmanden® fs.dk www.icpen.org
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l.ars Bunch

Fra: Anne-Grethe Warrer Madsen (PVS) [AGW@dkpto.dk]
Sendt: 8. februar 2007 15:11

Til: Lars Bunch
Emne: VS: Horing over udkast til lovforslag vedr. aktieselskaber

Prioritet: Haj

EM 1898 02221
Kaere Lars Bunch

Patent- og Varemaarkestyrelsen har ingen kommentarer til dette udkast til [ov om aktieselskaber.

Med venlig hilsen

Anne-Grethe Warrer-Madsen

- Sekretar

Jura & Politik

Patent- og Varemeerkestyrelsen
Helgeshej Al 81, 2630 Taastrup

Tif.: 43508000, direkte tif.: 43508391
Mail: pvs@dkpto.dk, ¢.c. agw@dkpto.dk

~--Qprindefig meddelelse-----

Fra: Lars Bunch [mailto:LBU@engs.dk]

Sendt: 8, februar 2007 08:53
‘Til: samfund@advocom.dk; ac@aeraadet.dk; pote@atp.dk; sekr@dbmf dk;
' natfonalbanken@nat!onalbanken dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk;
- struwe@postS.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk;« info@danskbyggeri.dk; de@de.dk;
-dfim@forsikiingenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk; di@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk;
andel@landbrug.dk; Ip@dfl.dk; mall@danskemaritime.dk; di@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk;
ddi@finansanalytiker.dk; her@htsl.dk; Info@ducc.co.uk; disc@mall.tele.dk; post@finansforbundet.dk;
mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk;
- Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk; fbr@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;

ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@fir.dk;
.- fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; fif@ff.dk; riomfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk;
riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; htsa@hts.dk; hisi@htsl.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; ith@itb.dk;

kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.dk;
landbrugsraadet@landbrug.dk; webmaster@advocom,dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@iopi.dk; info@ld.dk;
pbsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk;
- rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjeer; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen;
Revisortilsynet; rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@im.dk; im@jm.dk;
. km@km.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm dk; vtu@vtu.dk;

- skm@skm.dk; sm@sm.dk; strm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um,dk; uvm@uvim.dk; - DEP @konomi og
.Erhvervsministeriets officielle postkasse; Danmarks Statistik; Erhvervs- og Byggestyrelsens officlelle postkasse
- {EBST); - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; - PVS Patent- og Varemaerkestyrelsens officielle
postkasse; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsens Hovedpostkasse; Safartsstyrelsen (SFS); ac@ac.dk;
chvr@hvr.dk; atvmail@atv.dk; arf@arf.dk; info@civiloekonomerne.org; co@co-industri.dk; dhs@dhs.dk;
info@d-i-f.dk; info@dmr.nu; def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvca.dk; sekretariat@erhvervsservice,org;
-info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; th@lederne.dk; vf@vf.dk; hoeringssager@danskerhverv.com

Cc: Lars Hammer-Jespersen; Camilia Hesselby
Emne: SV: Hgring over udkast til lovforslag

‘Prioritet: Hgj

~ - Det er blevet besluttet at forlenge fristen for heringen af udkast til forslag til lov om ®ndring af lov
- om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt til at fastsette retningslinier for incitamentsprogrammer for

15-02-2007




Meddelelse b Side 2 af 3

ssssss

. . . A YRNET
bestyrelsen og direktionen) til mandag geafi@ 1§ %Elg%’ﬁar 2%07 Kkl 12,

Hvis De har bemarkninger eller spergsmal, er De meget velkommen ti] at kontakte undertegnede.

Med venlig hilsen

Lars Bunch
Chefkonsulent/projektleder
Direkte tIf. 3330 7560

Mail LBU@eogs.dk

-----0prindelig meddelelse~---

Fra: Lars Bunch
Sendft: 2. februar 2007 16:09

“Til: samfund@advocom.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk;

- struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk;

- dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk; di@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk;
andel@landbrug.dk; Ip@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; dt@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; her@htsl.dk; info@ducc.co.uk; disc@mall.tele.dk; post@finansforbundet.dk;
mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk;
Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk; for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk;
fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; RF@ff.dk; riomfr@fo.stm.dk; gil@gii.dk;
tiomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; htsa@hts.dk; hisi@htsi.dk; isobro@iscbro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kldk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.dk;
landbrugsraadet@Ilandbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk;
pbsmallservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk; ‘
Thf@regionalebanker.dk; Spren Tukjeer; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen;
‘Revisortilsynet; rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@friviligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@anki.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; oes@oes.dk; bm@bm,dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@im.dk; jm@jm.dk;
km@km.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; vtu@vtu.dk;
skm@skm.dk; sm@sm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk: - DEP @konomi og

- Erhvervsministeriets officielle postkasse; Danmarks Statistik; Erhvervs- og Byggestyrelsens officlelle postkasse

- (EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk;
info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsens Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen (SFS); ac@ac.dk; hvr@hvr.dk;
atvmail@atv.dk; arf@arf.dk; info@civiloekonomerne.org; co@co-industri.dk; dhs@dhs.dk; info@d-i-f.dk;

~ info@dmv.nu; def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvca.dk; sekretariat@erhvervsservice.org;
info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; Ih@lederne.dk; vi@vf.dk; hoeringssager@danskerhverv.com

" Emne: Haring over udkast til lovforslag

- Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om endring af lov om aktieselskaber
(Bestyrelsens pligt til at fastsastte retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og

direktion).

Vi er interesserede i at here Deres bemaerkninger til forslaget, fer det skal behandles i
Folketinget.

Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemeerkninger til udkastet til lovforslag
senest torsdag den 15, februar 2007.

Med venlig hilsen

15-02-2007
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Lars Bunch FINANSTILSYMET
Chefkonsulent/projektleder
Direkte tlf. 3330 7560
Mail LBU@eogs.dk

15-02-2007
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FINANSTILSYNET Indenrigs- og ﬁ?w .
Sundhedsministeriet

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

eogs@eogs.dk

Ibu@eogs.dk Dato: 9. februar 2007

Ihj@eogs.dk Kontor; FVJUR

che@eogs.dk Jor.: 2007-080/03-369
Sagsbeh.: CTA

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har ved brev af 2. februar 2007 anmodet Indenrigs- og
Sundhedsministeriet om eventuelle bemzerkninger til forslag til lov om sendring af lov
om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt fil at fastssette retningslinier for incitamentspro-
grammer for bestyrelse og direktion).

Indenrigs- og Sundhedsministeriet har ingen bemasrkninger til forslaget.

Med venlig hilsen

Christian Trolle Andersen

, Slotsholmsgade 10-12  Telefon +45 7226 9000 www.im.dk
DK-1216 Kgbenhavn K= Telefax +45 7226 6001  im@im.dk
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i‘\febroar 2007\aktieselskaber.doc
12. februar 2007

erbajderbevesgelssrs aﬁh.verxvsr;éd

Lars Bunch - lbu@eogs.dk
Lars Hammer-Jespersen — thj@eogs.dk

Camilla Hesselby — che@eogs.dk

Vedr. forslag til Lov om =ndring af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt til at fastsatte ret-

ningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion)
AEradet har modiaget ovennzvnte lovforslag il hering og har felgende bemerkninger:

AEradet er enig i, at i de senere r er der sket en veasentlig stigning i brugen af sikaldt incitamentsaf-
lenning i danske selskaber — i forhold til iswr selskabets ledelse, Stigningen omfatter bide antallet af

virksomheder, der anvender incitamentsaflenning, og vaerdien af de konkrete aftaler.

Det anferes i bemeerkningerne til lovforslaget, at udbredelsen af aktieoptionsprogrammer m.v. i en
- rezkke henseender kan veere naturlig f.eks. for at fastholde og tiltrekke kvalificerede ledelsesmedlem-

mer og for at belenne veerdiskabelse i selskabet.

AErédet mener, at den stigende udbredelse af disse ordninger ogsa skyldes, at denne form for aflen-
ning er serlig gunstig for modtageren, da den skattemassigt behandles mere lempeligt end almindelig

lenindkomst ikke mindst som falge af de tiltag, VK-regeringen har gennemfort.

Ifelge Ligningslovens § 7H, som blev gennemfort af VK-regeringen i 2003, har virksomheden mulig-
hed for at tilbyde individuelle ordninger, Virksomheden kan siledes efier denne bestemmelse f.eks.
beslutte, at det kun er de ledende direkterer, der skal modtage aflonning med aktieoptioner m.v.

AErAdet er enig i, at en stor del af de aktionzerer, som ejer selskaberne, har svert ved at gennemskue,

om der er den fornedne balance mellem ledelsens indsats og belenning, og at dette ogsd gelder for

offentligheden.

AErédet konstaterer, at den foreliggende information herom har den svaghed, at den alene omhandler
allerede foretagne dispositioner. Den forteller siledes om, hvad der er givet i vederlag og ikke, hvad
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der fremover vil blive givet i vederlag, Aktionzrerne kan siledes alene forholde sig til allerede fore-

tagne dispositioner og har ikke krav p4 oplysninger, inden der sker tildeling af de konkrete incita-

mentspakker.

AErédet kan derfor stotte, at der stilles krav om, at bersnoterede selskaber skal have fastsat overord-
nede retningslinier for selskabets samlede incitamentsprogram til bestyrelse og direktion, inden der

indgas konkrete aftaler herom med medlemmer af disse organer.

Remingslinigme skal veere behandlet og godkendt pa selskabets generalforsamiing og skal derefter
. optages i selskabets vedtzgier og offentliggeres p4 selskabets hjemmeside.

‘Herndover mener AErddet, at afloenning med aktieoptioner m.v. skattemaessigt ber ligestilles med af-

lemning med almindelig lenindkomst. Dette er efter AEradets opfattelse ikke tilfzeldet i dag.

Séledes er beskatningen af aktieoptioner m.v. ifzlge § 7H reelt meget gunstig sammenholdt med be-
skatning af almindelig lenindkomst. '

-Med § 7H flyttede VK-regeringen beskatningen af aktieoptioner m.v. til det tidspunkt, hvor medarbej-

derne s=zlger aktierne, og beskatningen sker som aktieavance.

Det forhold, at virksomhederne ikke har fradragsret for vardien af de tildelte akticoptioner m.v., kan
ikke opveje de fordele, der ligger i den lavere beskatning som aktieavance set i forhold til beskatning

af lenindkomst samt muligheden for at udskyde beskatningstidspunktet.

Hertil komimer, at et betydeligt antal selskaber ikke betaler skat. De mister derfor ikke noget ved den

manglende fradragsret, mens fordelene ved den lavere beskatning slar fuldt ud igennem.

- . AFErédet er enig 1, at principielt er det selskabets eget anliggende, hvordan det ensker at aflenne ledel-

- sen. Men beslutningen herom ber ikke pavirkes af skattemasssigt favoriserende srregler.

Med venlig hilsen
- Frithiof Hagen
Direkte telefon: 3355 7719




FINANSTILSYNET L S

Erhvervs — og Se!skabéstyrefsen ' 13. februar 2007
Sag 2007-0010904/lhj

. Kampmannsgade 1
1780 Kgbenhavn V
Att. Lars Bunch

Hgring svar vedr. forsiag til lov om zndring af lov om aktieselskaber

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har | en mail den 2. februar 2007 anmodet C3
organisation om bemaerkninger til forsfag til lov om aendring af lov om

aktieselskaber,

C3 organisation ser pos;tivt pa &ndringen af loven for aktieselskaber, der
indebzerer en stgrre benhed og diskussion i forhold til virksomheders

aktieoptionspolitik og incitamentsprogrammier.

C3 organisation statter op omkring et lovkrav, der skal sikre, at selskaber skal
have fastsat retningslinier p& en generalforsamling, der skal optages i selskabets
vedteegter for, hvorledes bestyrelsesmedlemmer og direktion skal afignnes.

Vi stgtter op omkring forsiaget, om at aktlonaererne pa forhand far ngdvendige
informatloner og ikke som tidligere forst informeres efterfalgende.
Tiltaget vil gavne aktionaererne og ikke mindst medarbejderne pé arbejdspladsen.

Med venlig hilsen
Marianne Becle-Nielsen

‘Konsulent
Palitisk Sekretariat

. C3 crganisation

Direkte nr: 3314 1446
Emall; mbn3.dk
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Erhvervs- og Seiskabsstyrelsen . .?0&7 i ;
Kampmannsgade 1 Dato: 9,02.2007 :
1780 Kebenhavn V Jnr: S@K-10162-00006-07 :

Sagsbehandler: PMB

att, chefkonsulent Lars Bunch M :
STATSADVOKATEN FOR SERLIG

BRONOMISK KRIMINALITEYT

BRYGGERVANGEN 586, 3,
POSTBOKS 809

000 777 2100 KGBENHAVN @

TELEFON 35 25 85 00
FAX 33 43 01 19

E-mail: saoek@ankl.dk

- . Web:  www.rigsadvokoten.dk
Vedr. lovforslag om ndring af Jov om aktieselskaber :

Web:  www.polith.dk
Under henvisning til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens heringsskrivelse af 2. februar

2007 skal jeg oplyse, at det fremsendte udkast til lovforstag ikke giver anledning til

bemerkuinger.
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Med venlig hilsen B
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Lars Bunch :

Fra: Bo Johansen [BJO@dst.dk]
Sendt: 14. februar 2007 16:24

Til:  Lars Bunch
Emne: SV: Hering over udkast il lovforslag

Kaere Lars Bunch
Danmarks Statistik har ingen bemaerkninger til det fremsendte.

Mvh.
Bo Johansen
‘Danmarks Statistik

~--Qprindelig meddelelse~—--

Fra: Lars Bunch {mailto:LBU@eogs.dk]

Sendt: 2. februar 2007 16:09

Til: samfund@advocom.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk;
cws@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk;
info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk;
dli@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk; andel@landbrug.dk; Ip@dfl.dk;
mail@danskemaritime.dk; dt@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk; ddf@finansanalytiker.dk;
her@htsl.dk; info@ducc.co.uk; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk;

f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@_fs.dk; fg@fs.dk;

fbr@fbr.dk; block@sbaktuar.dk; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk;
fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@fir.dk; fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; ff@ff.dk;
riomfr@fo.stm.dk; gil@gii.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; hisa@hts.dk; htsi@htsi.dk;
isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; kl@kl.dk; pbi@plesner.com;

- copenhagen@onixgraup.com; kob@experian.dk; landbrugsraadet@landbrug.dk;

- webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; Info@Id.dk; pbsmallservice@pbs.dk;
skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; Sgren
Tukjeer; info@revifora.dk; co@nykredit.di; Erhvervs- og Seiskabsstyrelsen; Revisortilsynet;
rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; frn@fmn.dk; im@im.dk;
jm@jm.dk; km@km.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk;
viu@vtu.dk; skm@skm.dk; sm@sm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP
Pkonomi og Erhvervsministeriets officielle postkasse; dst@dst.dk - Danmarks Statistik; Erhvervs- og
Byggestyrelsens officielle postkasse {EBST); Erhvervs~ og Selskabsstyrelsen; - KS
Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsens
Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen (SFS); ac@ac.dk; hvr@hvr.dk; atvmail@atv.dk; arf@arf.dk;
info@clviloekonomerne.org; co@co-industri.dk; dhs@dhs.dk; info@d-i-f.dk; info@dmr.nu;
-def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvca.dk; sekretariat@erhvervsservice.org;
info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; th@lederne.dk; vf@vf.dk;
hoeringssager@danskerhverv.com
Emne; Hering over udkast til lovforslag

Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om @ndring af lov om aktieselskaber
" (Bestyrelsens pligt til at fastsaette retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og

direktion).

Vi er interesserede i at here Deres bemeerkninger til forslaget for det skal behandles i
Folketinget.

Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bem&rknmger til udkastet til lovforslag
senest torsdag den 15. februar 2007. _

15-02-2007
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Med venlig hilsen

Lars Bunch
Chetkonsulent/projektieder
Direkte tif. 3330 7560
Mail LBU@eogs.dk

Danmarks Statistik (Statistics Denmark)
Sejragade 11, DK-2100 Kgbenhavn &
Tel. +45 39173917, Fax +45 39173999
dst@dst.dk, www.dst.dk

15-02-2007
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KROMANN
REUMERT .
ADVOKATFIRMA
EMAIL SUNDKROGSGADE 5
lbud@eoqgs.dk DK-2100 KBBENHAVN &
thi@®epas.dk TEL +45 70 12 12 11
FAX +45 70 32 13 11
che@eogs.dk
ALGKROMANNREUMERT.COM
Erhvervs- og Seiskabsstyrelsen WWW.KROMANNREUMERT.COM
Kampmannsgade 1
1780 Kgbenhavn V
14, februar 2007

303314 At/lkn
Dok, i 14310664

BEMARKNINGER TIL LOVYFORSLAG I HOGRING

Som advokat for en reekke bersnoterede selskaber har Kromann Reumert med interesse gennem-
gaet det udkast til forslag til lov om zndring af lov om aktieselskaber, som Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen sendte i hgring den 2. februar 2007 (Bestyrelsens pligt til at fastszette retningsfini-

er for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion).

Vores gennemgang giver anledning til visse tekniske og praktiske bemaerkninger, som vi finder
bar indgd i udkastets videre behandling.

YKRAFTTRAEDELSESTIDSPUNKTET

_Ifplge udkastet skal lovaendringen treede i kraft dagen efter bekendtgerelsen i Lovtiden-

de, dvs. 1 Igbet af for3ret 20607.

Efter lovens ikrafttreeden vil bestyrelsen alene kunne indga aftale om nye incitaments-
programmer for selskabets direktion, hvis generalforsamlingen forinden har godkendt

rétningslinier herfor.

Mange bersnoterede selskaber vil pd tkrafttreedelsestidspunktet have indkaldt til elier
afholdt den ordineere generalforsamling for 2007. Hvis disse selskaber inden nasste or-
dinzre generalforsamling pnsker at indgd aftale om nye incitamentspakker med direkti-
anen, vil det vaare ngdvendigt at Indkalde tif og afholde en ekstraordinzer generalfor-
samiing, hvor de forngdne retningslinier fastizzgges. Afholdelsen af ekstraordineare ge-

-nerafforsamliinger er forbundet med omkdstninger og administrativt besvaer,

Alternativet t!l en ekstraordinzer generalforsamling vil viere at udskyde indgdefsen af

nve incitamentsprogrammer til umiddelbart efter den ordinazre generalforsamliing i for-
fret 2008. Dette er dog ofte ikke praktisk, Nye direktgrer kan komme til og have et na-
turfigt anske om, at deres vitk8r endeligt og bindende lazgge fast inden tiltraeden. Bksk-

KZBENHAVN ARHUS LONDON .BRUXELLES
SCANDIRAVIAN LAW ALLIANCE

VINGE KB - SWEDEN, KROMANH REUMERT - DENMARK, THOMMESSEN KREFTING GREVE LUND AS — NORWAY

ST 5%
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sterende direktgrer vil typisk ogs8 have et gnske om at £ den frlige bonusaftale
vgfeller aktiebaserede incltamentsordning lagt fast tidligere end det tidspunkt, hvor den

ordinzere generalforsamling afholdes,

Det foresids derfor, at udkastet sendres, sdledes at der indferes overgangsordninger,
som tilgodeser de netop opregnede hensyn.

Et konkret forslag kunne vaere, at kravet om godkendelse af de overordnede retningsh-

nler for incitamentsprogrammer farst skal gzelde for det enkelte selskabs vedkommende

fra det tidspunkt, hvor selskabet farste gang efter den 30, juni 2007 afholder ordinzer
generalforsamling. Vi forudssatter herved, at lovforslaget vil biive behandlet og vedta-
get til Hcrafitreaden i lgbet af marts eller april 2007.

DEN OMFATTEDE PERSONKREDS

Efter gzeldende ret skal honorar for bestyrelsesarbejde godkendes af selskabets aktio-
nzerer, enten | form af en fast regel herom i vedteegterne eller pa den ordineere gene-
ralforsamiing. Dette gaelder ogsd honorarer i form af bestyrelsesmedlemmernes andel
af incltamentsprogrammer, Bestyrelsen Kan ikke gyldipt tildele sig selv sidanne pro-

grammer.

Hvis hensigten med den foresl§ede § 69 b er at give bestyrelsen ret til ~ Inden for de af
generalforsamlingen godikendte retningsiinier - at udstede incitamentspakker Lil sig

selv, bpr dette udtrykkeligt hjemles i bestemmelsen.

Hvis hensigten er at fastholde, at generalforsamlingen I alle tilfeelde skal godkende den
specifikke incitamentspakke, sem foreslds didelt bestyrefsen, er der ret beset ingen
grund til, at lovforsiaget ogsé omfatter bestyrelsen. Generalforsamiingen skal jo hgres

under alle omstendigheder.

OPTAGELSE I SELSKABETS VEDTAGTER

Det forekommer administrativt besveerligt, at der ved lovforslaget stilles krav om, at de
overordnede retningslinier optages | de borsnoterede selskabers vedteegter. Retningsli-
nierne ma forventes at blive ganske omfattende og harer ikke naturligt hjemme | ved-

teegterne; agsa fordi de vedtages med simpel majoritet og ikke vedtzgtsmaessig majo-

ritet.

Hensynet tit 8benhed og offentlighed om retningslinierne opfyldes efter vores vurdering
udmaerket ved kravet om offentliggprelse pd selskabets hjemmeside og ved den offent-
liggerelse, der vi skulle ske Ifglge de harsretliae oplysningsforpligtelser, En offentligge-
relse i selskabets vedtezgter giver reelt ingen yderligere beskyttelse. Derimod fore-
kommer det naturligt at omtale retningsliniere | selskabets drsrapport.
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Vi foresldr darfor, at kravet om optagelse af retningslinierne i selskabets vedtzgter
bortfalder.

DE OMFATTEDE ORDNINGER

Samtlige former for incitamentsbaseret aflgnning til selskabets bestyrelse og direktion
skal veare omfattet af den nye bestemmelse | aktieselskabsioven. Incitamentsprogram-
mer omfatter ifslge bemaerkningerne agsd ikke-aktiebaserede bonusordninger, resultat-

kontrakter og llgnende instrumenter.

Visse incitamentsordninger udrulles bredt til virksomhedens medarbejdere, ferunder
ledelsen. Fx. giver ligningsiovens § 7 a mulighed for - Indenfor visse rammer - at tildele
koberetter, tagninasretter, aktler og obligationer til ansatte, uden at de ansatte beskat-
tes af vaardien af de tildelte ydelser. Anvendelse af ligningslovens § 7 a forudsztter

_ blandt andet, at adgangen Ul at erhverve aktier eller obligationer star aben for alle an-
satte [ virksomheden. Uanset at det | praksis er anerkendt, at direktprer kan udelades
-fra en ordning omfattet af Hgningslovens § 7 a, vil direktgrer ofte deltage | sidanne ge-
nerelle ordninger. Det stir os ikke kiart, om generelle Incitamentsordninger med delta-
gelse af direktarer, der modtager kaberetter mv. efter samme retningsfinier som de gv-
rige ansatte, herunder eksempelvis incitamentsordninger omfattet af Hgningslovens § 7
a, vil vaere omfattet af den nye bestemmelse i aktieselskabsloven, og dette bar afkla-

res.

- Det folger af aktieselskabstovens §§ 40 a og 40 b, at generalforsamlingen kan treeffe
beslutning om eller bemyndige selskabets bestyrelse til at treeffe beslutning om udste-
delse af tegningsretéer. Samspiliet meliem disse eksisterende bestemmelser og den fo-
raslede nye bestemmelse, herunder hvorvidt kravet om generalforsamiingsbeslutning i
" henhotd til den forestdede nye § 69 b ogsd galder, ndr generalforsamiingen treaffer el-
ler har truffet beslutning | henhold til aktieselskabslovens §§ 40 a og/eller 40 b, ber af-
Klaras | bestemmelsen. Alt andet lige forekommer det ikke velanbragt, at fastlzggelse
af overordnede retningslinier {(den foresldede § 69 b) geres til en gyldighedsbetingelse
for en ordning, der selvstzendiat vedtages af generalforsamlingen.

For s& vidt angdr ordinzre Igbende bonusaftaler mv, str det os ikke helt klart, hvor
detaljerede retningslinier, der er krav om, at generalforsamiingen vedtager. Det er dey
nacppe praktisk at stilfe alt for store detaijeringskrav. Vi mener, at loven bar give mu-
fighed for, at en seedvanlig bonusordning kan Indgds, hvis generalforsamiingen har ved-

taget fglgende retningsiinier:

"Bestyrelsen kan indgd saxdvanlige bonusaftaler med direktionsmediemmerne, som gi-
ver disse mulighed for at opnd bonus pr. kalenderr pd op tll (* pct.] af deres brutto-
arslgn opgjort fer eventuelle bonusudbetalinger, Incitamentsordninger mv. De forhold,
som kan udlgse bonus, kan vaere (i) nrmere angivne skonomiske efler operationelle
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resultater, {ii) gennemfgrslen af nazrmere anglvne driftsmassige eller strategiske mal,
eller (ili) opndelse af n:ermere angivne personlige mél for den pigeeldende direkter,
Bonusmalene kan ogsa vare en kombination af (1}-(i)."

vi st3r | givet fald til rddighed for en uddybning af vores kommentarer.

Med venlig hilsen
Kromann Reumert

Henrik Sten{jerre; ’ A eMﬂlli ttosen ‘
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Lars Bunch

Fra; Jeppe Rosenmejer [rosenmejer@hvr.dk]
Sendt: 15. februar 2007 13:35

Til:  Lars Bunch
- Emne: Hgring over udkast fit lovforslag om abenhed om incitamentsprogrammer

Vedhzaltet fremsmendes Handvasrksrédets haringssvar til lovforsiag om starre abenhed om
incitamentsprogrammer.

Med venlig hilsen

Jeppe Rosenmejer
Jurist, LL.M.

Handvaarksradet
Islands Brygge 26
.2300 Kebenhavn S

TIf. 339320 00
Fax; 33320174

15-02-2007
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Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

Via e-mai]

Den 15. februar 2007

Vedr. Loviorslag til lov om zndring af lov om aktieselskaber

Héndverksradet takker for det fremsendte heringsmateriale og skal herved afgive

svar til materialet.

Héndverksradet stetter forslaget om at skabe storre dbenhed og gennemsigtighed
pé omradet for incitamentsordninger for bestyrelsesmedlemmer og direktionen i of-

fentligt handlede selskaber.

Det er kun rimeligt, at ejerne af et selskab skal godkende retningslinierne for frem-
tidige incitamentsprogrammer, i stedet for som hidtil kun at skulle godkende med
tilbagevirkende kraft via en godkendelse af arsregnskabet.

Med venlig hilsen

Jeppe Rosenmejer
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Forsikring & Pension

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
Chefkonsulent Lars Bunch - [bu@eogs.dk
Specialkonsulent Camllia Hesselby -

che@eogs.dk

Fuldmegtig Lars Hammer-Jespersen -
thi@eogs.dk

Vores ref. CAFfbnl Journginr. 1.2,1-051 Deres ref 2007-0010904 Dato 15.02.2007

A‘ktieselskabsloven, bestyrelsens pligter m.v. - Lovudkast 1 he-
ring - F&P's bemarkninger

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har med skrivelse af 2, februar 2007 sendt udkast til forslag til
Lov om @ndring af lov om aktieselskaber (bestyrelsens pligt til at fastseette retningslinjer for
incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion) i hering. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
anmodede i den forbindelse om eventuelle bemeerkninger til lovudkastet.

Forsikring & Pension (F&P) kan overordnet tilslutte sig forslaget om dbenhed om incita-
_ mentsprogrammer for bestyrelse og direktion og har i gvrigt folgende bemsrkninger:

1. Retningslinjer for incitamentsprogrammer i vedtegterne (§ 69b, stk. 2)
- Som F&P leeser de specielle bemserkninger til bestemmelsen, kan retningslinjerne komme til
. at optage ganske meget plads i vedtesgterne, i seerdeleshed hvis disse ogsé skal indeholde for-
- Klaringer til beregningen af verdien af optioner m.v. Da vedtsegterne 1 praksis i en razkke til-
. felde anvendes som dokumentation over for omverdenen, er det i den sammenhang uhen-
sigtsmessigt, at de foresldede elementer skal optage plads i vedtegterne.

F&P er i evrigt af den opfattelse, at der ikke er tradition for at placere retningslinjer af denne -
-art i vedisegtemne.

F&P skal i stedet foresl4, at et selskab i vedtegten forpligtes til at henvise til retningslinjerne
. for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion pa selskabets hjemmeside. Dette giver
Jinvestoreme og offentligheden de samme muligheder for at 3 indsigt i retningslinjerne og vil
derudover stemme bedre overens med den made, selskaberne i evrigt giver investorerne in-
- formation som led i arbejdet med anbefalingerne for god selskabsledelse m.v.

2. Ikrafttreedelsesbestemmelsen
Lovudkastet skal i henhold til ikrafttreedelsesbestemmelsen treede i kraft dagen efter bekendt~
garelsen i Lovtidende, F&P finder denne bestemmelse uhensigtsmasssig,

Erhvervsorganisation Forsikringens Hus '
fp@ForsikringensIius.dk

Jor jorsikringsselskaber Amaliegade 10 TIf. 3343 5500
og pensionskasser 1256 Kobenhavn K, Fax 3343 5501 www.ForsikringensHus.dk
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Loviorslaget forventes fremusat den 14. marts 2007, hvilket antageligt betyder, at loven farst
vil blive vedtaget pa et tidspunkt 1 lebet af det sene forér, hvor en lang reekke af de omfattede
selskaber vil have afholdt deres ordinare generalforsamling.

F&P skal derfor i stedet foresld, at bestemmelsen skal finde anvendelse fra og med den forst-
kommende ordinere generalforsamling i de omfattede selskaber efter lovens ikrafttreeden.
* Med venlig hilsen

- Casper Friis
cafiaforsikringenshus.dk




Kapital er hereiter 39.647.855

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Kronprinsessegade 8, 1306 Kebenhavn K. Telefon 33 93 91 91
Telefax nr. 33 11 09 13 e-mail: fer@fsr.dk Internet: www.fsr.dk

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
Kampmannsgade 1
1780 Kebenhavn V

E-mail: Ibu@eogs.dk, Ihi@eogs.dk, og che@eops.dk

15. februar 2007
nea/mbl (X:\Faglig HORSVAR\2007\F022-07.doc)

Forslag til lov om =ndring af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt {il at fastseette
retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion)

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har 2. februar 2007 fremsendt ovennavnte udkast med an-
modning om bemerkninger.

- Foreningen af Statsautoriserede Revisorer har for nzrvaerende ikke bemeerkninger til forsla-
get. ’

Med venlig hilsen

Niels Ebbe Andersen
fagdirektor
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Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
Kampmannsgade }
1780 Kebenhava V

Kebenhavn, den 16. februar 2007

Heringssvar til lov om @ndring af lov em aktieselskaber

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har den 2. februar 2007 sendt et udkast til endring af lov om
aktieselskaber i hering. Udkastet giver anledning til falgende bemarkninger:

Generelle bemarkninger

- Helt overordnet finder Kebenhavns Fondsbers det selvsagt vasentligt, at oplysninger om betydelige
incitamentsprogrammer kommer til markedets kundskab. Dog finder Fondsbersen, at det ngje ber
overvejes om regulering af incitamentsprogrammer mv. er egnet til egentligt lovregulering. Hidtil
har omradet veeret reguleret af markedet selv i form af sofilaw. Blandt andet har det veeret ganske
grundigt behandlet af Komitéen for God Selskabsledelse, hvilket efter Fondsbersens overbevisning
har resulteret i et st ganske fornuftige anbefalinger, som barsnoterede selskaber er forpligtede til

folge efter et “comply or explain™-princip.

4

Konkrete bemaerkninger til selve lovforslaget _ _
+ Fondsbersen finder, at det bar genovervejes, om det er nodvendigt at stille prascise krav til det
nzrmere indhold i retningslinjerne, sédan som det er angivet i bemarkningerne. Det kunne siledes
anses for tilstreekkeligt med et krav om, at retingsiinjerne skal angive de veesentligste punkter i et
incitamentsprogram, siledes at aktionsererne er i stand til selvsteendigt at vurdere indholdet heraf.
Safremt det er infentionen at fastholde de mere praecise krav til indholdet af disse retningslinjer,
finder Fondsbersen, at kravene ber fremgi direkte af lov eller bekendtgarclse og ikke af

bemarkningerne til bestemmelsen.

For s vidt angér kravet om, at retningslinjerne skal optages i selskabets vedtzgter, finder
Fondsbersen dette krav unedvendigt og administrativt besveerligt for selskaberne. Hensynet til
gennemsigtighed for markedet vurderes saledes at vere varetaget allerede ved, at retningslinjerne
skal offentliggeres p4 sclskabets hjemmeside. Dertil kommer, at det — efter Fondsbarsens
overbevisning - allerede falger af de eksisterende bersregler, at en beslutning af denne art truffet pa

en generalforsamling skal offentliggores til markedet.

Fondsbgrs.er} stér selvsagt gerne til rédighed, sifremt ovenstiende synspunkter onskes uddybet.

Med venlig hilsen

Anne Zeuthen Lekkegaard
- Legal Counsel

EFFECIENT SECURITIES TRANSACTIONS
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Kgbenhavn den 15, februar 2007

Erhvervs- og Selskabsstyreisen
Kampmannsgade 1
1780 Kgbenhavn V.

Att.: Lars Bunch
-‘Lars Hammer-Jespersen
Camilla Hesselby

Via e-post

Hering over udkast til lovforslag - sandring af lov om aktieselskaber

Erhvervs- og selskabsstyrelsen har udsendt ovennaavnte udkast til lovforslag med anmodning
om bemaerkninger ved e-post af 2, og 8. februar 2007.

Finansforbundet er meget positivt indstillet over for forslag}et om at forpligte bgrsnoterede ak-
tieselskaber til at fastszette overordnede retningslinjer for inc:tamentsprogrammer, som ogsa
skal generalforsamlingsgodkendes, optages i vedtaegterne og offentligggres pd selskabets

hjemmeside,

Det er af betydnmg for alle stakeholdere, herunder ogs3 selskabets medarbejdere, at der er
stor fokus pd og makSImal &benhed omkring selskabsledelsens Incitamentsprogrammer. Hen-
- synet hertil kunne ogsé tale for, at ikke blot barsnoterede, men principielt alle aktieselskaber
.blev pa!agt sadanne pligter. Vi er naturligvis klar over, at EU-kommissionens henstilling
2004/913/EF retter sig mod bgrsnoterede selskaber, men mange af de samme hensyn ggr sig
lige s8 gaeldende i relation til unoterede selskaber, der jo sagtens veere af betydelig storrelse

og kompleksitet,

- Som udgangspunkt kan det virke rimeligt, at den foresldede § 69 b alene retter sig mod frem-
tidige incitamentsprogrammer. Imidlertid kan man godt forestille sig eksisterende program-
mer, der lgber uden t[dsbegreensmnger og er - eller nar at blive - konstrueret sdledes, at en
revision er unﬁdvendlg Set pa denne baggrund kunne det vaere vaerd at overveje en tidsmaes-
sug begraensning, sdledes at eksisterende incltamentsprogrammer senest efter fx tre eller fem

4 ar bliver omfattet af reglerne i § 69 b.

Afslutningsvis kan det foreslas, at man overvejer at udarbejde en bekendtgprelse, vejledning
el, lign., der kan veere med til at give nogle fornuftige og sammenlignelige rammer for selska-
bernes retningslinjer. En sédan kunne tage afsat | de udmaerkede Iovbemarknlnger til § 69 b.

Venlig hilsen

Jesper Bo Nielsen
Stedfortraadende afdelingschef

Finansforbundet

Applebys Plads 5
1411 Kgbenhavn K,

in@finansforbundet,.dk
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Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
Lars Bunch
Camilla Hesselby

DARNSK INDUSTRI
H.C. Andersens Boulevard 18
1767 Kobenhavn v
TI. 3377 3377« Fax 3377 3300
digdi.dk « www.di.dk
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19, februar 2007

Kampmannsgade 1
1780 Kgbenhavn V

eogs@eogs.dk

Heringssvar til lovudkast om ftildeling af akiieoptioner til ledelsen

- BErhvervs- og Selskabsstyrelsen har ved mail af 6. februar 2007 anmodet

. Dansk Industri om bemeerkninger til udkast til Lov om sendring af aktie-
selskaber angiende bestyrelsens pligt til at fastseette retningslinjer for in-
citamentsprogrammer for bestyrelse og direktion.

Lovforslaget er et led i Regeringens samiede &benhedspakke om stgrre
dbenhed ‘omkring bgrsnoterede virksomheders incitamentsprogrammer,
1det der lszgges op til, at generalforsamlingen skal godkende de overord-
nede retningslinjer for bestyrelsens tildeling af incitamentskontrakter til
ledelsen. Desuden foreslas det, at retningslinjerne bade skal optages i sel-
skabets vedteegter samt offentliggares pa selskabets hjemmeside.

DI skal i den anledning bemserke, at forslaget legger op til et historisk
brud med ledelsesstrukturen i aktieselskabsloven, hvorefter bestyrelsen
repreesenterer aktionarerne, berunder forhandler lgn- og anssttelsesvil-
kéar med direktionen. Det klare udgangspunktet i dansk selskabsret har
- saledes veeret, at aktionsererne delegerer retten til at lade sig repraesente-
- re til bestyrelsen, der tegner selskabet over for omverdenen og internt i

virksomheden.

Endvidere har aktionsererne fet stigende information om aflgnining af di-
rektionen og bestyrelsen. Ikke mindst er der kommet bedre og flere infor-
mationer om aktiebaseret aflgnning, Informationen findes primeert i drs-
rapporterne, nar disse er aflagt i henhold til IFRS.

DI kan i medfgr af ovenstiende ikke stgtte loveendringerne.
Konkret skal DI, vedrgrende de enkelte bemserkninger, anfgre:

Selskaber der har atholdt generalforsamling inden lovens ikrafitraeden
ksisterende

Det fremgér af bemeerkningerne, at aftaler om forlengelse af el
konkrete incitamentsprogrammer til det enkelte ledelsesmedlem og afta-
ler, der sendrer eksisterende konkrete incitamentsprogrammer til det en-
kelte ledelsesmedlem, sidestilles med indgéelse af nye aftaler. Med nye af-
taler menes aftaler, der er indgdet eller genforhandlet efter lovens ikraft-

treaden.,
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Retsgvirkningen heraf er, at selskaber, der har indkaldt til generalforsam-
ling fyr lovens ikrafttresden, men som f.eks. gnsker at forlenge en eksiste-
rende aftale eller ansmtter en ny direkigr i perioden fra lovens ikrafttree-
delse og til nweste generalforsamling, bliver ngdt til at indkalde til en ny
ekstraordineer generaiforsamling. Specielt i forbindelse med nyanseettelse
vil en udskydelse ikke vesre et reelt alternativ.

Efter DI's opfattelse vil det veere ungdigt byrdefuldt at fastsaette krav om
en ekstraordinar generalforsamling. Der henstilles derfor til, at lovens
- .ikrafttreeden udskydes séledes, at kravet fgrst treeder i kraft efter forst-

- kommende generalforsamling,

Dobbelt oplysningskrav for retningslinjerne
EKravet om at retningslinjerne bade skal skrives ind i vedteegterne samt

offentliggeres pa selskabets hjemmeside, anses som ungdvendig. Selska-
‘bets hjemmeside fungerer som virksomhedens ansigt udadtil, séledes at
offentligggrelse herpa mé anses som tilstraekkeligt.

Minimumskrav for retningslinjerne
Det fremgér af bemeerkningerne, at det bgr oplyses tydeligt, efter hvilke

principper incitamentsprogrammerne skal udarbejdes bl.a., hvad den an-
- sléede veerdi af de enkelte ydelser er, herunder opstiiling af mulige scena-
rier for, hvorledes veerdien af selskabet samlede incitamentsprogram kan

udvikle sig.
DI anser opstillingen af de nsevnte mulige scenarier for ungdig byrdefuld.

Samtidig mé nytteveerdien heraf for den enkelte investor anses som tvivl-
som, da siddanne scenarier ngdvendigvis er af meget usikker karakter.

DI skal endvidere konstatere, at der i forslaget ikke er taget stilling sam-
spillet med dels de eksisterende regler i aktieselskabslovens § 40 a og 40 b
(generalforsamlingens beslutning om eller bemyndigelse til at udstede
‘tegningsretter) og dels de generelle ordninger eksempelvis omfattet af lig-

ningslovens § 7 a.

. DI anser det for afggrende, at lovforslaget tilpasses séledes, at virksomhe-
derne ikke palesgges ungdige administrative byrder.

- -DI star selvsagt til rddighed med yderligere oplysninger.

‘Med venlig hilsen

Tine Roed

Vicedirektor / Caspar Rose
Juridisk konsulent




DANMARKS\RERERIFORENING S

(DANISH SHIPOWNERS' ASSOCIATION)

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

Att.: Lars Bunch / Lars Hammer-Jespersen / Camilla Hesselby
Kampmannsgade 1

1780 Kgbenhavn V

16. februar 2007 ulr/be - 531/910001

Regeringens dbenhedspakke - Forslag til lov om zndring af aktieselskabsloven
(§ 69 b) - incitamentsprogrammer

Vi henviser til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens brev af 2. februar 2007, hvormed fulgte
udkast til ny bestemmelse i aktieselskabsloven - § 69 b - om bersnoterede selskabers fast-
saxttelse af overordnede retningslinjer for selskabets samlede incitamentsprogram for be-

styrelse og direktion.

Danmarks Rederiforening finder det principielt vigtigt, at selskaberne har fri adgang til at
fastsette ledelsens lenforhold og herunder de vederlaggelsesformer, der skal vere tale
- om. Bortset fra de mere regnskabsmaessige sider af forholdet ber dette generelt ikke vare

et lovgivningsanliggende.

Det eksisterende regelszt giver aktionzrerne mulighed for ved behandling og godkendel-
- se af arsrapporten at f4 et overblik over indgiede incitamentsaftaler. Aktionzrerne har
samtidigt ret til - i denne forbindelse eller eventuelt som selvstendigt dagsordenspunkt pa
generalforsamlingen — at stille spargsmal til ledelsens overordnede retningstinjer for sel-
skabets samlede incitamentsprogram for ledelsen. Spergsméalet om bestyrelsens og direk-
tionens vederleeggelse er herudover genstand for Fondsbersens anbefalinger om god sel-

skabsledelse i Danmark.

- Vi forstér lovforslaget séledes, at i de tilfzelde, hvor selskabet medtager de overordnede
retningslinjer for selskabets samlede incitamentsprogram for ledelsen i &rsrapporten, kan
‘behandling og godkendelse ske under behandlingen og godkendelsen af &rsrapporten.
Retningslinjerne vil herudover efter forslaget til enhver tid fremg# af vedtaegterne og sel-

skabets hjemmeside.

I motiverne er under kommentarerne til § 1, nr. 1 neermere nevnt, hvad der som ud-
gangspunkt ber fremga af retningslinjerne. Vi gér ud fra, at der er enighed om, at besty-
relsen for bersnoterede selskaber konkret ma vurdere, hvorledes eventuelle retningslinjer
kommunikeres til generalforsamlingen pa passende vis. Da hertil kommer, at aktionzrer-

AMALIEGADE 33 * DK-1256 K@BENHAVN K * TLF.: +45 33 11 40 88 * TELEFAX: +45 33 11 62 10
E-mail: info@shipowners.dk
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ne jo altid har mulighed for at stille uddybende spergsmal under emnets behandling, for-
stér vi disse punkter séledes, at en relativ bred og kortfattet beskrivelse er tilstreekkelig til
at opfylde lovens krav, og at det vil vaere en konkret vurdering, hvad der bar medtages.
Enkelte elementer i eksemplificeringen er dog ikke ganske klare. Seerlig forekommer det
uklart, hvordan de forventede veerdier af incitamentsprogrammer kan opgeres, nar kon-
krete incitamentsaftaler endnu ikke er indgaet. Der kan, som det naevnes, naturligvis op-
stilles forskellige mulige scenarier, men hermed bliver opgerelserne ganske teoretiske og

dermed formentlig temmelig uinteressante.

Med venlig hilsen
DANMARKS REDERIFORENING
PD.V.

Uffe Lind Rasmussen

AMAILIEGADE 33 * DK-1266 K@BENHAVN K™ TLF.: +45 33 11 40 88 * TELEFAX: +45 33 1162 10
E-mail: info@shipowners.dk . -
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Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

Kampmannsgade 1
1780 Kobenhavn V

Sendt til: Ibu@eogs.dk

. 16. februar 2007

Datatilsynet
Borgergade 28, 5.
1300 Kebenhavn K

CVR-nr, 11-88-37~
29

Telefon 3319 32060
Fax 3319 3218

E-post
di@datatilsynet.dk

www.datatilsynet.dk

Jar. 2007-112-
0014
Sagsbehandler
Jesper Husmer
Pedersen

Direkte 3319 3216

Vedrerende hering over udkast til forslag til lov om zndring af lov om
aktieselskaber (bestyrelsens pligt til at fastssette retningslinier for incita-
mentsprogrammer for bestyrelsen og direktionen)

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har i e-post af 2. februar 2007 anmodet Data-
tilsynet om eventuelle bemerkninger til ovenn@vnte &ndringsforslag. -

XAndringsforslaget giver ikke Datatilsynet anledning til bemarkninger.

For god orden skyld skal Datatilsynet bemeerke, at ved udarbejdelse af be-
kendtggrelser, cirkulerer eller lignende generelle retsforskrifter, der har be-
tydning for beskyttelsen af privatlivet i forbindelse med behandling af oplys-
ninger, skal der indhentes en udtalelse fra Datatilsynet, jf. persondatalovens §

37.

Kopi af dette brev er sendt til Justitsministeriet, Lovafdelingen.

- Med venlig hilsen

Jesper Husmer Pedersen

o
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Lars Bunch
Fra: Trine Haag Kreiser [THK@hts.dk] ’2 q_\
Sendt: 18 februar 2007 1047
Til: Lars Bunch e

Emne: VS Hating over udkast til loviarslag
Prioritet; Haj

Kezre Lars

HTS har ingen bemasrkninger il lovforslaget om bestyrelsens pligt til at fastsastte retningslinier for
" . incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion.

~ Med venlig hilsen

Trine Haag Krelser
Erhvervspolitisk konsulent

HTS Handel, Transport og Service
Sundkrogskaj 20
2100 Kebenhavn &

TIf: 77 33 46 68
Mobil: 22 28 16 76
E-mail: thk@iis.dk

Fra: Lars Bunch [mailto:LBU@eogs.dk]
Sendt: 8. februar 2007 08:53
Til: samfund@advocom.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk;
struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk;
“dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk; di@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk;
andel@landbrug.dk; Ip@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; dt@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; her@htsi.dk; info@ducc.co.uk; disc@mail.tefe.dk; post@finansforbundet.dk; &
‘mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; n
Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk; fbr@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
-ane.marie.christensen@®nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@fir.dk;
fp@forsikringenshus.dk; fimf@fimf.dk; mail@f-b.dk; ff@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk; gil@gii.dk;
riomgr@agh.stm.dk; ip@gh.gl; HTS; htsi@htsi.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@ith.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.dk;
landbrugsraadet@iandbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopl.dk; info@ld.dk;
pbsmallservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk;
rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjeer; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen;
Revisortilsynet; rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; ces@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; fran@fmn.dk; im@im.dk; jm@jm.dk;
. km@km.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; inm@inm.dk; frm@fvm.dk; viu@vtu.dk;
skm@skm.dk; sm@sm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP @konomi og
- Ertvervsministeriets officielle postkasse; Danmarks Statistik; Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse
(EBST); - KS Konkurrencestyrélsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsens
Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen (SFS); ac@ac.dk; hvr@hvr.dk; atvmail@atv.dk; arf@arf.dk;
info@civiloekonomerne.org; co@co-industri.dk; dhs@dhs.dk; info@d-I-f.dk; info@dmr.nu;
def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvca.dk; sekretariat@erhvervsservice.org;
info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; Ih@lederne.dk; vi@vf.dk; hoeringssager@danskerhverv.com
Cc: Lars Hammer-Jespersen; Camilla Hesselby
Emne: SV: Hgring over udkast til lovforslag

19-02-2007
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Prioritet: Hgj FINANSTILSYRNET

Det.cr blevet besluttet at forlaenge fristen for heringen af udkast til forslag til lov om ®ndring af lov
om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt til at fastswtte retningslinier for incitamentsprogrammer for
bestyrelsen og direktionen) til mandag den 19, februar 2007 ki, 12.

Hvis De har bemerkoinger eller spergsmal, er De meget velkommen til at kontakte undertegnede.

Med venllg hilsen

Lars Bunch
Chefkonsulent/projekileder
Direkte tif. 3330 7560

Mail LBU@eogs.dk

-----Oprindelig meddelelsg-----
Fra:! Lars Bunch
Sendt: 2. februar 2007 16:09
Tik: samfund@advocom.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk;
struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk;
“dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk; di@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk;
andel@landbrug.dk; lp@dfl.dk; mall@danskemaritime.dk; di@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; her@htsi.dk; info@ducc.co.uk; disc@mall.tele.dk; post@finansforbundet.dk;
mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; ‘
Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk; for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk; .
ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; E
fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; ff@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk; gii@gil.dk;
riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; htsa@hts.dk; htsi@htsi.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; i
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.dk;
landbrugsraadet@landbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; :
pbsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk;
rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjeer; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen;
- Revisortilsynet; rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ank!.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@im.dk; jm@jm.dk;
km@km.dk; kum@kum,dk; mim@mim.dk; mmff@minff dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; vtu@vtu.dk;
skm@skm.dk; sm@sm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP @konomi og
Erhvervsministeriets officielle postkasse; Danmarks Statistik; Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse
(EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpta.dk;
. info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsens Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen (SFS); ac@ac.dk; hvr@hvr.dk;

atvmail@atv.dk; arf@arf.dk; info@civiloekonomerne.org; co@co-industri.dk; dhs@dhs.dk; info@d-i-f.dk;
info@dmr.nu; def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvca.dk; sekretariat@erhvervsservice.org;
info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; Ih@lederne.dk; vf@vf.dk; hoeringssager@danskerhverv.com

Emne: Hgring over udkast tl lovforslag

Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om s=ndring af lov om aktieselskaber
(Bestyrelsens pligt til at fastsastte retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og

direktion).

Vier interesserede i at here Deres bemeerkninger til forslaget, for det skal behandles i
Folketinget.

Vi skat derfor anmode om at modtage eventuelle bemeerkninger til udkastet til lovforslag.

19-02-2007




Meddelelse \ Side 3 af 3

eeeee

senest torsdag den 15. februar JU0YANSTILSYNET

Med venlig hilsen

Lars Bunch
Chefkonsulent/projektleder
Direkte tIf. 3330 7560
Mail LBU@eogs.dk

Denne mail er blevet scannet af htlp://www.virus112.com

Denne mail er blevet scannet af http/fAwww.virus112.com

19-02-2007
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Registrerede

Revisorer
FRR

' Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
Kampmannsgade 1
1780 Kebenhavn V

Att.: Lars Bunch, Lars Hammer-Jespersen og Camilla Hesselby
Pr. e-mail: Ibu@eogs.dk, lhj@eogs.dk, che@eogs.dk

19. februar 2007

e et s = et

Horing vedrsrende forslag til lov om andring af lov om aktieselskaber

Tak £ kommentere forslaget.

FRR har ingen bemzerkninger til Joyforslaget, idet FRR's medlemmer ikke funge-
rer som enerevisorer pa selskaber notsget pa Kobenhavns Fondsbars eller DAMP. i

Vi har noteret os, at formuleringen i bemarkningerne til nr. 1 om "... et tilsvaren- (
de reguleret marked" ikke omfatter First North, pa hvilket marked registrerede
revisorer gerne méa fungere som enerevisoret,

Med venlig hilsen

Henrik Carmel
international fagkonsulent

n Registrerede Revisorer FRR » .ﬂrr;arksvej 1 s 2650 Hvidovre » Telefon 3634 4422 » Telefax 3634 4444 « E-mail: fir@frr.dk » hitps/fwww.frr.dk
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Rigsrevisionen
C3
Dato: 19, februar 2007
J.or; 2007-3620-8
{Angiv venligst j.nr. ved besvarelse)
Ref.; 33928585/L.D
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen Til orientering: departementet
Chefkonsulent Lars Bunch

Specialkonsulent Camilla Hesselby
Fuldmegtig Lars Hammer-Jespersen

Erhvervs — og Selskabsstyrelsen har den 2. februar (Sag 2007-0010904) sendt udkast til forslag
til "Lov om @ndring af lov om aktieselskaber” (Bestyrelsens pligt til at fastsette rétningslinjer for
incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion) i hering.

i.ovforslaget indeholder ikke bestemmelser om statslige regnskabs- eller revisionsforhold, og

Rigsrevisionen har derfor ingen bemerkninger til forslaget.

Med venlig hilsen

Louise Devantier

Fuldmezegtig
Adresse: Telefon/Telefax: E-mail/Homepage:
$t. Kongensgade 45 . 33928400 rigsrevisionans-email@rigsravisionen.dk

1264 Kabenhavn K 33110415 www.rigsrevisionen.dk
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Lars Bunch

Fra: Rigsombudet [riemfr@fo. st dk]
Sendt: 19. februar 2007 11:36

Tik  Lars Bunch

Cc:  Eydbjerg Hammer

Emne: VS: Hering over udkast til lovforslag

Rigsombudet har vedr. ovennaevnte fra Vinnumalaradid, Ame Poulsen, modtaget felgende svar - som neden
for findes oversat til dansk:

Vinnumalaradid ("Landsstyreomradet for erhvervsantiggender") har i brev af 6. november 2006 meddelt
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, at man ensker, at lovgivaingen pé erhvervsomradet fares lebende ajour
- sammen med den danske lovgivning, og det er ogsa gaeldende i dette filfaside.

Med venlig hilsen
Arne Poulsen

----- Oprindelig meddelelse--—-

Fra: Arne Poulsen [mailto:arp@vimyr.fo)

Sendt: 16. februar 2007 13:19

Til: Rigsombudet

-Cc: Bjarni Djurholm; Marla Réin; Sgrin P. Sgrensen
Emne; SV: Hering over udkast til fovforslag

Vinnumalaradié hevur i skrivi dagf. 6. november 2006 sagt Erhvervs- og Selskabsstyrelsen frd, at vit ynskja,
at [6ggavan & vinnuliga gkinum verdur loypandi dagferd saman vid danskari 16ggévu, og er hetta eisini

galdandi i hesum farinum.
Vinaliga

Arne Poulsen

'Fra: Rigsombudet [mailto:riomfr@fo.stm.dk]
Sendt: 7. februar 2007 13:05

Tils vimr@vmr.fo
Emne: VS: Hgring over udkast it lovforslag

Rigsombudet har fra @konomi og Erhvervsministeriet modtaget udkast til forslag til lov om eendring af tov om
aktieselskaber (Bestyrelsens pligt fil at fastsastte retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og

direltion).
Ministeriet anmoder om eventuelle bemazrkninger tif forslaget senest torsdag d. 15. februar 2007.

Med venlig hilsen

Trine Renhoff Hansen
Rigsombudet pa Fearperne
Postboks 12

FO-110 Tdrshavn

TIf.: 4298 35 12 00

Fax; +298 3108 64

E-post (Journal): riomfr@fo.stm.dk
Web: www.rigsombudsmanden.fo

--—0prindelig meddelelsa-—m-

Fra: Lars Bunch [mailto:LBU@eogs.dk]
Sendt: 2. februar 2007 15.09

19-02-2007
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Til: samfund@advocom.dk; ac@aeraadet. R BSRISTY. G MEF@dbmf.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk;

struwe@post.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk;
dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk; di@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk;
andel@landbrug.dk; Ip@dfl.dk; mafl@danskemaritime.dk; dt@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; her@htsi.dk; info@ducc.co.uk; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk;
mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk;
Forbrugerombudsmanden@is.dk; fs@fs.dk; fbr@fbr.dk; block@sbaktuar.di;
ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; fir@fir.dk;
fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; fif@fif.dk; Rigsombudet; gii@gii.dk; riomgr@gl.stm.dk;
 ip@gh.gl; htsa@his.dk; hisi@htsi.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@ith.dk; kk@kommunekredit.dk;
-ki@kL.dk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.dk; landbrugsraadet@landbrug.dk;
webmaster@advaocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@iopi.dk; info@Id.dk; pbsmailservice@pbs.dk;
skrivpost@post.dk; m@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjeer;
info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; Revisortilsynet;
rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; saoek@ankl.dk; post@teleindu.dk;
vp@vp.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@im.dk; im@im.dk; km@km.dk;
kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; viu@viu.dk; skm@skm.dk;
sm@sm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP @konomi og Erhvervsministeriets
officielle postkasse; Danmarks Statistik; Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST); Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.di; info@sbi.dk;
Sikkerhedsstyrelsens Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen (SFS); ac@ac.dk; hvr@hvr.dk; atvmail@atv.dk;
arf@arf.dk; info@civiloekonomerne.org; co@co-industri.dk; dhs@dhs.dk; info@d-i-f.dk; info@dmr.nu;
def@danskerhvervsfremme.dk; dvca@dvca.dk; sekretariat@erhvervsservice.org;
info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; h@lederne.dk; vf@vf.dk; hoeringssager@danskerhverv.com

Emne: Hgring over udkast til lovforsiag

- Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om andring af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt
til at fastsatte retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion).

Vi er interesserede i at here Deres bemaerkninger til forslaget, for det skal behandles i Folketinget.

Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemarkninger til udkastet til lovforslag
senest torsdag den 15. februar 2007,

Med venlig hilsen

Lars Bunch
Chefkonsulent/projektleder
Direkte tIf. 3330 7560
Mail LBU@eogs.dk

19-02-2007
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Lars Bunch

Fra: Sieen Jul Petersen [sjp@realkreditraadet.dk]
Sendt: 19. februar 2007 12:30

Til:  Lars Bunch
Emne: Zndring af lov om aklieselskaber - incitamentsprogrammer

19. februar 2007

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
G170 - sjp

att. Chefkonsulent Lars Bunch

Erhvervs- og Selskabsstyreisen har den 8. februar i ar sendt nasvnte forslag i hgring.

Vi har ikke bemaerkninger il forslaget.

Med venlig hilsen
Steen Jul Petersen
Kontorchef

‘Realkreditradet A ' ,
Zieglers Gaard, Nybrogade 12, 1208 Kabenhavn K . ;
Tel. 33124811 - Direkte 33730157
website:www.rkr.di

19-02-2007
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{ars Bunch

Fra: at@lopl.dk
Sendit: 19. februar 2007 13:52
Til:  Lars Bunch
Emne: Fw: 8V: Hering over udkast til iovforslag

Lokale Pengeinstitutter henholder sig i det hele fil Finansradets heringssvar.

Med venlig hilsen

Astrid Engel Thomas

"Chefjurist

Lokale Pengeinstitutter

ilf. 33418419

- Forwarded by Astrid Thomas/LPl on 18-02-2007 13:50 —-

Lise-Lotte Hyre Larsen/LP{ To .

Astrid Thomasi.PI@LPL, Seren Melgard/LPI@LPI
©
06-02-2007 70:08 Subjecl Fw: SV Hering over udkast til loviorslag

Med venlig hilsen

A

‘Lise-Lotte Larsen
LOKALE PENGEINSTITUTTER
—— Forwarded by Lise-Lolte Hyre Larsen/LPI on 08-02-2007 106 wwe

“Lars Bunch” <LBU@eogs.dk> To <samiund@advocom.dk>, <ae@aeraadel dk>, <pote@atp.dic>,
: <sekr@dbmi.dk>, <naionalbanken@nationatbanken.dk>, )
y : <info@shipowners.dk>, <danmarks@skibskredi.dk>, 2
08-02-2007 08:53 . . <gcws(@shareholders.dk>, <sinave@posig.tele.dk>, <da@da.dk>, :
<danskamp@danskamp.dk>, <info@danskbyggeri.dk>, <de@de.dk>,
<dfim@forsikringenshus. dk>, <dhs@dhs.dk>, <dig@dldk>, svp@vp.die>, i
<di@danskiandbrug.dk>, <metal@danskmetal.dk>, <andel@landbrug.dk>,
<lp@di.dk>, <mail@danskemariime.di>, <dt@datatilsynet.dk>, c B
<sk@forsikrngenshus.dk>, <ddf@finansanalytiker.dk>, <her@hisidic>, ;
<infoi@duce.co.uk>, <disc@mail.tele.dk>, <pesi@finansforbundet.dk>,
<mali@finanshus.dk>, <f@finansraadet.di>, <fa@fanet.dk>, :
“<post@finansogleasing.dk>, <Forbrugercmbudsmanden@fs.dk>, ¢ i
<fs@fs.dk>, <thr@fbr.dic-, <block@sbakfuar.dk>, .
~<ane.maria.chirislensen@nordea.com>, <andelskassaforeningen@lak.dk>,
-<fsr@fsr.dk>, <fdr@fdr.dk>, <im@fiv.dk>, <fjp@forsikringenshus.dic>,
<fmi@fmf.dic-, <mal@f-b.dik>, <tf@ftf.dk>, <domit@fo.stm.dk>,
<gli@git.dk>, <fiomgr@gt.sim.dk>, <ip@gh.gl>, <htsa@hts.dk>,
<htsi@htsi.dk>, <isobro@Ischro.dk>, <info@ifr.dk>, <Itb@itb.dk>,
<kk@kommunekredit.dk>, <ki@Kl.dk>, <pbi@plesner.com>,
<copenhagen@omxgroup.com>, <keb@experian.dk>,
<landbrugsraadet@landbrug.dk>, <webmastar@advecom.dk>, <lo@lo.dk>,
<Sekretariatet@lopi.dk>, <info@id.dk>, <pbsmailservice@pbs.dk>,
<gkrivpost@post.dk>, <rr@realkreditraadat.dk>, <gus@shipowners.dk>,
<rbf@regionalebanker.dk>, Seren Tukiser <STU@eaogs.dk>,
<info@revifora.dk>, <co@nykredit.dk>, "Erhvervs- og Selskabsstyrelsen”
<eugs@eogs.dk>, "Revisortilsynet” <Revisortilsynet@eogs.dk>,
<rigsravislonen@rigsrevisionen.dk>, <info@friviliigraadet.dk>,
<can@sda.dk>, <sacek@anki.dk>, <posi@teleindu.dk>, <vp@vp.dic>,
<ags@oes.dk>, <bm@bm.dk>, <fm@fm.dk>, <fmn@fmn.dk>, <im@fm.dk>,
<m@jm.dk>, <km@km.dk>, <kum@kum.dk>, <mim@mim.dk>,
<minfi@minft.dk>, <inm@inm.dk>, <fvm@ivm.dk>, <viu@viu.dk>,
<skm@skm.dk>, <sm@sm.dk>, <sim@stm.dk>, <tm@imm.dk>,
<um@um.dik>, <cuvm@uvm.di>, - DEP Bkonoml og Ethvervsministeriets
officielle postkasse <OEM@OEM.DKK>, "Danmarks Stallstic” <dst@dst.dk>,
“Erhvervs- og Byggestyrelsens officlelle postkasse (EBST)”
<abst@ebst.dk>, "- KS Kenkurrencestyrelsens officielle postkasse”
<ks@ks.dk>, <pvs@dkpto.die>, <info@sbi.dk>, "Sikkerhedsstyrelsens
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Hovedpostkasse (SIK)" <sik@sik.dk>, Sefarisstyralsen (5F8)

<sfs@dma.dk>, <ac@ac.di>, <hvr@hvr.dk>, <atvmail@atv.dic>,
<arf@art.dk>, <info@civiloekonomeme.org>, <co@gco-Indusir.dk>,
<dhs@dhs.di>, <dnfo@d-i-fdk>, <info@dmr.nu>,
<def@danskerhvervsfremme.dk>, <dvca@dvca.dk,
<sekrelariat@erhvervsservice.org>, <info@forskerparkforeningen.dic-,
<jda@lda.dk>, <lh@ledemne.dik>, <«vi@vi.dk>,

<hoeringssager@danskerhverv.com>
cc “Lars Hammer-Jespersen® <Lt.@eogs.dk>, "Camilla Hesselby"
<CHE@eogs.dk>
Subject SV: Heng over udkast t loviorslag

- Det er blevet besluttet at forlenge fristen for heringen af udkast til forslag til lov om @ndring af lov
- om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt til at fastsetie retningslinier for incitamentsprogrammer for
bestyrelsen og direktionen) til mandag den 19, februar 2007 kI, 12. '

- Hvis De har bemarkninger eller spargsmal, er De meget velkommen til at kontakie undertegnede.

Med venlig hilsen

Lars Bunch
Chefkonsulent/projektleder
Direkte tif. 3330 7580

Mail LBU@eogs.dk

_ —--=Oprindelig meddelelse-----

‘Fra: Lars Bunch

Sendt: 2, februar 2007 16:09

~ Til: samfund@advdcom.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; sekr@dbmf.dk;

. nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk;

. struwe@posta.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk;
dfim@forsikringenshus.dk; dhs@dhs.dk; di@di.dk; vp@vp.dk; di@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk;

-andel@landbrug.dk; Ip@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; dt@datatilsynet.dk; sk@forsikringenshus.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; her@htsi.dk; info@ducc.co.uk; disc@mail tele.dk; post@finansforbundet.dk;

- mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk;

. Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk; fbr@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;

+ ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk;
fp@forstkringenshus.dk; fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; ff@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk;

‘rlomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; htsa@hts.dk; htsi@htsi.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; pbi@plesner.com; copenhagen@omxgroup.com; kob@experian.dk;

- landbrugsraadet@landbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopl.dk; info@id.dk;

. pbsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkraditraadet.dk; gus@shipowners.dk;

-+ rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjzar; info@revifora.dk; co@nykredit.dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen;

Revisortilsynet; rigsrevisionen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ankl.dk;
. - post@teleindu.dk; vp@vp.dk; ces@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@im.dk; fm@jm.dk;
km@km.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; minff@minff.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; viu@vtu.dk;

skm@skm.dk; sm@sm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uwvm@uvim.dk; - DEP @konomi og
Erhvervsministeriets officielle postkasse; Danmarks Statistik; Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse

(EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk;
info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsens Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen (SFS); ac@ac.dk; hvr@hvr.dk;

- atvmail@atv.dk; arf@arf.dk;. info@civiloekonomerne.org; co@co-industri.dk; dhs@dhs.dk; info@d-i-f.dk;

19-02-2007
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info@dmr.nu; ckaf@danskerhvervsfremme.(%(,§ %@%&E&S&E gei(retariat@erhvervsservice.org ;
info@forskerparkforeningen.dk; ida@ida.dk; Ih@lederne.dk; vf@vf.dk; hoeringssager@danskerhverv.com

Emne: Horing over udkast til lovforsiag

Hermed fremsendes udkast til forslag til lov om endring af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt
til at fastsztte retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion).

Vi er interesserede 1 at here Deres bemearkninger til forslaget, fer det skal behandles i Folketinget.

Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemerkninger til udkastet til lovforslag senest
torsdag den 15. februar 2007.

Med venlig hilsen

Lars Bunch
Chefkonsulent/projekileder
Direkte tIf. 3330 7560
Mail LBU@eogs.dk

19-02-2007
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Inuussutissarsiornermut Pisortagarfik
Erhvervsdirektoratet
Department of Industry

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
Kampmannsgade 1

1780 Kebenhavn V

Att.: Lars Hammer-Jespersen

Vedr.: Horing af forslag il lov om @ndring af lov om aktieselskaber

Grenlands Hjemmestyre, Erhvervsdirektoratet, har modtaget forslag il lov
om @&ndring af lov om aktieselskaber, hvor der stilles krav om, at
barsnoterede selskaber skal have fastsat overordnede retningslinier for
selskabets samlede incitamentsprogram til bestyrelse og direktion, inden der
indgas konkrete aftaler herom med medlemmer af disse organer.

Erhvervsdirektoratet finder, at forslaget er en god méide at sikre, at de

-aktionrer, der ejer selskaberne, kan gennemskue, om der er den fornedne
balance mellem ledelsens indsats og belenming. Erhvervsdirektoratet er

- séledes positivt indstillet over for forslaget og skal siledes foresperge,
hvorvidt det er muligt, at Gronlands Hjemmestyre indenfor en overskuelig
fremtid modtager et udkast til kongelig anordning, som kan sendes i hering i
Grenland med henblik pa at {3 sat bestemmelserne i kraft i Grenland?

Kopi af denne skrivelse er sendt til Rigsombudsmanden i Grenland.

Tkinngutinnersumik inuulluagqusillunga
Med venlig hilsen

Ann-Britt Rosner Pedersen

Al korrespondance bedes adresseret til direkforatet og ikke til enkelte personer
e-mail bedes sendt til ip@gh.gl og ikke til enkelte personer

18.02.2007
J.nr, 60.09.04

Postboks 1601

3900 Nuuk

Ouitel +299 34 50 00
Fax +299 32 56 00
p@gh.g!

WA, HANoY.gi

L/




Erhivervs- og Selskabsstyrelsen
Kampmannsgade 1
1780 Kgbenhavn V

‘Sendt pr. mail til:

Lars Bunch lhu@eopgs.dk
Lars Hammer-Jespersen |hi@eoqgs,dk
Camilla Hesselby che@eogs.dk

Horingssvar vedrgrende udkast til forslag til lov om
@ndring af aktieselskabslov

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har ved mail af 2. februar 2007 anmodet om
Finansradets bemasrkninger til forslag til lov om zendring af lov om aktiesel-
skaber.

Af forslaget fremgar det, at retningslinjerne vedtages p# generalforsamlin-

gen ved simpelt flertal, og at optagelse heraf i selskabets vedtzegter ikke

krzever seersiilt godkendelse pd generalforsamlingen. Dette forst8s sdledes,
- at optagelsen af retningsiinjerne 1 vedtazgterne ikke skal betragtes som en

vedteagiseendring.

I givet fald skal Finansrdet henlede opmzerksomheden p8, at lovmotiverne
i de specifikke bemazsrkninger til § 1 neevner, at der er tale om en ved-
teegtseendring, jf. @ "... og vedtaegtsaendringen felger automatisk med”. Dis-
se ord bgr sledes udga.

Det er | gvrigt Finansridets opfattelse, at det ikke er normal praksis at op-
fage retningslinjer og andre tilsvarende dokumenter i et aktieselskabs ved-

- taagter.

- Det fremfagres | de almindelige bemaerkninger til lovforslaget, at der er ind-

fert en lignende regulering i Sverige og Norge. En vaesentlig forskel pa reg-
lerne i Sverige og den foresifede bestemmelse i lovforslaget er dog, at der |
Sverige ikke er krav om, at retningslinjerne skal optages | vedizegterne.

Det kunne overvejes at indfgre en model som den svenske model, hvor ret-

ningslinjer for aktieselskabets incitamentsprogrammer skal omtales i sel-
skabets arsrapport og overholdelsen heraf skal kommenteres af seiskabets

revisor.
Med venlig hilsen

Julie Zeruneith

Direkte 33701071
jze@rnansraadet.dk

19, februar 2007

Finansradets Hus
Amaliegade 7
1256 Kgbenhava K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk
‘www,finansraadet.dk

Kontakt Julle Zeruneith
Direkte 3370 1071
jze@finansraadet.dk

Jeurnainr, 321/01
Dok. nr. 163335-v1 -




Addvokatrddet

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
Kampmannsgade 1
1780 Kebephavn V

FINANSTILSYNET

ADVOKAT
SAMFUNDET

KRONPRINSESSEGADE 28
1306 KOBENHAVN K

TLF., 33969798

FAX 33369750

DATO: 20. februar 2007
LNR,: 04-013202-07-0313
REF.: mst-hfe

Ibu@eogs.dk , Ihi@eogs.dk og che@eogs.dk

| Horing over udkast\ til forslag til lov om 2endring af lov om aktieselskaber (Bestyrelsens
pligt til at fastseette retningslinier for incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion)

Ved e-mail af 2. februar 2007 har Erhvervs- og Selskabsstyrelsen anmodet om Advokatridets
bemamrkninger til ovennavnte udkast.

Udkastet har veret behandlet i Advokatrddets Brhvervsudvalg., Advokatradet har falgende be-
merkninger:

Advokatsamfundet kan overordnet tilreede, at der med henblik pa at skabe gget dbenhed og
gennemsigtighed indfares krav om forudgdende vedtagelse af overordnede retningslinjer for
incitamentsprogrammer for bestyrelse og direktion i noterede selskaber, inden konkrete aftaler

herom kan vedtages.

I bemazrkningerne angives der, hvad retningslinjerne som minimum ber omhandle. Det ber
overvejes at indarbejde disse minimumskrav i selve lovieksten. Derved vil der | hajere grad bli-
ve tilsikret en ensartet efterlevelse af bestemmelserne. Retaingslinjernes tztte samspil med regn-
skabsreglerne i IFRS ftilsiger ligeledes, at minimumskravene til retningslinjerne fremgér direkte

af lovieksten.

Af lovbemerkningerne til lovforslagets nr. 2, der angér badestraf, fremgér det, at konkrete afta-
ler, der indgés efter lovandringens ikrafttreeden, uden at generalforsamlingen forinden har god-
kendt retningslinjerne, er ugyldige. Den civilretlige nullitetsretsvirkning ber fremgd direkte af
lovteksten, Det bar ogsi tydeligt fremgi, hvorvidi nullitetsretsvirkningen udstraekker sig til den
situation, hvor en konkret aftale indgés efier at generalforsamlingen har vedtaget retningslinjer-

- ne, men inden disse er registreret hos styrelsen.

Med venlig hilsen

A o

Rasmus Meller Madsen

-samfundi@advocom.dk
www.advocom.dk

B L s
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Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
Kampmannsgade 1
1780 Kgbenhavn V

Kgbenhavn

Hering vedr. Forslag til lov om aktieselskaber (Bestyrelsens pligt til
den 20. februar 2007

at fastsaette retningslinjer for incitamentsprogrammer for bestyrel-
se og direktion)

Aktieoptioner kan veere et godt ledelsesveerkigj. Akticoptionsordninger
medvirker til at sikre fokus og motivation, og er desuden et vaeseniligt
element i mulighederne for at rekruttere og fastholde ngglemedarbejde-
re.

Ledernes Hovedorganisation finder, at de retningslinjer, der foreslas, har
‘en for hgj detaljeringsgrad.

Det er almindeligt, at direktionens ansasttelsesvilkar fastlaegges af besty-
relsen. Bestyrelsen er tildelt sin kompetence af generalforsamlingen.
Lederne finder det ikke hensigtsmasssigt, at detaljereds retningslinjer for
direkiionens anszttelsesvilkar pa et enkelt omrade skal fastseettes af en
generalforsamling. Generalforsamlingen kan fastszette overordnede ret-
ningslinjer om virksomhedens incitamentsprogram, men bestyrelsen ber
vasre kompetent til at bedemme de mere detaljerede vilkar, som skal
geelde direktionens arbejde, herunder blandt andet sterrelsen af aktieop-

“fioner.

Hvis det viser sig, at en generalforsamiing ikke er enig i sin bestyrelses
beslutninger vedrerende eksempelvis sterrelsen pa en aktieoptionsord-
‘ning, $& ma generalforsamlingen tage skridt overfor bestyrelsen, men
det kan og bar ikke give konsekvenser for den enkelte direktar.

iMed venlig hilsen
Ledernes

Hovedorganisation
Rikke Kallesge Raecke

Vermlandsgade 65

2300 Kebenhavn S

Telefon 3283 3283
- Telefax 3283 3284

E-mail: lh@lederne.dk
www.ledeme.dk




Landsorganisationen | Danmark Istands Brygge 320
. , . Postboks 340
Danish Confederation of Trade Unions 2300 Kebenhasn S

Telefon 3524 6000
Fax 3524 6300

E-mail to@lo.dk
Finanstiisynet Sagsnr, 07-94
Finanstilsynet@ftnet.dk Vores ref. HIE/bla
Deres ref.

Att, Ulrik Poulsen

Den 23, januar 2007

Bemaarkninger ti! udkast til lovforslag (Gennemforelse af direktiv om genfor-
sikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle solvensbehov, egnethed og hae-
derlighedsvurdering af direkterer og bestyrelsesmedlemmer, adgang til at fo-
retage graenseoverskridende fusioner m.v.)

Landsorganisationen har modtaget ovennavnte udkast til lovforslag til eventuelle
bemerkninger.

Landsorganisationen har serligt heftet sig ved, at udkastet til lovforslag &ndrer pd
den nuvarende kompetence i forhold til udpegning af reprasentanter til bestyrelsen i
ATP, AES og LD i sager vedrerende egnetheds — og haderlighedsreglerne ("fit and
proper”).

Helge de nuveerende regler er det organisationerne, der indstiller reprazsentanter til
bestyrelsen i ATP, hvorefter Beskaftigelsesministeren udpeger disse. Hvis Finanstil-
synet finder, at et medlem af ATP’s bestyrelse ikke opfylder reglemne til egnethed og
haderlighed, underrettes Beskaeftigelsesministeren, hvorefter denne treeffer den en-
delige afgerelse 1 sagen.

1 AES tilfzelde udpeges bestyrelsen direkte af arbejdsmarkedets organisationer, og
Finanstilsynet skal derfor i sédanne sager underrette organisationerne.

Béde for ATP, AES og LD’s vedkommende har Finanstilsynet i dag mulighed for at
pébyde institutionerne at afsette direkteren, hvis vedkommende ikke lever op til kra-
vene til fit and proper”

Halge udkast til lovforslag sges Finanstilsynets befgjelser til at afsztte personer om-
fattet af reglerne for "fit and proper™ i alle finansielle institutioner samt ATP, LD og
AES, Det betyder bl.a., at Finanstilsynet kan pabyde et bestyrelsesmedlem at ned-
legge sit hverv, sdfremt vedkommende ikke lever op il de i loven angivne krav.

Landsorganisationen finder ikke grundlag for at sendre de nuveerende regler for s&
vidt angér ATP, AES og LD. Til forskel fra andre finansielle institutioner er disse
etableret ved lov, og der er szrlige udpegningsregler for bestyrelserne.




Udkastet til lovforslag vil i sin nuverende udformning give en uldar kompetencefor-
deling i forhold til udpegning af bestyrelsesmedlemmer béde mellem forskellige of-
fentlige myndigheder og i forhold til arbejdsmarkedets organisationer.

Derfor ansker Landsorganisationen de nuvarende udpegningsregler for bestyrelserne
i ATP, LD og AES bevaret.

Landsorganisationen i Danmark henviser i gvrigt til heringssvarene fra ATP og LD.

Den sene fremsendelse af bemeerkninger beklages.
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STATSADVOKATEN
Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A Data: 09.01.2007
1850 Frederiksberg C Jor: S@K-10162-00050-06

Sagsbehandler: PMB

att. fuldmaegtig Ulrik Poulsen
STATSADVOKATEN FOR SARLI

BEKONOMISK KRIMINALITET

BRYGGERVANGEN 55, 3.
POSTBOKS 809
2100 KUBENHAVN O

TELEFON 35 25 95 00
FAX 33430119

E-mail; saoek@ankl. dk

Web: www. rigsadvokaten gk

Vedr. j.ar. 11910019 - udkast til lovforslag i hering -
Web:  www.politi.dk

Under henvisning til Finanstilsynets heringsskrivelse af 15. december 2006 har jeg

felgende bemarkninger tit det fremsendte udkast til lovforslag:

Lovforslagets § 351 forudsatter, at Finanstilsynet kan pabyde et medlem af besty-
relsen eller direktionen at nedleegge sit hverv eller fratraede sin stilling fra det tids-
punkt, hvor den pagaldende sigtes for et strafbart forhold.

Jeg er enig i, at der ber vare mulighed for hurtigt og effektivt at 3 bragt et ledel-
sesmedlems strafbare adferd til opher.

Det er dog min opfattelse, at et pdbud som forudsat i lovforslaget ber anvendes med
forsigtighed, ikke mindst nar henses til, at pdbudet kan gives pi et tidspunkt, hvor
det pigzldende ledelsesmedlem alene er sigtet,

Jeg henviser til U 2001.1638, hvor retten negtede midlertidig rettighedsfrakendelse
1 medfer af straffelovens § 79, stk. 4, og i den forbindelse udtalte, at bestemmelsen i
folge forarbejderne skulle anvendes restriktivt og forudsatte, at der foreld en nar-
liggende fare for misbrug af stillingen. Lignende krav ber efter min opfattelse vaere
geldende i relation til lovforsiagets § 351.

I de tilfeelde, hvor pdbudet alene agtes nedlagt som falge af sigtelsen, er det min op-
fattelse, at retten ber afgere spergsmalet om frakendelse i forbindelse med straffe-
sagen. E{ administrativt pdbud ber siledes fortrinsvis begrznses til tilfalde, hvor
pabudet i det vaesentligste begrundes med andre forhold end en sigtelse - eksempel-



vis en overtreedelse af de pligter, som fglger af hvervet som ledelsesmedlem i en fi-

nansiel virksomhed.

Med venlig hilsen

ens Madsen



Ulrik Pouisen (FT)

Side 1 af 1

Fra: RECP (FT) pa vegne af Finanstilsynets officielle postkasse {FT)
Sendt: 10. januar 2007 14:28

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Emne: VS: Hering - Lov om finansiel virksomhed [Virus Checked]

Vedha:ftede filer: Haring FIL 10.01.2007.pdf

Fra: Lars_Andersen@aon.dk [mailto: Lars_Andersen@aon.dk]
Sendt: 10. januar 2007 13:50

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Emne: Hgring - Lov om finansiel virksomhed [Virus Checked]

Att: Ulrik Poulsen.

Vedlagt kommentarer fra Aon Insurance Managers.

Venlig hilsen

Lars Henrik Andersen
Managing Director

Aon Insurance Managers - Strandgade 4C - 1401 Kgbenhavn K
Telefon: 3264 1034 - Fax; 3264 1031 - Mobil: 3061 8588
http:/fiwww.aon.dk - e-mail: Lars_Andersen@aon.dk

11-01-2007



Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74 A
Frederiksberg C
Att: Ulrik Poulsen

Vedr. Lovforslag i hering — Lov om finansiel virksomhed. Kabenhavn, 10. januar 2006.

Finanstilsynet har sendt lovforslag i haring omkring sendring af lov om finansiel virksomhed.

Aon Insurance Managers er det selskab i Danmark der administrerer flest sakaldte captives.
Der eksisterer i Danmark omkring 14 egentlige captives. Af disse captives tegner 7 captives
kun indirekte forretning, 4 tegner direkte og 3 bade direkte og inddirekte forretning.

Ovenneaevnte gar at lovforslagets "enten eller” hensigt er meget uhensigtsmaessigt for en raekke
virksomheder, der idag har etableret captives eller patasnker at gere dette i neermste fremtid.

Vi har derfor felgende bemeerkninger og kommentarer til lovforslaget

§ 5, stk 1: Begraensningen afskaerer banker og andre finansielle virksomheder fra at etablere et
captive. Det er meget normalt i en del andre lande at finansielle virksomheder har etableret et
captive til at overtage forskellige risici. Paragraffen vil virke konkurrenceforvridende, idet danske
finansielle virksomheder afskeeres for muligheden i Danmrk.

Dette kan medfare et stort tab af skatteprovenue, idet det kan frygtes at f.eks. bankerne blot
etablerer captivet i et andet EU-land.

Det fremgar ikke af lovparagraffen eller af bemeerkningerne ftil lovforslaget om f.eks.
organisationer elter foreninger kan etablere et captive. Er det hensigten at blokere for, at f.eks.
en fagforening kan etablere et captive for at kunne tilbyde medlememrne gunstige forsikringer?

§ 11, stk 4: Kravet omkring pligten til at benytte betegnelsen "captive-genforsikringsselskab”
virker meget uhensigtsmaessig. En del captives gnsker blot at henytte betegnelsen "Forsikring”,
"Reinsurance” eller blot "lnsurance” i navnet uanset om captivet tegner diekie eller
reassuranceforretning.

Aon Insurance Managers (Denmark)
Strandgade 4 C, DK-1401 Copenhagen K, Denmark « Tel +45 32 64 10 30 » Fax: +45 3269 7004
Reg. No FAS 242223, SE-No. 2067 57 Q5



Dette vil ogsd medfagre problemer for captives, som et ar laver feks. direkte
arbejdsskadeforsikring, men aret efter kun laver reasssurance pa arbejdsskade. Mange
virksomheder anvender captives som et strategisk redskab, og gar ind pa forsikringsomrader,
nar det kan betales sig, medens man trikker sig ud og overlader risikoen til de almindelige
direkte selskaber, nar markedet er gunstigt for dette.

§ 12: Forbud mod at captives kan vaere gensidige selskaber virker ikke hensigtsmaessigt, idet
der i Danmark findes et marked for sadanne selskaber péa leengere sigt. Mindre virksomheder,
der matte snske at sla sig sammen i et gensidigt reassurance captive i brancher, der kan have
besvaer med at fa etaberet specielle forsikringsiesninger i det almindelige marked.

§ 16: Kapitalkravene virker ikke gennemtsnkt — captives tegner bade direkte og indirekte
forretning. Medferer dette at et captive, der idag tegner bade direkte og reassurance, men som
holder sig til brancher med kapitalkrav pd EUR 2,0(2,2) fremover vil f& et mindste kapitalkrav pa
EUR 3 mill.?

Med venlig hilsen

i

) ii
i};}{; Q“fﬁ(ﬁéﬁw—

Lars Andersen
Managing Director

Aon Insurance Managers (Denmark)
Strandgade 4 C, DK-1401 Copenhagen K, Denmark « Tel: +45 32 64 10 30 » Fax: +45 326970 04
Reg. No FAS 242223, SE-No. 20 67 57 05
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Ulrik Pouisen (FT)

Fra: RECP (FT) pa vegne af Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Sendt: 10. januar 2007 14:31
Til: Ulrik Poulsen (FT)
Emne: VS: Brev til Finanstilsynet om FiL-lovudkast januar 2006

Vedhzeftede filer; FR01-149720-v1.D0OC; FR01-160247-v1.DOC

Fra: Kim Busck-Nielsen [mailto:KBN@finansraadet.dk]
Sendt: 10. januar 2007 14:18

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Emne: Breyv til Finanstilsynet om FiL-lovudkast januar 2006

il
Finanstilsynet
att: fuldmeegtig Ulrik Poulsen

Udkast til lovforslag om zendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaardipapirhandel, lov om invesieringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger og lov om en garantifond for indskydere og
investorer mv.

Vedlagt falger Finansradet brev af d.d med ét bilag indeholdende Finansradets bemaerkninger til ovennaevnte
lovudkast.

Med venlig hilsen

Kim Busck-Nielsen
Finansradet

11-01-2007



Finanstilsynet

Att,: Fuldmeegtig Ulrik Poulsen
Gl Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C

Lovudkast vedrgrende andring af lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer

Ved mail af 6. juli 2006 har Finanstilsynet fremsendt et lovudkast om aen-
dring af garantifondsloven i prazhgring samt anmodet om Finansradets be-
maerkninger dertil.

Lovudkastet har til formal at skabe det ngdvendige grundlag for etablering
af frivillige, private ordninger til afvikling af ngdlidende institutter.

I lovudkastet foresl8s som ny § 21 a, at bidragspligtige institutter kan etab-
lere frivillige ordninger, der daakker indskydere og investorer i andre tilfeelde
end de i § 1, stk. 2 angivne tilfaslde. I lovmotiverne hedder det, at omfattet
af en s&dan ordning kan vaere alle bidragspligtige institutter, if. §§ 3 og 4.

Bestemmelserne | fovmotiverne er i alt vaesentligt en uzaendret viderefgrelse
af et tidligere lovudkast, som Finansradet har haft til udtalelse, og som Fi-
nansrédet har givet sine bemaerkninger til ved brev af 29. november 2005
til @konomi- og Erhvervsministeriet. Som det fremgar heraf, har Finansra-
det alene til hensigt at etablere en frivillig afviklingsordning for pengeinsti-
tutter. Lovudkastet i den tidligere formutering kunne give indtryk af, at der
arbejdedes med en frivillig ordning, der omfattede alle typer af institutter
omfattet af Garantifonden. Finansradet er derfor enig i, at det nu eksplicit
fremgér af lovmotiverne, at en frivillig ordning kan etableres i en sektor, i
en del af en sektor eller pa tvaers af sektorer.

Af lovudkastets § 21 a og lovmotiverne dertil fremgar det, at det er nad-
vendigt at indfgre en hjemmel til at give mulighed for at oprette frivillige
ordninger. Efter Finansradets opfattelse kraever det ikke hjemmel for private
institutter at oprette private ordninger, og bestemmelsen bgr derfor formu-
leres i retning af, at frivillige ordninger, der etableres af bidragspligtige in-
stitutter til at deekke indskydere og investorer i andre tilfeelde end ide i § 1,
stk. 2 angivne tilfeelde (konkurs), skal anmeldes til Finanstilsynet.

Lovudkastets § 21 ¢ omhandler tavshedspligten for personkredsen omkring
den frivillige ordning. Finansrédet er enig i, at der er behov for bestemmel-
ser om tavshedspligt for denne personkreds. I det udkast til vedtaegter, som
Finansradet arbejder pa, etableres ordningen som en forening med fglgende
struktur:

11. august 2006

Finansridets Hus
Amaliegade 7
1256 Kgbenhavn K

Telefon 3370 1600
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk
www.finansraadet.dk

Journalnr. 451/01
Dok. nr. 149720-vi



¢ et repraesentantskab, der er det gverste ledelsesorgan, og som bestar af
Finansradets bestyrelse,

o en bestyrelse, der bestdr af Garantifondens formand og naestforrmand
samt de to pengeinstitutrepraesentanter,. Bestyrelsen leder foreningen og
tre=ffer beslutning om bidrag og om deltageise i en eventuel afvikling,

» en generalforsamling, der bestar af medlemmerne.

Tavshedspligten vil i givet fald ogsa skulle geelde for repraesentantskabet ud
over den kreds, der er naavnt i lovudkastet (bestyrelse, revisorer, direkigr
g gvrige ansatte).

Finansradet skal fungere som sekretariat for beredskabet og bgr derfor ogsa
vaere underlagt tavshedspligt. Finansradet g&r ud fra, at tavshedspligten
0gsd omfatter Finansr8dets medarbejdere og anden af ordningen antaget
bistand.

Lovmotiverne til lovudkastets § 21 ¢ omtaler Finanstilsynets respektive det
ngdlidende pengeinstituts adgang til at videregive fortrolige oplysninger til
ordningen. Der er imidlertid ogsa behov for, at Garantifonden kan give visse
oplysninger tit ordningen, fx i forbindelse med bidragsberegning. Garanti-
fonden ma ifslge § 22 a i garantifondsloven ikke uberettiget videregive eller
udnytte fortrolige oplysninger. P& den baggrund finder Finansradet, at Ga-
rantifonden retmaessigt kan videregive oplysninger til ordningen, som ord-
ningen matte have behov for, til brug for udfgrelse af sine funktioner. Dette
bar dog neevnes i lovmotiverne til § 21 ¢ | forleengelse af afsnittene vedrg-
rende tilsynets og det ngdlidende instituts adgang til at videregive oplysnin-
ger.

Med venlig hilsen

Kim Busck-Nielsen

Direkte 3370 1060
kbn@finansraadet.dk
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Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Att: fuldmeegtig Ulrik Poulsen

Udkast til lovforslag om @ndring af lov om finansiel virksom-
hed, lov om vardipapirhandel, lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger og lov om en garantifond for indskydere og investorer
mv.

Ved brev af 15. december 2007 har Finanstilsynet fremsendt ovennzevnte
lovudkast med anmodning om Finansradets bemzerkninger.

I relation til pengeinstitutter indeholder lovudkastet bestemmelser pd
felgende omrader, som Finansradet kommenterer pa:

Egnetheds- og haaderlighedsbestemmelser - "fit and proper-regler”
Det foreslas i lovudkastets § 1, nr. 42, at Finanstilsynet f3r mulighed for
direkte at afsestte direktgrer og bestyrelsesmediemmer, der ikke opfylder
kravene i § 64 i lov om finansiel virksomhed om egnethed og headerlighed
for at drive et pengeinstitut.

Efter de nuveerende regler i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet
- hvis direktgrer og bestyrelsesmedlemmer ikke opfylder kravene | § 64 om
egnethed og haederlighed, og problemerne ikke lgses i dialog med pengein-
stituttet - inddrage instituttets filladelse, jf. lovens § 224, stk.1, nr. 2 og

§ 351. Reglerne i § 64 om ledelsens agnethed og haederlighed stammer til-
bage til farste kreditinstitutdirektiv fra 1977 og er nu indeholdt i art. 11 i

direktiv 2006/48/EF. De nuveerende regler er i fuld overensstemmelse med

direktivet, og der er efter Finansradets opfattelse ikke saarlig anledning til at

tage spgrgsmalet op.

Med den foresldede adgang for Finanstilsynet til at gribe direkte ind over for

direktagrer og bestyrelsesmedlemmer 0g kraave deres afgang - i flere tilfal-
de pa grundlag af en subjektiv vurdering af den pgeeldende - tillaegger
Finanstilsynet sig egentlig ledelsesret i pengeinstitutterne, som Finansradet
er meget betaenkelig ved og ma tage afstand fra.

Ifglge lovmotiverne til den gaeldende § 351 i lov om finansiel virksomhed
skal tilsynet forinden der skrides til en s8 drastisk handling som krav om
afsaettelse foretage partshgring af den p8gaeldende og af den finansielle

10. januar 2007

Finansradets Hus
Amzliegade 7
1256 Kgbenhavn K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk

www.finansraadet.dk

Kontalkt Kim Busck-Nieisen
Direkte 3370 1060
kbn@finansraadet.dk
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virksomhed, og ikke mindst geelder det, at tilsynet skal foreleegge sagen for
Det Finansielle Virksomhedsrad, som traeffer endelig afggrelse i sagen, jf.
§ 345.

Samme procedure med inddragelse af Det Finansielle Virksomhedsra3d bar i
givet fald geelde for den foresldede nye procedure samt indsaettes som ud-
trykkeligt procedurekrav i lovbestemmelsen.

Finansradet m3 endvidere tage afstand fra forslaget om, at tilsynets plaeg
om afsaettelse af en direkter eller et bestyrelsesmedlem ikke kan tilla=gges
opseettende virkning af domstolene. Efter Finansrddets opfattelse bar dom-
stolene st frit i deres vurdering heraf p3 baggrund af en anmodning om
opseettende virkning. Den pagaeldende saetning i § 351, stk. 4, bgr derfor
suppleres med: “, som har mulighed for at tillzzgge indbringelsen op-
seettende virkning.”

Ifglge lovudkastets § 351, stk. 1 kan afsasttelse af en direktsr eller et besty-
relsesmedlem finde sted allerede n8r der rejses sigtelse i en straffesag. Sig-
telse er et indledende tidspunkt i processen og bar derfor erstattes af “til-
tale”, der i almindelighed er anklagemyndighedens tilkendegivelse om, at
der rejses anklage for et naermere angivet forhold.

Finansradet undrer sig over, at en anmedning om domstolspravelse skal
indgives til tilsynet p@ maskinlaesbart eller elektronisk medie. Et sddant krav
er ikke rimeligt at stille over for fysiske personer. En h8ndskrevet an-
modning eller en telefonopringning til tilsynet fra den p8geeldende burde
vaere tilstraekkeligt til at afbryde fristen samt til at begasre domstols-
prgvelse,

Sammenfattende er det Finansradets opfattelse, at lovudkastet, som det er
udformet, indebaerer problemer af principiel karakter om ledelsesretten
samt af retssikkerhedsmaessig karakter for de bergrte. Finansradet skal der-
for foresld, at forslaget udgar af lovudkastet og behandles af den arbejds-
gruppe, som ifgige lovmotiverne foreslds nedsat i Finanstilsynet til at
vurdere anbefalingen fra IMF om at udvide egnetheds- og haederligheds-
bestemmelserne til ogs8 at omfatte ngglemedarbejdere, jf. folgende afsnit.

- arbejdsgruppe om egnetheds- og heaaderlighedsbestemmelserne
IMF har blandt sine anbefalinger i rapporten fra 2006 om stabiliteten i de
finansielle systemer i Danmark foresl3et, at egnetheds- og haederligheds-
bestemmelserne udvides til ogsa at omfattet ngglemedarbejdere i de finan-
sielle virksomheder.

Til vurdering heraf vil Finanstilsynet ifslge lovmotiverne nedseette en ar-
bejdsgruppe med deltagelse af brancheorganisationerne til at udarbejde
forslag til, hvorledes et eventuelt regelsaet herom skal udarbejdes. Det
fremgdr endvidere af lovmotiverne, at det vil vaere et veasentligt indgreb i
virksomhedernes ledelsesret, hvis Finanstilsynet skal have mulighed for at
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afszette personer, der befinder sig laengere nede | virksomhedernes ledel-
seshierarki.

Finansr@det er helt enig i denne vurdering. Det vil veere et fatalt brud p&
ledelsesretten og ledelsens ansvar for virksomheden, hvis forslaget frem-
mes, ligesom det vil vaere et brud pa ledende principper for ramme-
regulering af den finansielle sektor. Finansradet tager derfor allerede nu
grundiaeggende afstand fra, at der tillezgges Finanstilsynet sadan kompe-
tence.

Finansradet sastter pris pa, at der nedsasttes en arbejdsgruppe til at vurdere
IMF’s anbefaling om at udvide egnetheds- og headerlighedsbesternmelserne
til ogs8 at omfatte ngglemedarbejdere samt eventuelle sanktions-
muligheder. Det vil imidlertid vasre en vaesentlig foregribelse af arbejds-
gruppens arbejde, hvis forslaget om tilsynets direkte indgriben over for di-
rektgrer og bestyrelsesmedlemmer fremmes og vedtages allerede forinden.

Finansradet skal derfor opfordre til, at problemstillingerne vurderes samlet,
samt at eventuelle forslag herom ogsa vurderes i lyset af international
regulering af spergsmalet.

I denne forbindelse skal Finansradet navnte, at IMF's forslag om at udvide
egnetheds- og haaderlighedsvurderingen til ogsa at omfatte ngglemed-
arbejdere alene er en anbefaling, der ikke har baggrund i EU-direktivet, jf.
art. 11 i direktiv 2006/48/EF, der alene taler om egnetheds- og haderlig-
hedsvurdering af ledelsesmedlemmerne!. En eventuel udvidelse til 0ogs8 at
omfatte n@glemedarbejdere burde i givet fald vedtages af EU ved aendring
af direktivet, siledes at kravet herom samt sanktioner gzelder ensartet i
hele EU,

Garantifonden for indskydere og investorer - Finansradets private
beredskab

Lovudkastets § 4 tager sigte pa at skabe grundlag for etableringen af “Fi-
nansridets private beredskab til afvikling af ngdlidende pengeinstitutter”.
Reglerne tager sigte pd anmeldelse til Finanstilsynet, udarbejdelse af sam-
arbejdsaftaler mellem Finanstilsynet og beredskabet, indfgrelse af tavs-
hedspligt for bestyrelse og ansatte mv. i beredskabet samt endelig regler
om videregivelse af oplysninger.

Finansradet har tidligere afgivet bemaerkninger til bestemmelserne, senest
ved vedlagte brev af 11. august 2006 til Finanstilsynet. Finansr8det an-
modede om, men lovudkastet indeholder fortsat ikke bestemmelser herom,
at tavshedspligtbestemmelserne blev udvidet til ogsd at gaelde for bered-
skabets repraesentantskab, der er gverste ledelsesorgan, samt for Finansra-

Y Art 11 stk. ter sé’nlydende: De kompetente myndigheder meddeler kun tilladelse til de pé-
gseldende kreditinstitutter, nar der er mindst to personer, som faktisk besternmer hovedlinjerne for
kreditinstituttets virksomhed, De meddeler ikke tilladelse, s&fremt disse personer ikke er i besid-
delse af den nedvendige haederlighed eller en fyldestgerende erfaring til at udeve disse funktio-
ner.
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det, der skal fungere som sekretariat for beredskabet. Endvidere mangler
der fortsat hjemmel til at udveksie oplysninger mellem Garantifonden og
beredskabet.

Med hensyn til etableringen af beredskabet skal Finansrddet for god orden
skyld oplyse, saledes som det allerede er oplyst over for @konomi- og Er-
hvervsministeriet, at etableringen heraf forudsastter afklaringen af en reekke
skattemaessige spgrgsmal.

tovudkastet indeholder herudover en ledelsesmazssig sandring af sammen-
szetningen af Garantifondens bestyrelse, sdledes at formanden og neestfor-
manden kan have henholdsvis nationalgkonomisk og regnskabsmazssig sag-
kundskab og juridisk sagkundskab. Finansradet har ikke bemaerkninger der-
til.

Finansradet star tif disposition med yderligere oplysninger, ligesem Finans-
radet gene deltager i et mgde herom med Finanstilsynet.

Med venlig hilsen

Kim Busck-Nielsen
Direkte 3370 1060
kbn@finansraadet.dk

Side 4

Journalnr, 411/02
Dok. nr., 160247-v1



Meddelelse Side 1 af'l

Ulrik Poulsen (FT)

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: SV: F&P, FIL - hering om lovudkast - F&P's bemaerkninger

Fra: Birgit Nyvang Larsen [mailto:BNL@ForsikringensHus.dk]
Sendt: 10. januar 2007 13:42

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Emne; F&P, FIL - haring om lovudkast - F&P's bemasrkninger

Med henvisning til Finanstilsynets brev af 15. december 2006 - j.nr. 1911-0019 - fremsendes hermed F&P's
hgringssvar.

Med venlig hilsen
f. Claus Tgnnesen

F&P

Forsikring & Pension

Birgit Nyvang Larsen

Chefsekretazr

Amaliegade 10, 1256 Kghenhavn K
TIf. 3343 5500, TIf. direkte 3343 5581
Fax 3343 5501

bnli@ForsikringensHus.dk
www.ForsikringensHus.dk

11-01-2007



FP Forsikring & Pension

Finanstilsynet

Att.: Ulrik Poulsen
Gammel Kongevej 74 A
DK-1850 Frederiksberg C

Vores ref. CT/onl Journalnr, 1.2.1-051 Deres ref. J.or, 1911-0019 Date 10.01.2007

FIL - hegring om lovudkast - F&P's bemarkninger

Forsikring & Pension har med brev af 15. december 2006 modtaget udkast til forslag til lov
om @ndring af FIL samt en razkke andre love inden for det finansielle omrade samt til be-
kendtgerelse og tilhgrende vejledning, der vedrerer kombinationen af individuelle solvensbe-
hov og risikobaserede solvenskrav. 4

F&P har i den anledning folgende bemarkninger:

Generelle bemerkninger

F&P skal fortsat beklage, at forslagene fra Byrdekomiteen kun i meget begraenset omfang er
blevet fulgt op af lovgivningsinitiativer. F&P havde bl.a. gerne set forslagene om at lade kra-
vet om registrering af aktiver erstatte af en andring af konkursordenen.

F&P's bemaerkninger knytter sig herudover til folgende dele af materialet:
— Egnetheds- og heederlighedsvurderingen (fit & proper)

—  Solvens

— Implementering af genforsikringsdirektivet.

Egnetheds- og haederlighedsvurderingen (fit & proper)

F&P har med tilfredshed noteret sig, at de foresldede zndringer prasenteres som formelle
moderniseringer, der har til formal at gore reglerne mere effektive og retssikkerhedsmassigt
tidssvarende.

F&P kan pa den baggrund tilstutte sig forslagene, selvom disse ud fra et principielt synspunkt
er betzenkelige i og med, at de rummer et indgreb i selskabsledelsernes rettigheder og ansvar i
relation til ledelsen af virksomhederne. F&P havde derfor ogsé gerne set, at de foresléede =n-
dringer var bedre forberedt via dreftelser med de finansielle erhverv og ville have fundet det
naturligt, at gennemforelsen af de nu foresliede @ndringer under alle omstendigheder var
kadet sammen med de patenkte endringer bl.a. som falge af IMF-anbefalingerne.

Erhvervsorganisation Forsikringens Hus o
Jor forsikringsselskaber Amaliegade 10 T, 3343 5500 fp@Forsikringenstus.dk
og pensionskasser 1256 Kobenhavn K Fax 3343 5501 www.ForsikringensHus.dk
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F&P skal i relation til det aktuelle forslag foresld, at det klarere i lovbemarkningeme pracise-
res, at det forvaltningsretlige proportionalitetsprincip i forbindelse med den enkelte sag inde-
baerer, at Finanstilsynet i fit & proper-sager i forste omgang retter mere uformel henvendelse
til selskabets ledelse for ad denne vej at fa lost et eventuelt problem med et direktions- eller
bestyrelsesmedlem. Nés der ad denne vej ikke en lasning, kan tilsynet herefter i kraft af de
foresldede regler skride ind over for den pagaldende person og ferst i mangel af resultat af
disse bestraebelser skride mere formelt ind over for det pageldende selskab.

F&P skal endvidere foresla, at det af bemerkningerne klart kommer til at fremgé, at det ikke
med indfarelsen af de nye procedureregler for behandlingen af fit & proper-sagerne er hensig-
ten at skasrpe fit & proper-kravene til ledelserne i de finansielle virksomheder.

F&P hilser det i gvrigt velkomment, at tilsynet vil nedseette en arbejdsgruppe med deltagelse
af bl.a, brancheorganisationerne med henblik pd at drafte en eventuel ®ndring af fit & proper-
reglemnes afgrensning og indhold. F&P finder det umiddelbart beteenkeligt at udvide den in-
volverede personkreds og ser derfor frem til at blive inddraget i dette arbejde.

F&P skal endelig foresla, at lovudkastets § 1, nr. 42 vedrerende FIL § 351 af retssikkerheds-
meassige grunde ®ndres, siledes at tilsynets pabudsadgang ikke knyttes til rejsning af sigtelse,
men til en egentlig tiltalerejsning.

Risikobaserede solvensregler m.v.

Den del af lovforslaget samt bekendtgerelse og vejledning, der vedrerer kombinationen af
individuelle solvensbehov og risikobaserede solvenskrav, udger en udmentning af udvalgsar-
bejde om risikobaseret solvens, som F&P har deltaget i med @konomi- og Erhvervsministeriet
og Finanstilsynet som opfolgning pé anbefalingerne i rapporten om "Sterre Valgfrihed i Pen-
sionsopsparingen”.

Dette udvalgsarbejde mundede ud i rapporten om "Pensionsgarantier”, hvor det blev anbefalet,
at F&P sammen med Finanstilsynet neermere underseger mulighederne for at indfere risikoba-
serede solvenskrav.

F&P har tidligere sammen med Finanstilsynet droftet et udkast til lovforslag m.v. om risiko-
baserede solvenskrav og individuelle solvensbehov, P4 baggrund af disse droftelser har F&P
tilkendegivet en principielt positiv indstilling hertil.

Lovforslaget med bekendtgerelse (risikobaserede solvenskrav) og vejledning om tilstreekkelig
basiskapital og individuelt solvensbehov fremstér béde i enkeltelementerne og som samlet
pakke ganske tzt pa de seneste udkast, F&P blev prasenteret for (uanset at vejledningen har
en noget anden opbygning). F&P er derfor stadig som udgangspunkt positiv over for det fore-
slaede regelszt.

Helt afgerende vil det veere, hvorledes det samlede regelszt, ikke mindst for s& vidt angér vej-
ledningens mange bestemmelser, bliver forvaltet. Hvis de enkelte bestemmelser i den samlede
regulering tolkes meget stramt, kan der blive tale om en ny, omstendelig, bureaukratisk og
dermed ogsa dyr procedure.
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Hyvis det nye regelszet dertmod tolkes som en "lzreproces" frem mod Solvens II - siledes som
F&P tidligere har tilkendegivet, at det vil vaere hensigtsmessigt - kan reglerne blive et instru-
ment i en proces, der gradvis fremmer risikostyringen og forstielsen i de enkelte virksomhe-
der. Det kan veere en fordel frem mod gennemfarelsen af Solvens II. F&P anerkender i den
sammenha&ng, at selskaber med en meget atypisk samlet risikoprofil vil kunne underlegges et
individuelt solvensbehov af Finanstilsynet.

For skadesforsikring reprazsenterer de foresldede bestemmelser alene et nyt regelsaet, der skal
efterleves. I skadesforsikring opnas ingen fordel af forslaget om risikobaserede solvensregler.
Ogsa af den arsag er det vigtigt at drage erfaringer med regelsattet, siledes at de mulige for-
dele i form af bedre risikostyring opnas uden unedige administrative byrder.

For livsforsikringsselskaber og pensionskasser opnés med forslaget om, at der ikke skal fast-
settes et solvenskrav pa baggrund af bonuspotentiale pa fripoliceydelser, en bedre sammen-
hang mellem risiko og kapitalkrav - relativt hoje garantier vil sdledes blive fulgt af relativt
haje solvenskrav. Effekten af den foreslaede bestemmelse - og dens effekt i retning af at skabe
en bedre sammenhang mellem risiko og kapitalkrav - mindskes desvarre i betydeligt omfang
af regnskabsbekendtgerelsens bestemmelser om genkebsvardier, jf. tidligere drefielser med
Finanstilsynet.

Det er F&P's vurdering, at regnskabsbestemmelserne dermed i et vist omfang blokerer for en
tidlig indferelse af de basale og sunde principper, der tilsigtes med Solvens II, ligesom gen-
kebsreglerne efter F&P's vurdering er i modstrid med det princip om markedskonsistent ver-
diansetielse af bade aktiver og passiver, der ventes at blive bacrende i Solvens Il

I relation til vejledningen om tilstrackkelig basiskapital og individuelt solvensbehov har Fi-
nanstilsynet oplyst til F&P, at den ndrede opstillingsform (i forhold til det tidligere udkast)
ikke indeberer, at der er tilsigtet vaesentlige sendringer.

Af det tidligere udkast til vejledning fremgik direkte, at det kun er virtksomheder med en ve-
sentlig sterre risiko end gennemsnittet, der har et sterre solvensbehov. Denne formulering
fremgér ikke af det seneste udkast til vejledning. Finanstilsynet har i den sammenhzang oplyst,
at det skyldes, at Finanstilsynet ikke la=ngere mener, at det giver mening at referere til "virk-
somheder med en vasentlig storre risiko end gennemsnittet". Det fremgér dog af de alminde-
lige bemeerkninger til lovudkastet, at der ikke tilsigtes en generel stramning af kapitalkravet
for sektoren som hethed.

Desuden fremgér det fortsat, at Finanstilsynet vurderer, at kapitalkravet efter det rede risiko-
scenarium dakker de risici, der er for de risikotyper, der indgér i risikoscenariet (punkt 21).
Idet Finanstilsynet har bekraftet, at der ikke er pateenkt indholdsmeassige ®ndringer i forhold
til tilkendegivelserne i det oprindelige udkast til vejledning, kan F&P stette vejledningen pa
dette punkit.

I forbindelse med det tidligere udkast til vejledning oplyste Finanstilsynet, at der ved vurde-
ringen af det individuelle solvensbehov i skadesforsikring kan gives et nedslag i kapitalkravet,
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der er baseret p& mere end 50 pct. genforsikring. Desuden oplyste Finanstilsynet, at der skulle
st mere i den endelige vejledning om behandlingen af genforsikring. Dette synes ikke at ve-
re sket. Ikke kun genforsikring, men ogsé sarligt effektive risikostyringsinstrumenter i evrigt,
ber kunne fore til et fradrag ved opgerelsen af solvensbehovet, der ikke er arbitreert begranset.

Finanstilsynet har tidligere oplyst, at det individuele solvensbehov skal indberettes sammen
med risikoscenarierne (mindst to gange &rligt). Det fremgér imidlertid ikke af vejledningen.
Det er anfert i pkt. 76 i vejledningen om tilstreekkelig basiskapital og individuelt solvensbe-
hov, at der skal ske indberetning til Finanstilsynet af det individuelle solvensbehov med jevn-
lige intervaller, og der er henvist til bekendtgerelsens kapitel 5 (formentlig bekendtgerelsen
om solvens og driftsplaner). Der findes imidlertid ikke et kapitel 5 i bekendtgarelsen, som
ikke indeholder kapitler overhovedet. I bekendtgerelsens afsnit om individuelt solvensbehov
er imidlertid skrevet, at der skal ske indberetning af dette til Finanstilsynet, men ikke noget
om frekvensen af indberetningen.

Redigering af investeringsreglerne

I udkastet il lovforslag, § 1, nr, 21 (der vedrerer FIL § 164) foreslas en redigering af investe-
ringsreglerne. Eftersom der ikke tilsigtes indholdsmassige andringer heraf - ud over konse-
kvenswndringer som folge af gennemferelsen af MIFID-direktivet og genforsikringsdirektivet
i dansk lov - har F&P ikke kommentarer hertil.

Implementering af genforsikringsdirektivet

F&P kan tilslutte sig forslaget til implementering af genforsikringsdirektivet i dansk ret. F&P
har falgende konkrete bemarkninger:

1) F&P efierlyser en mulig begrundelse for, at det af forslagets § 1, nr. 2 fremghr, at et capti-
ve-genforsikringsselskab er begrenset til alene at kunne genforsikre risici i den koncern,
som selskabet er en del af.

2) F&P efterlyser en begrundelse for, at det i § 1, nr. 6 bestemmes, at et captive-genforsik-
ringsselskab ikke kan veere et gensidigt selskab.

3) Endelig skal F&P anmode om oplysning om, hvilke kapitalkrav der vil blive stillet til de
seerlige risikoafdeskningsvirksomheder i forskellige mulige situationer.

F&P ser frem til en fortsat dialog om lovudkastet og den videre lovforberedelse.

Med venlig hilsen

Casper Friis
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Ulrik Poulsen (FT)

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Heringssvar vedr. lovforslag om aendring af lov om finansiel virksomhed (FiL), lov om
veerdipapirhandel mv., lov om investeringsforeninger my. (LIS) m. fl.

Fra: Per Schmidt [mailto:ps@ifr.dk]

Sendt: 10, januar 2007 15;10

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Emne: Hgringssvar vedr. lovforsiag om aendring af lov om finansiel virksomhed (FiL}), lov om
veerdipapirhandel mv., lov om investeringsforeninger mv. (LIS) m. fl.

Herved fremsendes vores hgringssvar vedrgrende ovenneasvnte lovforslag.

Med venlig hilsen / Best regards
Per Schmidt
Souschef, cand. jur.
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www.ifr.dk Telefax +45 33 93 95 06
ps@ifr.dk
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Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Kebenhavn, den 10. januar 2007

Lovforslag om zendring af lov om finansiel virksomhed (FiL), lov om
vardipapirhandel mv., lov om investeringsforeninger mv. (LIS) m. {1

IFR har modtaget ovennzvnte loviorslag i hering og har felgende bemarkninger.
Lovforslagets § 3. nr. 1 (vedrerende LIS § 7, stk. 1, nr. 3):

IFR finder, at en forening fortsat ber kunne etableres uden en ansat direktion, men med
et investeringsforvaltningsselskab. Den nye bestemmelse ber derfor udformes siledes:
"3) medlemmerne af foreningens bestyrelse og direktion opfvider kravene i §§ 31 og 32,
eller, hvis bestyrelsen ikke har ansat en direktion, ndr Finanstilsynet har godkendt

Jforeningens valg af investeringsforvaltningsselskab,". Herved bliver der endvidere
parallelitet til den i lovforslaget anferte endring for hedgeforeninger i forslagets § 3, nr.
11 (vedrerende LIS § 114 ¢, stk. 1, nr. 3).

Lovforslacets § 3, nr. 2 (vedrerende LIS § 21, stk. 3. nr. 3)

I bestemmelsen foreslas ordene "fusion eller spaltning” sndret til ordet
"sammenlagning". Andringen forekommer at vare upracis, idet ordet
"sammenlaegning” ud over den velkendte betydning her antagelig ogsé skal betyde det
modsatte, nemlig spaltning, jf. neermere nedenfor. Det er ikke hensigtsmaessigt at
betydningen ikke fremgér af loven, men af bemearkningemne til en helt anden paragraf,
nemlig § 78, stk. 2.

Lovforslagets § 3. nr. 6 (vedrerende LIS § 78)

Det er gor det 1kke lettere begrebsmeessigt at forsta, at ordet "spaltning" foreslas at skulle
udgd af bestemmelsen og erstattes af ordet ”sammenlaegning”, nir det samtidig
opretholdes 1 § 78, stk. 1. Henvisningen til forstéelsen af begrebet i FiL § 204 i
bemarkningeme er efter vores opfattelse ikke tilstraekkelig.

IFR foreslar derfor principalt, at betegnelsen spaltning bibeholdes som begreb i LIS
for at undg, at der opstér tvivl om, hvorvidt en “ren” spaltning - hvor eksempelvis en
global afdeling opdeles 1 en afdeling for danske investeringer og en for udenlandske, og
hvor begge afdelinger bliver i den oprindelige forening - er omfattet af bestemmelsen.

Amaliegade 31

DK 1256 Kebeahava k,
TIf. +45 3332 2981
Fax + 45 3393 9506
E-mail: info@ift.dk

www.ifr.dk
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Subsidizert foreskar vi, at det i bemeerkningerne klart angives, at en “ren” spaltning er
omfattet af begrebet “sammenlaegning”, da det ellers er uklart om en s&dan er omfattet af
begrebet 1 henhold til lovforslagets nuvaerende bemarkninger.

I sével nastsidste som sidste punktum i bemasrkningerne ber ordet "modtagne” for
forstaelsens skyld rettes til "modtagende”.

Hvis der er spergsmal til det anforte, stdr IFR naturligvis til ridighed.
Med venlig hilsen
InvesteringsForeningsRédet

Jens Jergen Holm Meller
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Finanstilsynet

Att.: Ulrik Poulsen
Gl Kongevej 74 C
1850 Frederiksberg C

10. januar 2007
J.nr, 240-2
MS/MAS

Ligeledes sendt pr. e-mail til Finanstilsynet@ftnet.dk

Bemarkninger til Forslag om aendring af lov om finansiel virksomhed,
lov om verdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om en
garantifond for indskydere og investorer, lov om tilsyn med firmapensi-
onskasser, lov om forsikringsformidling med flere love, j.nr. 1911-0019

Lonmodtagernes Dyrtidsfond har denne vedlagte mere redaktionelle korrektureendrin-

ger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

ot Ve

Dorrit Vanglo

LONMODTAGERNES DYATIDSFOND « VENDERSGADE 28 « 1363 K@BENHAVN K » TELEFON 33 36 89 00 » FAX 33 36 89 0F « INFO@LD DK « VAW LD.DK
CVR 61552817
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Ilov om Lenmodiagerens Dyrtidsfond, jf. lovbekendtgerelse nr. 939 af 15. september 2004, som
endret ved § 91 lov nr. 1383 af 20. december 2004, § 51 lov nr. 411 af 1. juni 2005 og §41ilovnr.
116 af 27. februar 2006, foretages folgende ®ndringer:

L.I§4a stk 2, nr. I, ®ndres »palegges« til: »er palagt«.

2.5 4 a, stk 2, nr. 2, affattes sledes:

»2) den pagzldende har anmeldt betalingsstandsning eller indgivet begeering om tvangsakkord,
konkurs eller gwldssanering eller er i betalingsstandsning eller under konkursbehandling,
geeldssanering eller tvangsakkord, «

3. § 4 ¢ affattes siledes:

»§ 4 c. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal have

1) effektive former for virksomhedsstyring,

2) en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsfor-
deling,

3) en god administrativ og regnskabsmassig praksis,

4) skriftlige forretningsgange pa alle vesentlige aktivitetsomrider,

5) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvige og rapportere om de risici, virksom-
heden er eller kan blive udsat for, ,

6) procedurer med henblik pA adskillelse af funktioner i forbindelse med handtering og forebyg-
gelse af interessekonflikter,

7) fyldestgorende interne kontrolprocedurer, og

8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-omradet.«

& Deinene. Naet 1311 fmg@g

4:3]/§ 5 ¢, stk. 6, eendres »§ 5 c, stk. 3,« til: »§ 6 ¢, stk. 3,«. ) @56}5’&‘ & g
. , A Sulle " Casietes of en
5. § 6 e affattes saledes: 2ot . /

»§ 6 e. Fglgende graenser i forhold til Lynmodtagernes Dyrtidsfonds aktiver er geeldende for med-
regning af aktiver, der udger en risiko pa en enkelt virksomhed eller gruppe af indbyrdes forbundne
virksomheder:

1) Aktiver omfattet af § 6 b, stk. 1, nr. 3, ma hejst udgere 40 pet.

2) Aktiver omfattet af § 6 b, stk. 1, nr. 4, m4 hejst udgere 10 pet.

3) Aktiver omfattet af § 6 b, stk. 1, nr. 7, jf. dog stk. 4, m4 hejst udgere 10 pct. ,

4) Aktiver omfattet af § 6 b, stk. 1, nr. 6, 8, 9, 11 og 12, mé hejst udgere 2 pct.f fﬁ-»dog-stle—i ? Cv/(.
Greensen er 3 pet., hvis egenkapitalen i den virksomhed, som aktivet vedrarer, overstiger 250
mio. kr., viksomheden er hjemmeherende i et land omfattet af zone A, og aktivet er optaget til
handel pa et reguleret marked i et land inden for den Europaiske Union eller i et land, som Fzl-
lesskabet har indgéet afiale med pé det finansielle omrade, eller tilsvarende markeder i andre

lande omfattet af zone A. A o Ay
5) Aktiver omfattet af § 6 b, stk. 1, nr. S/véﬁg—g—%?né hajst udgare 5 pct. ,_Z i C@ 4
6) Lan omfattet af § 6 b, stk. 1, nr. 12, md hejst udgere 1 pet.

Stk. 2. Kapitalandele i og 1&n ydet til en virksomhed, hvis aktiviteter alene omfatter investeringer i
aktiver omfattet af § 6 b, stk. I, nr. 5 og 10, ma samlet hajst udgere 5 pet.

Stk 3. Stk. 1, nr. 4 og 5, og stk. 2 finder ikke anvendelse pd investeringer i en dattervirksomhed,

der er omfattet af § 6 b, stk. 2 og 3.
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Horingssvar - garantifonden for indskydere.

Skatteministeriet har modtaget forslag til lov om &ndring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer, lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov om
forsikringsformidling med flere love.

I forbindelse med gennemgangen af reglerme om Garantifonden for indskydere og
investorer er Skatteministeriet blevet opmaerksom pé reglen om Veardiansattelses-
nevnet. Verdiansattelsesneevnet kan fastseette vaerdien af udlin og garantier med
bindende skattemaessig virkning.

Navnet har efter geldende regler kun kompetence i sager, hvor overdragelsen sker
med skattemeessig succession. Finansrddet har overfor Skatteministeriet oplyst, at
overdragelser under medvirken af det frivillige beredskab vil ske som skattepligti-
ge overdragelser. Der er derfor ogsa behov for, at Vardiansattelsesnaevnet kan
treeffe afgerelse med bindende skattemaessig virkning for overdragelser, som gen-
nemferes ved en skattepligtig overdragelse af aktiver og passiver.

Hvor en konkurs er truende, er der behov for hurtigt at treeffe beslutning om over-

dragelse af det nedlidende instituts engagementer. I den forbindelse vil spergsma-
let om den skattemaessige behandling ogsa blive rejst. Af hensyn til hurtigt at kun-
ne fastlegge de skattemaessige konsekvenser, er det nedvendigt at kende veerdien

afudlan og garantier 1 det nedlidende institut.

Skatterninisteriet foreslar derfor, at neevnets kompetence udvides til ogsa at omfat-
te skattepligtige overdragelser af aktiver og passiver fra et nedlidende institut til et
andet institut. En udvidelse af nzevnets kompetencer ger det muligt for myndighe-
derne at yde en bedre service til institutterne 1 forbindelse med en bankkrise.

For sé vidt angér investeringsforeninger henvises til samtale imellem Ulrik Poul-
sen og Jakob Smith af d.d.

Med venhg hilsen

Side 1af 2



Bjorg Lilja
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Side 1 af' 1

Ulrik Poulsen (FT)

Fra: Flemming Kosakewitsch [fk@fl-law.dk]
Sendt: 10. januar 2007 17:09

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Emne: Haring af lovforslag

Vedhaftede filer: Finanstilsynet, Fuldmazgtig Ulrik Poulsen 10.01.06.doc

Laes venligst medfelgende.
Med venlig hilsend<i regads

Flemming Kesakewitsch
Direktar/i>

AN

Forsikringsmaeglerforeningen i Danmark’

Vééter Farlma;;g]égéde'ﬁ,uu#;
1606 Copenhagen V, Denmark

ST Y LAEHTIATH

Tel.: +45 3318 1669
Fax: +45 3314 1640
Mob.:+45 2888 7040

www.fmf.dk
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FORSIKRINGSMAGLERFORENINGEN | DANMARK

TILSLUTTET BUREAU INTERNATIONAL DES PRODUCTEURS D'ASSURANCES ET DE REASSURANCES (BIPAR)

Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C.

Att.: Fuldmaegtig Ulrik Poulsen

10. januar 2007
Sekr.: Anna Margrete Hald Odding

Vedr.: Hoering vedrarende andring af Lov om forsikringsformidling m.fl. love.

I anledning af det fremsendte forslag til zendring af Lov om forsikringsformidling skal
Forsikringsmaeglerforeningen i Danmark (FMF) herved meddele, at aendringsforslaget giver os
anledning til falgende bemaerkninger:

1.

Efter forsikringsformidlingslovens § 22 nr. 4) inddrager Finanstilsynet en
forsikringsmeeglervirksomheds tilladelse, hvis forsikringsmaeglervirksomheden ikke
leengere opfylder betingelserne i § 8. Denne bestemmelse foreslas aendret, saledes at
fratagelse sker, nar "et medlem af forsikringsmaeglervirksomhedens bestyrelse,
direktion eller den for forsikringsformidiingen ansvarlige person ikke laengere kan
bestride sit hverv eller sin stilling, jfr. § 8, stk. 2".

En sadan kategorisk affattelse kan imidlertid, efter FMF's opfattelse, fore il
resultater, som ikke kan vzere filsigtede, f.eks. hvis en bestyrelse |
forsikringsmeeglervirksomheden eller direktionen bestar af et sa stort antal personer,
at lovgivningens krav fortsat vil veere opfyldt, selvom den person, der er omfattet af
reglerne i § 8, stk. 2, ikke taelles med.

Efter FMF's opfattelse vil det veere tiistrackkeligt, at vedkommende fratages sit hverv,
men at selve forsikringsmaeglervirksomheden | denne situation kan fortsaette som
hidtil, fordi lovens krav er opfyldt. Hvis formuleringen ikke zendres, vil konsekvensen
kunne blive, at en velfungerende virksombhed, som opfylder lovens krav bringes til
ophgr, fordi Finanstilsynet efter ordiyden | bestemmelsen skal filbagekalde
virksomhedens tilladelse, selvom virksomheden opfylder lovgivningens krav.

I henhold til den foresldede § 22 a, har Finanstilsynets eventuelle pabud efter stk. 2
ikke opseettende virkning, hvilket navnlig i mindre meeglervirksomheder vil kunne fa
katastrofale fglger for virksomheden uden at der foreligger endelig dom for et pastaet



strafbart forhold. Denne bestemmelse er efter FMF's opfattelse for vidtgdende, hvorfor
vi henstiller, at pabud om nedleeggelse af de af bestemmelsen omfattende hverv
udskydes til endelig dom métte,

Da bestemmelsen er en konsekvens af lovforslagets § 1 nr. 42, vil der efter FMF's
opfattelse veere behov for at gennemfere tilsvarende sendringer i det samlede lov-

kompleks pa dette punkt.

De gvrige bestemmelser giver ikke foreningen anledning til bemaerkninger.

Med venlig hilsen
FORSIRKINGSMAGLERFORENINGEN | DANMARK

Flemming Kosakewitsch
direktar



Ulrik Poulsen (FT)

Side 1 af' 1

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: SV: hgringssvar (genforsikring og indivduel solvensbehov)

Fra: Steen Ragn [mailto:ragn@sbaktuar.dk]

Sendi: 10. januar 2007 18:25

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Emne: hgringssvar (genforsikring og indivduel solvensbehov)

Til Ulrik Poulsen,

Vedhaeftet Den Danske Aktuarforenings bemeerkninger til lovforslaget.

med venlig hilsen

Steen Ragn

SB Aktuar Gl. Mant 12, 5. DK-1117 K
TIf +45 3319 3022 Mob +45 3070 9545

11-01-2007
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Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C
(Finanstilsynet@ftnet.dk)

Bemearkninger til forslag til lovendringer vedr. gennemforelse af direktivet om genforsik-
ringsvirksomhed, opgorelse af individuelle solvensbehov m.v.

ad gennemforelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed

Generelt finder foreningen at de foresliede ndringer er gode. Hensigten er, at der skal konkurreres
pé lige vilkar og at der skabes ens rammevilkér for virksomheder, der udever genforsikringsvirk-
somhed indenfor Den Europeiske Union. De foresldede @ndringer vil uden tvivl veere medvirkende
hertil, dog kan det vel ikke udelukkes, at der skal mere til for at skabe fuldstendig ens vilkéar. Der er
mange staerke lokale krasfter indenfor genforsikring i nogle EU-lande.

Kapitalkravene for genforsikrings-captives lempes. Dette vil givetvis bevirke, at der dannes flere af
s&danne selskaber, hvilket kan resultere i, at konkurrencen blandt de direkte forsikringsselskaber og
blandt de traditionelle genforsikringsselskaber vil blive skeerpet. Umiddelbart kan foreningen ikke
forstd, hvorfor kapitalkravene for genforsikrings-captives 1 udgangspunkt er lavere end for traditio-
nelle genforsikringsselskaber.

Reglen om, at "Finanstilsynet fastleegger naeesrmere regler om minimumskrav til indhold af kontrak-
ter...", jf. §1, nr. 40, virker umiddelbart ikke saerligt begreensende, da disse "vil blive fastlagt i over-
ensstemmelse med internationale regler og draftet med branchen". Efter foreningens kendskab fin-
des eksempler pa sidanne regler allerede, og branchen kender allerede til denne type af kontrakter.
Det er sdledes uklart hvorfor Finanstilsynet ikke vil fastlegge regleme her og nu.

Investeringsreglerne virker lempeligere for genforsikringsselskaber end for direkte forsikringssel-
skaber. Dette &bner op for arbitrage, hvilket ikke synes begrundet 1 lovforslaget. Foreningen kan
ikke umiddelbart vurdere betydningen eller sterrelsen af denne arbitrage mulighed.

ad opgerelse af individuelle solvensbehov
Foreningen finder det positivt, at der nu foreslas regler, som 1 sterre omfang tager hejde for de risi-
ci, som forsikringsselskaber har og at der i stort omfang er lagt op til metodefrihed.

Aktuarforeningen finder dog, at der er meget kort tidsfrist til at implementere modellerne for de
individuelle solvensbehov — specielt taget 1 betragining af, at der i vejledningen er meget lidt stette
til at udfylde modelleringen af risici i praksis.

Foreningen kan ikke af lov- og bekendtgerelsesudkastet se, at der er skabt et incitament for de en-
kelte forsikringsselskaber til at forbedre modellerne lebende. Denne incitamentsstruktur er en afge-

Den Danske Aktuarforening, Forsikringens Hus, Amaliegade 10, 1256 Kobenhavn K.
tif. +45 33 43 5500 - fax +4533 43 5501 - e-mail sk@forsikringenshus.dk
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rende forudsetning 1 EU’s Solvency 2 projekt og foreningen undrer sig over, at dette ikke er bevaret
i denne danske udgave.

Som navnt i lovforslaget har England mdfert tilsvarende regler. I lyset af de ressourcer, som bade
det engelske tilsyn og det engelske erhvervsliv efter foreningens kendskab har investeret i opbyg-
ningen af systemet, finder den aktuarforeningen, at det ansléede ressourceforbrug i Danmark er me-
get lavt sat.

Med venlig hilsen

Steen Ragn
Den Danske Aktuarforening

Den Danske Aktuarforening, Forsikringens Hus, Amaliegade 10, 1256 Kebenhavn K.
tIf. +45 33 43 5500 - fax +4533 43 5501 - e-mail sk@forsikringenshus.dk



Side 1 af'1

Ulrik Poulsen {FT)

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: SV: ATP's hgringssvar vedr. lovudkast til zendring af ATP-loven, lov om arbejdsskade, Fil m.fl.

Fra: osa@atp.dk [mailto;osa@atp.dk]

Sendt: 11. januar 2007 08:04

Til: Finanstilsynets officielle postkasse {FT)

Cc: Per Plougmand Bzertelsen (FT)

Emne: ATP's h@ringssvar vedr. lovudkast tit aandring af ATP-loven, lov om arbejdsskade, Fil m.fl.

atp=
L
ATP, Kongens Veenge 8, 3400 Hillerad
TIf. 70 11 12 13, Fax 48 20 48 00 www atp.dk

Torsdag den 11-01-2007

Til Finanstilsynet

ATP's og AES' heringssvar af 10. januar 2007 vedleegges med bilag 1. Som det fremgér af svaret, vil dette
haringssvar blive suppleret med et efterfalgende haringssvar | begyndelsen af nasste uge vedrarende
forslagene til sendring i reglerne om Finanstilsynets mulighed for at gribe ind over for et bestyrelsesmedlem

eller en direktgr, som ikke opfylder kravet om egnethed og haederlighed.

Eventuelle bemzsrkninger eller spargsmal i anledning af svaret bedes rettet il undertegnede.

Venlig hilsen/Best regards

Ole Steen Andersen
Chefkonsulent/Legal Consultant

Arbejdsmarkedets Tillzegspension | Juridisk Sekretariat

The Danish Labour Market Supplementary Pension | Legal Department
Kongens Vaenge 8 | 3400 Hilleroed | Denmark

+ 45 4820 4481

+ 45 2371 5589 (mobile)

+ 45 4820 4804 (fax)

osa@atp.dk

@

Cplysningerne i denne e-mail kan veare fortrolige oy er udelukkende heregnel 8 brug for de ovenior angivne personer eller virksomherlar. Vi ger
cpmeerksom pa, at videregivelse af oplysningaerme efier omsteendighedeme kan veere uloviig. Hvis du har modiaget denne e-mail vad en
feilizgelse, hedes du meddele det tit afsenderen og derefter slette den. P4 forhand tak.

11-01-2007



Finanstilsynet
Gi. Kongevej 74 A
1850 Frederiksherg C

Haring om aendring af ATP-loven, lov om arbejdsskadesikring m.fl.

Finanstilsynet har den 15. december 2007 — Finanstilsynets j.nr. 1911-0019 — sendt for-
slag til lov om sendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v.,
lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v., lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om tilsyn med
firmapensionskasser, lov om forsikringsformidling med flere love, herunder sendringer til
fov om Arbejdsmarkedets Tillaegspension og lov om arbejdsskadesikring, og anmodet
om ATP’s og AES’ bemeaerkninger.

| relation til ATP og AES foreslas governance-reglerne (alene for ATP) om god admini-
strativ og regnskabsmaessig praksis m.v. i ATP-loven harmoniseret med de tilsvarende
regler i lov om finansiel virksomhed. Herudover fremsaettes lovforslaget med henblik pa
en modernisering af reglerne for egnetheds- og hzederlighedsvurderingen af direktarer
og bestyrelsesmedlemmer med det forméal at gore reglerne mere effektive og retssik-
kerhedsmeessigt tidssvarende. Endelig indeholder lovforslaget aendringer af investe-
ringsreglerne med henblik pé at preecisere og harmonisere disse med tilsvarende an-
dringer i investeringsreglerne for forsikringsselskaber og pensionskasser i lov om finan-
siel virksomhed.

For sa vidt angar lovforslagets eendringer i reglerne om Finanstilsynets mulighed for at
gribe ind over for et bestyrelsesmediem eller en direkigr, som ikke opfylder kravet om
egnethed og headerlighed, er der tale om &ndringer, som vedrorer ATP's og AES’ le-
delse. Som ftidligere meddelt Finanstilsynet i forbindelse med tilrettelaeggelse af harin-
ger vil sadanne forslag skulle forelaegges ATP’s forretningsudvalg og eventuelt ATP's
bestyrelse. Disse forslag vil blive forelagt ATP's forretningsudvalg pd ferstkommende
mgde.

Narveerende haringssvar vil sdledes blive suppleret med et efierfelgende haringssvar i
begyndelsen af naeste uge vedrgrende forslagene til eendring af disse regler.

Vi har indtil videre folgende bemeerkninger til det samlede forslag;

ATP-loven og iov om arbejdsskadesikring

1. Generelt synes formuleringerne af bemaerkningerne til lovforslagets enkelte be-

10. januar 2007

Ref. nr.: ATP-01-01-93
Oplys ventigst ved
henvendelse

ATP
Kongens Vange 8
3400 Hilierpd

TIE: 701112 43
Fax: 48 20 48 00
atp@atp.dk
www.atp.dk
CVR-nr.: 43405810

Telefontid:
Man-tors: 8.00-16.00
Fredag: 8.00-15.30



stemmelser i loviorslagets §§ 7 og 2 ikke i tilstraekkelig grad at afspejle ATP’s og
AES’ seerlige forhold, ligesom bemaerkningerne kan lazses som om, andringerne
implementeres som folge af krav i EU-lovgivningen, og ikke som falge af et anske
om harmonisering med tilsvarende regler for sammenlignelige finansielle virksom-
heder.

Sasrlig vedrerende forslaget til &2ndring af § 23 b bemaarkes, at ATP har en seeriig
status som en organisation pa greensen mellem det offentlige og det private omra-
de, og at der i savel teori som praksis er enighed om, at ATP i sin administration er
underkastet hele det offentlige regelsaet, séledes som det nsermere er udirykt i for-
valtnings- og offentlighedslovgivningen, loven om Folketingets Ombudsmand samt
hvad der i gvrigt er geeldende om god offentlig forvaltningsskik, saledes som den
f.eks. kan udledes af Ombudsmandens udtalelser og beretninger. Pa den baggrund
gnsker vi henvisninger til direktiver og tekniske bilag - som | gvrigt hovedsageligt er
meantet pa kreditinstitutter, hvilke er veesentlig forskellige for ATP — slettet i be-
mazerkningerne, saledes at bemeaerkningerne i stedet afspejler, at der er tale om en
harmonisering i forhold til lov om finansiel virksomhed med de sndringer, der er
seerlige for ATP, og sdledes ikke en implementering af regler i henhold til EU-
regulering.

Som Bilag 1 vedleegges ATP’s og AES forslag til, hvorledes hemeerkningerne
nzermere kan afspejle ovenstaende.

| ATP-lovens § 26d, stk. 1, nr. 4 og lov om arbejdsskadesikring § 70, stk. 1, nr. 5
gnskes "som er godkendt | medfar af Radets direktiv 85/611/E@F (UCITS-
direktivet),” slettet. Der er formentlig tale om en tidligere sendring i lov om finansiel
virksomhed § 163, stk. 1, nr. 5, som ikke samtidig er slaet igennem i ATP-loven og
lov om arbejdsskadesikring.

| § 69, stk. 1, nr. 7, i lov om arbeidsskade snskes "jf. lov om investeringsforeninger
og specialforeninger og andre kollektive investeringsforeninger m.v.” sendret til; "jf.
tov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v.” Hermed bringes ordlyden i overensstemmelse med lov om fi-
nansiel virksomhed § 162, stk. 1, nr. 8 samt den tilsvarende sndring til ATP-loven,
if. allerede fremsat lovforslag L. 20 2006/2007, § 8, nr. 3.

| lovforslagets § 1, nr. 28 og 29 vedrarende § 198 i lov om finansiel virksomhed fo-
reslas dels at de regelmaessige regnskabsindberetninger til Finanstilsynet for fi-
nansielle virksomheder for fremtiden skal ske i elektronisk form, dels at Finanstil-
synet kan dispensere herfor. Safremt der stilies samme krav til henholdsvis ATP og
AES, snsker vi, at kravet samt dispensationsmuligheden praeciseres direkte i hen-
holdsvis ATP-lovens § 250 og lov om arbejdsskadesikring § 65m.

Flovforslagets § 1, nr. 19 foreslas en aendring til investeringsreglerne for forsik-
ringsselskaber og pensionskasser i lov om finansiel virksomhed § 162, stk. 1, pr.
14.



Denne investeringsmulighed blev i gennemfart | L 2004 365 for forsikringsselska-
ber og pensionskasser, sdledes at disse fik mulighed for at placere midler i "Gen-
forsikringskontrakier og tilgodehavender hos genforsikringsselskaber under offent-
ligt tilsyn i lande omfattet af zone A eller genforsikringsselskaber under offentiigt
filsyn, der har opnaet en rating af en anerkendt ratingvirksomhed svarende fil
mindst investment grade.” Investeringer [ disse aktiver er i dag undergivet 70 pct.
graensen og en enkeltvirksomhedsgraense pa 10 pct. ATP og AES fik ikke i 2004
samme mulighed.

Med det foreliggende lovforslag udvides bestemmelsen til tillige at omfatte titgode-
havender hos szerlige risikoafdeekningsvirksomheder, nar denne er under offentligt
tilsyn i et land omfattet af zone A. Af bemaerkningerne fremgar, at "En seerlig risi-
koafdaekningsvirksomhed er en virksomhed, som overtager risici fra et forsikrings-
eller genforsikringsselskab uden selv at veere ef sddant, og som udelukkende af-
deekker disse risici ved obligationsudstedelse eller andre finansieringsordninger,
hvor titbagebetalingsrettighederne for dem, der har stillet 1anet efler de andre finan-
sieringsordninger til radighed, er omfattet af de genforsikringsforpligtelser, der
gaelder for en sadan virksomhed. Denne definition svarer til genforsikringsdirekti-
vets definition af “special purpose vehicle”.

Vi gnsker, at ATP og AES far samme investeringsmuligheder, Hvis dette bliver til-

feeldet, skal der endvidere foretages konsekvensezendringer i en reekke af de gvrige
investeringsregler, bl.a. § 264, stk. 1, nr. 1 og § 26e (nye investeringsgraense}. Se

ogsa loviorslagets § 1, nr. 40.

| lovforslagets § 7, nr. 4 vedrgrende § 23b skal der i § 23b, stk. 1, nr. 6 tilfgjes "af
interessekonflikter” i slutningen af seetningen.

| lovforslagets § 7, nr. 4 vedrgrende ATP-lovens § 26e foreslas bestemmelsen om-
formuleret, sdledes at erdlyden afspejler de filsvarende aendringer i § 164 i lov om
finansiel virksomhed vedrarende forsikringsselskaber og pensionskasser. Tilsva-
rende omformulering forslas for AES i lovforslagets § 9, nr. 3 vedrgrende § 70a
lov om arbejdsskadesikring.

| de eendrede formuleringer til henholdsvis § 26e, stk. 1, nr. 4 og § 70a, stk. 1, nr.
4, ensker vi, at”, jf. dog stk. 2” udgér, idet henvisningen for sa vidt angar ATP og
AES ikke giver menig. Bestemmelsen i stk. 2 omhandler alene aktiver omfattet af
henholdsvis § 26, b, stk. 1, nr. 5 0og 10 0g § 69, stk. 1, nr. 5 0g 10, og ingen af de
aktivklasser, som i gvrigt er naevnt i henholdsvis § 26e, stk. 1, nr. 4 og § 70a, stk.
1, nr. 4. Henvisningen til stykket i den tilsvarende bestemmeise i lov om finansiel
virksomhed er derimod relevant som falge af, at denne bestemmelse bade omfatter
skadesforsikringsselskaber og livsforsikringsselskaber/pensionskasser.

| de sendrede formuleringer til henholdsvis § 26e, stk. 1, nr. 5 og § 70a, stk. 1, nr.
5, ensker vi henholdsvis "§ 26b, stk, 1, nr. 5, 6 og 8-12" 0g "§ 69, stk. 1, nr. 5, 6 ag
8-12" mandret til henholdsvis "§ 26b, stk. 1, nr. 5 og 10" og "§ 69, stk. 1, nr. 5 og
10". Baggrunden, for at disse aktivtyper ikke gnskes reguleret i nr. 5, er, at de



samme aktivtyper allerede korrekt er reguleret i nr. 4. En dobbeltregulering vil med-
fare usikkerhed om, hvilken investeringsgreense (henholdsvis 2 pct./3 pct. - eller 5
pct.) der skal geelde for disse aktivtyper. Forskellen pa henholdsvis lov om finansiel
virksomhed og ATP-loven/lov om arbejdsskadesikring er igen her, at reguleringen i
lov om finansiel virksomhed bade omfatter skadesforsikringsselskaber og livsforsik-
ringsselskaber/pensionskasser.

| formuleringen af henholdsvis § 26e, stk. 2 og § 70a, stk. 2 gnskes efter “en virk-
somhed” tilfgjet "eller en gruppe af indbyrdes forbundne virksomheder”, jf. den til-
svarende formulering i lovforslagets § 1, nr. 21 til § 164, stk. 2 i lov om finansiel
virksomhed.

[ formuleringen af henholdsvis § 26e, stk. 3 0g 4 og § 70a, stk. 3 og 4, snskes "Stk.
1, nr. 4 og 5" sendret til "Stk. 1, nr. 3-5”. Baggrunden for denne udvidelse er, at det
synes ulogisk at fastseette en enkelivirksomhedsgraense pa 10 pct. for placering af
midler i virksomheder, investeringsinstitutter og foreninger, herunder investerings-
foreninger, specialforeninger, fAmandsforeninger og andre kollektive investerings-
ordninger, som er dattervirksomheder, jf. i gvrigt lovforslagets bemagrkninger til be-
stemmelserne, som netop angiver, at en s&dan praecisering nu fremgar af be- 4
stemmelserne. Vi skal i den forbindelse bemasrke, at ATP hidtil har fortolket ATP-
loven séledes, at placering af midler efter ATP-lovens § 26b, stk. 6 i dattervirksom-
heder, hvis aktivitet er begreenset til at foretage og forvalte investeringer omfattet af
§ 26b, stk. 1, ikke - for sa vidt angar den direkte investering i dattervirksomheden —
er underlagt begrsensningerne | § 26e. Udvidelsen af begrebet dattervirksomheder
til tillige at omfatte investeringsforeninger, specialforeninger, fAmandsforeninger og
andre kollektive investeringsordninger kan selvfalgelig betyde, at det er ngdvendigt
at preecisere dette.

Lov om finansiel virksomhed

8.

Lovforslagets § 1, nr. 15 og 16, som vedrerer aendring til § 126, samt lovforslagets
bemeerkninger til disse bestemmelser, synes mest hensigtsmaessigt at kunne ind-
bygges i den nye formulering af § 1286, jf. forslagets § 1, nr. 14, og bemeaerkninger-
ne hertil.

| lovforslagets § 1, nr. 21 vedrgrende sendring af lov om finansiel virksomhed §
164, synes der i henholdsvis stk. 3 og stk. 4 at mangle en henvisning til stk. 1, nr.
3, jf. 1 evrigt bemaerkningerne ovenfor under punkt 6.

Séafremt der er spgrgsmal til dette brev, kan henvendeise rettes til undertegnede pa te-
lefon nr. 48 20 44 81.

Venlig hilsen

Ole Steen Andersen



Bilag 1

Til§7

Tilnr. 1
1 lighed med den tilsvarende preecisering i lov om finansiel virksomhed, if. lovforsia-

hvor ordet "palagges" erstattes med "er palagt".

Tilnr. 2
I lished med den, foresldede @ndring i lov om finansiel virksombhed, if. Jovforslagets §

8. ol g S QY e R A g I

1, nr. 11, foreslds der tillige for ATP’s ledelse en prascisering. som skal sikre, at perso-
ner, der har anmeldt betalinesstandsning eller indgivet beggering om tvangsakkord. kon-

kurs eller geeldssanering eller er i betalingsstandsning eller under konkursbehandling,
gxldssanering eller tvangsakkord, bliver omfattet af hestemimelsen, vanset pd hvilket
stadium i betalingsstandsningen eller de respektive insolvensbehandlinger, vedkom-
mende befinder sig. Bestemmelsen skal som hidtil ses i sammenhang med § 23a, stk. 2.
ntr. 4, hvorefter en person, som har udvist en sddan adfeerd, at der er grund til at antage,
at vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pd forsvarlie vis, ikke kan
veere medlem afl ATP’s ledelse. En person, der som folee af insolvens, if. 8§ 23a. stk. 2,
nr. 2, har mittet fratreede sin post, mé derfor piregne, at vedkommende i en periode ef-

ter betalingsstandsningen eller insolvensforlebet er afshatiet, ikke vil kunne godkendes
som cenet og hederlie, Som hidti] vil der veere tale om en konkret vurdering,

Tilnr. 3

siel virksomhed i medfer af § 1, nr. 2, i lov nr, 527 af 7, juni 2006. Andringerne af § 71
i lov om finansiel virksomhed er foranlediget af gennemfarelsen af direktiv 2006/48/EF
(Buropa-Parlamentets og Ridets direktiv om omarbejdning af Buropa-Parlamentets og
Ridets direktiv 2000/12/EF af 20, marts om adgang til at optage og udeve virksomhed
som kreditinstitut).

Inr. 1, 2 0g 5, foreslds indsat den ordlyd, som anvendes i ovennavnte direktiv. Der er
alene tale om en tydeliggerelse af, hvad der efter gmidende ret folger af bestemmelsen,

rige numre i bestemmelsen skal veere opfyldt, for at Arbejdsmarkedets Tillaegspension
kan have en effektiv form for virksomhedsstyring, Det vil sige, at effektive former for
virksomhedsstyring indebarer en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gen-
nemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling og effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvige og rapportere om de risici, Arbejdsmarkedets Tillaegspension er eller
kan blive udsat for, samt hensigtsmassige interne kontrolmekanismer, herunder en god
administrativ og regnskabsmeessig praksis og fyldestgarende interne kontrolprocedurer.
Nr. 2 og 5 indebzrer, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal sikre sig, at organisatio-
nens opbygning indrettes, siledes at der er klart definerede ansvars- og arbejdsomréder,
s& udferelse af opgaver adskilles fra kontrollen af samme. Ligeledes skal Arbejdsmar-
kedets Tillagspension sikre, at der sker en rapportering til et hgjere ledelsesniveaun af de
risici, som Arbejdsmarkedets Tillegspension patager sig, samt at der sikres en lebende
overvigning af Arbejdsmarkedets Tillsegspensions forretningsomréder,
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sen omfatter alene den del af virksomheden, som ATP udferer efter lov o Arbejds-
markedets Tillsgspension. ,

Der foreslds et nyt nr. 6, der svarer t11 § 71, stk 1, nr. 7i nugae]derade 1ov om fnansw.

virksomhed. § 71, stk. 1, nr. 7 gennemfarer artikel 22 i det forventet vedtagne direktiv,

der er en omarbejdning af direktiv 2000/12/EF,_‘Q_1jr;__a_¢__p}_i“r_l_d"s_lggﬂr"i_gﬁggqr;__fqru__i_l}tg(_eus‘sue“-w

konflikter,

Nr. 6 indferer som noget nyt, at Arbejdsmarkedets Tlllagspensmn skal have effektlve .

administrative ordninger for at mindske risikoen for interessekonflikter, herunder have
procedurer med henblik pd adskillelse af funktioner i forbindelse med hindtering og fo-
rebyggelse af interessekonflikter. Bestemmelsen medferer siledes et krav om funkfi-
onsadskillelse og indeberer, at Arbejdsmarkedets Tillzegspension skal organisere sig sé-
ledes, at forskellige funktioner og arbejdsopgaver adskilles ved passende foranstaltnin-
ger, serligt med henblik pa at beskytte kunderne. Bestemmelsen skal bl.a. sikre, at der i
videst muligt omfang ikke er interessekonflikter mellem de ansatte og Arbejdsmarke-
dets Tilia:gspensions interesser og medlemmernes interesser.

skriftlige forretningsgange. Det er valgt at opretholde dette krav 1 bestemmelsens nr. 4,
da skriftlige forretningsgange bl.a. kan medvirke til at sikre, at de af ledelsen vedtagne
retningslinier kommer til medarbejdernes kundskab og bidrager til at give medarbejder-
ne et godt beslutningsgrundlag.,

Nr. 3, 4, 7 0og 8 svarer til de geeldende nr. 1, 2, 3 og 4.

Tilnr. 4

§ 26 e foreslds omredigeret og preeciseret, s greenserne for Arbejdsmarkedets Til-
leegspensions investeringer i en enkelt virksomhed eller en gruppe af indbyrdes for-
bundne virksomheder fremgar klarere af loven. Der foreslds ikke som lfed i praecisering
og omredigeringen indholdsmeessige @ndringer af bestemmelserne. Som konsekvens af,
at gennemfﬂrelsen af MiFID-direktivet i lov om finansiel virksomhed, har medfart =n-

dringer i de tilsvarende regler for livsforsikringsselskaber og pensionskasser., foreslds

dog enkelte tilsvarende andringer.
Indledningen til stk. 1 foreslas tydeliggjort.
Stk. 1, nr. 1, er en videreferelse af det geeldende stk. 1, or. 1.
Stk. 1, nr. 2, er en videreforelse af det geeldende stk. 1, nr. 2.
Stk. 1, nr. 3, er en videreforelse af det galdende stk, 1, nr, 3.

Stk. 1, nr. 4, er en sammenskrivning af de geldende stk. I, nr. 5, og stk. 4. Endvidere
foreslds en eendring af formuleringen 1 forhold til det gazldende stk. 5 som konsekvens
af genmemforelsen af MiFID-direktivet 1 Jov om finansiel virksomhed.

Stk. I, nr. 3, er en viderefarelse af det gaeldende stk. 1, or. 4. Den angiver maksmlum—
greensen for det samlede engagement med en virksomhed eller en gruppe af indbyrdes
forbundne virksomheder for en reekke aktivtyper vedrerende fast ejendom.

Stk. 1, nr. 6, er en videreforelse af det geeldende stk. 1, ar. 6.

Stk. 2 er en videreforelse af det geeldende stk. 3. Dog foreslas den greense, som gzlder
for Arbejdsmarkedets Tilleegspensions investering i disse aktiver, skrevet direkte i be-
stemmelsern.
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Det foreslis, at de geeldende § 26 e, stk. 2 og stk. 5, omredigeres 1 to nye stykker —
stk. 3 og stk. 4. Stk 3 vedrerer dattervirksomheder, herunder datterselskaber, der er om-
fattet af § 26 b, stk. 6. Stk. 4 vedrerer investering i virksomheder, der investerer i akti-
ver omfattet af § 26 b, stk. 1, nr. 1-3.

Stk. 3 er en videreforelse af forste del af forste seetning i det nugeeldende § 26 e, stk.
5. Det foreslas praeciseret, at stk. 1, nr. 3, ikke finder anvendelse, idet investeringsfor-
eninger, specialforeninger, fimandsforeninger og andre kollektive investeringsordnin-
ger ifelge lov nr. 116 af 27. februar 2006 kan vere en dattervirksomhed.

Stk. 4 er en sammenskrivning af anden del af ferste setning og anden setning i stk. 5
i den nugaldende § 26 ¢ samt stk. 2 1 den nugzldende § 26 e. Det angiver graenserne for
investering i virksomheder, hvis investeringer ifelge deres vedtegter m.v. begranser sig
til kategorierne af aktiver neevnt 1 § 26 b, stk. 1, nr. 1-3, samt i investeringsinstitutter,
specialforeninger, famandsforeninger og andre kollektive investeringsordninger omfat-
tet af § 26 b, stk. 1, nr. 7, hvis investeringer ifelge deres vedteegter m.v. begranser sig
til kategorierne af aktiver naevnti § 26 b, stk. 1, nr. 1-3. Det foreslas pracciseret, at inve-
steringsgreensen i det foresliede stk. 1, nr. 3, ikke finder anvendelse.

Stk. 5 er en videre forelse af det geldende stk. 5.

Tilnr. 5o0g6
Den foresldede ®ndring er en konsekvens som falge af loviorslagets § 1, nr. 42.

Tilnr. 7

Det foreslés, at de afgerelser, som Finanstilsynet treeffer efter det foreslaede § 27, stk.
4-6, if. lovforslagets § 7, nr. 5 og 6, af retssikkerhedsmeessige grunde preves ved dom-
stolene. Der er s8ledes ikke behov for ogsé at give klageadgang til Erhvervsankenavnet.

Tilar. 80g 9

Andringen er en konsekvens af de foresliede @ndringer af § 27, jf. lovforslagets § 7,
nr. 5 og 6, og skal sikre, at personer, som ikke efterkommer et padbud fra Finanstiisynet,
kan straffes med bede i lighed med, hvad der gzlder for finansielle virksomheder.



Ti§9

Tilnr. 1

I._Ilohed_med dg_n_t;i_sva_rende_ orgecisering i lov. _om_ﬁuanmel v1rksomhed _f lovforsla-

ordet’ paiaegges erstattes med er palagt".

Tilnr. 2

1 lighed med den foresléede ndring 1 lov om finansiel virksomhed, jf.  lovforslagets § .
1, nr. 11, foreslds der tillige for AES’ ledelse en preecisering, som skal sikre. at perso-
ner, der har anmeldt betalingsstandsning eller indgivet begeering om tvangsakkord, kon-
lurs eller gmldssanering eller er i betalingsstandsning eller under konkursbehandling,
geeldssanering eller tvangsakkord, bliver omfattet af bestemmelsen, uanset pd hvilket
stadimm i betalingsstandsningen eller de respektive insolvensbehandlinger, vedkom-
mende befinder sig. Bestemmelsen skal som hidtil ses i sammenh®=ng med § 62, stk. 2.
nr. 4. hvorefter en person, som har udvist en sddan adferd. at der er erund til at antage,
at vedkommende ikke kan varetace sit hverv eller sin stilling pa forsvarlig vis, tkke kan
veere medlem af AES’ ledelse. En person. der som folge af insolvens, if. § 62, stk 2. nr,
2, har méttet fratreede sin post, ma derfor piregne, at vedkommende i en periode efter

betalingsstandsningen eller insolvensforlebet er afsluttet, ikke vil kunne godkendes som
egnet og hederlig. Som hidtil vil der veere tale om en konkret vurdering,

Tilnr, 3

§ 70 a foreslis omredigeret og preeciseret, s& greenserne for Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomsforsikrings investeringer i en enkelt virksomhed eller en gruppe af indbyrdes for-
bundne virksomheder fremgér klarere af loven, Der foreslds ikke som led i pracisering og
omredigeringen indholdsmessige @ndringer af bestemmelserne. Som konsekvens af, at
gennemforelsen af MiFID-direktivet i lov om finansie] virksomhed har medfert eendringer

i de tilsvarende regler for livsforsikringsselskaber og pensionskasser, foreslds dog enkel- ..

te tilsvarende sendringer.
Indledningen til stk. 1 foreslas tydeliggjort.
Stk. 1, nr. [, er en videreforelse af det geeldende stk. 1, nr. 1.
Stk. 1, nr. 2, er en videreforelse af det geeldende stk. 1, nr. 2.
Stk. 1, nr. 3, er en videreferelse af det geeldende stk. 1, nr. 3.

Stk. 1, nr. 4, er en sammmenskrivning af de geeldende stk, 1, nr. 5 og stk. 4. Endvidere fo-
reslés en @ndring af formuleringen i forheld til den geldende stk. 5 som konsekvens af
gennemforelsen af MiFID-direktivet i Jov om finansiel virksomhed

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Stk. 1, nr. 5, er en viderefarelse af det geeldende stk. 1, nr. 4. Den angiver maksimum-
greensen for det samlede engagement med en virksomhed eller en gruppe af indbyrdes for-
bundne virksomheder for en reekke aktivtyper vedrerende fast ejendom.

Stk. 1, nr. 6, er en viderefarelse af det geeldende stk. 1, nr. 6.

Stk. 2 er en viderefprelse af det geeldende stk. 3. Dog foreslds den greense, som galder
for Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomsforsikrings investering i disse aktiver, skrevet di-
rekte i bestemmelsen,
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Det foreslds, at det gaeldende § 70 a, stk. 2 og stk. 5, omredigeres i to nye stykker, stk. 3
og stk. 4. Stk. 3 vedrarer dattervirksomheder, herunder datterselskaber, der er omfattet af §
69, stk. 2. Stk. 4 vedrerer investering i virksomheder, der investerer i aktiver omfattet af §
69, stk. 1, nr. 1-3.

Stk. 3 er en videreforelse af farste del af forste seetning 1 det nugeeldende § 70 a, stk. 5.
Det foreslds praeciseret, at stk. 1, nr. 3, ikke finder anvendelse, idet investeringsforeninger,
specialforeninger, fimandsforeninger og andre kollektive investeringsordninger ifelge lov
nr. 116 af 27. februar 2006 kan vaere en dattervirksomhed.

Stk. 4 er en sammenskrivaing af anden del af forste seetning og anden satning 1 stk. 51
den nugzldende § 70 a samt stk. 2 i den nugzldende § 70 a. Det angiver greenserne for in-
vestering i virksomheder, hvis investeringer ifolge deres vedtegter m.v. begreenser sig til
kategorierne af aktiver nasvnt 1 § 69, stk. 1, nr. 1-3, samt 1 investeringsinstitutter, special-
foreninger, fimandstforeninger og andre kollektive investeringsordninger omfattet af § 69,
stk. 1, nr. 7, hvis investeringer ifslge deres vedteegter m.v. begreenser sig til kategorierne af
aktiver neevnt i § 69, stk. 1, nr. 1-3. Det foreslds preeciseret, at investeringsgraensen i det fo-
resliede stk. 1, nr. 3, ikke finder anvendelse.

Stk. § er en videreforelse af det gacldende stk. 5.

Tilnr. 4 0g 5
Den foresldede endring er en konsekvens som falge af lovforslagets § 1, nr. 42.

Tilnr. 6

Det foreslas, at de afgorelser, som Finanstilsynet treeffer efter § 71, stk. 4-6, af retssik-
kerhedsmeessige grunde preves ved domstolene. Der er sdledes ikke behov for ogsa at give
klageadgang til Erhvervsankensavnet.



Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Supplerende svar - hgring om gendring af ATP-loven, lov om
arbejdsskadesikring m.fl.

| forleengelse af ATP's hgringssvar af 10. januar 2007 til Finanstilsynet har ATP folgen-
de yderligere bemeaerkninger til bestemmelserne om egnethed og heederlighed i Finans-
tilsynets udkast til forslag tit lov om aendring af lov om Arbejdsmarkedets Tillegspensi-
on og lov om arbejdsskadesikring.

Forslagene indgér som henholdsvis § 7 (nr. 5-9) og § 9 (nr. 4-6) i det af Finanstilsynet 4

den 15. december 2007 — Finanstilsynets J.nr. 1911-0019 - udsendte udkast til forslag
tit lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v., lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om tilsyn med firmapensi-
onskasser, lov om forsikringsformidling med flere love.

| det samlede lovforslag foreslas for alle finansielle virksamheder samt ATP, LD og AES
en modernisering af egnetheds- og headerlighedsreglerne, herunder bl.a. en styrkelse
af Finanstilsynefs muligheder for at afszette personer omfattet af reglerne. £ndringerne
skal efter lovudkastet gzelde fra 1. juli 2007.

Lovudkastet har for denne del veeret dreftet pa det seneste maede | ATP's forretnings-
udvalg.

Der er opfattelsen hos ATP's ledelse, at forslaget ikke tager hensyn til ATP's og AES’
saarlige forhold, herunder de saerlige udpegningsregler for bestyrelserne. Af § 23 i ATP-
loven fremgar det, at ATP’'s bestyrelse udpeges af beskesftigelsesministeren efier ind-
stilling af de respektive arbejdsgiver- og lgnmodtagerarganisationer, ligesom det af § 61
i lov om arbejdsskadesikring fremgar, at bestyrelsen 1 AES udpeges af arbejdsmarke-
dets organisationer. ATP’s ledelse er tilfreds med den nugasldende balance meliem ud-
pegningsorganerne og Finanstilsynet og ser ikke noget behov for at flyite yderligere
kompetence pa dette omrade til Finanstilsynet, ATP har heller ikke kendskab til, at be-
skaeftigelsesministeren har gnsket en zendring i kompetencerne pa dette omrade.

For s& vidt angar andre finansielle virksomheder er forsiaget begrundet med, at det er
et mindre vidtgdende indgreb for virksomheden, at Finanstilsynet far mulighed for at
gribe ind direkte over for et bestyrelsesmedlem, som ikke opfylder reglerne, end at Fi-
nanstilsynet tvinges til at anvende det ultimative middel — at treekke selskabeits tilladelse
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tilbage. Tilsvarende behov for en lempelse af reglerne gaslder ikke for ATP og AES, da
virksomhederne baserer sig pa lov og ikke pa en tilladelse fra Finanstilsynet. For ATP
og AES er det saledes ogsa af den grund naturligt, at kompetencen til at udskifte et
medlem ligger hos de udpegende organer.

Regler om "fit & proper” blev indsat i ATP-loven og lov om arbejdsskadesikring i 2004,
jf. L 365 2004". 1 forhold til den gvrige finansielle branche blev reglerne for ATP og AES
udformet med den nedvendige balance, siledes at Finanstilsynet fik kompetence til at
afseette direkteren. For sa vidt angar bestyrelsesmedlemmer, kunne Finanstilsynet ved-
rerende ATP rette henvendelse til beskaeftigelsesministeren om tilsynets synspunkier,
hvorefter det var op til beskesftigelsesministeren, hvorledes han vil agere i den anled-
ning. Vedrerende AES kunne henvendelse rettes til de respektive organisationer, som
havde udpeget medlemmet,

Denne balance fremgér direkte af lovbemaerkningerne til L 365 2004, jf. LF 144 2004-
2005. | de almindelige bemeaerkninger, punkt 2.3, anfares:

"Som noget nyt for Arbejdsmarkedets Tilisagspension, Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomssikring og Lenmodtagernes Dyrtidsfond foreslds der indsat en bestemmel-
se, hvorefter Finanstilsynet - som i lov om finansief virksomhed - far mulighed for at
afssstte direktaren, hvis lilsynet ikke finder, at denne er haederlig (fit and proper) til
erhvervel. Hvis Finanstilsynet derimod skenner, at et bestyrelsesmediem ikke opfyl-
der kravene til egnethed og heedertlighed, meddeler Finanstilsynet dette til beskaefti-
gelsesministeren, som s tresffer den endelige afgerelse i sagen.”

Tilsvarende anferes det i bemzerkningerne til lovforslagets enkelte bestemmelser ved-
rerende ATP-lovens § 23a og § 27:

"Det foreslds, at Finanstilsynet - ligesom efter lov nr. 453 af 10. juni 2003 om finan-
siel virksomhed - far hiemmel til at afszette en direkter, der ikke skennes at veere
heederlig, jf. nedenfor.

For sa vidt angar et bestyrelsesmedlem, udpeges medlemmet af beskeeftigelsesmi-
nisteren efter indstilling fra arbejdsmarkedets organisationer efter lovens § 23. Det er
sdledes ogsé beskeeftigelsesministeren, der i givet fald kan treekke udpegningen til-
bage. Det er ikke hensigten at aendre lov om Arbejdsmarkedets Tillaegspension pa
dette omrade.

Det foresias derfor, at hvis Finanstilsynet finder, at et bestyrelsesmediem ikke opfyi-
der kravene til egnethed og heederlighed, underretter Finanstilsynet beskaeftigelses-
ministeren herom, hvorefter beskaeftigelsesministeren traeffer den endelige afgwrelse

' Lov nr. 385 af 19. maj 2004 om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om Arbejdsmarke-
dets Tilleegspension, lov om arbejdsskadesikring, lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og lov om
greenseoverskridende pengeoverfarsier (Gennemfarelse af direktiv om finansielle konglomerater,
videregivelse af fortrolige oplysninger, harmonisering af lov om Arbejdsmarkedets Tillaegspensi-

on, lov om arbejdsskadesfkring og lov om Lenmodiagernes Dyrtidsfond med lov om finansiei
virksomhed m.v.)



i sagen.

Det foreslas i § 27, stk. 4, at Finanstilsynet far hjemmel til at kunne pabyde Arbejds-
markedets Tillsegspension at afsaette direktoren, hvis den pageeldende ikke kan be-
stride stillingen under de nasrmere opregnede betingelser i forslagets § 23 a, stk. 2,
nr. 1-4. Afgaerelse om at pabyde Arbejdsmarkedets Tillasgspension at afsaetie en di-
rektar treeffes | Det Finansielle Virksomhedsrad, som | medfar af lovforslagets § 27,
stk. 2, traeffer afgarelse j tifsynssager af principiel karakter.

Beskzeftigelsesministeren underrettes, hvis Finanstilsynet vurderer, at et
ledelsesmediem ikke opfylder kravene om egnethed og haederlighed. En direkter,
der ikke er enig med Finanstilsynet i afgarelsen, har mulighed for at indbringe
afgerelsen for Erhvervsankenaevnet. Erhvervsankensevnet kan beslutte, at sddanne
klager skal lilleegges opsesttende virkning.

og vedrarende lov om arbejdsskadesikring § 61 anferes:

"Det foreslas, at Finanstilsynet - ligesom efter lov nr. 453 af 10. juni 2003 om finan-
siel virksomhed - far hjemmel til at afssstte en direktor, der ikke skannes at veere
heederlig, jf. nedenfor.

For sa vidt angér et bestyrelsesmedlem, udpeges medlemmet af arbejdsmarkedets

organisationer efter lovens § 6. Det er sdledes ogsa arbejdsmarkedets organisatio-

ner, der i givet fald kan treekke udpegningen tilbage. Det er ikke hensigten at sendre
fov om Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring p& dette omrade.

Det foreslas derfor, at hvis Finanstilsynet finder, at et bestyrelsesmedlem ikke opfyi-
der kravene til egnethed og haederlighed, underretter Finanstilsynet organisationerne
herom. Finanstilsynet orienterer samtidig beskesftigelsesministeren om underreinin-
gen.”

Med disse bemaerkninger skal ATP anmode om, at lovudkastets bestemmelser om eg-
nethed og heederlighed for ATP og AES omformuleres, saledes at den nugzldende

kompetencedeling og retstilstand forbliver uaendret.

En kopi af dette brev er fremsendt til Beskaeftigelsesministeriet, att.: afdelingschef Lise
Fangel.

Safremt der er spergsmal til dette brev, kan henvendelse rettes til Ole Steen Andersen
pa tetefon nr. 48 20 44 81.

Venlig hjlsen
o]} iegn\%név
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FINANSTILSYNET

Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Vedrerende forslag til 2ndring af ATP-loven m.1l

Beskaftigelsesministeriet har fra ATP modtaget ATP’s supplerende harings-
svar vedrerende forslaget til @ndring af ATP-loven, som sendt 1 hering af
Finanstilsynet den 15. december 2006. Beskeftigelsesministeriet kontaktede
i den anledning Finanstilsynet og gjorde opmarksom pé, at ATP’s herings-
svar gav anledning til en revurdering af lovforslaget f.s.v.a. de bestemmelser,
der vedrsrer moderniseringen af egnet- og haederlighedsbestemmelserne
(lovforslagets §§ 7-9 om endring af ATP-loven, LD-loven og AES-loven).

Beskeftigelsesministeriet har nu haft lejlighed til at gennemgé de foresldede
andringer og skal bemerke falgende:

ATP loven indeholder serlige bestemmelser for udpegning og medlemskab
af ATP’s bestyrelse. Séledes folger det af lovens § 23, stk. 1, at bestyrelsen
bestér af formanden for repreesentantskabet som formand og 12 andre med-
lemmer, der veelges blandt repraesentantskabets gvrige medlemmer efter ind-
stilling fra arbejdsmarkedets parter. Reprasentantskabet udpeges af beskaet-
tigelsesministeren efler indstilling fra arbejdsmarkedets parter.

Der knytter sig siledes ganske seerlige udpegningsregler til medlemskab af
ATP’s ledelse, der netop baserer sig pé ordningens serlige karakter. Forsla-
get til lovendring er siledes ganske indgribende i forhold til ATP’s bestyrel-
se.

Tilsvarende gar sig geldende med hensyn de foresliede endringer i relation
til bestyrelsen i Lenmodtagernes Dyrtidsfond og i relation til bestyrelsen

i Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring. LD’s bestyrelse bestér efter §
4 i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond af 21 medlemmer, hvoraf de 15 er
de til enhver tid vaerende lenmodtagerrepraesentanter 1 ATP’s repraesentant-
skab. Bestyrelsen i Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring bestar efter
§ 61 i arbejdsskadesikringsloven af 21 medlemmer. De 20 medlemmer ud-
peges af arbejdsmarkedets parter. Bestyrelsen udpeger selv sin formand, der
ikke m4 have tilknytning til en arbejdsgiver- eller arbejdstagerorganisation.

Beskeftigelsesministeriet finder p4 den baggrund, at de pigaldende be-
stemmelser bar omformuleres siledes at det sikres, at den nugaldende kom-

Ved Stranden &
1061 Kabenhavi K
TIf. 72 20 50 00
Fax 33121378
bm@bm.dk
www.bm.dk

SE-nr. 10 17 27 48

25. januar 2007
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petencedeling og retstilstand forbliver uendret i relation til bestyrelsermne 1
henholdsvis ATP, LD og AES. Beskeftigelsesministeriet holder gerne et
mede om sagen, sifremt Finanstilsynet ensker ovenstdende uddybet.

Med venlig hilsen

Lise Fangel

Afdelingschef,
Center for Juridiske, Arbejdsretlige og Internationale forhold.

cc: underdirekter Charlotte Maller
specialkonsulent Per Berthelsen

212



Side I af 1

Ulrik Poulsen {FT)

Til: Dansk Arbejdsgiverforening
Emne: SV: Hgring af lovforslag

Fra: Pia Flindt [mailto:PTF@da.dk] P& vegne af Dansk Arbejdsgiverforening
Sendt: 16. december 2006 11:35

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Emne: SV: Haring af lovforslag

Under henvisning til det til DA fremsendte heringsbrev af 15. december 2006 vedrerende hering af

lovforslag skal vi oplyse, at sagen falder uden for DA’s virkefelt, og at vi under henvisning hertil
ikke gnsker at afgive bemeerkninger.

Med venlig hilsen

Nils Trampe, sckretariatschef

11-01-2007



Gennemforelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle s... Side 1 af 1

Ulrik Poulsen (FT)

Fra: Lene Nielsen [LNI@DI.DK]

Sendt: 18. december 2006 14:34

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT); Ulrik Poulsen (FT)
Cc:  Tine Roed; Lisbeth Gade Thygesen

Emne: Gennemfarelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle
solvensbehov, egnetheds- og hasderlighedsvurdering af direktarer og bestyrelsesmedlemmer,
adgang til at foretage greenseoverskridende fusioner m.v.

Keere Ulrik Poulsen,
Finanstilsynet har 15. ds. udbedt sig Dansk Industris bemaerkninger til lovudkast om ovennzevnte.

| den anledning bemeerkes, at D! ikke har bemaerkninger til lovudkastet.

Med venlig hilsen
Lene Nielsen

Juridisk konsulent

Dansk Industri

DK-1787 Kgbenhavn V

E-mail:Ini@di.dk /di@di.dk

TIf: 3377 3563 / 3377 3377, mohililf. 2849 4402

Fax 3377 3560 / 3377 3300

11-01-2007



Ulrik Poulsen (FT)

Side 1 af'1

Til: Klaus Rostell (SFS)
Emne: 3V: Hgring af lovforslag

Fra: Klaus Rostell (SFS) [rnailto:klr@dma.dk]

Sendt: 18. december 2006 13:38

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Cc: Lisa Johansson (SFS); Karen Rogerson {SFS)

Emne: VS; Haring af lovforslag

Sefarisstyrelsen har ingen bemeaerkninger til den udsendte hering
Med venlig hilsen

Klaus Rostell

Sefartsstyrelsens direktionssekretariat Tif. direkte 39174616

11-01-2007



Ulrik Poulsen (FT)

Side 1 af'1

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: 3V: Haring af loviorstag

Fra: Sarah-Christine Franzmann [mailto:SCF@inm.dk]
Sendt: 19, december 2006 14:28

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

- Emne: VS: Hgring af lovforsiag

Integrationsministeriet har ingen bemazerkninger til denne hgring.

Med venlig hilsen
Sarah Franzmann

11-01-2007



Indenrigs- og %ﬁ#‘g :
Sundhedsministeriet

Finanstilsynet

finanstilsynet@ftnet.dk

Dato: 20. december 2006
Kontor: FVJUR
J.aor: 2006-090/03-360

Sagsbeh.: DEH

Finanstilsynet har ved brev af 15. december 2006 anmodet Indenrigs- og Sundhedsmi-
nisteriet om eventuelle bemaerkninger til forslag til lov om sendring af lov om finansiel
virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger m.v., lov om
en garantifond for indskydere og investorer, lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov
om forsikringsformidling med flere love (Gennemfarelse af direktivet om genforsik-
ringsvirksomhed, opgerelse af individuelle solvensbehov, egnetheds- og heederlig-
hedsvurdering af direkigrer og bestyrelsesmedlemmer, adgang til at foretage graense-
overskridende fusioner m.v.). Der henvises til j.nr. 1911-0019. ‘

Indenrigs- og Sundhedsministeriet har ingen bemeerkninger til forslaget.

Med venlig hilsen

Dennis Hoijslet

Slotsholmsgade 10-12  Telefon +45 7226 9000  www.im.dk
DK-1216 Kebenhavn K Telefax +45 7226 9001  im@im.dk



Side 1 af 1

Ulrik Poulsen (FT)

Fra: RECP (FT) pa vegne af Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Sendt: 20. december 2006 13:05

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Emne: VS: Hgring vedrgrende forslag tif Lov m.v. J.nr. 1911-0018

Fra: Helle Rosenkrantz [mailto:hro@fanet.dk]

Sendt: 20, december 2006 12:24

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Cc: Fleming Friis Larsen

Emne: Hagring vedrgrende forslag til Lov m.v. J.nr, 1911-0019

Finanstilsynet

Att. Ulrik Poulsen

FA har med tak til hgring modtaget forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed,
lov om veaerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov
om tilsyn med firmapensionskasser, lov om forsikringsformidling med flere love.

FA skal i den anledning bemaerke, at vi ikke har searskilte bemaarkninger til lovforslagene, men
skal henvise til de svar og bemeerkninger, der kommer fra finanssektorens
brancheorganisationer,

Med venlig hilsen

Fleming Friis Larsen

11-01-2007



Meddelelse

Ulrik Poulsen (FT)

Side 1 af 1

Til:  Anne-Grethe Warrer Madsen (PVS)
Emne: SV: Haring af lovforslag

Fra: Anne-Grethe Warrer Madsen (PVS) [mailto:AGW@dkpto.dk]
Sendt: 21. december 2006 11:49

Til; Ulrik Poulsen (FT)

Emne: SV: Haring af lovforslag

Keaere Ulrik Poulsen

Patent- og Varemesrkestyrelsen har ingen bemaarkninger il denne haring.

Med venlig hilsen

Anne-Grethe Warrer-Madsen

Sekretar

Jura & Politik

Patent- og Varemaerkestyrelsen
Helgeshaj Allé 81, 2630 Taastrup

TIf.: 43508000, direkte tif.: 43508391
Mail: pvs@dkpto.dk, c.c. agw@dkpto.dk

11-01-2007



Ulrik Poulsen (FT}

Fra: Henrik Koeber@uvm.dk

Sendt: 22. december 2006 10:29

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Emne: Haring over lovforslag

Reference: 162.961.031
Finanstilsynet har fremsendt falgende lovudkast til haring.

Forslag til Lov om sendring af lov em finansiel virksomhed, lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre investeringsordninger m.v., lov om en garantifond for indskydere
og investorer, lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov om
forsikringsformidling med flere iove (Gennemfarelse af direktivet om
genforsikringsvirksomhed, opggrelse &f individuelle solvensbehov,

egnetheds- og heederlighedsvurdering af direkterer og bestyrelsesmedlemmer,
adgang til at foretage greenseoverskridende fusioner m.v.).

Undervisningsministeriet har ingen bemeaerkninger til lovudkasiet.
Med venlig hilsen

Henrik Kaber

Kontorchef Henrik Keber
Undervisningsministeriet
Institutionsstyrelsen
Controllerkontoret
Frederiksholms Kanal 25
1220 Kagbenhavn K

TIf.: 3392 5000, Direkte TIf.: 3395 5662
Fax: 3392 5567, E-mail: Henrik.Koeber@uvm.dk



Side 1 af 1

Ulrik Poulsen (FT)

TFil: Ministerbetjening {FT)
Emne: SV: Haring af lovforslag

Fra: Eva Voigt [mailto:EV@DE.DK]

Sendt: 28. december 2006 09:18

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Emne: Hgring af lovforslag

Ulrik Poulsen,

Dansk Ejendomsmeeglerforening har modtaget udkast til lovforslag til Lov om aendring af lov om finansiel
virksomhed, [ov om vaerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
investeringserdninger m.v., lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om tilsyn med
firmapensicnskasser, lov om forsikringsformidling med flere love (Gennemfgrelse af direktivet om
genforsikringsvirksomhed, opgarelse af individuelle solvensbhehov, egnetheds- og haederlighedsvurdering af
direkterer og bestyrelsesmedlemmer, adgang til at foretage greenseoverskridende fusioner m.v.).

Dansk Ejendomsmaeglerforening kan meddele, at vi ingen bemaerkninger har til den fremsendte haring.

Med venlig hilsen

Eva Voigt

Sekretaer

Dansk Ejendomsmazgierforening
Islands Brygge 43

2300 Ksbenhavn S

TIf. 70 25 09 99 / 32 64 45 73 (direkte)
Fax 32 64 45 99

E-mail ev@de.dk

11-01-2007



Finanstilsynet 4. januar 2007

Att.: Fuldmegtig Ulrik Poulsen U
Gl. Kongevej 74 A ICRTTIR
1850 Frederiksberg C abs e dansherbivery oo

Hering — forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre investeringsordninger m.v., lov om en garantifond for indskyde-
re og investorer, lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov om
forsikringsformidling med flere love (gennemforelse af direktivet om gen-
forsikringsvirksomhed, opgorelse af individuelle solvensbehov, egnetheds-
og hzederlighedsvurdering af direktarer og bestyrelsesmedlemmer, adgang
til at foretage greenseoverskridende fusioner m.v.)

Tak for Deres forespergsel vedr, ovennavnte.

Dansk Erhverv har for nerverende ingen kommentarer til det fremsendte.

Med venlig hilsen
Dansk Erhverv

Ulla Brandt
Juridisk konsulent

Dansk Erpvery Barsen DK-1217 Kebenhavn K
T +45 3374 6000 Fax; +45 3374 6080 e-mail; info@danskerhvery.com www anskerhvery. com



Ulrik Pouisen (FT)

Fra: RECP (FT) pa vegne af Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Sendt: 8. januar 2007 12:58

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Emne: VS: Hgringssvar

Vedhaftede filer: rinanstilsynet 08, januar 2007.doc
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Finanstilsynet 08.
januar 2007...

----- Oprindelig meddelelsg----

Fra: Tom Karstensen [mailto:tom@fdr.dk]
Sendt: 8. januar 2007 11:27

Til: Finanstilsynets officielle postkasse {(FT)
Emne; Hgringssvar

Finanstilsynet
Ulrik Poulsen

Lovudvalget i Foreningen Danske Revisorer har ikke bemaerkninger fil:

Forslag til Lov om gendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om en garantifond for
indskydere og investorer, lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov om
forsikringsformidling med flere love.

Med venlig hilsen
FDR
Tom Karstensen



Foreningen Danske Revisorer

Munkehatten 32 - 5220 Qdense SG - Telefon 6593 2500 ° telefax 6593 2508
Webadresse: www.dr.dk - E-mail: sekretariat@fdr.dk

Finanstilsynet

Ulrik Poulsen

Gl. Kongeve] 74 A

1850 Frederiksberg C
Qdense den 08. januar 2007
H 4089 - 06
0175 - TK

Horing: Forslag til Lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel
m.v., lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v., lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om tilsyn
med firmapensionskasser, lov om forsikringsformidling med flere love.

Lovudvalget i Foreningen Danske Revisorer har ikke bemerkninger til ovenstdende.

Med venhg hilsen
Foreningen Danske Revisorer

Tom Karstensen
direktor



Side 1 af'l

Ulrik Poulsen {FT)

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: SV: Hgring om forslag til eendring af lov om finansiel virksomhed m.fl.

Fra: RECP (FT) P& vegne af Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Sendt: 8. januar 2007 13:00

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Haring om forslag til zendring af lov om finansiel virksomhed m.fl.

Fra: Trine Haag Kreiser [mailto; THK@hts.dk]

Sendt: 5. januar 2007 11:14

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Emne: Hgring om forslag til sendring af lov om finansiel virksomhed m.fl.

Med henvisning til haring af 15. december 2007 vedr. forslag til lov om eendring af lov om finansiel
virksomhed m.fl. (gennemfgrelse af direktiv om genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle
solvenshehov mv.} skal jeqg oplyse, at HTS ikke har bemazerkninger til haringen.

Med venlig hilsen

Trine Haag Kreiser
Erhvervspolitisk konsulent

HTS
Sundkrogskaj 20
2100 Kgbenhavn &

TIf: 77 33 46 66
Mobil: 22 28 16 76

E-mail: thk@hts.dk

Denne mail er blevet scannet af hitp://www.virusi12.com

11-01-2007



Side 1 af 1

Ulrik Poulsen (FT)

Fra: RECP (FT) pa vegne af Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Sendt; 9. januar 2007 11:31
Til: Ulrik Poulsen (FT)
Emne: VS: Haring af forslag tit lov om sendring af lov om finansiel virksomhed, lov om

veerdipapirhandel m.v. - j.nr. 1911-0019
Vedhaeftede filer; Info.pdf

Fra: Tina Solem [mailto:ts@frr.dk]

Sendt: 9. januar 2007 11:18

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Emne: Hgring af forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksemhed, lov om veerdipapirhandel m.v. -
jonr. 1911-0019

Att.: Fuldmeagtig Ulrik Poulsen

Vi sender hermed FRR's heringssvar,
Med venlig hilsen

Tina Solem

sekretzer

Telefon 3634 4422

Fax 3634 4444

Direkte 3634 4458

E-mail  ts@frr.dk

Internet www.frr.dk

Registrerede Revisorer FRR

Yitager det personiigt

(See attached file: Info.pdf)

11-01-2007



Registrerede
Revisorer
FRR

Finanstilsynet
Gl Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Att.: Fuldmeegtig Ulrik Poulsen

Pr. e-mail: finanstilsynet@ftnet.dk

9. januar 2007

Horing af forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel m.v,, lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre investeringsordninger m.v., lov om en garantifond for indskydere
og investorer, lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov om forsikringsfor-
midling med flere love (Gennemfarelse af direktivet om genforsikringsvirk-
somhed, opgerelse af individuelle solvensbehov, egnetheds- og hederligheds-
vurdering af direkterer og bestyrelsesmedlemmer, adgang til at foretage graen-
seoverskridende fusioner m.v.)

Tak for muligheden for at kommentere lovforslaget.

Vi har ingen bemeerkninger.

Med venlig hilsen

Michael Rugaard
afdelingschef

Amarksvej 1 2650 Hvidovre Telefon 3634 4422 Telefax 3634 4444 waw.irrdic fir@frndk

CVRar 31 0111 16



Side 1 af' 2

Ulrik Poulsen (FT)

Fra: RECP (FT) pa vegne af Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Sendt: 9. januar 2007 11:40

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Emne: V3: Att.: Ulrik Pouisen

Fra: Claus Silfverberg [mailto:cws@shareholders.dk]
Sendt: 9, januar 2007 11:28

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Emne: Aft.: Ulrik Poulsen

Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C.
Att.: Ulrik Poulsen

finanstilsynet@finet.dk

Holte, 9. januar 2007
Udkast til forslag til lov om sendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov om forsikringsformidling med
flere love
(Gennemferelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle solvensbehov,
egnetheds- og heederlighedsvurdering af direktorer og bestyrelsesmedlemmer, adgang til at foretage
graenseoverskridende fusioner m.v.)
Udkast til bekendtggrelse om solvens og driftsplaner for forsikringsselskaber

Udkast til vejledning om tilstraekkelig basiskapital og individuelt solvensbehov.

Dansk Aktionzrforening har ingen bemarkninger.

Med venlig hilsen

Dansk Aktion®rforening

Claus W. Silfverberg

11-01-2007



Side 2 af 2

Direkior

Holte Midtpunkt 20, 3.
2840 Hoilte

TH. 4582 1591
www.shareholders.dk

11-01-2007



Rigsrevisionen

C3
Dato: 9. januar 2007
J.ar: 2008-3605-15
{Angiv venligst j.nr, ved besvarelse)
Ref.: 339 28402/ar
Finanstilsynet Til orientering for @konomi-
Att. Ulrik Poulsen og Erhvervsministeriet
Gl. Kongevej 74A
1850 Frederiksberg C

finanstilsynet@ftnet.dk; upo@finet

I mail af 15. december 2006 har Finanstilsynet sendt udkast til lovforslag i hering. Det dre-
jer sig om: Forslag til Lov om @®ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapir-
handel m.v., lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre investeringsord-
ninger m.v., lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om tilsyn med firmapen-
sionskasser, lov om forsikringsformidling med flere love (Gennemforelse af direktivet om
genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle solvensbehov, egnetheds- og haderlig-
hedsvurdering af direkterer og bestyrelsesmedlemmer, adgang til at foretage grenseoverskri-
dende fusioner mv.).

Lovforslaget indeholder ikke bestemmelser om statslige regnskabs- eller revisionsforhold,

og Rigsrevisionen har derfor ingen bemarkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen
Anna Rasmussen
Revisor
Adresse: Telefon/Telefax: E-mail/Homepage:
St. Kongensgade 45 33928400 rigsrevisionens-email@rigsrevisionen.dk

1264 Kebenhavn K 33110415 www.rigsrevisionen.dk



Advokatradet ADVOKATL :
SAMFUNDET

Finanstilsynet KRONPRINSESSEGADE 28
Gl. Kongevej 74 A 1306 K@BENHAVN K
1850 Frederiksberg C TLF. 33969798

FAX 33369750

DATQ: 9. jonuar 2007
JNR, 04-013202-06-2561

finanstilsynet@ftnet.dk REF.: mst-hfe

Horing over udkast til lovforslag om zendring af lov om finansiel virksomhed,
lov om vaerdipapirhandel mv.

Ved e-mail af 15. december 2006 har Finanstilsynet anmodet om Advokatridets be-
merkninger til ovennsvate udkast.

Udkastet har veeret behandlet i Advokatridets Erhvervsudvalg. Advokatradet har in-
gen bemerkninger til udkastet.

Med venlig hilsen

e

Malene Stampe

samfund@advocom.dk
www.advocom.dk




Side 1 af' 1

Ulrik Poulsen (FT)

Til: Ministerbetiening (FT)
Emne: SV: Haering af lovforslag

Fra: Maria Dall Winther (EBST) [mailto: DAL@ebst.dk]
Sendt: 9. januar 2007 10:56

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Cc: EBST Ministerbetjening (EBST)

Emne: 5V: Hering af lovforslag

Journainr.: 37/04336

Erhvervs- og Byggestyrelsen har modtaget haring om Forslag til Lov om a&ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
investeringsordninger m.v., lov em en garantifond for indskydere og investorer, lov om tilsyn med
firmapensionskasser, lov om forsikringsformidling med flere love samt udkast til bekendigarelse om solvens
og driftsplaner for forsikringsselskaber.

Styrelsen har ingen bemaerkninger til udkastene.

Med venlig hilsen
Maria Dall Winther

Fuldmasgtig, Cand.merc.jur
Eehvervs- ag Byggestyrelsen
Langelinie Allé 17

2100 Kebenhavn &

Tif. direkte: 35466350

E-post: dal@ebst.dk

Sikker e-post: posthkd@ebst.dk

Sikker e-post kan sendes til Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle e-postadresse ebst@ebst.dk effer tif de
enkelte administrative omrader i styrelsen. For yderligere information om sikker e-post tit Erhvervs- og
Byggestyrelsen henvises fif styrelsens hjemmeside www.ebst.dk/email.

11-01-2007



Side 1 af |

Ulrik Poulsen (FT)

Fra: RECP (FT) pa vegne af Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Sendt: 10. januar 2007 10:52

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Emne: VS: haringssvar

Fra: Sgren Iversen (FS) [mailto:SI@fs.dk]
Sendt: 9. januar 2007 09:35

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Emne: hgringssvar

Til Finanstilsynet
Att, Ulrik Poulsen

| det vi henviser til Finanstilsynets hgringsbrev af 15. december 2006, j.nr. 1911-0019, skal vi bemeerke, at
Forbrugerombudsmanden ikke har kommentarer til forsiagene.

Med venlig hilsen
P& Forbrugerombudsmandens vegne

Sgren lversen
speciatkonsulent

11-01-2007



Ulrik Poulsen (FT)

Fra: Jesper Husmer Pedersen [jhp@datatiisynet.dk]

Sendt: 10. januar 2007 13:47

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Emne: Haringssvar til lovforslag, bekendigerelse og vejledning

Vedheftede filer: Haringssvar - ingen bem..DOC; Hgringssvar vejledning - ingen bem..DOC; Hgringssvar

bek. - ingen bem..DCC

Hgringssvar - ingen  Hgringssvar Hgringssvar bek. -
bem. [DOK2... vejledning - Ingen... ingen bem. ... . ) . ) .
<<Hgringssvar vejledning - ingen bem..DOC>> <<Hgringssvar bek.

- ingen bem..DOC>>
Finanstilsynet har ved e-post af 15. december 2006 anmodet om Datatilsynets eventuelle bemaerkninger til til
ovenfornaevnte.

Datatilsynet fremsender hermed tilsynets bemaarkninger.

Med venlig hilsen
Jesper Husmer Pedersen

Fuldmaegtig/Head of Section
Datatilsynet

Danish Data Protection Agency
Borgergade 28, 5,

1300 Kabenhavn K

Denmark

TIf.: 33193200

Direkte/Direct: 33 1932 16

Fax: 33193218

Hjemmeside: www.datatilsynet.dk
Officiel e-post: di@datatilsynet.dk



3 7

ATATILSYRET

Finanstilsynet (10 59 81 84)

Att.: Fuldmeegtig Ulrik Poulsen

Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C

Sendt til: upo@finet.dk

10. januar 2007 Vedrerende forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed,
lov om veerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og special-

Datatiisynet foreninger samt andre investeringsordninger m.v., lov om garantifond

Borgergade 28, 5. for indskydere og investorer, m.fl.
1300 Kgbenhavn K

Finanstilsynet har i e-post af 15. december 2006 anmodet Datatilsynet om
CVR-nr. 11-88-37-29 . .
eventuelle bemearkninger til ovennavnte lovforslag.
Telefon 3319 3200

Fax 3319 3218 Lovforslaget giver ikke Datatilsynet anledning til bemaerkninger.

E-post
dt@datatilsynet.dk
www.datatilsynet.dk

Kopi af dette brev er sendt til Justitsministeriet, Lovafdelingen.

Jonr. 2006-112-0348 Med venlig hilsen
Sagsbehandler
Jesper Husmer
Pedersen

> Jesper Husmer Pedersen
Direkte 3319 3216



Finanstilsynet (10 59 81 84)
Att.: Fuldmegtig Ulrik Poulsen
Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C

Sendt til: upo@finet.dk

10, junvar 2007 Vedroerende vejledning om tilstrzekkelig basiskapital og individuelt soi-
vensbehov

Catatilsynet
Borgergade 28, 5. Finanstilsynet har i e-post af 15, december 2006 anmodet Datatilsynet om
1300 Kgbenhavn K eventuelle bemarkninger til ovennavnte vejledning.

CVR-nr. 11-88-37-29 . . . . . . . .
Vejledningen giver ikke Datatilsynet anledning til bemaerkninger.
Telefon 3319 3200
Fax 3319 3218
Med venlig hilsen
E-post
dt@datatilsynet.dk
www.datatilsynet.dk
Y Jesper Husmer Pedersen
J.nr. 2006-122-0392
Sagsbehandler
Jesper Husmer
Pedersen
Direkte 3319 3214



ATATILSYNET

Finanstilsynet (10 59 81 84)
Att.: Fuldmegtig Ulrik Poulsen
Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C

Sendt til: upo@finet.dk

10. januar 2007 Vedrorende bekendtgarelse om solvens og driftsplaner for forsikringssel-
skaber

Datatilsynet
Borgergade 28, 5. Finanstilsynet har 1 e-post af 15. december 2006 anmodet Datatilsynet om
1300 kKebenhavn K eventuelle bemarkninger til ovennavnte bekendtgarelse.

CVR-nr. 11-88-37-29 o . N :
Bekendtgerelsen giver ikke Datatilsynet anledning til bema&rkninger.
Telefon 3319 3200
Fax 3319 3218
Med venlig hilsen
E-post
dt@datatilsynet.dk
www.datatilsynet.dk
Y Jesper Husmer Pedersen
J.nr. 2006-122-0391
Sagstbehandter
Jesper Husmer
Pedersen
Direkte 33192 3216



Side 1 af' 1

Ulrik Pouisen (FT)

Fra: Lillian Grenvold [lgr@fsr.dk]

Sendt: 10. januar 2007 14:12

Til: Ulrik Poulsen {FT); Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Emne: H176-06: Haringssvar om lovforslag

Vedhzftede filer: H176-06.pdf

Keare Ulrik Poulsen

TSR har den 15. december 2006 modtaget mail fra Finanstilsynet vedrarende hering af udkast til forslag til Lov om
endring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel mv., lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre investeringsordninger mv., lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om
tilsyn med firmapensionskasser, lov om forsikringsformidling med flere love {Gennemfarelse af direktivet om
genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle solvensbehov, egnetheds- og heederlighedsvurdering af direkterer

og bestyrelsesmedlemmer, adgang til at foretage granseoverskridende fusioner mv.).

Vi fremsender vedhaftet skrivelse af d.d. med FSRs kommentarer.

Med venlige julehilsner
Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
FAGLIG AFDELING

Lillian Grgnvold
Kronprinsessegade 8
1306 Kebenhavn K
H:33939191
D:3369 1053
F:33110913

E: lgr@fsr.dk

W www.fsr.dk

11-01-2007



Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Kronprinsessegade 8, 1306 Kgbenhavn K. Telefon 33 93 91 91
Telefax nr. 33 11 09 13 e-mail: fsr@f{sr.dk Internet: www.fsr.dk

Finanstilsynet

Att.: Fuldmagtig Ulrik Poulsen
Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg

E-mail: finanstilsynet@finet.dk, upo@finet. dk

10. januar 2007
osjfler/X:\Faglig HOR SVARVR006\H 176-06.doc

Hgringssvar: Forslag til lov om sndring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdi-
papirhandel mv., lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollek-
tive investeringsordninger mv., lov om garantifond for indskydere og investorer, lov om
tilsyn med firmapensionskasser, lov om forsikringsformidling med flere love samt
udkast til bekendfggrelse om selvens og driftsplaner for forsikringsselskaber samt
vejledning om tilstrelkkelig basiskapital og individuelt solvenshehov

FSR har fra Finanstilsynet modtaget udkast til ndring af ovennaevnte love og bekendtgprelse
samt vejledning.

Materialet er behandlet af foreningens finansielle ndvalg.
Gennemgangen har givet anledning til fglgende bemerkninger og kommentarer:

Forslag til 2ndring af lov om finansiel virksomhed mfl

Forslaget indeholder hovedsageligt @ndringer som fglge af gennemfygrelse af direktivet om
genforsikringsvirksomhed, opggrelse af individuelle solvensbehov for forsikringsselskaber og
tvergiende pensionskasser, egnetheds- og hederlighedsvurdering af direktgrer og bestyrel-
sesmedlemmer, adgang til at foretage graenseoverskridende fusioner, adgang til uddeling af
ekstraordinert udbytte samt redaktionelle endringer i placeringsregler for forsikringsselska-
ber mv.

Foreningen har herunder konstateret, at formuleringen af det indfgrte individuelle solvensbe-
hov fglger de formuleringer, der i forvejen gelder for pengeinstitutter mv.

Foreningen har ikke fundet anledning til at fremkomme med bemarkninger eller kommenta-
rer til de foresldede @endringer.

Udkast til bekendtggrelse om solvens og driftsplaner for forsikringsselskaber.
Foreningen har ikke fundet anledning til at fremkomme med bemerkninger eller kommenta-
rer af revisions- og regnskabsmassige forhold til det fremsendte udkast.



2
Udkast til vejledning om tilstraekkelig basiskapital og individuelt solvensbehoy.
Foreningen har ikke fundet anledning til at fremkomme med bemarkninger eller kommenta-
rer af revisions- og regnskabsmeessige forhold til det fremsendte udkast.

- poQoo -

Safremt der er spgresmadl i forbindelse med ovenstiende, stir foreningen naturligvis gerne il
radighed med en uddybning heraf.

Med venlig hilsen
FAGLIG AFDELING

Niels Ebbe Andersen Ole Steen Jgrgensen
fagdirektgr afdelingschef



Ulrik Poulsen (FT)

Til: Ministerbetiening (FT)
Emne: SV: Heringssvar vedr. forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksokhed m.v.

---—Oprindelig meddelelse---—-

Fra: V. O. Rasmussen [mailto:VOR@domstol.dk]

Sendt: 10. januar 2007 13:39

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Emne: Haringssvar vedr. forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksckhed m.v.

Vedheaeftet sender jeg heringssvar fra Disciplinaerneavnet for Statsautoriserede og Registrerede Revisorer vedrarende
ovennasvnte lovforslag.

Med venlig hilsen

V. O. Rasmussen

Den 1. januar 2007 tradte den nye retskredsreform i kraft | byretterne. Alle bruger- og funktions email postkasser er
aendret fra at indeholde byrettens bynavn til en feelles navngivning.

For bruger email postkasser vil det betyde at f.eks. aa@glostrup.byret.dk vil hedde aa@domstol.dk
For funktionspostkasserne vil det betyde at f.eks. post@glostrup.byret.dk vil hedde glostrup@domstol.dk

Det er muligt at kontakte byretterne pa de gamle email adresser indtil den 12. februar 2007. Derefter vil kun emait
adresser med domstol.dk fungere.



DISCIPLINARNAVNET

for Statsautoriserede og Registrerede Revisorer

Finanstilsynet
Att. fuldmasgtig Ulrik Poulsen

Herning den 10. januar 2007.

I en mail af 19. december 2006 har Finanstilsynet sendt forslag til "lov om @ndring af lov om
finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre investeringsordninger m.v., lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov om forsikringsformidling med flere love til
hering bl.a. hos Disciplinsrnevnet for Statsautoriserede og Registrerede Revisorer, (uanset at
Disciplingernasvnet ikke er anfort pd heringslisten).

Neevnet har ingen bemaerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

V. O. Rasmussen
Formand for Disciplinernavnet



Forslag til Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel ... Side 1 af |

Ulrik Poulsen (FT)

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Forslag til Lov om eendring af lov om finansiel virksomhed, iov om veerdipapirhandel
MV

Fra: RECP (FT) P& vegne af Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Sendt: 10. januar 2007 14:30

Til: Ministerbefjening {FT)

Emne: VS: Forslag til Lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veardipapirhandel
[ Y

Fra: Susie Hosainzadeh (DEP) [mailto:SHO@fvm.dk]

Sendt: 10. januar 2007 13:28

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Cc: Cathie Tité (DEP); Susan Bramsen (DEP); Anders T. Christensen (DEP); Jens Ernholtz (DEP)

Emne: Forslag til Lov o andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v. v,

Til Finanstilsynet

Fedevareministeriet har ingen bemeaerkninger tit Forslag til Lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov
om vaardipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
investeringsordninger m.v., lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om tilsyn med
firmapensionskasser, lov om forsikringsformidling med flere love (Gennemfarelse af direktivet om
genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle solvensbehov, egnetheds- og haederlighedsvurdering af
direktarer og bestyrelsesmedlemmer, adgang til at foretage grasnseoverskridende fusicner m.v.).

Med ventiig hilsen

Susie Hosainzadeh

Specialkonsulent

Ministeriet for Fodevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet, Juridisk Rontor

Holbergsgade 2

1057 Kpbenfiavn K

Uf: 33924285

Fax; 33158073

E-mail: sho@fom.dk,

11-01-2007
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Ulrik Pouisen (FT)

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: SV: LD's hgringssvar - FT j.nr. 1911-0019

Fra: Maibritt Sglvason [mailto:mas@fms04.dk]
Sendt: 10, januar 2007 15:30

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Emne: LD's hgringssvar - FT j.nr. 1911-0019

Der henvises til mail af 15. december 2006 kl. 14:35 fra Ulrik Poulsen.

Vedlagte er ligeledes fremsendt pr. brevpost.

MED VENLIG HILSEN
MAIBRITT SOLVASON - SEKRETAR, KOORDINATOR

DIREKTE -+435 33 38 73 35 - MAIL MAS@FMS04.DK

FRAS

FONDSMAGLERSELSKABET AF 2004 A/S - VENDERSGADE 28, 1.5AL - 1363 K@BENBAVN K - TELEFON 33 36 89 89 » FAX
33 36 89 04 - WWW.FMS04.DK

Vezr opmagrksom pé, at denne e-mail kan indehclde fortrolig information. Hvis du utilsigtet har modtaget denne mail, m3 du
ikke distribuere, kopiere eller benytte informationen. Vi beder dig i stedet gore os opmasrksomme pé’a fejlen og efterfglgende
sleite mailen.

FMS04 har taget slie rimelige forholdsregler for at minimere tisiko for vira, men vi er ikke i stand til at garantere, at denne
mail ikle indehoider vira. Vazlger du at 8bne mailen, er det derfor dit eget ansvar, Vi patager os intet ansvar far skade og tab
der matte opstd - direkte som indirekte - ved modtagelse, Sbning og brug af denne e-mail.

11-01-2007



NAMMINERSORNERULLUTIK OQARTUSSAT - GRORLANDS HIEMMESTYRE - GREENLAND HOME RULE

lnuussutissarsiornermut
Erhvervsdirekforatet
Department of Industry

Til Finanstilsynet,
Att.: Ulrik Poulsen

Cc/: Rigsombudsmanden i Grgnland

Haringssvar vedr. lovforslag om 2endring af lov om finansiel virksomhed
m.fl.

10, januar 2007
J.nr. 62.09,24,

Erhvervsdirektoratet har den 15. december 2006 modtaget ovennavnte loviorslag Postboks 1601

fra Finanstisynet med anmodning om, at Grenlands Hjemmestyre afgiver 3900 Nuuk

eventuelle bemasrkninger til lovforslaget senest den 10. januar 2007. Ogtel +299 34 50 00
Fax +299 32 56 00

Under hensyn til, at en eventuel ikraftseeitelse ved kongelig anordning for Grenland ip@gh.gl

vil medfare, at den pa ny skal foreleegges for Grgniands Hjemmestyre til udtalelse www.nanog.gl

efter reglerne | Statsministeriets vejledning, har Erhvervsdirektoratet pa nuveerende
tidspunkt ingen bemeerkninger til udkastet.

Safremt de forelagte eendringer vedtages vil Erhvervsdirektoratet dog henstille til,
at de bliver indarbejdet i de aftalte anordningsudkast, som efter planen foreleegges
Landstinget pa forarssamlingen 2008.

Ikinngutinnersumik inuulluagqusillunga
Med venlig hilsen

Anita Hoffer

Fuldmaegtig
Togg/direkte 34 56 31

Al korrespondance bedes adresseret til direktoratet og ikke til enkelte personer i1
e-mail bedes sendt til ip@gh.gl og ikke fil enkelte personer
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Ulrik Poulsen (FT)

Fra: Mette Haarbo Drsted [MOE@realkreditraadet.dk]

Sendt: 11. januar 2007 09:30

Tik: Ulrlk Pouisen (FT)

Cc: Mette Saaby Pedersen; Jan Kngsgaard; Eva Halfeld

Emne; Haringssvar - Lovudkast vedr. eendring af FIL, vaerdipapirhandelsloven myv.

Vedhaftede filer: udk. svar FIL mv. jan2007.doc

Til Ulrik Poulsen,

Som netop aftalt telefonisk sendes vedhaefiet Realkreditradets haeringssvar,

Med venlig hilsen
VNette Haarbo Drsted

Il bangtHer

Realkreditradet

11-01-2007



Pr. e-mail
Finanstilsynet 10. januar 2006
Gl. Kongevej 74 A E 110 - moe

1850 Frederiksberg C.

Att.: Ulrik Poulsen

Lovudkast vedr. z2ndring af lov om finansiel virksomhed, veerdipapirhandelsloven mv.

Ved brev af 15. december 2006 har Finanstilsynet fremsendt et udkast til iovforsiag om sen-
dring af bl.a. lov om finansiel virksomhed og veerdipapirhandelsloven i hgring. Lovforslaget
vedrgrer gennemfarelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opggreise af individuelle
solvensbehov for forsikringsselskaber, egnetheds- og heaederlighedsvurdering af direktarer og
bestyrelsesmedlemmer, adgangen til at foretage graenseoverskridende fusioner mv.

Realkreditradet har ikke bemeaerkninger til lovudkastet.

Med venlig hilsen

Mette Haarbo @rsted



Svar pa hering vedr. lovforslag Side 1 af 1

Ulrik Pouisen (FT)

Fra: Trine Hougaard [tho@bm.dK]

Sendt: 11. januar 2007 09:58

Til: Ulrik Poulsen (FT)

Cc: Else-Marie Henriksen; Postkasse Politisk Sekretariat; Christoffer Skov
Emne: Svar pa hgring vedr. lovforslag

Beskeeftigelsesministeriet skal herved meddele at man ikke har bemzerkninger til Finanstilsynets hering af 15.

december 2006 vedrorende falgende [oviorslag: Forslag til Lov om sendring af lov om finansiel

virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
investeringsordninger m.v., lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om tilsyn med
firmapensionskasser, lov om forsikringsformidling med flere love (Gennemfarelse af direktivet om
genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle solvenshehov, egnetheds- og haederlighedsvurdering af
direkterer og bestyrelsesmedlemmer, adgang til at foretage graenseoverskridende fusioner m.v.), idet
Beskaeftigelsesministeriet konstaterer, at sendringerne mht. ATP-loven og LD-loven primesrt synes at veere af
preeciserende og harmoniserende karakter.

Med venlig hilsen

Trine Hougaard

Specialkonsulent

Juridisk, Arbejdsretligt og Internationalt Center
Beskaeftigelsesministeriet

tel: 72205078

E-mail: tho@bm.dk

11-01-2007
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Ulrik Poulsen (FT)

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: SV Hgring af lovforslag

Fra: at@lopi.dk [mailto:at@lopi.dk]
Sendt: 12. januar 2007 09:33

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Emne: Fw: Hgring af lovforslag

For god ordens skyld kan det oplyses, at Lokale Pengeinstitutter i det helt tilslutter sig Finansradets
haringssvar.

Med venlig hilsen

Astrid Engel Thomas
Chefjurist
Lokatle Pengeinstitutter

fif. 33418419

12-01-2007



Ulrik Poulsen (FT)

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: SV: Svar: Haering af lovforslag

----- Oprindelig meddelelse--—--

Fra: Heringer [mailto:Hoeringer@fbr.dk]
Sendt: 11. januar 2007 13:31

Tit: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)
Emne: Svar: Hgring af lovforslag

Forbrugerradet har ikke nogen bemeaerkninger til forslag til Lov om eendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om investeringsforeninger og speciaiforeninger samt andre investeringsordninger m.v., lov
orn en garantifond for indskydere og investorer, lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov om forsikringsformidling
med flere love (Gennemfarelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgsrelse af individuelle solvensbehov,
egnetheds- og heederlighedsvurdering af direktarer og bestyrelsesmediemmer, adgang til at foretage

greenseoverskridende fusioner m.v.).

Med venlig hilsen

Anne Dehn Jeppesen / Lotte Aakjeer Jensen
Jurist / gkonom

Forbrugerradet

TIf, 77 41 77 29



Finanstilsynet

Att.: Ulrik Poulsen

Gl Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C.
finanstilsynet@finet.dk

7. februar 2007

Andring af Lov om finansiel virksomhed (Penge- og Pensionspanel
mv.)

Forbrugerrddet har modtaget udkast til lovforslag om @ndring af Lov om
finansiel virksomhed med flere love (Oprettelse af et Penge- og
Pensionspanel mv.) i hering og har felgende kommentarer til forslaget:

Oprettelse af Penge- og Pensionspanel

Forbrugerrddet hilser et Penge- og Pensionspanel, som skal fremme
forbrugernes interesse for og kendskab til finansielle produkter og ydelser,
velkommen.

Forbrugerne kommer i dag ofte i klemme i den finansielle sektor, da
kompleksiteten 1 de udbudte produkter har veret kraftigt stigende i de
seneste tifr. Forbrugernes muligheder for at agere &ritiske forbrugere er ikke
stor 1 en sadan situation, og det risikeres derfor, at et @get produktudbud
dermed er mere skadeligt end gavnligt for forbrugerne.

Der er derfor i hgj grad brug for tiltag, som kan styrke forbrugerne pa de
finansielle markeder, og Forbrugerradet betragter panelet som et vigtigt
skridt i denne styrkelse.

Forbrugerrddet har gennem mange ar erfaring med test som
forbrugerredskab, og ser derfor med glaede pé, at panelet blandt andet skal
foretage test af  finansielle  produkter  herunder  anonym
informationsindsamling.

Ueiqiver af i b 1/4

Lotte Aakjar Jensen
Dok. 48750/ms
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P4 europzisk plan er der i de senere & kommet en eget fokus pd
forbrugernes “Financial awareness”, og hvordan denne loftes gennem
informationsprogrammer kaldet “Financial capability”. Forbrugerrddet kan
selviolgelig kun stette eget fokus pd information og kendskabsudbredelse,
men ger dog opmaerksom pi, at initiativer 1 den retning ikke kan erstatte
fornuftig forbrugerbeskyttelse, og saledes ikke skal bruges som en sovepude
1 forbrugerpolitikken.

I bemarkningerne til lovforslaget neevnes dele af Pensionsmarkedsradets
arbejde som inspirationskilde til panelet. Forbrugerrddet er enig 1
betragtningerne. Et af de mere problematiske forhold ved
Pensionsmarkedsriadet har veeret den ressourcemaessige afhangighed af
pensionsbranchen, og Forbrugerrddet ser derfor med glaede p4, at Penge- og
Pensionspanelet i modseetning til Pensionsmarkedsradet far tilfort midler til
arbejdet.

Succesen for et fremtidigt Penge- og Pensionspanel athznger af viljen
blandt panelets medlemmer til at skabe resultater, og Forbrugerradet
betragter i denne sammenhang sammensatningen af panelet som essentielt
for panelets succes. Forbrugerrddet finder derfor udkastets forslag til en
sammensetning skuffende.

Ved offentliggerelsen af initiativet lagde Forbrugerrddet afgerende vagt pa
panelets balancering af interesser. I det oprindelige udkast var der ligevagt
mellem antallet af medlemmer indstillet af brancheorganisationerne pa det
finansielle omrdde og medlemmer indstillet af reprasentanter for
forbrugerne. Det er ikke lengere tilfieldet, da de finansielle
brancheorganisationer’ i udkastet er tiltenkt en plads mere end
forbrugerrepraesentanterne. Det er ikke rimeligt i et panel, som skal fremme
forbrugemes interesser for og kendskab til finansielle produkter og ydelser.

! Forbrugerradet betragter i den forbindelse Investeringsforeningsradet ubetinget som en
finansiel brancheorganisation. Investeringsforeningsradet er i forslaget holdt uden for
kategoriseringen i branche- og forbrugerorganisationer og i stedet nzvnt som
representerende 900,000 mediemmer, hvilket enhver med en smule indsigt 1 finansielle
forhold er klar over, at det kun forholder sig sidan af navn, og ikke af gavn. Forbrugerradet
star gerne til rAdighed med eksempler.
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Da alle andre branche- og forbrugerorganisationer til forskel fra
Forbrugerrddet kun repraesenterer interesser pd dele af panelets arbejdsfelt,
skal Forbrugerradet foresld, at den uhensigtsmassige skave
sammensatning af panelet rettes op ved, at Forbrugerradet indstiller to
medlemmer?, og at det uathzngige medlem sdledes udgir.

Der er i loviorslaget lagt op til, at formanden skal have sarligt kendskab til
forbrugeradfeerd, hvilket Forbrugerrddet finder veesentligt. Forbrugerrddet
ser derimod ingen principiel grund til, at formanden ikke skal kunne
genudnaevnes. Muligheden for kontinuitet og vedholdenhed kan vere
afgorende for panelets opbygning af viden og handlekraft pa netop
forbrugeradfeerd, og Forbrugerradet skal derfor anbefale, at det principielt
tillades at formanden kan genudneavnes.

Endelig finder Forbrugerradet behov for at fa praeciseret, hvordan det sikres,
at panelet 1 praksis er i stand til at foretage anonym informationsindsamling.
Eksempelvis om der er mulighed for aktindsigt midt i en “test”, s&
anonymiteten ryger, og hvordan det sikres, at de finansielle
brancheorganisationer ikke informerer deres medlemmer om “kommende”
anonyme informationsindsamlinger.

Finanstilsynets tilsynsmeessige vatheengighed

Forbrugerradet kan tilslutte sig, at det med lovforslaget lovfastes, at
Finanstilsynet er uafhengig for sd vidt angar tilretteleggelsen af den
seedvanlige tilsynsvirksomhed.

Forbrugerradet kan ligeledes tilslutte sig, at det fastslas i lov om finansiel
virksomhed, at der skal fores et risikobaseret tilsyn.

Forbrugerradet er imidlertid bekymret for, at tilsynet med den
forbrugerbeskyttende lovgivning med den meget brede formulering af
vathangigheden og det risikobaserede tilsyn utilsigtet hermed kan komme i
klemme. Radet er iser bekymret over bemarkningerne til bestemmelsen,
hvoraf det eksempelvis fremgér, at "Pa de omréder, hvor risikoen for eller
skadevirkningen af en lovovertraedelse vurderes at vaere relativt lav, kan
tilsynet 1 stedet anvende mindre effektive, men ogsd mindre

*1 lighed med Pensionsmarkedsradet, hvor brancheorganisationen Forsikring og Pension
indstiller to medlemmer.
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ressourcekrazvende tilsynsinstrumenter...”, og der fortseettes “Hvor risikoen
for skadevirkning vurderes at veere meget lav, kan Finanstilsynet veelge, at
omridet ikke lebende pases...”.

Kort sagt, sa abner lovforslaget op for, at Finanstilsynet (i krisesituationer)
kan nedprioritere tilsynet med den forbrugerbeskyttende lovgivning pga.
princippet om risikobaseret tilsyn. Det er selvfolgelig kun 1 forbrugernes
interesse, at de finansielle virksomheder overlever, men det er ikke rimeligt
over for forbrugerne, at tilsynet med forbrugerlovgivningen dermed risikerer
at blive tilsidesat.

Med tanke pa den senere tids debat om forankringen af tilsynet med
forbrugerbeskyttelsen finder Forbrugerrddet det vigtigt, at tilsynet med
forbrugerbeskyttelsen lovmeessigt sikres mod en sidan nedprioritering,
saledes at tilsynet med forbrugerbeskyttende lovgivning klart adskilles fra
Finanstilsynets gvrige tilsyn.

Med venlig hilsen

Karsten Kolding Lotte Aakjar Jensen
Afdelingschef @konom
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Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 a
1850 Frederiksberg C

Att: Ulrik Poulsen

Udkast til lovforslag om sendring af lov om finansiel
virksomhed med flere love

(Gennemfarelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgerelse af
individuelle solvensbehov, aftaler om bonus og udbetaling af et méiselskabs
midier | forbindelse med overtagelsestilbud, oprettelse af Penge- og Pensi-
onspanelet, prascisering af Finanstilsynets tilsynsmasssige vafhaengighed,
adgang til at foretage grasnseoverskridende fusioner, styrkelse af Vaskstfon-
dens mulighed for at investere og udpve aktivt ejerskab | nye og mindre
virksomheder mv)

Finanstilsynet har ved brev af 26. januar 2007 fremsendt et supplerende
tovudkast om 2endring af lov om finansiel virksomhed m.v. med anmodning
om Finansradets bemazrkninger.

1 den anledning har Finansradet falgende bemaerkninger:

Lovudkastets § 1, nr. 1: Basiskapital
1§ 124, stk. 4, 2. pkt. foresl3s ordet basiskapital zendret til "den tilstreakke-
lige basiskapital”.

Finansradet har ikke bemeerkninger dertil, men skal i denne forbindelse
henlede tilsynets opmaerksomhed pa de to andringsforsiag, Finansradet har
foresldet i brev af 15. november 2006 om udkastet til ny kapitaldeeknings-
bekendtgarelse. Forslagene angik henholdsvis en preecisering af § 124 og
anvendelse af rdvareinstrumenter.

Lovudkastets § 1, nr. 2: Vesrdianszttelsesnaavnet

Det foresl8s, at Vaerdiansaettelsesnavnet far kompetence til ogsa at traeffe
afgarelse | sager, hvor der sker en skattepligtig overdragelse af aktiver og
passiver i forbindetse med afviklingen af et pengeinstitut, Forslaget erled i
tilvejebringelsen af det lovgivhingsmaessige grundlag for opretielsen af "Fi-
nansradets private beredskab" og skal ses i sammenhaeng med forslaget il
zndring af ligningslovens § 7 B, hvorefter den skattefrihed og fremrykkede
fradragsret, bestemmelsen i dag medferer, erstattes af skattepligt og af-
skrivningsret over syv &r for det modtagende pengeinstitut,

12, februar 2007

Finansrddets Hus
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1256 Kgbenhavn K
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Ved gennemgang af § 245 om Vaerdiansesttelsesnasvnets funktion er Fi-
nansrddet bievet beteenkelig ved fristen pa op til fem dage, efter at nzevnet
har modtaget fyldestggrende grundlag for en stillingtagen, til at traeffe afge-
reise | sagen.

Det er hidtil i Garantifonden blevet antaget, at hvis en afvilkding skulle gen-
nemfaras, var det en forudsaetning, at pengeinstitutiet ikke havde veeret
lukket. I realiteten betgd det, at man typisk havde nogle hverdage i slutnin-
gen af en uge til at underspge instituttet (bade Finanstilsynets, Garantifon-
dens og den mulige “kgbers” kreditsagkyndige skulle gennemga engage-
menterne og tale med udvalgte medarbejdere om stgrre engagementer),
hvorefter aftalen skulle forhandles pa plads | lgbet af weekenden,

At skaffe sig ekstra tid gennem at lade pengeinstituttet g8 i betalings-
standsning er - Finansradet bekendt - altid blevet betragtet som en meget
uhensigtsmazsssig fremgangsmade, da risikoen for at kunderne "siver" til et
andet institut er meget stor. Dermed vil kgberens interesse | at overtage
instituttet falde tilsvarende, da der vil opst8 betydelig usikkerhed om kun-
degrundlaget.

Leagges denne vurdering til grund, betyder det, at hvis Vaerdiansasttelses-
neaavnet farst involveres, ndr bade Finanstilsyn, beredskab og kabers folk
har gennemgaet banken, sa vil det kunne give meget store problemer at
skulle vente 5 dage (vi gar ud fra, at fristen regnes i kalenderdage), fer man
har en stillingtagen fra nasvnet.

Finansradet skal derfor fores|d, at der fastsasttes en frist, der er kortere end
fern dage for Veerdiansesttelsesnavnets afgivelse af sin udtalelse. Den for-
kortede frist kan forbeholdes for den situation, hvor der er tale om mulig
overdragelse af engagementer fra et ngdlidende institut i forbindelse med
afvikling af instituttet, sdledes at fristen p8 fem dag fastholdes for de situa-
tioner, der i dag er omfattet af § 245.

Finansradet skal understrege, at det med sndringen af ligningslovens § 7 b
er en forudseetning, at Vaerdiansasttelsesnaevnets afgerelse foreligger forin-
den, det overtagende institut kan treeffe sin endelige afggrelse om overta-
gelse af aktiver og passiver fra det nedlidende institut.

Lovudkastets § 1, nr. 3: Penge- og Pensionspanelet

Overordnet finder Finansradet, at etableringen af et Penge- og Pensionspa-
nel positivt kan bidrage til en nytaenkning af den forbrugerrettede indsats pa
det finansielle omrade. Finansrédet er enig i, at det er vigtigt med malrettet
og troveerdig information til forbrugerne. Finansradet legger vaegt pd, at
den fremtidige forbrugerinformation og regulering skal ske pd baggrund af
objektive og saglige undersggelser af forbrugernes behov. P& den baggrund
kan forbrugerne traeffe et bevidst, oplyst valg.

Slde 2
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Finansradet kan tilslutte sig, at der er sket en forenkling af de indstillingsbe-
rettigede til panelets sammensaetning, idet dette gavner panelets fremtidige
arbejde. Finansradet vil dog gerne have bestemmelsen zendret sdledes, at
Finansradet indstiller i faellesskab med Bgrsmaeglerforeningen.

Der er ligeledes positivt, at der er fundet en rigtig lgsning i lovudkastet pd
finansieringen af panelet, sdledes at offenttig forbrugerpolitik finansieres af
offentlige midler.

1§ 333 b, stk. 1 skal Finansradet foresld, at der efter "objektiv" indsattes
"og saglig", s8ledes at der sker en preecisering af, at panelet varetager sag-
lige hensyn.

Finansradet finder, at der i lovudkastet i relation til § 333 b, stk. 2, nr. 2-3,
skal indsaettes en bestemmelse om partshering af de finansielle virksomhe-
der, der medvirker i tests mv, En partshgring skal sikre, at berarte virksom-
heder far kendskab til, at de har medvirket | fx tests og resultatet af testen
sdledes, at de har mulighed for at forholde sig til testresultatet og evt.
fremszette bemaerkninger hertll til panelet, forinden dette offentliggsres. En
henvisning til forvaltningslovens § 19 anses | den sammenhaeng ikke for at
veare tilstreakkeligt.

I de specielle bemaerkninger er der behov for en yderligere preecisering af
skillelinien mellem Penge- og Pensionspanelets opgaver og Finanstilsynets
tilsynsvirksomhed s8ledes, at der fx ikke er tvivl om hvornfr, der er tale om
tilsyn med efterlevelse af god-skik reglerne og markadsrelaterede forbru-
gerundersagelser.

Det fremgar af lovmotiverne, at den tavshedspligt, der gaelder for tilsynets
ansatte i forbindelse med tilsynsvirksomheden, ikke gaslder for de ansatte,
der skal sekretariatsbetjene panelet. Det bpr overvejes, om dette er forene-
lig med de pageaeldendes placering i Finanstilsynet.

Endelig skal Finansradet foresl&, at der i lovforslaget indszttes en evalue-
ringspligt sdledes, at det efter 3 8r undersgges, om Penge- og Pensionspa-
nelet har opfyldt det tilteenkte formal.

Lovudkastets § 3, nr. 1; Uddeling af et selskabs midier - overtagel-
sestilbud

I relation til forstaget om &endring af aktieselskabslovens § 109 har Finans-
radet konstateret, at forbuddet ogs& omfatter udbetaling af ordinzer divi-
dende til tibudsgiver, medmindre der er taget forbehold herom i tilbudsdo-
kumentet. Dette vil de facto betyde, at ogsd mindretaisaktionzrer er af-
skaret fra at modtage dividende.

Slde 3
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Man kan overveje at indszette en bestemmelse om, at der uanset forslagets Side 4

stk. 2 pd en ordinaer generalforsamling kan traeffes beslutning om udbeta-
ling af ordinaart udbytte, som ikke overstiger gennemsnittet af det ordinzere
udbytte i de forudg8ende 3 &r.

Journzlnr, 411/02

Med venlig hilsen Dok, nr, 162859-v1
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Finanstilsynet

Att: Ulrik Poulsen
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Heringssvar til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed med fiere love

Finanstilsynet har den 26. januar udsendt et udkast til zendring af lov om finansiel virksomhed med
flere love. Udkastet giver anledning til falgende bemerkninger:

Generelle bemeerkninger

Bred bemyndigelse

Indledningsvis vil Kebenhavns Fondsbers knytte en bemarkning til den lovforslagsteknik, som i
stigende grad synes at finde anvendelse, og som ogsé anvendes ved fremsettelsen af dette
lovforslag.

Der fremsattes 1 § 32, stk. 4 forslag om, at der indsttes en hjemmel for tilsynet til at fastsaette
bestemmelser om henholdsvis tilbudsgiverens pligt til at oplyse om en pétenkt udbetaling af
malselskabets midler efier gennemferelse af et overtagelsestilbud samt om et forbud mod indgéelse
af aftaler om bonus eller lignende ydelser.

Finanstilsynets bemerkninger om drsagen til indferelse af denne hjemmel er hovedsageligt
begrundet i overordnede betragininger, og indeholder kun sporadisk nzrmere bemarkninger om de
detailregler, der patenkes indfert pi baggrund af den foresliede hjemmel. Kobenhavns Fondsbars
finder, at denne lovforslagsteknik indeberer en for bred bemyndigelse til tilsynet. Med henblik pa, at
branchen skal kunne vurdere, hvordan tilsynet neermere har til hensigt at udnytte den foreslaede
hjemmel, er Fondsbersen af den holdning, at tilsynet allerede i forslaget om indferelse af en sddan
hjemmel ber anfere hvilke nermere bestemmelser, der pateenkes indfert.

Danske scerregler

Fondsbersen har ved flere lejligheder og gennem langere tid argumenteret for at der i Norden, i
videst muligt omfang, indferes en ensartet regulering pa det bers- og kapitalmarkedsretlige omréade.
En harmonisering af regelgrundlaget er en vaesentlig forudsatning for, at det nordiske kapitalmarked
kan udvikles og forblive konkurrencedygtigt pd det curopziske marked.

Tilsynets forslag om en hjemmel til at indfere et forbud mod indgéelse af aftaler om bonus eller
lignede ydelser samt forslaget om tilbudsgiverens pligt til at oplyse om en patankt udbetaling af
malselskabets midler efter gennemfarslen af et overtagelsestilbud, er, si vidt Fondsbersen er
orienteret, ikke en regulering der indfert i de andre nordiske lande. Danmark vil med indfersel af den
forsliede hjemmel blive underlagt en skeerpet regulering, ikke alene i forhold til Norden, men ogsa i
forhold til EU, hvilket kan medfare en tilbageholdenhed for kapitalfonde og andre til at fremseaette
overtagelsestilbud pa danske selskaber. Dette synes ikke hensigtsmasssigt.

Set i lyset af, at formalet med Take-over direktivet, som er implementeret i Danmark indenfor det
seneste irs tid, har veeret at skabe mere ens regler indenfor EU, synes det modstridende mod
harmoniseringsformalet, at der efterfelgende laves danske serregler.



Bemarkninger til de enkelte forslag

Oplysningspligt for tilbudsgiveren om pdtcenkt udbetaling af malselskabets midler

Bliver der fremsat forslag om en pligt for tilbudsgiveren til at oplyse i tilbudsdokumentet om en
patenkt udbetaling af selskabets midler, bar det overvejes, om der af hensyn til eventuelle
minoritetsaktionzrer 1 malselskabet, skal gives mulighed for udbetaling af ordinzert udbytte, uanset
at dette ikke har veret oplyst af tilbudsgiveren i tilbudsdokumentet.

Fondsbersens vurdering af den forsldede hjemmel athanger endvidere af, hvor restriktiv en
regulering tilsynet pataenker, at tilbudsgiveren skal underlaegges. Vil den pateenkte regulering
indeholde meget specifikke krav, sdsom krav om hvor meget tilbudsgiveren negjagtigt pitenker at
udbetalte i udbytte i kr. pr. aktier, tidspunktet herfor mv., synes hjemlen i for hej grad at kunne lise
tilbudsgiveren.

Forbud mod indgdelse af aftaler om bonus eller lignende ydelser

Det er Fondsbersens opfattelse, at uanset om en tilbudsgiver tilbyder mélselskabets bestyrelse eller
direktion en bonus eller ¢j, skal dette 1 henhold til gzzldende regulering oplyses i forbindelse med
fremsaettelse af tilbuddet. Aktionarer i malselskabet er derfor allerede i dag beskyttet mod, at
ledelsen 1 malselskabet kan have personlige interesser 1 gennemforslen af et overtagelsestilbud, som
ikke er aktion®reme bekendt.

Det er endvidere Fondsbersens erfaring, at det ikke er almindeligt, at der 1 forbindelse med
overtagelsestilbud indgas aftaler mellem tilbudsgiver og mélselskabets ledelse om bonus og
lignende, hvorfor det praktiske beskyttelseshensyn synes af mindre betydning. Sammenholdes dette
med, at aftaler mellem tilbudsgiver og malselskabets ledelse i praksis kan indgés uden indgéelse af
egentlige kontraktsretlige aftaler, kan et forbud mod indgéelse af aftaler om bonus eller lignende
skabe en falsk tryghed for aktion®rerne om ledelsens reelle uatheengighed.

Bliver der indfort bestemmelser om et forbud mod at indga aftaler om bonus og lignende, ber der, af
hensyn til retssikkerheden, indferes en klar definition af, hvornar tilsynet anser en forhandling for

pabegyndt og dermed det preecise tidspunkt for, hvornar det vil vare forbudt at indgh aftaler om
bonus og lignende.

Med venlig hilsen

Rikke Laursen
Legal Counsel
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Finanstilsynet

Att.: Ulrik Poulsen
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

12. januar 2007 ulr/be - 5640/890001

Regeringens dbenhedspakke - Forslag til lov om @ndring af lov om finansiel virk-
somhed m.v.

Vi henviser til Finanstilsynets brev pr. mail af 26. januar 2007 med forslag til &ndringer
bl.a. af vaerdipapirhandelsloven og aktieselskabsloven vedrerende adgang til 1 forbindelse
med overtagelsessituationer at gennemfore bonusordninger og foretage udlodning.

Regler om gennemforelse af overtagelsestilbud er neje fastlagt pd EU-plan og i de danske
bestemmelser, der gennemfoarer EU-reglerne - vaerdipapirhandelsloven og bekendtgerel-
sen om overtagelsestilbud. Lovudkastet indebeerer en seeregen dansk tilizegsregulering af
overtagelsestilbud.

Grundleggende ber gennemferelse af overtagelsestilbud athenge af, om markedskraef-
terne muligger det. Lovgiver ber ikke gennemfere regler, der pa den ene eller anden ma-
de tilskynder til eller modvirker gennemferelse af overtagelsestilbud. Alene de mere pro-
cessuelle regler for overtagelsestilbud ber lovfastes. De foresldede regler vil kunne van-
skeliggare virksomhedsovertagelser, og der er derfor tale om en videregéende regulering
end en blot mere processuel regulering af overtagelsestilbuds udformning og gennemfe-
relse.

Lovforslaget er motiveret med de sarlige forhold omkring kapitalfondes virksomheds-
overtagelse, men udkastet er udformet saledes, at det gaelder i alle overtagelsessituationer
og rammer saledes langt bredere end annonceret.

V1 har folgende bemerkninger til de konkrete forslag:
1. Bonusordninger

e Indgrebet over for bonusaftaler er motiveret med, at tilbudsgiver ikke ber kunne seette
spergsmalstegn ved malselskabets ledelsesloyalitet over for mélselskabet. Lovudka-
stet omfatter imidlertid alle bonusaftaler, ogsé aftaler mellem maélselskabet og dets le~
delse. Sddanne aftaler skal, jf. det af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen udarbejdede lov-
udkast vedrorende aktieselskabslovens § 69 b, indgés i henhold til fastlagte retnings-
linjer, men er aftalen indgéet 1 henhold til sddanne retningslinjer, ber den ogsé kunne
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indgés, efter at overtagelsestilbud er fremsat. Retningslinjerne kan méaske netop prae-
cisere, at konkrete bonusaftaler kan indgas i overtagelsessituationer.

o Lovudkastet er pa flere punkter uklart. Selve lovteksten - udkastets § 2 (vardipapir-
handelslovens § 32, stk. 4) fastseetter blot, at "Finanstilsynet kan fastszette forbud mod
indgéelse af aftaler om bonus eller lignende ydelser". Der stér ikke noget om for hvil-
ken periode, dette forbud kan fastseettes. [ lovmotiverne nevnes det herefter, at dette
forbud skal kunne gelde fra tidspunktet, hvor "de egentlige forhandlinger om et over-
tagelsestilbud ... indledes, og indtil forhandlingerne afbrydes, eller overtagelsestilbu-
det er gennemfort". Det er temmelig uklart, hvilken periode der her nzermere er tale
om, og vi tilleegger det stor betydning, at Finanstilsynet, inden lovforslaget fremsazt-
tes, kan vise ved konkrete formuleringer, at denne periode kan afgreenses pé klar vis,
jf. at der bliver tale om en strafbelagt regel.

2. Udlodning

Efter lovforslagets § 3 forbydes udlodning af malselskabets midler til tilbudsgiver m.fl. 1
de forste 12 maneder efter gennemforelsen af overtagelsen af selskabet, medmindre si-
dan udlodning og de nermere vilkar herfor er oplyst i tilbudsdokumentet, eller medmin-
dre helt seerlige forhold ger sig gaeldende.

Dette forslag setter unadige og uproportionale greenser for det overtagende selskabs mu-
ligheder for at treeffe helt kommercielt begrundede dispositioner i forhold til det overta-
gende selskab. Der ber séledes vare fuld adgang til at kunne foretage udlodning ogsé til
det tilbydende selskab af det seedvanlige arsudbytte fra malselskabet, men ogsé af andre
udbytter, der er forsvarligt begrundet i malselskabets gkonomiske forhold m.v. Vi garud
fra, at oplysningskravet efter aktieselskabslovens § 109, stk. 2, jf. veerdipapirhandelslo-
vens § 32, stk. 4, skal forstas bredt, siledes at en blot generel bemaerkning, om at der kan
blive tale om udlodning i 12 méaneders perioden og med en kort redegerelse for vilkirene
herfor, er tilstraskkelig.

Forslaget lider pa flere punkter af uklarhed:

e Det er som navnt uklart, hvor meget der kraeves af konkretisering med hensyn til en
patenkt udbyttebetaling. Vi ser gerne preeciseret 1 lovmotiverne, at det er tilstreekke-
ligt, at der i tilbudsdokumentet blot geres en generel bemerkning om, at der kan blive
tale om udbyttebetaling med en kort redegorelse for vilkarene herfor i 12 méneders
perioden.

e Medens lovteksten taler om, at der ikke kan "foretages uddeling af selskabets midler",
hvilket betyder faktisk udbetaling, taler motiverne om, at der 1 12 méneders perioden
ikke ma "treeffes beslutning om uddeling”, hvilket er et andet og tidligere tidspunkt
end det, der synes at fremga af loven.

AMAILIEGADE 33 * DK-1256 KUBENHAVN K * TLF.: +45 33 11 40 88 * TELEFAX; +45 33 11 62 10
E-mail: info@shipowners.dk
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Som motiverne selv fremheever det, er det uklart, pé hvilket tidspunkt en overtagelse
af et selskab er gennemfort. Motivernes angivelse af, hvorledes dette udtryk skal for-
stas, nemlig det tidspunkt hvor effektiv kontrol er opnéet, lgser imidlertid ikke dette
uklarhedsproblem. Hvad ligger der 1 effektiv kontrol? Det samme gaelder referencen
til "(udever sine ejerbefojelser)”. Betyder dette udtryk, at der er adgang til at udeve
sddanne befgjelser, eller betyder det, at disse befajelser rent faktisk bliver udevet?

Med venlig hilsen
DANMARKS REDERIFORENING
P.D.V.

Uffe Lind Rasmussen

AMAILIEGADE 33 * DK-1256 K@BENHAVN K * TLF.: +45 33 11 40 88 * TELEFAX: +4533 1162 10
E-maik: info@shipowners.dk
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6. februar 2007
Sag 100/1-907/PM]

Svar pd hering om Forslag til Lov om zndring af lov om finansiel virksomhed
med flere love

Forbrugerstyrelsen har den 26. januar 2007 modtaget Finanstilsynets hering om For-
slag til Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed.

Af Finanstilsynets horingsbrev fremgdr det, at lovforslaget indeholder bestemmelser
om oprettelse af et Penge- og Pensionspanel. Penge- og Pensionspanelet erstatter
Pensionsmarkedsrédet og har til formal at styrke forbrugernes interesse for det finan-
sielle omréde og forbedre deres indsigt 1 og viden om finansielle produkter og ydel-
ser.

Forbrugerstyrelsen betragter oprettelsen af et Penge- og Pensionspanel som en styr-
kelse af forbrugerpolitikken pa det finansielle omride. Penge- og Pensionspanelets
kommende ansvar for blandt andet forbrugerinformation og tests pa det finansielle
omrade ser Forbrugerstyrelsen sarlig positivt pa.

Det fremgér af lovforslagets almindelige bemaerkninger, at det kommende Penge- og
Pensionspanel skal supplere, ikke erstatte, ForbrugerForums rolle i relation til den
generelle indsats pé forbrugeromradet ved at vaere serligt ansvarlig for den statslige
forbrugerinformation pé det finansielle omrade og udbygge vidensgrundlaget for ind-
satsen. Forbrugerstyrelsen ser positivt pa den lovgivningsmassige forpligtelse for Fi-
nanstilsynet til at varetage denne vigtige opgave, siledes at forbrugernes behov for
oget gennemskuelighed pd det finansielle omrade kan seges imgdekommet ved en in-
tensiveret statslig informationsindsats.

Forbrugerstyrelsen ser endvidere positivt pd Finanstilsynets forpligtelse til at tilrette-
legge tilsynet med finanssektoren som et risikobaseret tilsyn. Det vurderes, at en til-
synsmaessig indsats dér, hvor risikoen for skadevirkninger er sterst, vil fore til de bed-
ste resultater til gavn for forbrugerne.

Med venlig hilsen

Philippe Motet Jessen



Finanstilsynet

Gammel Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C.
Aft.: Ulrik Poulsen

Finanstilsynet@ftnet.dk

15187
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9.2.2007

Zndring af Lov om finansiel virksomhed med flere fove
(herunder opretteise af et Penge~ og Pensionspanel)

FTF har modtaget udkast til lovforslag om aendring af Lov om finansiel virk-
somhed med flere love (herunder opretielse af Penge- og Pensionspanelet) i
haring og har faglgende bemaerkninger:

Panelets formél oq opgaver

Det er positivt, at der tages initiativ til en styrkelse af forbrugernes interesser
for og viden om det finansielle omrade, produkter og ydelser. Der er behov for
et @get kendskab til og en bredere viden om finansielie produkter og ydelser,
for i hejere grad at sikre, at den enkelte traeffer sine valg pa et tilstraskkeligt
oplyst grundlag. FTF mener, at Penge- og Pensionspanelet kan bidrage posi-
tivt til en sadan udvikling ved blandt andet malrettede informationstiltag og de-
batopleeg.

For FTF er det dog samiidig vigtigt at understrege, at fokus ber rettes mod hele
det finansielle omréade, og at analyser pa pensionsomradet fortsat bor vaere en
vaasentlig del af arbejdet.

Panelets sammensaetning

For at sikre det bedst mulige udgangspunk! for samarbejdet | Penge- og Pen-
sionspanelet er det vaesentligt at sammensaetningen af panelet er den rigtige.

FTF er kritisk overfor den foresldede sammensaetning af panelet og foreslar, at
lgnmodtagersiden repraesenteres med flere end &t medlem i det nye panel. De
tre hovedorganisationer, der tilsammen repreesenterer mere end 2 mio. lgn-
modtagere, far med den foreslaede sammensaetning en meget begraenset ad-
gang til at varetage deres medlemmer interesser i panelet.

FTF

Niels Hemmingsens Gade 12
Posthoks 1169

1010 Kobenhavn K

Telefon 33 36 88 00
Tolefax 33 36 88 80

E-malt fti@ftf.cdk
www fif.dk



En udvidelse af lgnmodtagerrepraesentationen vil kunne bidrage til, at der ska-
bes en bedre balance mellem repraesentanter fra brancheorganisationerne pa
det finansielle omrade og repraesentanter for forbrugerne/lgnmodtagerne. Det
er FTF's vurdering, at en sadan aendring vil skabe det bedst mulige udgangs-
punkt for det fremtidige samarbejde i panelet.

Med venlig hilsen

Bente Sorgenfrey
Formand FTF



Meddelelse Side 1 af'1

Ulrik Poulsen {FT)

Emne: VS: FVM ingen bemesrkninger til esndring af lov om finansiel virksomhed m.fl. love
(Gennemfarelse afdirektivet om genforsikringsvirksomhed mv.)

Fra: Postkasse, 1AFD_4KT {DEP) [mailto: 1lafd4kt@fvm.dk]

Sendt: 8. februar 2007 20:34

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Cc: Anders T. Christensen (DEP); Susan Bramsen (DEP); Postkasse, 2AFD_SKT (DEP)

Emne: FYM ingen bemaarkninger til 2endring af lov om finansiel virksomhed m.fl. love {(Gennemfgrelse
afdirektivet om genforsikringsvirksomhed mv.)

Til Finanstilsynet

Fadvareminisieriet har ingen bemasrkninger til forslag til lov om zendring af lov om finansiel virksomhed med
flere love {Gennemfarelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle solvensbehov,
aftaler om bonus og udbetaling af et malselskabs midler  forhindelse med overtagelsestiloud, oprettelse af
Penge- og Pensionspanelet, preecisering af Finanstilsynets tilsynsmaessige uafheengighed,

adgang til at foretage graenseoverskridende fusioner, styrkelse af Veskstfondens mulighed for at investere og
udave aktivt ejerskab i nye og mindre virksomheder m.v.).

Med venlig hilsen

Med venlig hilsen

Susie Hosainzadel

Med venlig hilsen

Susie Hosainzadeh

Specialkonsulent

Ministerict for Fodevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet, Juridisk kontor
Slotsholmsgade 12

1216 Kobenhavn K

TIf: 339242 85

Fax; 33158073

E-mail: sho@fvm.dk,

09-02-2007



Side I af 1

Ulrik Poulsen (FT)

Emne: V3: Heringssvar - lovforslag om zendring af lov om finansiel virksomhed med flere love

Fra: Trine Toftgaard Lund [mailto: Trine.T.Lund@socialministeriet.dk]

Sendt: 9. februar 2007 10:47

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Emne: Hgringssvar - lovforslag om andring af lov om finansiel virksomhed med flere love

SOCIALMINISTERIET

Departementet, Holmens Kanal 22, 1060 Kebenhavn K
TI£. 3392 9300, Fax. 3393 2518, E-mail sm@sm.dk
TTL! Lar. 2007-776

Att. Ulrik Poulsen
finanstilsynet@finet.dk

9, februar 2007

Svar pé hering om lovforslag om finansiel virksomhed med flere love

Socialministeriet har den 26. januar 2007 modtaget en hering fra Finanstilsynet om forslag til lov om andring
af lov om finansiel virksomhed med flere love.

Socialministeriet har ingen bemaerkninger il lovforslaget.

Med venlig hilsen

Trine Toftgaard Lund

09-02-2007



Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Att.: Fuldmeagtig Uirik Poulsen

Haringssvar il forslag til lov om aendring af lov om finansiel
virksomhed med flere love om bl.a. Penge- og Pensionspanelet og
bonus ved overtagelsestilbud

Finanstilsynet har den 26. januar 2006 - j.nr. 1911-0001 ~ i en supplerende hearing
sendt udkast til forslag til lov om a=ndring af lov om finansiel virksomhed med flere love,
og anmodet om ATP's bemaerkninger til forslaget.

Det fremsendie udkast il lovforslag indeholder bl.a. oprettelse af Penge- og Pensions-
panelet samt vedtagelse af et forbud mod indgaelse af aftaler om bonus til et mal-
selskabs ledelse og udbetaling af et malselskahs midler i forbindelse med overtagelses-
tilbud. ATP har felgende bemaerkninger {il udkastet:

Oprettelse af Penge- og Pensionspanelet

ATP noterer, at der oprettes et Perige- og Pensionspanel, som pa en objektiv made skal
fremme forbrugernes interesse for og viden om finansielle forhold. ATP kan tilslutte sig
den generelle vurdering, som er en del af motivet for dette forslag, at der er behov for
gget gennemsigtighed og overskuelighed pa det finansielle omrade. Det geelder pa
pensionsomradet savel som pa andre omrader i sektoren. ATP kan endvidere tilslutte
sig den vurdering, at det er hensigtsmaessigt, at der benyltes en vidensbaseret 0og ana-
Iytisk tilgang, nar der skal saattes fokus pa forbrugerspargsmal | den finansielle sektor.
Hvis panelet i sit arbejde fastholder et forbrugerperspektiv og vedvarende tager ud-
gangspunkt i forbrugerens interesser, vil Penge- og Pensionspanelet kunne bidrage til
at skabe @get interesse for og viden om finansielle forhold, og det vil kunne bidrage til
at skabe gget gennemsigtighed og overskuelighed p3a det finansielle omrade.

ATP bemarker endvidere, at Pensionsmarkedsradet forslas nedlagt samtidig med det
nye panels opretielse. Pensionsmarkedsradet har stdet bag en raekke analyser af for-
hold pa det danske pensionsmarked, som har vaeret med til at praege udviklingen og
debatten pa pensionsomridet. ATP skal | den forbindelse bemaerke, at en mulig konse-
kvens af Pensionsmarkedsradets nedlzggelse og dets erstatning med et noget bredere
orienteret Penge- og Pensionspanel kan blive, at den lebende analvtiske belysning af
pensionsmaessige forhold svaskkes, hvilket efter ATP's opfattelse vil vaere en uheldig
konsekvens,

9. februar 2007

Ref. nr.. ATP-01-04-107
Oplys venligst ved
henvendelse

ATP
Kongens Vange 8
3400 Hitlered

TH.: 7011 12 13
Fax: 48 20 48 00
atp@atp.dk
www.atp.dk
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Endelig har ATP noteret sig, at ATP efter forslaget ikke har szede | det nye Penge- og
Pensionspanel. ATP noterer derfor med tilfredshed, at der i bemzerkningerne laegges op
til, at de organisationer, som i dag er repreesenteret | Pensionsmarkedsradet - herunder
ATP - inddrages i informations- og analysearbejdet pa undergruppeniveau, hvis der ar-
bejdes med spargsmal, der er relevante for pensionsomradet. ATP ser frem til en sadan
inddragelse. ATP stiller sig i gvrigt tit radighed for panelets arbejde, | den udstraekning
panelet métte finde det hensigtsmaessigt.

Forbud ved overtagelsestilbud

t november 2008 pegede skonomi- og erhvervsminisieren i @konomisk Tema nr. 4 p3,
at der i overtagelsessituationer kan rejses tvivl om loyaliteten hos malselskabets ledelse
over for de eksisterende aktionasrer, hvor kapitalfonde stiller ledelsen en bonus eller
lignende ydelser i udsigt. Tilsvarende blev der paeget pa, at det ofte kom som en overra-
skelse for de tidligere aktionzerer, at der umiddelbart efter gennemiarelsen af et overta-
gelsestilbud foretages store udbetalinger af malselskabets midler.

P4 den baggrund foreslas nu i lovgivningen indsat forbud - dels mod indgaelse af aftaler
om bonus og lignende ydelser til et malselskabs ledelse i forbindelse med overtagelses-
tilbud, dels mod udbetaling af et maiselskabs midler efter gennemfarelsen af et overta-
gelsestilbud, hvis tilbudsgiver ikke har oplyst om udbetalingen og vilkarene herfor i
overtagelsestilbuddet. Forslagene omfatter fysiske og juridiske personers, herunder ka-
pitalfondes, overtagelsestilbud pa selskaber, der er noteret efler optaget til handel pé en
fondsbers eller en autoriseret markedsplads eller en alternativ markedsplads, og en
overtraedelse af forbuddene foreslas straffet med bede.

ATP finder det helt naturligt, at man overvejer at sendre tovgivningen og reguleringen,
nar der sker store sendringer pa kapitalmarkederne - hvilket kapitalfondenes sgede til-
stedevesreise bestemt er et udiryk for. | den forbindelse ma man naturligvis overveje om
reguleringen bedst kan ske gennem a&ndringen af lovgivningen eller gennem 'soft law’
som fx. fondsbersreglerne. Da udviklingen pa de finansielle markeder gér utrolig hur-
tig. er det vigtigt, at reguleringen indrettes pa en sddan made, at den kan felge med.

ATP deler de intentioner, der ligger bag lovforslaget om at forbyde 'stay on' bonus til di-
rektioner i forbindelse med overtagelser af bgrsnoterede selskaber. Det er vigtigt, at der
ikke kan stilles spergsmalstegn ved, at malselskabets ledelse arbejder for de eksiste-
rende aktionzerers interesser. Det er dette hensyn lovforslaget er et udtryk for.

Eventuelle spargsmal kan rettes til undertegnede pa 48 20 44 81 eller 23 71 55 89 eller
pa e-mail: osa@atp.dk

Venlig hilsen

Yy

Ole‘Steen-Andersen



Ehi fisérede Revisorer
Kronprinsessegade 8, 1306 Kebenhavn K. Telefon 33 93 91 91
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Finanstilsynet

Att.: Ulrik Poulsen
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E-mail: finanstilsynet@{tnet.dk, upo@finet.dk

9. februar 2007
osj/dor (X:\Fagligt HORSVAR\2007\H015-07.doc)

Horingssvar til lovforslag om Lov om zndring af lov om finansiel virksomhed med flere
love (Gennemforelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individu-
elle solvensbehov, aftaler om bonus og udbetaling af et mélselskabs midler i forbindelse
med overtagelsestilbud, oprettelse af Penge- og Pensionspanelet, pracisering af Finans-
tilsynets tilsynsmeessige uafheengighed, adgang til at foretage greenseoverskridende fusi-
oner, styrkelse af Vaekstfondens mulighed for at investere og udeve aktivt ejerskab i nye
og mindre virksomheder m.v.).

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har ved e-mail af 26. januar 2007 fremsendt udkast til lovfors-
lag, der omhandler en raekke forskellige omréader, jf. ovenfor.

Formélet med lovforslaget er bl.a. opretielse af et Penge- og Pensionspanel, som erstatter Pen-
sionsmarkedsradet, sgede krav til indholdet af tilbudsdokumenter, forbud mod indgaelse af
aftaler om bonus og lignende ydelser til malselskabets ledelse 1 forbindelse med et overtagel-
sestilbud samt forbud mod udbetaling af udbytte mv. i de forste 12 méneder efter gennemiso-
relsen af et overtagelsestilbud.

Lovforslaget indeholder ikke sarlige regnskabsmaessige eller revisionsmassige problemstil-
linger.

FSR har gennemgéet heringsudkastet og p baggrund heraf skal vi meddele, at foreningen pé
nuveaerende tidspunkt ikke har kommentarer til lovforslaget

Med venlig hilsen
FAGLIG AFDELING

Niels Ebbe Andersen Ole Steen Jorgensen
fagdirekter afdelingschefl



Forsikring & Pension

Finanstilsynet
finanstilsynet(@ftnet.dk

Att.: Ulrik Poulsen
upo@finet.dk

Vores ref. CAF/bnl Journalnr. 1.2.1-051 Deres ref J.nr. 1911-0001 Dato 09.02,2007

FIL - hegring om lovudkast - F&P's bemaerkninger

Forsikring & Pension (F&P) har med mail af 26. januar 2007 modtaget udkast til forslag om
endring af FIL samt en reekke andre love.

F&P har i den anledning folgende bemerkninger:

1. Generelt om Penge- og Pensionspanelet

F&P skal forst og fremmest hilse etableringen af Penge- og Pensionspanelet velkommen. F&P
ser det som vigtigt, at forbrugerne fir bedre muligheder for at traeffe bevidste valg pé et velop-
lyst grundlag, hvilket vi ogsa i F&P arbejder meget aktivt med gennem en raekke initiativer.
Information og regulering rettet til forbrugerne ber tage udgangspunkt i forbrugernes behov.
F&P mener, at Penge- og Pensionspanelet kan bidrage positivt til, at der bliver sat yderligere
fokus pa forbrugemes behov, og overordnet at Penge- og Pensionspanelet kan bidrage positivt
til den forbrugerrettede indsats pé det finansielle omréade.

F&P skal udtrykke tilfredshed med den foresliede sammensatning af Penge- og Pensionspa-
nelet. Der er herigennem sikret en god ramme for panelets arbejde. F&P ser i den forbindelse
frem til arbejdet i panelet. Herudover skal F&P udtrykke tilfredshed med, at panelets virk-
somhed finansieres af @konomi- og Erhvervsministeriet og ikke over Finanstilsynets alminde-
lige budget.

Penge- og Pensionspanelets virksomhed er beskrevet i bemaerkningerne til lovudkastet. F&P
efterlyser en pracisering - gerne belyst med eksempler - i bemeerkningeme bl.a. i relation til
panelets test af de finansielle virksomheders produkter og service i forhold til tilsynets god
skik inspektioner.

Det foreslds endeligt, at der indsettes en bestemmelse om, at Penge- og Pensionspanelets virk-
somhed skal evalueres efter 3 ar iser med det formél at f3 belyst, om panelet har opfyldt sit
formal.

Erhvervsorganisation Forsikringens Hus
Jor forsikringsselskaber Amaliegade 10 TIf. 3343 5500 fp@ForsikringensHus.dk
og pensionskasser 1256 Kobenhavn K Fax 3343 5501 www.ForsikringensHus.dk
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F&P on FNANSTILSYNET
& Forsikring & Pension FINANSTILSYNET Side 2

2. Penge- og Pensionspanelets offentliggerelse af resultatet af undersegelser mv.

Det fremgér af lovudkastet (§ 333b, stk. 2, nr. 2), at panelet kan gennemfere og offentliggare
test af finansielle produkter og ydelser. Det fremgér endvidere, at panelet ikke er underkastet
de almindelige tavshedspligtsregler 1 FIL. Det betyder 1 praksis, at panelet vil have en ret fri
adgang til at offentliggere oplysninger om enkelte finansielle virksomheders forhold, oplys-
ninger som kan vere af afgerende betydning for virksomheden og dens fremtid. Dette bar
efter F&P's opfattelse ikke kunne ske, uden at de involverede finansielle virksomheder er ori-
enteret om resultaterne af panelets undersegelser og har haft adgang til at udtale sig om mate-
rialet og den made, hvorpa det vil blive pracsenteret for offentligheden.

Da den almindelige partsheringsregel i Forvaltningslovens § 19 alene giver parten adgang til
at kommentere det faktiske grundlag for en pitenkt afgerelse, og da der efter F&P's opfattelse
kan vaere nogen tvivl med hensyn til, om beslutning om offentliggerelse vil blive betragtet
som en afgorelse i forvaltningslovens forstand, skal F&P foresld, at der i lovforslaget indar-
bejdes en egentlig regel om partshering, der giver de pageldende finansielle virksomheder
mulighed for inden en offentliggerelse at udtale sig om materialet, der offentliggeres, om sel-
ve beslutningen om, at offentliggerelse skal ske, og om den konkrete méde, hvorpd offentlig-
gorelsen sker.

F&P foreslar falgende udformning af den foreslaede bestemmelse, der kunne indszettes som
nyt stk. 3,1 § 333b:

"Stk.3. Forinden Penge- og Pensionspanelet offentligger resultatet af test eller andre op-
lysninger vedrerende navngivne finansielle virksomheder skal de pageeldende finansielle
virksomheder have mulighed for at udtale sig om de indsamlede data, spergsmélet om
offentliggerclse samt den méade, offentliggerelsen sker pa".

F&P deltager gerne i en uddybende draftelse af dette forslag.

3. Preecisering af Finanstilsynets tilsynsmeessige uafhengighed
F&P har vanskeligt ved at se, hvori den egentlige preecisering af uafhengigheden bestar.

Claus Tennesen Casper Friis
ct@forsikringenshus.dk caftwforsikrineenshus.dk




Danish Venture Capital
and Private Equity Association

Barsen
. . Slotsholmsgade
Finanstilsynet DK-1217 Kebenhavn K
Att.; Ulrik Poulsen Telefon: 72 25 58 02
Gl. Kongevej 74 A SE-nr.: 266 554 55
1850 Frederiksberg C Telefax: 33 91 18 38

e-mail: dvca@dvea.dk
Homepage: www.dvca.dk

Kehenhavn, 07-02-2007

Ang. hering om forslag til iov om s&ndring af lov om finansiel
virksomhed med flere love

DVCA (Danish Venture Capital and Private Equity Association) har modtaget
ovennavnte lovforslag i haring. DVCA er en brancheforening for business angels,
venture selskaber og private equity selskaber (kapitalfonde) og deres radgivere.

DVCA vil koncentrere sine bemaerkninger til forslaget om forbud mod indgaelse af aftaler
om bonus og lignende ydelser {il et malselskabs ledelse i forbindelse med
overtagelsestilbud og forslaget om forbud mod udbetaling af et malselskabs midler efter
gennemfarelse af et overtagelsestilbud, hvis tilbudsgiver ikke har oplyst om udbetalingen
og vilkarene herfor i overtagelsestilbuddet.

Disse to forslag til regulering vil veere danske seerregler til regulering af kapitalfondenes
muligheder inden opkeb af virksomheder.

DVCA mener, at danske saerregler vedr. kapitalfonde vil vaere konkurrenceforvridende i
forhold il andre europaeiske lande og det vil betyde, at kapitalfonde, der gnsker at
investere i danske virksomheder vil fa palagt krav, som de ikke meder i andre lande. Det
vil alt andet lige betyde, at Danmark vil ga glip af de mange arbejdspladser, som
fondene skaber i Danmark, idet det vil vaere mere attraktivt for fondene at investere i
andre lande, som ikke har sarmregler.

En snasver regulering giver begraensninger i starrelsen af den kapital, som kommer til
Danmark, hvilket ikke er hensigtsmzessigt. Investeringer i Danmark er generelt godt for
landet, det skaber arbejdspladser og vaekst.

Forbud mod indgaelse af aftaler om bonus og lignende ydelser til et malselskabs
ledelse

lfolge lovforslaget er formalet med forbuddet at sikre, at der ikke kan rejses tvivl om
maélselskabets loyalitet overfor de eksisterende aktionzerer i forbindelse med et
overtagelsestilbud.

DVCA har som udgangspunkt den holdning, at forslaget er unadvendigt. Det er
bestyrelsen, som har ansvaret i forhandlingerne og skal tilretteleegge forhandlingerne og
sgrge for, at aktionzerernes interesser bliver tilgodeset. Bestyrelsen skal reagere pa
illoyalitet {mistanke eller risiko herfor) i den konkrete salgssituation og har et
selvstaendigt bestyrelsesansvar overfor aktionsererne.



Bestyrelsen ma fastleagge retningslinier for forhandlingsforlgbet og direktionens rolle
heri. Retningslinierne skal tage stilling til, hvorvidt len og anseettelsesforhold ma
diskuteres og aftales med kgbere, forend et salg. Hvis potentiel kaber snsker dette, ma
den ansvariige bestyrelse tage stilling i den konkrete situation, om det er i orden eller gj
og om aktionzsrerne skal orienteres.

Bestyrelsen vil oftest, pa vegne af aktionzererne, forhandie det bedste tilbud. Ledelsen
hentes ind i det omfang, som bestyrelsen gnsker det, og der kraeves som regel fuldt
kendskab fil alle konflikier, eller andre arbejdsrelaterede aftaler, som ledelsen matte
have. Konklusionen er derfor, at ansvaret og forhandlingsretten (med forbehold af
godkendelse pa generalforsamiing) i forbindelse med overtagelsestilbud, allerede er
klart placeret hos bestyrelsen. Der synes derfor ikke umiddelbart at veere grund til at
regulere yderligere pa denne meget specifikke situation, som allerede er under fuld
kontrol af den bestyrelse, som er udpeget af de saslgende aktionesrer.

Oplysning om kapitalstruktur (oplysningspligt vedr. udbyttebetalinger)

Ifelge lovforslaget kommer det ofte som en overraskelse for de tidligere aktionzerer, at
der umiddelbart efter en overtagelse foretages meget store udbyttebetalinger. Der star
bl.a. i de almindelige bemaerkninger til lovforslaget, at "Abenheden om udbetaling af
malselskabets midler, eksempelvis udbytte, umiddelbart efter overfagelsen af et
malselskab, er en vaasentlig information. Ud over at sadanne udbyttebetalinger pavirker
virksomhedens Kkapitalgrundlag og dermed soliditef, kan pateenkte udbyttebetalinger
veere en ngdvendig information for de eksisterende aktionzerer, hvis de skal have
mulighed for at foretage et velbegrundet sken over et tilbud fra en interesseret keber,
herunder om der skal veslges et andet alternativ, som for eksempel fortsat drift og
dermed ikke noget salg, sendring af kapitalstrukiuren m.v.”

DVCA har forskellige bemzerkninger til dette forslag.

For det farste har DVCA den holdning, at der eksisterer bade regler om selvfinansiering
og forsigtig udbyttepolitik i selskabslovgivningen, som i vidt omfang beskytter selskabets
interessenter (bemaerk: de regler geelder jo bade for og efter et keb). Hvilken yderligere
beskyttelse skal der gives ved forslaget, og mod hvem er det rettet? Det er som
udgangspunkt ikke klart.

Det er sveart at se, at en udbyttedisposition gennemfaert af nye ejere skulle veere til
ugunst for de "gamie” aktionzerer. En udbyttedisposition gennemfert af nye ejere kunne i
princippet ogsa veere gennemfert af "gamle” ejere. (Reglen skal vel ikke vaere en
anskuelsesundervisning i dispositioner som sazlger IKKE har foretaget). Szelgende
aktionaerer "snydes” altsa ikke for noget, idet seelgende aktionasrer ikke gar glip af nogen
veerdier. Hvilken beskyttelse skulle de opna via en oplysningsforpligtelse og et forbud
mod yderligere udbytte som foreslaet? Det er derfor sveert at se, hvordan indholdet af
oplysningsforpligtelsen skal kunne pavirke szelgende aktionaesrers overvejelser, som det
anfares.

Det er ikke sikkert, at nye og gamle aktionserer har samme strategi og risikoprofil
(herunder finansiel risikoprofil). Et 1-ars forbud mod udbytte udover det oplyste sendrer
ikke grundiesggende herpa, og forholdet bar ikke komme som nogen "overraskelse” for
saslgende aktionaerer. Kabers strategifhensigt med selskabet fremgar i avrigt af
tilbudsdokumentet ved offentlige kabstilbud. Igen: Beskyttelsen af selskabets
interessenter er allerede reguleret i selskabslovgivningen.



For det andet mener DVCA, at udbyttebetaling bl.a. er afheengig af drift, resultat,
ekspansion, renteudvikiing m.v., og man kan derfor ikkke garantere et ar ud i fremtiden, at
det udbytte, man har indikeret, ogsa reelt vil vaere det endelige.

Forslaget svarer groft sagt til, at en huskaber ikke kan ombygge huset i et ar efter
overtagelsen, medmindre han inden kgbet har fortalt saslger om alle sine planer. For at
sikre, at ejendomme varetages pa fornuftig vis findes der planlovgivning og
byggespecifikke regler, ligesom der som nasvnt ovenfor ogsa findes generelle regler, der
regulerer selskabers finansielle gearing, dividendeudbetalinger etc.

Forslaget kan risikere at reducere selskabers salgsvesrdi, idet det begraenser kebernes
mulighed for at videreudvikle selskabet frit og optimalt. Alle ved jo, at virkeligheden kan
gendre sig med kort varsel i en international gkonomi, og der kan derfor veere behov for
at zendre kapitalstrukturen, selv med kort varsel. Hvis der paleegges keberne en sédan
begraensning er dette udtryk for en @get risiko, som kun kan blive indregnet negativt i
kabssummen.

For det tredje kan en lovgivning med krav om at informere omkring fuld kapitalstruktur
pavirke konkurrenceelementet i overtagelsessituationer. De enkelte virksomheder — det
veere sig strategiske eller finansielle kaebere, vil jo tilretteleegge deres strategi for opkebet
med udgangspunkt i deres egne seerlige kompetencer og konfidentielle know-how.
@gede oplysningsforpligtelser til offentligheden herom, kunne pavirke nogle til at afsta
fra at deltage i et bud. Igen vil resultatet vasre en lavere pris for aktionsererne.

En starre del af finansieringen vil ligeledes ga til forskellige udenlandske banker, idet
den samme danske bank ikke lzengere kan stette to bydere, medmindre de giver
identiske betingelser. Dette vil forringe danske bankers forretningsmuligheder og
dermed indtjening.

DVCA mener grundleeggende, at det er edeleeggende for Danmarks konkurrenceevne,
nar Danmark laver seerregler, men safremt regeringen fastholder kravet om
oplysningspligt om kapitalstrukturen, foreslar DVCA, at bindingsperioden szzttes ned til 6
maneder.

DVCA stiller naturligvis gerne op for at uddybe sine bemaerkninger.

Venlig hilsen
DVCA

/ Jette Baade
Underdirektar




