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Advokatradet ADVOKAT Ha

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kegbenhavn K

| pskerh@skm.dk

Horing over lovforslag om @ndring af sondring mellem borsnoterede og unote-
rede aktier

Ved e-mail af 5. juli 2007 har Skatteministeriet anmodet om Advokatradets bemeerk-
ninger til ovennzvnte lovforslag.

Lovforslaget har varet behandlet i Advokatradets Skatteudvalg og lovforslagets § 1,
nr. 12, giver Advokatrddet anledning til at bemeerke folgende:

Neringsbeskatning efter aktieavancebeskatningslovens § 17, stk. 1, forudsatter, at
aktierne “er erhvervet som led i denne naringsve;j”.

Hvis aktierne oprindeligt har tilhert den skattepligtiges anlegsbeholdning, er aktierne
selvsagt ikke erhvervet som led i nzring.

Andet punktum i det foresldede stk. 4 om overgang fra anleegsbeholdning til nee-
ringsbeholdning giver derfor ikke mening og ber udgé af forslaget.
Med venlig hilsen

\

Re)smus Moller Madsen

samfund@advocom.dk
www.advocom.dk

SAMFUNDET

KRONPRINSESSEGADE 28
1306 KGBENHAVN K

TLF. 33969798

FAX 33369750

DATO: 29. august 2007
J.NR.: 04-013702-07-1398
REF.: sss-hfe




R

4

REALKREDITRADET

Skatteministeriet 29. august 2007
Nicolai Eigtveds Gade 28 E 110 - mhj
1402 Kegbenhavn K

Att: Margrete Kiil

Pr. mail

Hering om forslag til lov om andring af aktieavancebeskatningsloven og andre skatte-
love (ndring af sondring mellem bersnoterede oq unoterede aktier).

Realkreditradet har med Skatteministeriets mail af 5. juli 2007 modtaget ovennaevnte forslag
i hering med frist den 29. august 2007. '

Realkreditradet har vurderet forslaget i relation til udferelse af realkreditvirksomhed og har
ingen bemaerkninger i den forbindelse.

Med veniig hilsen

Merete Hjetting
kontorchef




i

DANSK IRDUSTRI

Confederation of Conféderation des Hauptverband der
Danish Indusiries Industries Danoisas Danischen industrie

Skatteministeriet
Att.: Margrete Kiil
Nicolai Eigtveds Gade 28 27. august 2007

1402 Kgbenhavn K VEFJ
2007-3102-00012

Deres sagsnr.:
2007-511-0003

Hering over udkast til forslag til lov om aendring af
aktieavancebeskatningsloven og andre skattelove (£ndring af
sondring mellem bgrsnoterede og unoterede aktier)

Dansk Industri har den 5. juli 2007 modtaget ovennavnte udkast til lov-
forslag i hgring og kan pa den baggrund oplyse, at DI stgtter lovforslaget.

DI mener saledes, at det er hensigtsmaessigt, at definitionerne i skattelov-
givningen vedrgrende bgrsnoterede aktier tilpasses til den finansielle lov-
givning. DI mener endvidere, at det er seerdeles positivt, at der nu indfg-
res mulighed for fuldt tabsfradrag for personer pd aktier optaget til han-
del pa et reguleret marked (bgrsnoterede aktier).

DI skal dog bemerke, at forlods indberetning og indsendelse af kontrolop-
Iysninger ikke fuldt ud synes at harmonere med en servicestrategi, lige-
som det kan indebaere ggede administrative byrder for skatteydere og de-
potfgrere. Udgangspunktet mé vaere, at kontroloplysninger indsendes ef-
ter anmodning fra skattemyndighederne pa et eventuelt kontroltidspunkt.

DI skal afslutningsvis bemarke at med henblik pa at stgtte de positive til-
tag til at styrke likviditeten i markedet, som dette lovforslag ma ses som
et udtryk for, bgr det overvejes, hvordan det det sikres, at virksomheder
og privatpersoner har kendskab til hvilke aktier, der er omfattet af defini-
tionen af aktier optaget til handel pa et reguleret marked.

Med venlig hilsen

Vicki Fro rgensen

Konsul
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Landscentret | ret & regnskab

Skatteministeriet 22. august 2007
Att. Erhvervsomradet

Nicolai Eigtveds Gade 28

1402 Kgbenhavn K

Horing over forslag om a&ndring af sondring mellem bgrsnoterede og
unoterede aktier

Landscentret har modtaget udkast til lovforslag i teknisk hering. Landscentret har nedenstaen-
de bemeerkninger:

Generelle bemarkninger:

Andringen fra begrebet bersnoteret, henholdsvis unoteret, aktier til "optaget til handel pa et
reguleret marked" er en fglge af eendringer i den finansielle lovgivning. Det er naturligvis hen-
sigtsmaessigt, at begrebsanvendelsen i skattelovgivningen er i overensstemmelse med be-
grebsanvendelsen i speciallovgivningen.

Landscentret skal dog beklage, at definitionen af bersnoteret aktie i aktieavancebeskatningslo-
ven helt ophaeves uden at blive erstattet af en definition pa "optaget til handel pa et reguleret
marked". Saledes kan der vaere behov for pa en nem made at kunne konstatere, om der er tale
om en aktie, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller ej. Foruden en definition i
selve aktieavancebeskatningsloven skal Landscentret opfordre til, at det Igbende i ligningsvej-
ledningen angives, hvilke markeder der er reguieret.

Sarligt vedrerende sndring af fradrag for tab pa aktier

Landscentret kan tilslutte sig den regelforenkling, som lovforslaget er udtryk for, ved at reglerne
for tab pa aktier som udgangspunkt geres uafheengig af, om aktierne er noterede (optaget til
handel pa et reguleret marked) elier e;j.

Landscentret finder dog, at den konkrete udformning af reglerne kompliceres ungdig, ved at
der opstilles saerlige betingelser for at opna fradragsret i tabsaret. | foglge lovforslaget geres
fradrag betinget af, at skatteforvaltningen har modtaget neermere angivne oplysninger om er-
hvervelse af aktierne. Det anfares i lovforslaget, at gennem opfyldelse af deponeringspligten vil
depotfereren foretage de kraevede indberetninger og dermed sikre at betingelsen for fradrag
opfyldes. | samme forbindelse udvides deponeringsforpligtigelsen og indberetningspligten.

Hensynet bag den opstillede betingelse er at sikre, at den skattepligtige "husker" at angive og-
sa gevinst ved handel med aktier. Det er Landscentrets opfattelse, at disse hensyn mest hen-

sigtsmeessigt varetages gennem kontrol, herunder af om kravene til deponeringspligt samt ind-
beretning er opfyldt. For at sikre en fremtidig mulighed for tabsfradrag frem for kildetabsfradrag
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palaegges aktioneeren Igbende at sikre sig, at der sker behgrig indberetning af hans erhvervel-
ser af aktier. Betingelsen forgger saledes skatteydernes administrative byrder. Ikke andre ste-
der i skattelovgivningen er de materielle skatteregler betinget af indberetninger af erhvervel-
sen. Manglende indberetninger er sanktioneret ved skattekontrollovens regler. Ved den pa-
gezeldende betingelse sker der saledes en sammenblanding af straf for manglende opfyldelse af
indberetningspligt og materiel skatteret.

Saerlige bemaerkninger til enkelte bestemmelser:

Ad§1,nr.7:

Formuleringen af betingelsen for fradrag og hvorledes betingelsen kan opfyldes er ved para-
grafhenvisninger til skattekontrolloven ikke seerlig laesevenlig. Det vil for personer uden seerlig
kendskab til skattelovgivningen vaere sveert at gennemskue, om betingelsen for fradrag er op-
fyldt. F.eks. kunne bestemmelsen omformuleres, saledes at det fremgar direkte af ordlyden, at
tabsfradrag er betinget af, at skatteforvaltningen er underrettet om erhvervelsen, eventuel gen-
nem indberetning fra konto- eller depotfarer i henhold til kontrolskattelovens regler.

Ad§1,nr. 13

Forslaget indebaerer, at det udgar af overskriften, at § 25 kun angar aktier og tegningsretter

vedrgrende aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked. For at lette tilgangen til lo-
ven bor det fortsat fremga af overskriften.

Vedrerende horing om diverse EU-skattetilpasninger

Det pagaeldende forslag giver ikke anledning til at fremkomme med bemeerkninger. Det frem-

gar af hgringsbrevet, at de to lovforslag vil blive sammenskrevet inden fremseettelse i Folketin-
get.

Det er Landscentrets opfattelse, at der ikke er noget vundet ved en sammenskrivning. Tveert i
mod vil lovforslagenes enkelte elementer fortabe sig, jo flere forhold der medtages i ét lovfors-
lag. Landscentret skal derfor opfordre til at de to forslag holdes adskilt.

Venlig hilsen

Jane K. Bille
Specialkonsulent, advokat og ph.d.

Dansk Landbrugsradgivning, Landscentret
Ret og Regnskab — Skat

Direkte 87 40 52 09

jkb@landscentret.dk




DEN DANSKE BOGRSMAGLERFORENING

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 18
1402 Kgbenhavn K

SkatErhverv:
pskerh@skm.dk

Hgringssvar til lovforslag om andring af aktieavance-
beskatningsloven og andre skattelove
(Z£Endring af sondring mellem bgrsnoterede og unoterede aktier)

Finansradet og Bgrsmaeglerforeningen (foreningerne) modtog den 5. juli
2007 ovennavnte lovudkast i hgring og har i den forbindelse fgigende be-
meerkninger:

Tilpasningen af lovgivning til den nye klassifikation af aktier som konse-
kvens af de aeendrede markedsdefinitioner som foige af MiFID er vigtig og
nﬂdvendlg Det er foreningernes opfattelse, at denne tllpasnlng er gennem-
fort pa fornuftig vis i narveaerende lovforsiag.

Foreningerne er positive over for afskaffelsen af den kildeartsbegransede
fradragsret for bgrsnoterede aktier, sa alle typer aktier fremover skatte-
maessigt behandles ens. Fjernelse af denne asymmetri vil gore den skatte-
maessige behandling nemmere og mere gennemskuelig for investorer og
kan dermed ogsa fremme aktiekulturen i Danmark yderligere.

Foreningerne stiller sig dog staerkt kritiske over for lovforslagets centrale
punkt - at fradragsretten for tab pa aktier handlet via et reguleret marked
er betinget af indberetning fra depotfgrer. Det er ikke set tidligere, at den
skattemaessige behandling af et tab mm. er afhangig af skatteindberetning
fra tredjemand. Hidtil har tab mv. kunnet fratraakkes, safremt en raekke
materielle betingelser har vaeret opfyldt, og s3dan bgr det ogsa vare frem-
over.

Skattekontrollovens afsnit om indberetning har udelukkende til form3! at
sikre, at visse indtaagter og udgifter bliver selvangivet korrekt. Den her fo-
resldede anvendelse af skattekontrolloven g&r langt herudover.

Forholdet mellem den enkelte borger og SKAT vil med lovforslaget komme
til at afhange af forhold hos tredjemand. - En risiko, som foreningerne fin-
der det urimeligt og unedvendigt at p8laegge sektoren. Séledes vil en forkert
indberetning fx pd grund af manglende kendskab til, om dispositionen har
skattemaessig betydning, medfere, at det fulde fradrag i tabs8ret bortfalder.

29. august 2007

Finansradets Hus
Amaliegade 7
1256 Kebenhavn K

Telefon 3370 1000
Fax 13393 0260

mail@finansraadet.dk

www.finansraadet.dk

Journalnr. 613/02
Dok. nr. 174276-v4




Saerligt om depotforers indberetning af depotaendringer
Generelle betragtninger om den foresldede indberetning

Indfgres indberetningen af kontrolhensyn, bemaerker vi, at den nugaldende
SKL § 10, stk. 4 allerede pdlaegger banker og Sparekasser at indberette per-
soners salg af bgrsnoterede aktier samt depotvaerdien pr. 31.12. SKAT har
sdledes allerede efter gaeldende regler et ngje kendskab til aktiesalg foreta-
get i lgbet af indkomstaret og kan p& denne baggrund foretage de ngdven-
dige kontrolforanstaltninger. Personer, som har tab p& aktier, vil "nappe"
undlade at pafgre tabet pa selvangivelsen, hvorfra det s3 efterfgigende kan
kontrolleres. I denne situation vil yderligere indberetning derfor ikke have
nogen effekt.

Virkningen af endnu en indberetningspligt til sektoren synes saledes ikke at
give SKAT yderligere eller bedre kontrolmuligheder af aktieavancer. De fo-
resldede aendringer star saledes ikke mal med de omkostninger og pro-
blemomrader, jf. nedenfor, som sektoren vil blive plagt som fgige af lov-
forslaget.

Vi pdpeger i den forbindelse, at reglerne i bestemmelsen allerede er blevet
zndret ved sdvel lov nr. 484 af 7. juni 2001 og lov nr. 313 af 21. maj 2002
netop for at forbedre skattemyndighedernes kontrolmuligheder.

Praktiske problemer forbundet med indberetningen
Ifglge lovforslaget skal der ske indberetning mm., ndr depotbevaegelsen
"har betydning for den skattemaessige opggrelse”.

En lang ra=kke depotbevaegelser har ingen skattemaessig betydning. Andre
depotbevaegelser kan i visse tilfaelde have betydning, mens atter andre de-
potbevaegelser altid vil have betydning for opggrelsen af den skattemaessige
avance. Uanset hvilken type depotbevaegelse, der er tale om, s kraever den
foresldede bestemmelse, at der hver gang foretages en individuel vurdering
i forhold til geeldende skattelovgivning.

Denne vurdering kan i praksis ikke finde sted, da depotbevaegelser i et pen-
geinstitut sker systemmaessigt uden medvirken af radgivere.

Konsekvenser ved en forkert indberetning er alvorlige, idet kunden ved
manglende indberetning af depotindgang mister tabsfradraget med deraf
folgende erstatningspligt for det bergrte pengeinstitut. Depotfegrende banker
og sparekasser kan derfor se sig ngdsaget til at indberette enhver depotbe-
veegelse.

Af andre konkrete problemomrader forbundet med forslaget kan navnes:

Omstrukturering

I forbindelse med omstruktureringer af bgrsnoterede selskaber bli-
ver reglerne i fusionsskatteloven mm. ofte anvendt. Danske investo-
rer med udenlandske aktier har oven i kebet 0gsa denne mulighed.

Side 2

Journalnr. 613/02
Dok. nr. 174276-v4




Savel en aktieombytning, en fusion som en spaltning udigser be- Side 3
skatning efter aktieavancebeskatningslovens regler, i det omfang
aktionaeren bliver vederlagt med andet end aktier. Der er i denne si-
tuation ofte kun en delafstdelse, der har betydning for den skatte-
maessige opggrelse.
Journalnr. 613/02
Det samme ger sig gaeldende i forbindelse med aktiesplit eller andre Dok. nr. 174276-v4
vedteegtsmeessige andringer, der kan medfgre, at aktien anses for
afstdet og generhvervet, uanset at ingen handel har fundet sted.

Sektoren kan ikke patage sig ansvaret for indberetningen i sadan en
- situation.

Fzellesdepot :

Der er ikke et krav om, at ejeren af et depot samtidig er ejer af de
pageeldende aktier i depotet. Flere aktionzerer anvender sdledes
feellesdepoter af omkostningsmaessige arsager. Det gaelder i familie-
forhold og for fx K/S og I/S. Banken vil ikke kunne afggre, om ud-
tagning fra et depot og indlaegning af aktien i et andet depot er en
disposition, der har skattemaessig betydning. Dette afggres af de for
udtagningen og indlaegningen bagvedliggende aftaler.

Af samme arsager ber sektoren, jf. ovenfor, radgive kunder til at
oprette individuelle depoter med deraf foregede omkostninger for
den enkelte kunde.

Medarbejderaktier

Savel medarbejderaktier i bandlagte puljedepoter som bandlagte
medarbejderaktier i individuelle depoter bliver ved bandlaeggelsens
ophgr overfert til medarbejderens eget frie depot eller af omkost-
ningsmaessige arsager evt. til et andet faellesdepot.

Den fysiske overfgrsel sker ogsd her systemmazessigt, og det kan
derfor ikke afggres, om overfarslen har skattemaessige konsekven-
ser og derfor skal indberettes.

Overdragelser med succession

Ved overdragelser af aktier mellem zegtefeeller sker der som ud-
gangspunkt skattemaessig succession. Dispositionen har siledes in-
gen skattemaessig betydning for opgerelsen af den skattepligtige
avance. Sektoren har imidlertid ingen mulighed for at undersege om
betingelserne for succession er til stede, herunder underspge, om de
involverede parter formelt er gift, samt om begge personer er fuldt
skattepligtige til Danmark.

Samme problemstiiling forekommer i forbindelse med dedsfald, hvor
efterlevende agtefelle kan f8 udlagt aktierne med succession.




Andre depotbevaegelser Side 4
Et betydeligt antal andre depotbevaegelser er uden skattemaessig
betydning. En udtagning af aktier fra et depot er derfor ikke ngd-
vendigvis det samme som et aktiesalg, fx hvis en person skifter
pengeinstitut og dermed depotfgrer. En del af et depot kan fx ogsa
udskilles i forbindelse med en pantsaetning. Journalnr. 613/02
Dok. nr. 174276-v4
Konsekvenser af den foresldede indberetning
Sektoren kan ikke patage sig ansvaret for konsekvenserne af den foreslaede
indberetning, hvorfor sektoren kan se sig ngdsaget til at indberette alle de-
_ potbevaegelser. Dette medfarer, jf. ovenfor, en meget betydelig maengde af
information til SKAT og til borgerne.

Det er sektorens erfaring, at det vil fore til, at antallet af ubegrundede kon-
trolsager fra SKAT's side vil stige markant - til gene for sdvel SKAT som de
enkelte borgere.

Tabsfradrag og indberetning

Foreningerne foresldr med udgangspunkt i ovennaevnte, at tabsfradraget
gores uafhaengigt af depotforvaiterens indberetning, da den mervardi, som
SKAT far ud af denne information, ikke star m3) med det ansvar og de om-
kostninger, som finanssektoren og dets kunder bliver palagt.

Alternativ indberetning

Fastholdes indberetningen som en forudsaetning for tabsfradrag, finder for-

eningerne det fuldt tilstraekkeligt, at denne indberetning foretages af borge-
ren selv — akkurat svarende til, hvad der ifglge lovforsiaget er fuldt tilstrask-
keligt for personer med udenlandske depoter. '

Seerligt om gvrige forslag

Overgang af anlaegsaktier til neeringsaktier

Efter geeldende lov avancebeskattes en aktie som naeringsaktie i op til

12 m3neder efter, at den reelle overgang er sket, nar aktien overgar fra
naeringsbeholdningen til anlzegsbeholdningen. Set i lyset af tredrsreglen og
den deraf folgende skattefri avance pa anlaegsaktier efter tre ars ejerskab
kan det forekomme bemaerkelsesvaerdigt, at en sddan status reeit fgrst op-
nas efter op mod fire ars status som anlaegsaktie. Dog er det muligt at for-
holde sig hertil, idet der er tale om en fremadrettet haandelse.

Med den foresldede aendring af ABL § 24, stk. 4 laegges op til en helt ny si-
tuation - nemlig overgangen af aktier fra anlaegsbeholdning til nasringsbe-
holdning. Det er ikke korrekt at angive den foresldede lovaendring som en
justering og praecisering, nar der reelt er tale om at indfgre en situation, der
under gaeldende lov og praksis slet ikke er mulig, idet aktien jo ikke er an-
skaffet med henblik pa videresalg med fortjeneste for gje. Der savnes som
minimum en overvejelse af, i hvilke tilfeelde en sddan praksisaendring skal
kunne anvendes, men ogs& gerne antydning af et formal med denne aen-
dring.




Nar en sddan praksisandring foresids indfgrt, synes den valgte Igsning med Side 5
anvendelse af anskaffelsessum som indgangsveerdi ved overgang til lager-
princippet kritisabel. '

Eksempel
En anlaegsaktie anskaffes til kurs 100 den 1. januar &r 0. Den 1. januar ar 3 Journalnr. 613/02
er kursveerdien 150. Anlaegsaktien overgdr den 1. juli ar 4 til naeringsbe- Dok. nr. 174276-v4

holdningen. Kursveerdien er pa dette tidspunkt 250. Ifglge den foresldede
ABL § 24, stk. 4 anses aktien omfattet af ABL § 17 pr. 1. januar ar 5. Kurs-
vaerdien er 300 pr. 1. januar &r 5, men avancen opggres til 200, idet den
oprindelige anskaffelsessum pd 100 skal anvendes.

I eksemplet fejes en skattefri aktieavance pd 150 kurspoint vaek, og be-
stemmelserne i tredrsreglen ophaeves. Der kan konstrueres et lignende ek-
sempel, hvor et ellers ikke fradragsberettiget kurstab piudselig bliver fra-
dragsberettiget. Hvis aktien fra for var anskaffet for 500, ville der opst et
fradragsberettiget tab 1. januar ar 5 pa 200.

I det foreliggende udkast til ny § 24, stk. 4 er der indsat henvisninger til
§ 24, stk. 3, 1. og 2. punktum for sa vidt angar anskaffelsesveerdierne, der
skal anvendes for aktier, der skifter skattemaessig status.

Henvisningen fungerer for sa vidt angar situationen, hvor en aktie skifter
status fra neering til anlaeg, idet "aktiens veerdi ved slutningen af indkomst-
aret for principskiftet"! skal anvendes som anskaffelsesvaerdi. Henvisningen
til stk. 3, 2. pkt. erstatter den nuvaerende bestemmelse i stk. 4, sidste
punktum. Bestemmelsen i den nuvaerende § 24, stk. 4, sidste punktum blev
indsat for at forhindre utilsigtet beskatning.

Henvisningen til § 24, stk. 3, 1. pkt. som angivelse af, hvordan anskaffel-
sesveerdien for aktier, der overgar fra anlaeg til naering, skal opggres, funge-
rer, som det fremgar med al tydelighed af ovenstaende, ikke. Bestemmel-
serne i § 24, stk. 3 er oprindelig montet pd den situation, hvor en naerings-
drivende generelt aendrer opggrelsesmetode fra realisation til lager eller
omvendt - ikke om det er naering eiler anlag.

§ 24, stk. 4 omhandler situationen, hvor en naeringsdrivendes enkelte ak-
tiebesiddelser skifter fra naering til anlaeg.

Konklusion vedr. aendringer i abl § 24, stk. 4

I bemeerkningerne til eendringerne i § 24, stk. 4 savnes en pracisering af, i
hvilke situationer en aniaegsaktie kan taenkes at skifte skattemaessig status.
~ En situation, der indtil dato har vaeret anset som en umulighed.

Hvis det pa trods af hidtidig opfattelse anses for muligt, at en anlaegsaktie
kan skifte status til naeringsaktie, foresias det, at henvisningerne til stk. 3,

! Tidspunktet for principskifte defineres ens i forhold til anskaffelsessum og -tidspunkt, nemlig

slutningen af det 8r, hvor virksomheden reelt tager beslutningen om anlaegshensigt.




1. og 2. pkt. slettes, og at det sidste punktum i det nuvarende stk. 4 bibe- ' Side 6
holdes og indszettes i stedet for henvisningen til stk. 3, 2. pkt. Med hensyn
til opggrelse af anskaffelsesvaerdien for aktier, der overgar fra anleeg til nae-
ring, bgr denne opggres som aktiens vaerdi ved slutningen af indkomstaret
fgr overgangen i stedet for den oprindelige anskaffelsessum.
Journalnr. 613/02
Det ma pointeres, at sddan som ABL generelt er formuleret, m3 der sondres Dok. nr. 174276-v4
mellem avanceopggrelsesprincipper (hhyv. realisation og lager) og aktiers
status (hhv. anleeg og naering). Man kan ikke uden videre hafte et bestemt
avanceopggrelsesprincip p& en bestemt aktiestatus, sadan som det forud-
saettes i bemaerkningerne under pkt. 3.2. /Endrmgsforslaget bgr omformule-
res med en s8dan sondring in mente.

Selskaber med fysisk aktiebog - udbytte

Nogle selskaber med fysiske aktier udbetaler og indberetter udbytte pa
baggrund af fortegnelserne i selskabets aktiebog - og dermed uden, at ban-
ker eller sparekasser er involveret pa depotsiden. Foreningerne mener, at
banker og sparekasser i den situation ikke kan palaegges indberetningspligt
af udbytter.

Begrebsaendring som fglge af MiFID

1 § 3 iden eksisterende aktieavancebeskatningsiov defineres begrebet
"bgrsnoteret aktie". Dette erstattes med aktier "optaget til handel pa et re-
guleret marked". Bortfaldet af § 3 betyder, at status for en handelsplads
ikke i alle tilfeelde kan afg@res objektivt. Sondringen mellem handelsplad-
sernes status burde veere ligetil inden for EU/E@S, men dette er ikke tilfael-
det med handelspladser uden for EU/E@S. Der bgr derfor udarbejdes en of-
ficiel oversigt over, hvilke handelspladser der af skattemyndighederne op-
fattes som vaerende regulerede markeder - saerlig uden for EU/E@S. Denne
oversigt skal til stadighed vaere opdateret, sa den enkelte depotfgrer ikke
geres ansvarlig for sondringen.

Supplerende betragtninger

Omkostninger for erhvervslivet

Den forggede indberetning vil give depotfarende banker og sparekasser for-
ggede lgbende omkostninger. Hertil kommer ikke ubetydelige engangsom-
kostninger til systemmaessige eendringer forud for ikrafttraedelisen af de nye
indberetningsregler. Der er tale om palagning af en vaesentlig administrativ
byrde p8 den finansielle sektor.

Det er derfor med nogen undren, at foreningerne konstaterer, at Skattemi-
nisteriet ikke har forholdt sig til de "administrative konsekvenser for er-
hvervslivet”, ligesom vurderingen af de gkonomiske konsekvenser for er-
hvervslivet ikke er korrekte.

Sektoren sender som udgangspunkt alle de oplysninger til borgerne, som er
blevet indberettet til SKAT. Herved sikres, at den enkelte kunde er i besid-
delse af de oplysninger, der ligger til grund for fx den fortrykte selvangivel-
se. Da det er umuligt for sektoren, jf. ovenfor, at udskille, hvilke informati-




oner der "kan have betydning for den skattemaessige behandling”, vil sekto-
ren reelt vaere ngdt til at informere kunden om alle bevaegelser. Det medfg-
rer en betydelig og til dels ungdvendig informationsmaengde.

Omkostninger for borgerne

Aktionaerer benytter sig i nogle situationer af feellesdepoter. Af skattemaes-
sige 8rsager vil borgene nu vaere bedst tjent med individuelle depoter med
deraf hgjere formueforvaltningsomkostninger. Uden et individuelt depot vil
det ikke vaere muligt at fa tabsfradrag, men udelukkende modregningsret
for et evt. tab.

Konkurrencehensyn

Omkostningerne til den foresidede indberetningspligt betyder, at konkurren-
cesituationen i forhold til udenlandske pengeinstitutter bliver forrykket. Iszer
for mindre danske pengeinstitutter kan dette blive en ulempe.

Afrunding
Den meget kompiekse problemstilling isger vedrgrende indberetning af de-

potbevaegelser belyser vi gerne naermere ved et mgde med Skatteministeri-
et.

Med venlig hilsen

Lars Ravn Knudsen

Direkte 3370 1077
Irk@finansraadet.dk
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Fra: "Ministerbetjening (FT)" <Ministerbetjening@FTNET.DK>

Til: Margrete Kiil <mak@skm.dk>

cC: ‘Ministerbetjening (FT) <Ministerbetjening@FTNET.DK>

Modtaget: 27-08-2007 10:14:59 .

Emne: - VS: Hegring - lovforslag om &ndring af sondring mellem

bersnoterede og unoterede aktier .

Kere Margrethe Kiil

Finanstilsynet har modtaget udkast til forslag til lov om @ndring af
aktieavancebeskatningsloven og andre skattelove (4ndring af sondring mellem
bersnoterede og unoterede aktier) med anmodning om bemarkninger.

Finanstilsynet har ingen bemzrkninger til det fremsendte udkast.
Med venlig hilsen

Tina Oreskov

Kst. kontorchef, Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74A, DK-1850 Frederiksberg C
TI1f.: +45 33 55 83 22/ Fax: +45 33 55 82 00
mailto: tor@ftnet.dk

————— oprindelig meddelelse-----

Fra: Margrete Kiil [mailto:mak@skm.dk]

Sendt: 5. juli 2007 10:26

Til: Advokatradet; CEPOS - Center for Politiske Studier; Dansk Erhverv; Dansk
Landbrug; Begrsmelgerforeningen; Forvaltningshejskolen att: Ole Aagesen; Dansk
Industri; Center for Kvalitet i Reguleringen Att: Majken Skudstrup Haals;
Foreningen Danske Revisorer; Finansradet; Finansministeriet; Forsikring og
Pension; Foreningen Registrerede Revisorer; Foreningen af Statsautoriserede
Revisorer; Finanstilsynets officielle postkasse (FT); HTS - Handel, Transport og
Serviceeerhvervene; Den Danske Fondsmaglerforening; Handvarksradet;
InvesteringsForeningsRadet; Justitsministeriet; Landbrugsradet; Nationalbanken;
Arbejderbevagelsens Erhvervsrad; - DEP @konomi- og Erhvervsministeriets
officielle postkasse; Realkreditradet; Dansk Aktionarforening; Karen Madsen;
Lone Stonor Kristensen; Retssikkerhedschef Margrete Noergaard;
Retssikkerhedssekretariatet; Den Danske Skatteborgerforening; Kebenhavns
Fondsbers

Emne: Horing - lovforslag om &ndring af sondring mellem bersnoterede og
unoterede aktier

Der vedlagges horingsbrev, heringsliste, ovennavnte lovudkast og en
sammenfatning af lovudkastet.

Horingsfristen er 29. august 2007.
Med venlig hilsen

Margrete Kiil

Chetkonsulent/Adviser
Skatteministeriet/Ministry of Taxation
Nicolai Eigtveds Gade 28

DK-1402 Kebenhavn K

T1f./Phone (+45) 33 92 45 16

E-mail: mak@skm.dk

officielle mails bedes sendt til SkateErhverv: pskerh@skm.dk
official mail address pskerh@skm.dk
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Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Kronprinsessegade 8, 1306 Kgbenhavn K. Telefon 33 93 91 91
Telefax nr. 33 11 09 13 e-mail: fsr@fsr.dk Internet: www.fsr.dk

Skatteministeriet
Nicolai Eigtvedsgade 28
1402 Kgbenhavn K

e-mail; pskerh@skm.dk

30. august 2007
H093-07, H094-07

nea/mbl (X:\Faglig\HORSVAR\2007\H093-07.doc)

Horingssvar til forslag til lov om 2ndring af akticavancebeskatningslove og forskellige
skattelove (Sondring mellem bersnoterede og unoterede aktier, samt diverse EU-
skattetilpasninger: Reprzesentation, eksportmedarbejdere, velgerende foreninger m.v. samt
indkomstregulering af ejendomsvardiskatten).

Skatteministeriet har ved e-mail af 5/7 2007 fremsendt ovennavnte loviorslag med anmodning om
foreningens bemarkninger.

FSRs Skatteudvalg har gennemgéet forslaget og har folgende korte bemaerkninger.

Akticavancebeskatningsloven:

Det fremgar af bemerkningerne til § I, nr. 12 at der er tale om en justering af bestemmelserne. Der
er efter FSRs opfattelse tale om en andring af retstilstanden p& omradet og tilmed med
tilbagevirkende kraft. FSR anmoder derfor Skatteministeriet om at revurdere formuleringen af § 1,
nr. 12 i forslag til lov om @ndring af aktieavancebeskatningsloven m.fl.

EU-skattetilpasninger:
Vi skal generelt bifalde, at dc danske skatteregler bringes i overensstemmelse med EU-retten.

Vi har for nuverende ikke kommentarer til &ndringsforslagets §§ 1 og 2.

Til § 3 skal vi anbefale, at @ndringerne gennemteres pa en sddan made, at skattepligtige, der pa
grund af de nuverende EU-retsstridige regler, er blevet diskrimineret og dermed dérligere stillet, tar




mulighed for i tidligere indkomstér end 2008, at blive stillet som om de pageldende &ndringer var
gennemfert dengang.

---00000---

Safremt der er spergsmal til ovenstdende, star foreningen gerne til rddighed.

Med venlig hilsen

John Bygholm Niels Ebbe Andersen
formand for skatteudvalget fagdirektor




Foreningen Danske Revisorer

Munkehatten 32 - 5220 Odense SO Telefon 65 93 25 00 - telefax 65 93 25 08
Webadresse: www.fdr.dk - E-mail: sekretariat@fdr.dk

Skatteministeriet
Chefkonsulent Margrete Kiil
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K

Odense den 30. august 2007
H4170-07
0037 - TK

Hering: Forslag til lov om 2ndring af aktieavancebeskatningsloven og andre skattelove
(ZAndring af sondring mellem bsrsnoterede og unoterede aktier )

Lovudvalget i Foreningen Danske Revisorer har ikke bemarkninger til ovenstiende.

Med venlig hilsen
Foreningen Danske Revisorer

Tom Karstensen
direktor




Registrerede
Revisorer
FRR

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K

Att: Chefkonsulent Margrete Kiil

Pr. e-mail: pskerh@skm.dk

30. august 2007

Hering - lovforslag om 2ndring af sondring mellem bersnoterede og unotere-
de aktier

Tak for muligheden for at kommentere forslaget.

Sondringen mellem reguleret marked og multilateral handelsfacilitet

FRR vurderer, at det er meget nedvendigt, at der sker en preecisering i lovforsla-
get af, hvornar der foreligger et reguleret marked, eller om der er tale om en mul-
tilateral handelsfacilitet.

FRR finder det beklageligt, at der nu skal arbejdes med nye begreber og sondrin-
ger i aktieavancebeskatningsloven (ABL). Siden 1993 har sondringen gaet pa, om
aktier var bersnoterede eller unoterede, og det har vist sig, at der har veeret me-
get fa tilfeelde af afgreensningsproblemer.

Sondringen i forslaget gar nu pa, om aktierne er optaget til handel pa reguleret
marked eller pa en multilateral handelsfacilitet. FRR finder, at det er meget vig-
tigt at fa precciseret, hvornar man er omfattet af det ene begreb frem for det an-
det. Udkastet tager slet ikke stilling hertil. Med de skattemeessige konsekvenser,
der er forbundet med, om aktierne er optaget til handel pa et reguleret marked
eller ¢, bor det klart fremga af lovforslaget, hvor man befinder sig.

Frieninaen Reaistreds: Revisarer FRR Ama:ksvai 1 2650 Hvidovre Telefon 3634 4422 Telefax 3634 4444 vivaw frrdk fre@frr.dk CVRnr. 310111 16
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Fradrag for tab pa aktier - Indberetning til SKAT
FRR finder, at de eksisterende regler omkring tab pa aktier nu geres vasentligt
enklere, idet hovedreglen bliver, at der er fradragsret for alle tab pa aktier.

Som en konsekvens af de nye afgreensninger p# aktier opheeves den gamle sond-
ring mellem barsnoterede og unoterede aktier. Dette medferer samtidig, at reg-
lerne om fradragsret for tab pd bersnoterede/unoterede aktier ophaeves, og i
fremtiden vil tab pa aktier veere fradragsberettiget i den skattepligtige indkomst.
For tab pa aktier optaget pa et reguleret marked er tabet betinget af, at SKAT har
modtaget oplysninger herom inden udlebet af selvangivelsesfristen for det ind-
komstar, hvor erhvervelsen har fundet sted. Finder der ingen anmeldelse sted,
kan tabet anvendes til modregning i andre gevinster, udbytter m.m.

Forslaget betyder, at der i fremtiden opnas fradrag for savel tab pa aktier optaget
til handel pa et reguleret marked som pa en multilateral handelsfacilitet.

Til betingelsen om, at der skal ske meddelelse til SKAT ved anskaffelsen af aktier
optaget pa et reguleret marked, for at der kan opnas fradag for tabet ved en sene-
re afstielse, finder FRR, at dette krav mé gores meget tydeligt over for aktionze-
ren, Aktioneren skal sdledes vare sikker pa, at depotfereren indberetter tilgan-
gen af nye aktier. Hvis dette ikke sker, er det op til den enkelte aktionzer at fa
indberettet tilgangen. FRR finder derfor, at der som minimum pa selvangivelsen
skal forefindes en afkrydsningsmulighed/et oplysningsfelt, hvor de nye oplys-
ninger om aktier kan registreres.

Herudover har FRR ingen bemeerkninger til udkastet.

Med venlig hilsen

g o

Per Krogh [ Tommy Jensen
formand for FRR’s Skatteudvalg d skattekonsulent

T zo—0




INVESTERINGS

FORENINGS RADET
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Skatteministeriet

Nicolai Eigtveds Gade 28 |
1402 Kebenhavn K
pskerh@skm.dk

Kgebenhavn, den 31. august 2007

Hering over fdrslag til Lov om zndring af akticavancebeskatningsloven og andre

skattelove — J.nr. 2007-511-0002

IFR har modtaget ovennavnte udkast til lovforslag i hering og har folgende

kommentarer.

Andring af sondring mellem noterede og unoterede aktier

Den nye sondring mellem aktier optaget til handel pa et reguleret marked og unoterede
aktier vil have en effekt pd investeringsforeningsbeviser, da ophavelsen af § 3 i den
nuvarende aktieavancebeskatningslov betyder, at omsattelige

investeringsforeningsbeviser mister deres srstatus som “noterede” - per definition.

For danske investeringsforeninger noterede pa IFX', vil andringen ikke have betydning.
Dog vil det for de fa foreninger, der ikke er noterede, betyder et statusskift. Eksempelvis

vil indberetning om ultimokursvardier pd disse ikke finde sted, hvilket medforer, at

: Investeringstoreningsborsen pd OMX

Amalicgade 31

DK 1256 Kobenhavn k.
T +45 3332 2981
Fax + 45 3393 9306
I-mail: infoifr.dk
www ifr.dk
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kursen ikke kan findes i SKATSs tast-selv system. Det var derfor gnskeligt, om sidanne
indberetninger kunne fortsette pa frivillig basis for de typer papirer, der tidligere har

veret omfattet af indberetningspligt.

Mht. konsekvensendringen i kildeskattelovens § 65 (lovforslagets § 5, nr. 1) gar IFR ud
fra, at dette ikke medforer, at en indl@sning af et bevis i en investeringsforening, der ikke
er noteret pa IFX, vil blive betragtet som et tilbagesalg 1 § 65’s forstand. Dermed vil der
naturligvis heller ikke opsta indeholdelsespligt pa udbytteskat i den forbindelse.

Kan Skatteministeriet bekreefte denne opfattelse?

Derudover mé der forestd en opgave for mange myndigheder med at identificere de
steder i landets regulering’, der matte henvise til aktieavancebeskatningslovens
definition af bersnoterede aktier og fa disse tilpasset den nye definition. Det kunne f.eks.
vere 1 forbindelse med regler om, hvilke aktiver en bestemt investortype ma investere i,
eller 1 forbindelse med hvilke aktivtyper, der skal medregnes i forbindelse med diverse

formuegranser mv.

Betingelse knyttet til den fulde fradragsret for tab pa vardipapirer optaget til

handel pa en reguleret markedsplads.

IFR hilser den foresldede ophavelse af sondringen mellem unotcrede aktier og aktier
noteret pa cn autoriserct markedsplads i fradragssammenhang meget velkommen. Det
vil vaere en god forenkling for langt de fleste investorer og dermed for investorer i
aktiebaserede udloddende investeringsforeninger, der har wvalgt beskatning efter

aktieavancebeskatningsloven § 21, stk. 2.

? Ogsa uden for skattcomradet
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At aktie- og beviserhvervelsen skal vare indberettet til skatteforvaltningen, for tab pa
aktien eller beviset giver et fuldt og ikke kildeartsbegraenset fradrag, giver dog anledni.ng

til problemer.

Problemerne h&nger sammen med, at der vil vare en lang rekke af tilfelde, hvor depot-
éller kontoferer skal vurdere, om der er sket en “indtagning i depot”, der kraever
indberetning. Usikkerhed kan opstd i forbindelse med, hvordan aktien kommer ind i
depotet (modtagelse som gave, ophavelse af pensionsordning, modtagelse af fondsaktie,
udnyttelse af tegningsret eller option). Usikkerheden kan ogsa opsta pga. en hendelse i
selskabet bag aktien (forskellige omstruktureringer (spaltninger, fusioner, tilforsler af
aktiver eller akticombytninger mv.)). I alle tilfeelde vil situationen kreeve en aktiv
stillingtagen fra depottererens side, og det abner mulighed for en raekke fejlagtige

indberetninger eller mangel pa indberetninger.

IFR finder det retssikkerhedsmaessigt yderst kritisabelt, at en tredjemands handlinger og
navnlig undladelser kan medfore fortabelse af den fulde fradragsret for tab pad aktier
optaget pa et reguleret marked. Investor palegges et helt unedigt ekstra arbejde med at
kontrollere, at pengeinstituttet har foretages de fornedne indberetninger — uden at der

gives investor en adgang til at rette op pa skaden direkte.

IFR ensker dermed primart, at den nye formulering af § 13 @ndres inden forslaget
fremsattes. Den fulde fradragsret ma ikke betinges af indberetninger fra tredjemand,
navnlig nar indberetningerne er s komplicerede at gennemfore, som til{zldet vil veare.
Det er [FR’s opfattelse, at investor altid skal have mulig for at godtgere et tab og té sit
fulde fradrag. Og det ma ti! kontrolformal vere tilstraekkeligt, at der som hidtil alene
skal indberettes antal aktier og investeringsbeviser med tilhorende kursverdi ved drets

udgang. I sa fald vil Skattemyndighedernc selv kunne se, om der er sket @ndringer, som

burde give anledning til en avanceopgerelse.
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Hvis Skatteministeriet ikke kan imedekomme IFR’s primzre gnske om ubetinget
fradragsadgang, skal ministeriet veere opmarksom pa, at danske investeringsforeninger
vil kunne give deres investorer en mere fordelagtig skattemaessig behandling ved at lade
sig afnotere fra IFX. Dette vil gdeleegge et enestdende handelssystem, som tillader en
langt mere gennemsigtig prisdannelse, end man eksempelvis kender fra udlandet.
Foreningerne kan 1 evrigt blive nedsaget til at lade sig afnotere for at bevare
konkurrenceevnen i forhold til udenlandske investeringsforeninger og fonde, som valger
at tilpasse sig de danske skatteregler. Udenlandske fonde er i reglen unoterede, og
investorerne vil derfor fa den fulde fradragsadgang. Jo flere udenlandske fonde - jo

storre incitament vil de danske foreninger have til ogsa at vaere unoterede.

Derfor ensker IFR subsidiert at genskabe ligestillingen, sd investorer med danske
investeringsbeviser fir den fulde fradragsret for tab, uanset om deres beviser handles pé

en markedsplads eller ej.

Mere generelt betragtet, medvirker betingelsen til at gore cn yderst central bestemunelse
(§ 13) i aktieavancebeskatningsloven helt umulig at lase for almindelige mennesker. Det
er trist at se, at aktieavancebeskatningsloven, som ecllers var blevet forholdsvis
lesevenlig 1 forbindelse med loveendringen af 21. december 2005, nu er ved at sande til i
serregler og overgangsbestemmelser igen. IFR leegger vaegt pa, at en almindelig investor
selv skal kunne l&se sig til sin skattemaessige stilling. Andringerne i det foreliggende

lovforslag cr ogséa ud fra dette hensyn ikke et skridt i den rigtige retning.

Overgangsregler for gamle tab

Akticavancebeskatningslovens “@vrige overgangsregler™ i § 46 far pafort ct ekstra lag i
forbindelse med denne lovendring. Bestemmelserne i lovlorslagets § 1 nr. 23 -25 er
ganske vanskelige at forstd og vi vil derfor bede Skatteministeriet bekreefie vores
opfattelse af den skattemcessige stilling for medlemmer af investeringsforeninger i

Jolgende 5 situationer. Kan vores opfattelse ikke bekraftes, onsker vi en uddybning af

bestemmelserne.
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. Hvis et medlem af en aktiebaseret udloddende investeringsforening, der har valgt
beskatning efter aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, og som pa
tidspunktet for tabets konstatering var bersnoteret (jf. § 3, nr. 1, i lov nr. 1413)
har realiseret et tab pa sit bevis for den 1. januar 2006, og hvis dette tab endnu
ikke er modregnet i anden tilsvarende indkomst inden 1. januar 2009, kan tabet

alene fremfores til modregning efter reglerne i den nye § 14.

. Hvis et medlem af en aktiebaseret udloddende investeringsforening, der har valgt
beskatning efter aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, og som pé
tidspunktet for tabets konstatering var bersnoteret (3f. § 3, ar. 1, i lov nr. 1413)
har realiseret et tab pa sit bevis mellem den 1. januar 2006 og 31. december
2008, og hvis dette tab endnu ikke er modregnet i anden tilsvarende indkomst
inden 1. januar 2009 kan tabet alene fremfores til modregning efter reglerne i den

nye § 14.

§ 14 medferer, at de gamle tab (som navnt i 1 og 2) efter 1. januar 2009 kan
modregnes i indkomst (udbytter, gevinster og afstdelsessummer) fra andre aktier
eller aktiebaserede udloddende investeringsforeningsbeviser (med valg af § 21,

stk. 2- beskatning), der er optaget pé et reguleret marked.

. Som wvi leser det, vil aktiebaserede investeringsforeninger, der har valgt
beskatning efter aktieavancebeskatningsloven § 21, stk. 2, men som ikke er
optaget til handcl pa et reguleret marked, tolge reglerne for unoterede aktier fra
lovens ikrafttraedelse (dvs. dagen efter bekendtgerelse i Lovtidende). Dette
gelder ogsa i forhold til investorernes adgang til tabsfradrag. Tab konstaterede

for ikrafttreedelsesdatoen folger dermed reglerne for de nuvarende bersnoterede

aktier, mens tab efter denne dato telger § 13 1 sin nuvaerende udformning frem til

den 1. januar 2009.
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5. For medlemmer af andre investeringsforeninger end aktiebaserede (med valg af
beskatning efter § 21, stk. 2) sker der ingen @&ndringer i adgang til fradrag for tab

mv. ved den patenkte lovendring.

Som vi leser det, forseger Skatteministeriet at fastholde gamle tab i den skattemassige
status, de havde, da tabene opstod. Hvis Skatteministeriet kan bekraefte den méde IFR
har forstaet forslaget pa, er malet imidlertid ikke n&et. Eksempelvis vil de davaerende
medlemmer af aktiebaserede unoterede investeringsforeninger, som havde haft tab i
perioden frem til 1. januar 2006, men hvor tabet forst er realiseret efter arsskiftet, havne i
den situation, at tabet, da det opstod, ville have veret fuldt fradragsberettiget, men at det
efter 1. januar 2006 blev regnet for et “bersnoteret” tab (jf. § 3, nr. 3, 1 den dagzldende
aktieavancebeskatningslov). Tabet blev dermed kildeartsbegreenset 1 2006, og
kildeartsbegraensningen fastholdes nu efter 2009, trods tabets status som fuldt

fradragsberettiget, da det opstod.

At tage hgjde for dette i overgangsreglerne vil imidlertid ikke gore bestemmelsen mere
operationel. Det eneste rigtige - set fra IFR's synsvinkel - er, at man i stedet for en
kompliceret overgangsregel ophaver kildeartsbegrensningen helt. Tabene kan s& ved
forst kommende lejlighed modregnes og afvikles, uden at skatteyderen skal spekulere 1,
hvilke andre vardipapirer, der eventuelt skulle realiseres ved siden af. Der kan med

andre ord blive gjort rent bord.

IFR gér ud fra at cn sadan losning ogsa vil vare lettere at administrere for SKAT. Nar
hensynet til den likviditetsmaessige virkning for staten af fradrag pé disse gamle tab skal
vurderes, ma det huskes, at skatteyderne har lidt tab, og at staten séledes allerede har faet

“kredit” pa de tab, der endnu ikke er udnyttet.

Raxckkefolgen af tab til modregning
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I bemarkningerne til § 1, nr. 6-9 fremgar i sidste afsnit, at rekkefolgen af tab er sdledes,
at de @ldste tab modregnes farsi, og at kildeartsbegrensede tab modregnes for tab med
fuldt fradrag. Alligevel oplistes tab omfattet af § 46, stk. 2-3 og stk. 14 (gamle
kildeartsbegransede tab) efter tab omfattet af § 14 og dernaest § 13. Som vi leser det, er
der altsd enten en fejl i den formulerede mélsetning om at gamle og kildeartsbegransede

tab skal modregnes forst eller i den efterfalgende oplistning af modregningsrakkefolgen.

IFR er af den holdning, at det gaelder om at fa ryddet de gamle tab af vejen forst, og

herer gerne fra Skatteministeriet, hvilken rekkefolge, der er den korrekte.

Hvis der er spergsmal til det anforte, stir IFR naturligvis til rddighed.

Med venlig hilsen

InvesteringslForeningsRadet

Jens Jorgen Holm Mpller Karen Leth Jensen




Skatteministeriet Kobenhavn den 28. august 2007
Att. Margrethe Kiil =
Nikolai Eigtveds Gade 28
1402 Kobenhavn K
MODTAGET
3 0 AUG. 2007

Skat Erhverv

Hering — forslag om xndring af sondring mellem bersnoterede og unoterede aktier.

OMX Nordic Exchange Copenhagen har faet lovudkast vedmrende forslag om zndring af sondring
mellem borsnoterede og unoterede aktier i horing,

OMX kan generelt tilslutte sig anvendelsen af begrebeme “regulerede markeder” og “optaget til
handel” i skattelovgivningen. I relation til de indholdsmessige @ndringer som prasenteres i
forslaget synes disse generelt at sikre en hensigtsmassig sdndring mellem de to typer af aktier.

Med de foresidede regler vil den faktiske forskel mellem aktier optaget til handel pa et reguleret
marked og andre aktier vaere muligheden for i visse tilfelde at kunne opretholde den nuvarende
kildeartsbegrensning for barsnoterede aktier. Hvis lovforslaget gennemfares i sin nuvarende form
bar man overveje at ga skridtet videre og forenkle aktxeavancebeskatnmgsloven endnu mere og lade
indberetningsreglerne geelde i alle tilfelde.

Afsnit 3.1.2.2 Indberemingspligt
Det fremgar af forslaget, at begrebet ”Alle handler”-kurs udgar fra reglerne om indberetning, da ikke
alle regulerede markeder arbejder med et ”Alle handler” kursbegreb.

Beregningen af lukkekursen pa den relevante opgerelsesdag pa det relevante marked kan efter
lovforslaget vare vanskeligt at hindtere, da det ma formodes at et veerdipapir i fremtiden vil kunne
handles pa forskellige markeder i forskellige lande. Der kan af forskellige arsager veere forskelle i
prisdannelsen pa de enkelte markeder. Det ber veere i alles interesse, at der fastlegges praecise regler
for, hvilken kurs(er) der anvendes ved beregningen af depotopgerelser. Mest oplagt synes at vere en
pracisering at lukkekursen pa det relevante tidspunkt for det mest likvide marked anvendes ved
depotopgerelser m.v.

Afsnit 3.1.3 pensionsopsparing i forslagets almindelige bemeerkninger

OMX noterer med tilfredshed, at Skatteministeriet er opmarksom pa de szrlige forhold vedrerende
definition af aktier optaget til handel pa et reguleret marked i relation til nedvendige rettelser i
bekendtgerelse om puljepension og andre skattebegunstigede opsparingsformer.

1 den nuvarende regulering kan kapitalandele optaget til handel pa et reguleret marked erhverves for

midler i individuelle kapital- og ratepensionsdepoter p& samme vilkar som gelder for barsnoterede
aktier, jf. bekendtgorelsens § 12 stk. 1 nr. 10.

The Nordic Exchange
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OMX fortolker formuleringen i bemarkningerne “Det er hensigten, at de foresliede &ndringer ikke
skal fore til reelle @ndringer for rate- og kapitalpensioner, der i dag er placeret i unoterede aktier og
anparter” som, at aktier optaget til handel pa en alternativ {'narkedsplads fortsat vil kunne erhverves
p4& samine vilkar som aktier optaget til handel pa et reguleret marked, nar disse erhverves for midler i
individuelle kapital- og ratepensionsdepoter.

Séafremt de nuvarende regler ikke videreferes vil det vacre, et meget alvorligt tilbageskridt for den
positive udvikling for skabelsen af en velfungerende markedsplads for mindre virksomheder. Og
dermed for den fortsatte udvikling af velfungerende risikokapital markeder i Danmark.

OMX bidrager gerne med uddybende bemarkninger til lovforslaget, hvis der er behov herfor.

Med venlig hilsen

/K’ ////#45;5(')

Claus Christensen
OMX Nordic Exchange Copenhagen
TIf. Direkte 3377 0382, e-mail claus.christensen@omxgroup. com
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REALKREDITRADLDLT

Skatteministeriet 29. august 2007
Nicolai Eigtveds Gade 28 E 110 - mhj
1402 Kgbenhavn K

Att: Margrete Kiil

Pr. mail

Hering om forslagq til lov om @&ndring af aktieavancebeskatningsioven og andre skatte-
love (Andring af sondring mellem bgrsnoterede og unoterede aktier).

Realkreditradet har med Skatteministeriets mail af 5. juli 2007 modtaget ovennaevnte forslag
i h@gring med frist den 29. august 2007.

Realkreditradet har vurderet forslaget i relation til udferelse af realkreditvirksomhed og har
ingen bemeerkninger i den forbindelse.

Med venlig hilsen

Merete Hjetting
kontorchef




" Hovedcentret

@stbanegade 123

2100 Kgbenhavn &
Skattemlmsterlet“ Telefon 72 22 16 18
Att.: Margrete Kiil Ean. nr. 5798000033788

E-mail via www.skat.dk/kontakt
www.skat.dk

28. august 2007
J.nr. 06-038603

Lone Stonor Kristensen

lone.stonor kristensen@SKAT.dk
Direkte 72374945

Heringssvar vedrarende forslag om a&ndring af sond-
ringen mellem barsnoterede og unoterede aktier

Ved mail af 5. juli 2007 har Skatteministeriet sendt udkast til lovforslag om &n-
dring af aktieavancebeskatningsloven og andre skattelove til SKAT som led i
den eksterne hering.

SKAT har ingen faglige bemerkninger til forslaget.

En implementering af forslaget skennes at medforc engangsomkostninger pa i
alt 21.3 mio. kr. til systemtilretninger. Der er ikke i skennet medregnet et be-
lab pé 2,5 mio. kr. til en sammenkadning/faelleslosning af indberetningen efter

skattekontrollovens § 11 B, stk. 5.

Desuden vil de lebende drifisomkostninger forgges 1 et mindre, ikke beregnet
omfang.

Med venlig hilsen

Lone Stonor Kristensen
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