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Hering over bidrag til lovforslag om saerligt dekkede obligationer — 22ndring af
kursgevinstloven

Ved e-mail af 7. marts 2007 har Skatteministeriet anmodet om Advokatradets be-
merkninger til ovennavnte lovforslag,

Lovforslaget har veeret behandlet i Advokatradets Skatteudvalg. Advokatradet har

ingen bemerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

ki

astiius Meoller Madsen

samfund@advocom.dk
www.advocom.dk




Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kgbenhavn K '

Hearing over bidrag til Iovforslag om seerligt daekkede obligationer — .
andring af kursgevinstioven

Skatteministeriet har i e-mail af 7. maf’ts 2007 (j.nr. 2006-170-1042) sendt heringébrev
vedrgrende udkast til forslag til lov om @ndring kursgevinstioven i hering og anmodet
om Arbejdsmarkedets Tillzegspensions (ATP) bemzerkninger hertil.

Udkaétet udger en del af det samlede bdkast.til lovforslag om seerligt deekkede obligati--

oner, og ATP har vedrerende dette udkast til lovforslag afgivet heringssvar af 5. januar
2007, som vediaegges i kopi. ' '

ATP har ingen tekniske bemaarkningerétil lovforslaget.

elene Mgllmann

14. marts 2007

Ref. nr.: ATP-01-04-151

Oplys venligst ved
henvendelse

ATP
Kongens Veenge 8
3400 Hillerad

TIf.: 48 20 49 14
Fax: 48 20 48 00
atp@atp.dk
www.atp.dk
CVR-nr.: 43405810

Telefontid:
Man-fre: 8.00-21.00




Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Att.: Juridisk kontor

Sendt pr. e-mail til: ministerbetjening@ftnet.dk

Forslag til lov om eendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. og lov om et skibs-
finansieringsinstitut med flere love (Saerligt deekkede obligationer)

Finanstilsynet har den 6. december 2006 sendt ovennavnte lovforslag (j.nr. 181-0017) i
hering og anmodet om Arbejdsmarkedets Tilleegspensions (ATP) og Arbejdsmarkedets
Erhvervssygdomssikrings (AES) bemaerkninger hertil. Lovforsiaget indebeerer ogsa en
mindre konsekvensaendring af investeringsreglerne i henholdsvis ATP-loven og lov om
arbejdsskadesikring.

Formalet med forslaget er at indfere mulighed for, at pengeinstitutter kan udstede saer-
ligt deekkede obligationer (SDO). og at realkreditinstitutter og skibsfinansieringsinstitut-
tet kan fortseette med at udstede seeriigt deekkede obligationer.

Danmark er alment anerkendt for at have det bedste realkreditsystem i verden. Det har
eksisteret i mere end 200 ar — uden tab for investorerne, da der aldrig har vaeret tiffaelde
af konkurser. Det danske realkreditsystem har samtidig sikret billig finansiering og gen-
nemsigtighed for boligejerne.

ATP finder det derfor utrolig vigtigt, at man i lovgivningen vedrarende boligfinansierin-
gen ogsa fremover opretholder og udbygger den succes, som det danske realkreditsy-
stem er udtryk for.

Under forudsaetning af at man kan opretholde fundamentet i det eksisterende danske
realkreditsystem, ser ATP positivt pa indferelsen af SDO’er, herunder som led i en har-
monisering af det danske realkreditmarked med det europaeiske realkreditmarked.

I lyset heraf finder vi det imidlertid seerdeles uheldigt, at det nye balanceprincip ikke er
en del af det fremsendte lovforslag. Balanceprincippet er fundamentet i det danske re-
alkreditsystem. Balanceprincippet tillaegges meget stor vaegt af de internationale rating-
bureauer, og er dermed centralt for deres meget hgje rating af danske reatkreditobliga-
tioner.

SDOQ’ernes status

Lovforslaget opererer med den fleksibilitet, at SDO’erne kan miste deres status som

5. januar 2007

Ref. nr.: ATP-01-04-1/
AES-01-04-21

Oplys venligst ved
henvendelse
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“sadanne, safremt der ikke-stilles supplerende sikkerhed til opfyldelse af sikkerhedskra-
'vet (forslagets § 152 a, stk. 3 til eendring af FiL samt § 33 d, stk. 2 til sendring af lov om
realkreditian og realkreditobligationer m.v.).

ATP skal kraftigt opfordre til, at institutterne forpligtes til at opretholde obligationernes
etablerede status som SDQ’er — i hele obligationens labetid.

Dette vil ogsa veere i lighed med, hvad der bl.a. gzelder for de tyske seerligt deekkede
obligationer. Konsekvensen ved at give institutterne mulighed for at undlade at stille
yderligere sikkerhed, hvorved SDO’erne mister deres status, er at der dermed for disse
instrumenter indbygges et incitament for institutterne — i en situation, hvor hele bolig-
markedet falder brat, og der dermed matte vaere behov for at hensaette pa andre typer
‘forretninger — til ikke at stille yderligere sikkerhed til SDO’erne. Dette vil medfare tab for
investorerne. Det ma forventes, at denne risiko vil medfere hajere renter pd SDO’erne ~
og dermed hgjere laneomkostninger for boligejerne.

Kollateralisering

Ogsa i lighed med hvad der geelder i den tyske lovgivning om saerligt deekkede obligati-
oner, skal ATP opfordre til, at der stilles krav om en fast overkollateralisering pa fx 3 %
(forslagets § 152 a, stk. 1 til andring af FiL samt § 33 b, stk. 3 til aehdring af lov om re-
alkreditian og realkreditobligationer m.v.). Krav om overkollateralisering ber tillige fast-
holdes under forskellige scenarier for udviklingen i rentekurven og kreditspaend mm.

(NPV-test). En sadan objektiv fastsaettelse af kollateralkrav vil styrke markedet for
SDO’er.

ATP har ikke yderligere bemaerkninger tit lovforslaget. AES har ingen tekniske bemaerk-
ninger til lovforslaget.

Safremt der skulle veere behov for en uddybning af ovenstdende, star vi selvfalgelig til
radighed herfor. Henvendelse kan i sa fald ske til Anders Hjelmsa Svennesen eller til
undertegnede.

Venlig hilsen

_ Bjarne Graven Larsen
d — d\@x
T ot




D-A-F
Skatteministeriet 20. marts 2007
Att.: Kirsten Hvelplund J.nr. 56.875

Nicolai Eigtveds Gade 28 o JN/
1402 Kgbenhavn K . :

Vedr. Deres henvendelise af 7. marts d.a.

D-A-F har ingen bemaerkninger til hgring over bidrag til lovforslag om seerligt deek-

kende obligationer — sendring af kursgevistloven.

Med venlig hilsen
Danmarks Automobilforhandler Forening

N (
N wdee ekl
/ Jlie Knebnng )/
uridisk afdeling
Tirsdag 8:30-16:30
Torsdag 11-16:30

Service, viden og udvikling for 450 automobilforhandlere og autoriserede vaerksteder i Danmark
Danmarks Automobilforhandler Forening - AUTOBRANCHENS HUS - Kirkevej 1-3 - 2630 Taastrup
Tif.: 33 31 45 55, Fax 33 31 30 75 - www.datf.dk - E-mail: daf@daf.dk




Att. Kirsten Hvelplund

Ovennavnte lovforslag giver ikke anledning til bemaerkninger fra Danmarks Rederiforening.

Med venlig hilsen

Jacob K. Clasen

Kontorchef / Head of Division

Danmarks Rederiforening / Danish Shipowners' Association
Tel: +45 33 11 40 88 / Direct: +45 33 489 214

Fax: +45 33 11 62 10

Web: www shipowners.dk




o BT =, Danmarks
‘4[” Skibskredit

14, marts 2007/PSC

Danmarks Skibskredit A/S

Heringssvar til forslag til lov om @ndring af kursgevinstloven (szerligt daekkede obligationer)

Danmark Skibskredit har modtaget ovennavnte udkast til andring af KursgevinstloVen
("Lovudkastet”) og vurderet konsekvensermne heraf for virksomheden.

Indledningsvis bedes det bemarket, at Danmark Skibskredit har deltaget aktivt i arbejdet med
forberedelsen af regelsattet for SDO, men ikke er blevet inviteret til at deltage i arbejdet med
Kursgevinstloven. Det er vor opfattelse, at det er ufornedent, at &ndre Kursgevinstloven i
forbindelse med implementering af SDO lovgivningen, og at der tilmed er en reel risiko for
utilsigtet at forrykke balancen pa markedet for funding i privatkundesegmentet med de foresldede
@ndringer. Danmarks Skibskredit er derudover uenig 1 Skatteministeriets fortolkning af
balanceprincipreglernes betydning for fradragsretten for kurstab, ligesom et indbygget krav om pant
1 skib vil vaere edeleggende for Danmarks Skibskredits muligheder for at finansiere nybygninger til
fremtidig levering.

Alle tre synspunkter er uddybet nedenfor, og i forleengelse heraf er givet specifikke bemaerkninger
til de enkelte bestemmelser.

Lovudkastet er ungdvendigt

Direktiv 2006/48/EF (“kapitaldekningsdirektivet””/”CRD”) fastsztter betingelserne for
kreditinstitutters adgang til at udstede seerligt dekkede obligationer.

Sigtet med direktivet er, at SDO-obligationer skal frembyde en sezerlig god sikkerhed, der medfarer
at kapitalbelastningen for de investorer, der er omfattet at CRD, bliver markant lavere end andre
obligationer udstedt af de samme kreditinstitutter. Private investorer er tkke omfattet at CRD. SDO-
lovgivningen medferer derfor ikke et behov for &ndring af Kursgevinstloven pd omrader, der
udspringer af den private investors skatteforhold (skattefri kursgevinst pa “"blastemplede”
obligationer).

Det er derfor vor opfattelse, at det fremsendte lovforslag er unadvendigt. 1 vaerste fald kan det
tilmed edelaegge den hirfine balance, der 1 dag ger det muligt for specialinstitutterne at tilvejebringe
funding via privatkundescgmentet. Som situationen cr i dag eksisterer der en afbalanceret
konkurrence om fundingen fra privatkunderne. Pengeinstitutterne far konkurrencedygtig funding
via indskud m.v. og specialinstitutterne fir fradrag i forbindelse med udstedelse af
mindsterenteobligationer.

Som specialinstitut med en forpligtelse over for de marttime erhverv er vi meget betenkelige ved
ristkoen for at forrykke denne balance, fordi udstedelse af mindsterenteobligationer cr vor eneste
mulighed for at funde os t det vigtige privatkundescgment, som i dag tegner sig for ca. 30 % af vor
funding,.

Danmarks Skibakvedin ASS - Sonkt Anmee Phads Y- 1050 Kobentosn |- T 33389800

Fax 33 3390 a6 - Feomant dannsrkeseeskibskredindh - OV Ranre 27 19 260049 - vwew sbbskaedirdb
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Skibskredit

Balanceprincipreglernes betydning for fradragsretten for kurstab.

Danmarks Skibskredit er uforstdende overfor felgende bemarkning til nr.1 i Lovudkastet:

"Balunceprincippet kan sdledes ikke leengere veere afgorende for. om et selskab skal have fradrag for kurstab
pageld.”

Arsagen hertil er, at Danmarks Skibskredit fortsat er underlagt de begrensninger, der folger af
overholdelsen af et balanceprincip. Safremt Danmarks Skibskredit udsteder en fastforrentet
fordring, skal betalingerne pa denne fastforrentede fordring modsvares af symmetriske betalinger
fra en tredjepart, der typisk vil vaere et pengeinstitut via et afdeekningsinstrument eller en l&ntager.

Danmarks Skibskredit forventer ikke at et kommende nyt balanceprincip vil &ndre pé dette forhold
for de detailregulerede specialinstitutter.

Det er i den forbindelse vigtigt at erindre sig, at Danmarks Skibskredit opndede fradrag for kurstab
ved udstedelse af mindsterenteobligationer fordi der under det for os geldende balanceprincip blev
opnaet fuld skattemaessig symmetri gennem indgéelse af swapaftaler, som sikrede matchende
betalinger. Der eksisterer med andre ord et skattemassigt balanceprincip™.

Af hensyn til lovens sigte om ligebehandling af laneudbydere samt hensynet til at begrense

mulighedemne for udnyttelse af asymmetrisk beskatning, ber balanceprincippet derfor efler vor
vurdering fortsat spille en rolle i1 forhold til den skattemessige behandling af kurstab.

Kravet om skibspant som forudseetning for fradragsret

Efter den foresldede § 7, stk. 3, er det en forudseatning for fradrag efter bestemmelsen, at der eren
tet sammenhang mellem udstedelsen af obligationer og de bagvedliggende aktiver i form af fast
ejendom eller skibe. For Danmarks Skibskredit er det af hensyn til afdekningen af udstedte
lanetilbud til potentielle l4ntagere, en vasentlig forudsetning, at der er mulighed for at foretage
sakaldt prefunding (blokemission). Civilretligt er muligheden for prefunding regulereti § 21 i
bekendtgerelse nr. 674 af 21/6/2006 (bekendtgerelse om et skibsfinansieringsinstitut), der under
neermere angivhe rammer dbner mulighed for, at der kan udstedes obligationer ved blokemission pé
baggrund af et instituts afgivne lanetilbud og en skonnet udlansaktivitet. Dennc mulighed er af vital
betydning for Danmarks Skibskredits virksomhed, herunder for adgangen til afdekning af risici.

For obligationer, der udstedes 1 forbindelse med prefunding, er der ikke pé tidspunktet for
obligationsudstedelsen etableret et udlan med sikkerhed 1 skibe, idet prefunding netop sker for at
afdwkke afgivelsen af ldnetilbud m.v. Forst pa det tidspunkt, hvor rederen far udbetalt 1anet til
finansiering af et skib, stiller rederen skibet til sikkerhed for det 1dn, der optages hos Danmarks
Skibskredit.

Bemeerkningerne til den foreskicde § 7, stk. 3, efterlader efter vores opfattelse tvivl om, hvorvidt
bestemmelsen skal fortolkes pa en made, der hindrer os 1 at agere indenfor den lovimassioc
reeulering, vi er underlagt 1 dag. Efter de nugieldende skatteregler (kursgevinstlovens § 9) er der
bl for realkreditinstitutier og aktieselskaber omtatter af lov om et skibsfinansieringsinstitut

Dranmarks Skibskredio A05 - Sanht Anme Phads 30 1750 Kobeshavn 00 PIE 3333010 1
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fradrag for kurstab pé obligationer, der udstedes i forbindelse med blokemissioner. Neervarende

lovforslag efterlader efter vores opfattelse imidlertid tvivl om, hvorvidt denne fradragsadgang
afskaffes.

Afskaffelse af fradragsretten 1 forbindelse med prefunding, vil ikke vere i overensstemmelse med
lovens sigte om ligelig behandling og eget konkurrence mellem ydere af 1an, da det vil medfere en

skeevvridning af den skattemassige behandling af 1&neudbyderne, alt efter pd hvilken made man
finansierer sin udlandsvirksomhed pé.

En begrensning af Danmarks Skibskredits hidtidige adgang til prefunding ved udstedelse af
blokemissioner har ikke vaeret intentionen i forbindelse med introduktion af SDO’er og ber derfor:
ikke indtreede som en bivirkning af en @ndring af Kursgevinstloven.

Det er afgprende for Danmarks Skibskredits hindtering af de betydelige likviditetsrisici, der er
forbundet med vor virksomheds serlige virke, at de kan afdeekkes gennem funding forud for lincts
udbetaling og etablering af pantet. Vi leegger derfor vaegt pa at sikkerhedsstillelse, der kvalificerer

sig til et kapitalcenter, ogsé kan danne grundlag for prefunding via udstedelse af obligationer med
fradragsret for kurstab.

Specifikke bemaerkninger til Lovforslaget

I tilleeg til de generelle bemarkninger, har Danmarks Skibskredit folgende, specifikke
bemarkninger til de enkelte bestemmelser.

Bemzerkninger til § x nr. 1
Prefunding
1§ x nr. 1 foreslds indsat felgende ny § 7, stk. 3:

"Stk. 3. Uanset bestemmelsen i stk. 2 kan der foretages fradrag for tab pd ldn, der optages med
sikkerhed i fast ejendom eller skibe og pd obligationer, som udstedes til finansiering af lan med
sikkerhed i fust ejendom eller skibe.”

V1 laeser den foreslaede bestemmelse siledes, at 1. led ("Uanser bestemmelsen i stkh. 2 kan der

Joretages fradrag for tab pd lan, der optages med sikkerhed i fust ejendom eller skibe") regulerer

lantagers (rederens) fradragsadgang. Bestemmelsens 2. led (og pd obligationer, som udstedes til

finansiering af ldn med sikkerhed i fast ejendom cller skibe ) regulerer kreditinstituttets

fradragsadgang. Som vi umiddelbart leser selve ordlyden er der ikke efter selve bestemmelsens
ordlyd en afgrensning af fradrag for kurstab ved udstedelse af obligationer i forbindelse med
prefunding. Fradrag for kurstab pa obligationen forudsetter, at provenuet herfra anvendes til
finansiering af udlan med sikkerhed 1 skibe eller fast ejendom.

Som nxevnt ovenfor sietter § 21 1 bekendtgerelse nr. 674 af 21/6/2006 rammerne for vores adgang til
prefunding, og tilser blaa. overholdelsen af et balanceprineip og fastlegger rammerne for
anbringelsen af eventuelt overskydende mudler 1 forbindelse med blokemission. Provenuet fra
obligationer, der udstedes i forbindelse med prefunding, finansicrer forst efterfolgende, nir endelige
Fineattaler mdgas, udlin mod sikkerhed 1 et skib. Dette er hidut sket v overensstemmelse med savel
de skattemessige som de civilretlige regler.

Danmarks Skibskredit AYS - Saunkt Annee Plads 32 1250 Kobenhoen k- TH 33 339333
FFax 33 3390 60 - mait danmarksia skibskredit dho- CVR-nes Y709 20000
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Den foresliede bestemmelse synes som anfort efter en ordlydsfortolkning ikke i sig selv at andre
den skattemaessige behandling af prefunding.

Af de specielle bemearkninger til § x, nr. I fremgdr imidlertid bl.a. felgende:

"Forslaget omfatter lin, der optages med sikkerhed i fust ejendom’ og obligationer, der udstedes til

finansiering af lan med sikkerhed i fast ejendom’. Forslaget omfatter derimod ikke Idn, der optages

med sikkerhed i andre aktiver, ligesom forslaget ikke omfatter obligationer, der udstedes med
sikkerhed i andre aktiver.

En ordning, der generelt giver ldntagere/obligationsudstedere (debitor) fradrag for kurstab uden at
beskatte langivere/obligationskabere (kreditor) af kursgevinst vil kunne give anledning til
udnyttelse af den asymmeltri, der opsta, safremt debitor kan fradrage kurstab pa geeld, mens den
tilsvarende kursgevinst hos kreditor er skattefri, jf. ovenfor om baggrunden for § 7, stk. 2. Forslaget
om at knytte tabsfradraget til fast ejendom eller skibe begreenser denne mulighed for udnyttelse.
Der skal veere en fast ejendom eller et skib at stille som sikkerhed, og der er kun én (ejeren), der
kan stille ejendommen eller skibet som sikkerhed”.

Det er en forudscetning for fradrag for tab pad lan og obligationer, at der er sikkerhed pd
tidspunktet for udstedelsen.

Ifelge de specielle bemarkninger, omfatter bestemmelsen ikke obligationer, ”...der udstedes med
sikkerhed i andre aktiver." Det fremgér endvidere, at "Det er en forudsetning for fradrag for tab pd
lan og obligationer, at der er sikkerhed pd tidspunktet for udstedelsen."”

[falge bemarkningeme falder obligationsudstedelser, hvor der pa udstedelsestidspunktet ikke er
etableret et 1an med sikkerhed i skibe eller i fast ejendom, imidlertid uden for reglens
anvendelsesomride. En sadan fortolkning af bestemmelsen indebzrer, at der ikke vil veere fradrag
for kurstab péa obligationer, der udstedes ved prefunding, idet prefunding, som beskrevet ovenfor,
netop indeberer, at der pa udstedelsestidspunktet ikke er en endeligt 1dn og dermed et skib at stille
som sikkerhed. Kurstab pé obligationer, der har en direkte tidsmassig sammenhang med
udstederens laneside, saledes at der pa udlénssiden stilles sikkerhed i et skib eller en fast ¢jendom,
vil derimod vere fradragsberettiget. Denne skattemaessige forskelsbehandling synes efter vores
opfattelse at veere uhensigtsmaessig.

Adgangen til fradrag i forbindelse med prefunding vil efter vores opfattelse ikke give anledning til
gget asymmetri, idet prefunding udelukkende er udtryk for en typisk kortere tidsmaessig
forskydning mellem kreditinstituttets funding- og udlansside.

For at tilgodesc sdvel hensynet til at sikre ligebehandling mellem lineudbydere som begransningen
af en uhensigtsmassig skattemaessig asymmetri, foresldr vi, at bemerkningerne udformes séiledes,
at der ikke er tvivl om, at finansieringsinstitutter, der 1 henhold til de civilretlige regler har som
formal at udbyde finansiering af skibe og fast ejendom, opnar tradrag for kurstab, herunder i
forbindelse med prefunding. Falgende passus kunne overvejes indfejet 1 bemaerkningerne:

" er hor ilHojes Meller skibe!
“Her bor tlfojes "eller skibe”
Sudste punktum bor amskeves, sidet fremuibe at cjeren kan stifle skibet sam sikkethed forondies wield herender of moderselskab,
i bemaerknineere Gl $ 2 1 foaslae of Lov omendring at of Skibshnansiere zsinsiin
Irammark< Skibskredie Aes - Saakt Anme Phds 3 - 1230 Kobenhavn N - TTHD 33 3393 5%
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"Hvor der ikke er fuldstwendigt tidsmeessigt sammenfald mellem et kreditinstituts udstedelse af
obligationer og anvendelsen er provenuet til finansiering af ldn med sikkerhed i fast ejendom eller
skibe, er det en forudscetning for fradrag for tab, at det enkelte finansieringsinstitut
obligationsudstedelse sker inden for de rammer, som de respektive tilsynsmyndigheder har
udstukket i relation til sdkaldt prefunding. Ev der ikke udstukket neermere regulative rammer for
instituttet (balanceprincip m.v.) til regulering af prefunding forudscettes obligationsudstedelsen at
ske [ neer tidsmeessig sammenhceng med udldnet.”

Funding pd anden vis end obligationsudstedelse

Danmarks Skibskredit finansierer overvejende sine udlan ved udstedelse af obligationer.
Finansieringen kan imidlertid ogsa foretages pa anden vis — f.eks. bilateral l&neoptagelse i form af
af et fast forrentet banklan. Det kan ikke udelukkes, at sddanne andre former for funding kan
indebere kurstab. Ordlyden af den foresldede § 7, stk. 3, indicerer imidlertid, at ldneudbyderens
adgang til fradrag er begranset til de situationer, hvor ldneudbyderen finansierer sine udlan ved at
udstede obligationer. Vi foreslar derfor folgende tilfojelse (fremhavet) til den foresldede § 7 stk. 3:

e e ekl e o e e

| "Stk. 3. Uanset bestemmelsen i stk. 2 kan der foretages frudrag for tab pad ldn, der optages med
' stkkerhed i fast ejendom eller skibe og pd obligationer og andre fordringer, som udstedes til
finansiering af ldn med sikkerhed i fast ejendom eller skibe.”

Udstedelse af indeksobligationer

Henset til at nervaerende lovforslag under visse forudsatninger dbner op for genercl adgang til
fradrag for kurstab pé 14n for selskaber m.v. og visse neringsskattepligtige, ber det overvejes, at
behandlingen af tab ved indeksregulering 1 henhold til den nugaldende § 7, stk. 1, ndres ved at der
i § 7, stk. 3 bade henvises til stk. 1 og stk 2. Alternativt vil der blive tale om en skattemassig
forskelsbehandling pa almindelige 1an og indekslan, hvilket virker ubegrundet. Udstedelsen af
indekslan er ofte sket til almennyttige formal og synes 1 relation til konkurrence og prisfastszttelse
ikke at skulle veere undergivet en hardere behandling end "almindelige” 1an.

Med venlig hilsen
| Danmarks Skibskredit A/S

' / ( % W

Bo Jagd Per Schnack
s

LS

Danmarks Skibskredit AYS - Sankt Annwe Plads 3 - 1250 Kobenhavn K- TH 33 33 93 33
Fax 33 3396 66 - E-madd danmarksgeskibskredivdh - CVR-nr, 27 49 26 40 Cwww skibskreditdk
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Fra: "Eva Voigt" <EV@DE.DK>

Til: Kirsten Hvelplund <kih@skm.dk>; Postkasse Skat erhverv
<pskerh@skm.dk>

Modtaget: 12-03-2007 15:02:09 )

Emne: Sv: ekspreshgring over bidrag til lovforslag

Kirsten Hvelplund,

Idet der henvises til ovenstaende hegring kan vi meddele, at Dansk
Ejendomsmeglierforening ingen bemzrkninger har til det fremsendte.

Med venlig hilsen

Eva Voigt

Sekretar

Dansk Ejendomsmazglerforening

Islands Brygge 43

2300 kgbenhavn S

TI1f. 70 25 09 99 / 32 64 45 73 (direkte)
Fax 32 64 45 99

E-mail ev@de.dk

————— oprindelig meddelelse-----

Fra: Kirsten Hvelplund [mailto:kih@skm.dk]

Sendt: 7. marts 2007 15:36

Ti1: samfund@advocom.dk; Pote@atp.dk; info@d-e-b.dk; info@d-i-f.dk; daf@daf.dk;
info@danskb¥ggeri.dk; dl@dansklandbrug.dk; mail@dbmf.dk; Dansk
Ejendomsmeglerforening; OAG@DFHNET.dk; bil@di.dk; skatafd@di.dk; dtl@dtl-dk.dk;
jn@dts.nu; info@ejendomsf.dk; Letbyrder@eogs.dk; sekretariat@fdr.dk;
mail@finansraadet.dk; Fm@fm.dk; NKF@fm.dk; fp@ForsikringensHus.dk; frra@frr.dk;
fsr@fsr.dk; finanstilsynet@ftnet.dk; abr@hts.dk; her@hts.dk; hvr@hvr.dk;
info@ifr.dk; im@im.dk; Im@jm.dk; ki@kl.dk; Tandbrugsraadet@landbrug.dk;
KNM@landscentret.dk; NPS@landscentret.dk; info@ld.dk;
danske-biludliejere@mail.tele.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk;
ae@net.dialog.dk; oem@oem.dk; formand@parcelhus.dk; rr@realkreditraadet.dk;
DAF@shareholders.dk; gus@shipowners.dk; info@shipowners.dk;
Jesper.Kiholm@skat.dk; Karen.Madsen@Skat.dk; Lone.Stonor.Kristensen@skat.dk;
Danmarks@skibskredit.dk; sm@socialministeriet.webpartner.dk;
thor@softpartners.dk; stm@stm.dk; dbfu@teliamail.dk; xcse@xcse.dk

Emne: Ekspreshering over bidrag til lovforslag

Der vedlagges heringsbrev, heringsliste, bidrag til lovforslag og
sammenfatning af bidraget.

Side
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Med venlig hilsen

Kirsten Hvelplund
Specialkonsulent
Skatteministeriets Departement
Erhvervsomradet

Nicolai Eigtveds Gade 28

1402 Kgsbenhavn K

T1f. 33 92 33 92
Dir. 33 92 47 65

Fax 33 14 91 05

kih@skm.dk

Officielle mails bedes sendt til omradets mailadresse:

pskerh@skm.dk

Side




“WDansk Landbrugsradgivning

CADOCUME~NIBK\LOKALE~TTTEMP\BREVLOGO.DOC

Landscentret | ret & Regnskab

Skatteministeriet 12. marts 2007
Erhvervsomradet J.nr.: 911-00950 / 4049
Nicolai Eigtveds Gade 28

1402 Kebenhavn K

Hering over bidrag til lovforslag om saerligt daekkede obligationer —
a&ndring af kursgevinstioven

Landscentret har modtaget udkast til lovforslag i teknisk hgring. Landscentret har nedenstaen-
de bemaerkninger.

Generelle bemaerkninger:

Af udkastet til bestemmelserne om SDO fremgar det angiveligt, at disse kan udstedes uden at
der er (fuld) sikkerhed i fast ejendom. Fx er der forslag i hering om, at finansieringsgreensen for
visse lan er 60%, men at der ved yderligere sikkerhedsstillelse kan ske belaning op til 70%.
Tilsvarende kan den lgbende vurdering medfere, at der skal stilles yderligere sikkerhed fra ob-
ligationsudstederne, safremt vaerdien af pantet er faldet.

Lovudkastet anvender i flere sammenhaenge formuleringen "med sikkerhed i fast ejendom..”
Ovenstaende medforer, at der i de skattemaessige regler bar tages stilling til, hvad der naesrme-
re menes med " med sikkerhed i fast ejendom".

Er der tale om en krav om fuld sikkerhed, eller geelder bestemmelserne ogsa ved delvis sikker-
hed? Og afhaengigt af svaret, kan det veere relevant at tage stilling til, hvilket tidspunkt der i gi-
vet fald er afgerende. Det i bemaerkningerne til nr. 1 anfarte findes umiddelbart ikke at veere
tilstraekkeligt. Og er det deekkende i relation til de andre sendringer, nar man som her har anfart
det i de specielle bemaerkninger til en bestemmelse?

Med udkastet ligestilles selskaber og neeringsdrivende personer/dedsboer i vidt omfang med
realkreditinstitutter. Dette bar vel ogsa geelde i relation til kursgevinstlovens § 38, stk. 3, om
mindsterenten for visse indeksregulerede fordringer.

Man bear i forbindelse med sendringerne benytte lejligheden til at gare bestemmelserne mere
leesevenlige. Fx bliver § 22 med de opstillede aendringer saerdeles vanskellig at laese. Dette
geelder i saerlig grad stk. 1, men ikke udelukkende stk. 1.

Sarlige bemeerkninger:
Adnr. 1:
Bestemmelsen kunne formentlig blive mere laesevenlig, hvis man opdelte den, fx saledes:

Udkeersvej 15, 8200 Arhus N - TIf, 87 40 50 00 - Fax 87 4050 10 - E-mail: landscentret@ andscentrel.dk - wwi landscentret.dk




"Stk. 3. Uanset bestemmelsen i stk. 2 kan der foretages fradrag for tab

1) pa lan, der optages med sikkerhed i fast ejendom eller skibe, og

2) pa obligationer, som udstedes til finansiering af i forbindelse med ydelse af
lan med sikkerhed i fast ejendom eller skibe.”

Tilsvarende geelder mht. nr. 6.

Bestemmelsen i nr. 1 ma medfore, at der under de givne forudsaetninger generelt bliver fradrag
for selskabers tab pa obligationslan.

Adnr.5,7,8,9, 10, 14 og 15:

| disse bestemmelser defineres naeringsdrivende personer/dgdsboer med en henvisning til §
19. | og med at henvisningerne bruges til at definere kreditor i disse sammenhaenge, forekom-
mer det umiddelbart mere naerliggende, at henvisningen sker til § 13, idet § 19 vedrgrer geeld
(debitorsiden), mens § 13 vedrarer fordringer (kreditorsiden).

Adnr. 13:

Bestemmelsen udvides til ogsa at omfatte pengeinstitutter. | bemeerkningerne anfares, at be-
stemmelsen har sammenhasng med bestemmelsen om beskatningstidspunktet i § 25, og at
a&ndringen alene har relevans, nar pengeinstitutter anvender lagerprincippet pa fordringer og
gzld. Denne relevansbetragtning bgr umiddelbart fremga af § 27.

Der henvises ikke til neeringsdrivende personer/dadsboer, der udsteder fordringer. Begrundel-
sen herfor bor positivt anferes. Det bemaerkes, at lagerprincippet her alene (efter valg) kan an-
vendes pa berskursaendringer og valutakursasndringer.

Bemaerkningerne er giver ud fra det nuvaerende udkast til eendringer vedrarende SDO.

Venlig hilsen

Jens Jul Jacobsen
Specialkonsulent, cand. jur.
Dansk Landbrugsradgivning,
Landscentret, Ret & Regnskab
Direkte 87 40 51 29

E-mail: jsi@landscentret.dk




SKATTEMINISTERIET

Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K Dansk Told & Skatteforbund
Att. konsulent Kirsten Hvelplund
SKATTEUDVALGET
13. marts 2007

Vedrerende horing af Udkast til Lovforslag om szrligt deekkede obligationer -
2ndring af kursgevinstloven. -

Dansk Told & Skatteforbunds Skatteudvalg har modtaget ovennzvnte lovforslag i he-
ring. Forbundet er opmarksomt pé, at der er tale om en teknisk hering, hvor der endnu
ikke er taget politisk stilling til udkastet.

Dansk Told & Skatteforbunds Skatteudvalg skal i gvrigt oplyse, at vi ikke har bemark-
ninger til udkastet til lovforslaget.

enli senU
Jan Norn
faglig sekreter

DANSK TOLD & SKATTEFORBUND
HJALMAR BRANTINGS PLADS 8 . POSTBOKS 2507 . 2100 K@BENHAVN @
TELEFON 35 26 34 60 . TELEFAX 35 26 34 66 . dts@dts.nu . www.dts.nu




Skatteministeriet _
Att. Kirsten Hvelplund

Hgringssvar vedrgrende andring af kursgevinstloven -
saerligt deekkede obligationer

Finansradet har modtaget ovennavnte lovudkast i hgring, som har til formal
skattemaessigt at sikre lige konkurrencevilkdr mellem udstedere af obligati-
oner med sikkerhed i fast ejendom og skibe.

Finansradet kan fuldt ud bakke op om formalet med lovudkastet og har ale-
ne fglgende bemaerkninger:

Det fremgar af bemaerkningerne til § 1, nr. 1, at "Det er en forudsaetning for
fradrag for tab pa 18n og obligationer, at der er sikkerhed pa tidspunktet for
udstedelsen”. Finansradet gar her ud fra, at den praksis, som i dag gaelder
for realkreditinstitutter, fortsat kan bestd og gzelde tilsvarende ved realkre-
dit- og pengeinstitutters udstedelise af saerligt deekkede obligationer.

Vedrgrende provenutab kan det veere vanskeligt at sige noget helt praecist
om det. Det er imidlertid vigtigt at pege pa, at provenutabet alene vil opst3,
hvis de seerligt deekkede obligationer medyvirker til at udvide den samlede
boligldnsmasse og dermed de cirkulerende obligationer. Desuden er det en
forudseetning for provenutabet, at de ekstra obligationer bliver udstedt i
DKK. Det forventes imidlertid, at der ogsa vil vaere et marked for obligatio-
ner i andre valutaer. Investorerne skal desuden veere fysiske personer med
skattepligt til Danmark (ikke pensionsmidler). Ifslge Danmarks statistik ejes
7 pct. obligationerne i dag af "husholdningerne".

Alt i alt m3 provenutabet vaere minimalt set for den samlede skonomi, men
for den enkelte udsteder vil det veere vaesentligt, at der opnas fradragsret

for udstedelseskurstabet.

Med venlig hilsen

Jakob Dedenroth Bernhoft

Direkte 3370 1063
jdb@finansraadet.dk

14. marts 2007

Finansradets Hus
Amaliegade 7
1256 Kgbenhavn K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk

www.finansraadet.dk

Journalnr. 613/01
Dok. nr. 164874-v1



Foreningen Danske Revisorer

Munkehatten 32 - 5220 Odense SO - Telefon 65 93 25 00 - telefax 65 93 25 08
Webadresse: www.fdr.dk - E-mail: sekretariat@fdr.dk

Skatteministeriet

Erhvervsomradet

Kirsten Hvelplund

Nicolai Eigtveds Gade 28

1402 Kgbenhavn K
Odensc den 12. marts 2007
H 4125 - 07
0232- TK

Hering: Forslag til 2ndring af kursgevinstloven

Lovudvalget i Foreningen Danske Revisorer har tkke bemerkninger til ovenstaende.

Med venlig hilsen
Foreningen Danske Revisorer

Tom Karstensen
direktor




Skatteministeriets Departement
Erhvervsomradet

Nicolai Eigtveds Gade 28

1402 Kebenhavn K

Att.: Specialkonsulent Kirsten Hvelplund

Pr. e-mail: kih@skm.dk

13. marts 2007

Hering __gver"bidrag til Iovforsiag om sarligt dekkede obligationer - zendring
af kursgevinstloven

“Tak for muligheden for at kommentere udkastet.

Vi har ingen bemzarkninger.

Med venlig hilsen

hONd e

skattekonsulent
cand.jur.

foreningen Registrerede Revisorer FRR Amarkswe 1 2650 Hvidovre Telefon 3634 4422 Telefax 3634 4444 waw.frr.dk frr@frndk CYRnr. 3101 1116




Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Kronprinsessegade 8, 1306 Kobenhavn K. Telefon 33 93 91 91
Telefax nr. 33 11 09 13’ e-mail: fsr@fsr.dk Internet: www.fsr.dk

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kgbenhavn K

E-mail: pskadm@skm.dk

15. marts 2007
nea/mbl (X:\Faglig\ HORSV AR\2007\11038-07.doc)

Forslag til lov om 2ndring af kursgevinstloven (Bidrag til Forslag til lov om zndring af
lov om finansiel virksomhed, lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om
et skibsfinansieringsinstitut med flere love (Seerligt dzekkede obligationer.)

Skatteministeriet har 8. marts 2007 fremsendt ovennavnte udkast med anmodning om For-
eningen af Statsautoriserede Revisorers bemarkninger.

FSRs Skatteudvalg har gennemgéet forslaget og har folgende kommentarer:

Til § x, nr. 1

Ordlyden af den foresldede bestemmelse giver kun adgang til fradrag for kurstab ved obliga-
tionsudstedelser. Mange kreditinstitutter finansierer imidlertid deres udlansvirksomhed pé anden vis
end ved udstedelse af obligationer, og bestemmelsen vil derfor indebacre en forskelsbehandling mel-
lem kreditinstitutter, der primaert finansierer sig ved udstedelse af obligationer, og institutter, der ogsa
finansierer udlansvirksomheden pa anden vis.

Vi foreslar derfor, at bestemmelsen formuleres saledes:

"Stk. 3. Uanset bestemmelsen i stk. 2 kan der foretages fradrag for tab pa lan, der optages med sik-
kerhed i fast ejendom eller skibe og pa obligationer og andre fordringer, som udstedes til finansie-
ring af lan med sikkerhed i fast ejendom eller skibe."

Ifolge de speciclle bemarkninger til bestemmelscn, er det en foruds@tning for fradrag for tab pa lan og
obligationer, at der cr sikkerhed pa tidspunktet for udstedelsen. Nogle kreditinstitutter har imidlertid
behov for at foretage sikaldte blokemissioner af hensyn til afdekning af udstedte lanetilbud og bud-
getterede fremtidige udlan. Adgangen til at foretage blokemission er underlagt rammer, der udstikkes
af de enkelte institutters respektive tilsynsmyndigheder. Bemarkningerne skaber efter vores opfattelse
tvivl om, hvorvidt kurstab pa obligationer udstedt 1 forbindelse med blokemission vil viere fradragsbe-
rettiget. Vi beder derfor Skatteministeriet bekrafie, at der fortsat vil vare fradrag for sddanne kurstab,
samt at bemarkningerne udformes 1 overensstemmelse hermed.




N
1
1

Indek&oblfgationer

Den nugzldende § 7, stk. 1, omhandler den skattemassige behandling af selskabers m.v. tab ved in-
deksregulering. Med den foreslaede tilfgjelse af § 7, stk. 3, dbnes der i et vist omfang op for generel
adgang til fradrag for kurstab for selskaber m.v. Det ber derfor overvejes, om der under samme forud-
setninger gives fradrag for tab ved indeksregulering, idet der ellers vil blive tale om forskelsbehand-
ling pa almindelige 14n og indekslan. Det synes ubegrundet, at disse 14n skal udszttes for en hardere
skattemaessig behandling end almindelige lan.

Kommunekredit

Efter gaeldende regler har Kommunekredit fradrag for kurstab, jf. § 9. Da Kommunekredit
ikke foretager udlan mod sikkerhed i fast ejendom eller skibe, vil foreningen ikke vere omfat-
tet af’ den foresldede § 7, stk. 3. Lovforslaget indebzrer dermed en vasentlig skarpelse af
beskatningen af Kommunekredit.

---00000---

Safremt der er spargsmal i forbindelse med ovenstaende, star foreningen gerne til rddighed for
en droftelse.

Med venlig hilsen

John Bygholm Niels Ebbe Andersen
formand for Skatteudvalget fagdirektor




F&P Forsikring & Pension

Skatteministeriet

Kirsten Hvelplund
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kegbenhavn K

Vores ref. LHA/hes Journainr. 1.2.1-046 Deres ref. Dato 14.03.2007

Forslag til lov om &ndring af kursgevinstloven - hering
F&P har modtaget lovforslag om @&ndring af kursgevinstloven i teknisk hering.

Lovforslaget giver umiddelbart ikke F&P anledning til tekniske bemarkninger.

Lene Harkes
lha@forsikringenshus.dk

Erhvervsorganisation Forsikringens Hus
Jor forsikringsselskaber Amaliegade 10 Tit. 3343 5500 fp@ForsikringensHus.dk
og pensionskasser 1256 Kobenhavn K Fax 3343 3501 www.ForsikringensHus.dk




Indenrigs- 0g wma

Sundhedsminim

Skatteministeriet

. skm@skm.dk
pskerh@skm.dk Dato: 8. marts 2007
kih@skm.dk Kontor: FVJUR

J.nr.; 2007-090/04-103
Sagsbeh.: DEH

Skatteministeriet har ved brev af 7. marts 2007 anmodet Indenrigs- og Sundhedsmini-
steriet om eventuelle bemaerkninger til bidrag til lovforslag om saerligt daskkede obliga-
tioner — aendring af kursgevinstloven. Der henvises til j.nr. 2006-170-104242.

Indenrigs- og Sundhedsministeriet har ingen bemaerkninger til forslaget.

Med venlig hilsen

Dennis Hojslet

Slotsholmsgade 10-12 Telefon +45 7226 9000  www.im.dk
DK-1216 Kgbenhavn K Telefax +45 7226 9001  im@im.dk




$32007031915064078 [DOR363859].TXT

Fra: "Karen Leth Jensen"” <klj@itr.dk>

Til: Kirsten Hvelplund <kih@skm.dk>; Postkasse Skat erhverv
<pskerh@skm.dk>

Modtaget: 14-03-2007 08:52:34

Emne: sv: Ekspreshgring over bidrag til lovforslag

Jeg skal hermed meddele, at InvesteringsForeningsRadet ingen bemazrkninger
har til det fremsendte lovforslagsudkast (andring af kursgevinstloven pa
| baggrund af lovforslag om sarligt dekkede obligationer).

Med venlig hilsen
Karen Leth Jensen
Skattekonsulent

InvesteringsForeningsRadet

Amaliegade 31 Telefon +45 33 32 29 81
1256 Kpbenhavn K Direkte +45 33 17 72 95
www.1fr.dk Telefax +45 33 93 95 06
k1j@ifr.dk

————— oprindelig meddelelse-----

Fra: Kirsten Hvelplund [mailto:kih@skm.dk]

Sendt: 7. marts 2007 15:36

Til: samfund@advocom.dk; Pote@atp.dk; info@d-e-b.dk; info@d-i-f.dk;
daf@daf.dk; info@danskbyggeri.dk; dl@dansklandbrug.dk; mail@dbmf.dk;
de@de.dk; OA@DFHNET.dk; bil@di.dk; skatafd@di.dk; dtl@dtl-dk.dk; jn@dts.nu;
info@ejendomsf.dk; Letbyrder@eogs.dk; sekretariat@fdr.dk;
mail@finansraadet.dk; Fm@fm.dk; NKF@fm.dk; fp@ForsikringensHus.dk;
frrafrr.dk; fsr@fsr.dk; finanstilsynet@ftnet.dk; abr@hts.dk; her@hts.dk;
hvr@hvr.dk; info@ifr.dk; im@im.dk; Im@jm.dk; kl1@kl.dk;
landbrugsraadet@landbrug.dk; KNM@landscentret.dk; NPS@landscentret.dk;
info@ld.dk; danske-biludlejere@mail.tele.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; ae@net.dialog.dk; oem@oem.dk;
formand@parcelhus.dk; rr@realkreditraadet.dk; DAF@Shareholders.dk;
gus@shipowners.dk; info@shipowners.dk; Jesper.Kiholm@skat.dk;
Karen.Madsen@Skat.dk; Lone.Stonor.Kristensen@skat.dk;
Danmarks@skibskredit.dk; sm@socialministeriet.webpartner.dk;
thor@softpartners.dk; stm@stm.dk; dbfu@teliamail.dk; xcse@xcse.dk

Emne: [info@ifr.dk] ekspreshering over bidrag til Tovforslag

Der vedlazgges heringsbrev, heringsliste, bidrag til lovforslag og
sammenfatning af bidraget.

Med venlig hilsen

Kirsten Hvelplund
Specialkonsulent
Skatteministeriets Departement
Erhvervsomradet

Nicolai Eigtveds Gade 28

1402 Kebenhavn K

T1f. 33 92 33 92
Dir. 33 92 47 65

Fax 33 14 91 05
kih@skm.dk

Officielle mails bedes sendt til omradets mailadresse:

Side
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Skatteministeriet KoLroRvET 16

. . . ULTORVET
Nicolai Eigtveds Gade 28 POSTBOKS 1120
1402 Kebenhavn K

1009 KgBENHAVH K

TELeFon 33 1115 12

Tererax 33911521
WWW.KOMMUNEKREDIT.OK
E-MAIL: KK KOMMUNEKREDIT.DK

Att.: Kirsten Hvelplund

Kebenhavn, den 14. marts 2007 Ref. nr.: D-6310 /jm

Horingssvar til forslag til lov om a&ndring af kursgevinstioven (sarligt deekkede
obligationer)

KommuneKredit er blevet bekendt med, at der foreligger et udkast til lovforslag, der bl.a. foreslar endringer
af kursgevinstloven, som vi vurdere vil vare af vasentlig betydning for KommuneKredit. Vi tillader os der-
for i forbindelse med den tekniske hering at fremkomme med nedenstdende bemarkninger til udkastet.

Generelt om lovforslaget

Direktiv 2006/48/EF og de ®ndringer af bl.a. lov om finansiel virksomhed, som direktivet medferer, giver
pengeinstitutter adgang til at udstede sarligt dekkede obligationer pa lige fod med realkreditinstitutter og
skibsfinansieringsinstituttet.

Forslaget om andring af kursgevinstloven indebarer, at de skatteregler vedrerende fradrag for kurstab ved
udstedelse af obligationer, der i dag gelder for bl.a. Kommunekredit og realkreditinstitutter udvides, til at
geelde for selskaber generelt samt personer og dedsboer, der driver pengenzring.

I § x nr. 1 foreslas indsat felgende ny KGL § 7, stk. 3:

"Stk. 3. Uanset bestemmelsen i stk. 2 kan der foretages fradrag for tab pa lan, der optages med sikkerhed i
fast ejendom eller skibe og pa obligationer, som udstedes til finansiering af lan med sikkerhed i fast ejendom
eller skibe.”

I § x nr. 3 foreslas KGL § 9 @ndret saledes at, "bortset fra § 7, stk. 2, jf. dog § 10" bliver til "jf. dog § 7 stk. 3
og§ 10"

Lovforslaget indferer hermed et ufravigeligt krav om, at kreditinstituttets adgang til fradrag for kurstab ved

udstedelse af obligationer forudsatter, at kreditinstituttets udlan ydes mod sikkerhed i fast ejendom eller
skibe.

Ifalge bemarkningerne indferes kravet om sikkerhedsstillelse i fast ejendom eller skibe for at imedegé
udnyttelse af den asymmetri der opstar ved, at laneudbyder pa den ene side kan udstede blastemplede
obligationer samtidig med, at lancudbyderen generelt opnar fradrag for kurstabet.

Konsekvenser for KommuneKredit

KommuneKredit er en forening, der har til formal at vde lan til kommuner og regioner og til selskaber/
institutioner med 100 pct. kommunegaranti. Halge lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark, kan KommuneKredit udelukkende yde 1an til kommuner. regioner. kommunale frellesskaber og




KormmtneKredit

andre kommunale eller regionale formal. KommuneKredit er derfor kommunernes egen laneforening. Vi har
ikke noget kommercielt formal og er alene til for at kunne tilbyde billigst og bedst mulig finansiering til
kommuner og regioner. KommuneKredit er i henhold til lovgivningen afskéret fra at operere som laneudby-
der i forhold til private og er i den henseende ikke en konkurrent i forhold til private kreditinstitutters udlans-
virksomhed. KommuneKredits 14n finansieres ved udstedelse af obligationer pa det danske og de uden-
landske obligationsmarkeder.

KommuneKredit er som hovedregel omfattet af kursgevinstlovens almindelige regler. KommuneKredit og
visse andre kreditinstitutter er dog i KGL § 9 positivt undtaget fra reglen i KGL § 7, stk. 2, om fradrags-
begrensning ved optagelse af lan til underkurs. KommuneKredit er efter geeldende regler saledes underlagt
en fuldsteendig symmetrisk beskatning.

Gennemfores lovforslaget i den nuvarende udformning indebarer det imidlertid, at KommuneKredit frem-
over ikke opnér fradrag for kurstab vedrerende udstedte obligationer. Det skyldes, at KominuneKredits udian
ikke sker mod sikkerhed i fast ejendom eller skibe. KommuneKredit finansierer i vidt omfang ogsé kommu-
nalt byggeri, men udlén til kommunerne sker aldrig mod sikkerhed i fast ejendom. KommuneKredits sikker-
hed bestar derimod i at udlan sker til offentlige enheder.

Det fremgér ingensteds i bemarkningerne til lovforslaget, at hensigten har veret at stramme skattereglerne
for KommuneKredit. Det folger af bemarkningeme til lov nr. 439 af 10/6 1997, der indferte den nugeldende
§ 9, at forudsetningen for at veere undtaget fra "overkursregien” for KommuneKredits vedkommende er, at
instituttet udever udlansvirksomheden indenfor de rammer, som tilsynsmyndigheden udstikker. Rammerne
for KommuneKredits udlansvirksomhed er efter vores opfattelse ikke @ndret pé en méde, der retferdigger
indferelse af en skarpet beskatning. KommuneKredit er f.cks. fortsat underlagt en sikaldt mismatch ramme
fastsat af Indenrigs- og Sundhedsministeriet.

En skarpelse af beskatningen for KommuneKredit vil medfere prisstigninger pé udlan til den kommunale
sektor. Vi henstiller derfor til, at KommuneKredit fortsat vil have fradrag for de kurstab, der kan opsta i for-
bindelse med finansieringen af vores udlansvirksomhed. Vi foresldr pa den baggrund folgende @ndringer i
det foreslaede lovudkast.

[§ 7, stk. 3, tilfgjes som 2. pkt.:

"Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark kan dog foretage fradrag for tab pd obligationer og
andre fordringer, som udstedes til finansiering af foreningens lan i henhold til lov om kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark.”

1 bemearkningeme foreslar vi folgende tilfajelse:

"Kommunekredits udlan sker ikke mod sikkerhed i fast ejendom eller skibe, idet sikkerheden bestdr i, at lan-
tagerne er offentlige enheder. Foreningens adgang til fradrag forudscetter, at udlansvirksomheden udoves
inden for de rammer, som tilsvasmyndigheden har udstukket.”

Med venlig hilsen
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REALKREDITRADET

Pr. e-mail

_ Skatteministeriet 14. marts 2006
| Nicolai Eigtveds Gade 28 E 800 - msp
‘ 1402 Kgbenhavn K

Att.: Konsulent Kirsten Hvelplund

Hering over bidrag til lovforslag om seerligt daekkede obligationer — 2endring af kurs-
gevinstloven

Skatteministeriet har med mail af 7. marts 2007 fremsendt udkast til forslag til sendring af
kursgevinstioven (seerligt deekkede obligationer) med anmodning om Realkreditradets be-
meerkninger hertil. Med udkastet er der lagt op til, at alle selskaber samt personer og deds-
boer, der driver pengeneering, kan foretage fradrag for kurstab, hvis der er tale om tab ved
udstedelse af obligationer til finansiering af lan med sikkerhed i fast ejendom eller skibe, eller
der er tale om tab i forbindelse med optageise af lan med sikkerhed i fast ejendom eller ski-
be.

Realkreditradet kan tilslutte sig lovudkastets primaere malszetning, som er at sikre lige skat-
temaessige vilkar for det udstedende institut ved udstedelse af seerligt deskkede obligationer
(SDCO’er) fra bade pengeinstitutter og realkreditinstitutter.

Det fremlagte lovudkast har Realkreditradet nedenstaende kommentarer til.

Fradrag for tab pa udstedte obligationer

Uprzecis afgraensning i lovudkastet

Gives der, som foreslaet i lovudkastet, alene mulighed for at foretage fradrag for emissions-
kurstabet, nar der udstedes obligationer til finansiering af udlan med sikkerhed i fast ejendom
eller skibe, vil det give en usikkerhed for alle udstedere af SDO’er, hvorvidt der vil veere fra-
dragsret for emissionskurstab eller ej. Dette skyldes, at listen over godkendte aktiver til sik-
kerhed for SDO-udstedelser omfatter andre aktiver end pant i fast ejendom eller skibe, jf. lov-
forslaget om SDO’er.

Derudover vil realkreditinstitutterne, som lovudkastet foreligger, bl.a. ikke kunne fa fradrag for
det kurstab, som vil veere knyttet til udstedelse af seniorgasld. Seniorgeeld er ikke-ansvarlig
lanekapital, som realkreditinstitutterne i henhold til lovudkastet om SDO'er vil fa adgang fil
optagelse af.

Adgang til fradrag for emissionskurstabet pa seniorgzeld er nedvendigt, hvis realkreditinstitut-
terne ikke skal sta overfor en gget skattebetaling, hvilket vil forringe vilkarene for institutter-
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nes tilstedevaerelse pa lanemarkedet. Sammenlignet med selskaber udenfor den finansielle
sektor, er det her vaesentligt at vaere opmasrksom pa, at realkreditinstitutterne under den nye
SDO-regulering har pligt til at stille ekstra sikkerhed, hvis obligationerne skal opretholde
SDO-status i en situation med faldende ejendomspriser og dermed mulig overskridelse af 1a-
negraenserne for den faste ejendom, som ligger til sikkerhed for obligationerne.

Realkreditinstitutternes mulighed for at skaffe kapital til den ekstra sikkerhed pa anden vis
end ved udstedelse af seniorgzeld er i vrigt begraenset begrundet i realkreditinstitutternes
virksomhedsomrade og reguleringen heraf i lov om finansiel virksomhed og lov om realkredit-
lan og realkreditobligationer mv.

Indskreenkning af realkreditinstitutternes fradragsmul-igheder

Realkreditinstitutterne har i dag et generelt fradrag for kurstab ved udstedelse af blastemple-
de obligationer i danske kroner, jf. nuvaerende § 9. Fradragsretten er saledes uafhsengig af
om udstedelsen direkte vedrgrer udlansvirksomheden eller om udstedelsen vedrarer kapital-
grundlaget. Men i alle tilfaelde er udstedelsen klart afgreenset og reguleret i lov om finansiel
virksomhed og lov om realkreditian og realkreditobligationer mv.

Med forslaget er der, som falge af andringen i § 9 (henvisning til § 7, stk. 3 i stedet for § 7,
stk. 2), lagt op til at denne fradragsret begraenses for realkreditinstitutterne, hvilket overord-
net synes vanskeligt foreneligt med skattestoppet. Realkreditrddet undrer sig endvidere over,
at denne andring ikke er szerskilt omtalt hverken i sammenfatningen eller i bemaerkningerne.
Det fremstar séledes, som om lovforslaget udstraekker de geeldende regler for realkreditinsti-
tutter til at geelde for alle selskaber.

For realkreditinstitutterne er det vigtigt, at denne fradragsret ikke indskraenkes/begraenses
ved den udvidelse af tabsfradragsretten, som er n@dvendig, hvis der skal opnas ens skatte-
maessige vilkar for alle udstedere af SDO’er.

Lgsningsforslag

Med henblik pa at undga ovenstaende problemstillinger foreslar Realkreditradet lovudkastet
2endret-saledes, at alle obligationsudstedelser, som foretages ud af et realkreditinstitut
(i et kapitalcenter eller af instituttet i evrigt) eller et register i et pengeinstitut, er omfat-
tet af adgang til fradrag for emissionskurstabet. Disse udstedelser vil veere klart afgreen-
sede og regulerede i lov om finansiel virksomhed og lov om realkreditian og realkreditobliga-
tioner mv.

Dermed fiernes usikkerheden i det fremlagte lovudkast, saledes at fradraget for emissions-
kurstabet pa de udstedte obligationer, jf. ovenstaende forslag, kan fastholdes, uagtet at der
stilles sikkerhed i form af andre aktiver end fast ejendom og skibe for udstedte SDO’er, og
uagtet der udstedes anden kapital, fx. seniorgzeld, der tjener som supplerende sikkerhed for
de udstedte SDO’er.
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Lagerprincip kontra realisationsprincip

| den nuveerende lov er realkreditinstitutter mv. og koncernforbundne virksomheder tvunget til
at anvende lagerprincip for samtlige fordringer og geeld, jf. § 25, stk. 4. Tilsvarende regel
geelder ikke for pengeinstitutter og deres koncernforbundne virksomheder.

Der er ikke lagt op til 22ndring af denne regel, og Realkreditradet er umiddelbart uforstaende
overfor, hvorfor reglen skal opretholdes, nar regleme for realkreditvicksomheder i gvrigt fore-
slas tilpasset reglerne for pengeinstitutter. Lovgivningsmaessigt er der saledes tale om en for-
skel, som synes uden egentlig begrundelse.

Fradrag for tab ved optagelse af lan

Realkreditradet ser med tilfredshed pa, at der gives adgang for selskaber til at foretage fra-
drag for tab pa Ian, der optages med sikkerhed i fast ejendom, jf. forslaget til ny § 7, stk. 3 i
kursgevinstioven. Dermed afhjeelpes en raekke af de problemstillinger, som i praksis knytter
sig til skift i mindsterenten, og seiskabers hidtidige interesse set fra en skattemaessig syns-
vinkel i at optage kontantlan eller obligationslan pa baggrund af sortstemplede obligationer.

Imidlertid er Realkreditradet af den opfattelse, at begrebet "sikkerhed i fast ejendom” er me-
get upreecist, idet der hverken i lovteksten eller i de tilhgrende bemaerkninger er anfert noget
herom. Det er oplagt, at nuvaerende realkredit-pantebreve eller kommende SDO-pantebreve
vil vaere omfattet, men herudover vil der ogsa fremover vaere mulighed for at anvende ejer-
pantebreve som sikkerhed. Sadanne ejerpantebreve vil ikke veere underlagt begreensninger i
pantets vaerdi, og der kan derfor i princippet ske finansiering af mange forskellige aktiver
med "sikkerhed i fast ejendom”, selvom der reelt ikke er tale om sikkerhedsstillelse.

Med den foresldede andring i § 14, stk. 2 er der lagt op til at lukke for et eventuelt misbrug af
muligheden for at fratrackke kurstab pa 1an mod samtidig at fa skattefrie kursgevinster pa
samme obligationer. Umiddelbart vurderet er det dog Realkreditradets opfattelse, at der med
den upreecise formulering af fradragsretten findes en raekke muligheder for at omga intentio-
nerne med lovgivningen, og at &ndringen i § 14, stk. 2 ikke er tilstraekkelig.

Skattemzessig ens behandling af lantager

Realkreditradet leegger vaegt pa, at det sikres, at lantagere i realkreditinstitutter og pengein-
stitutter, som tilbydes produkter med ens karakteristika, er underlagt ens skattemaessig
handtering.

I lyset af den meget korte tidsfrist, der har vaeret til at knytte kommentarer til lovudkastet, ta-
ger Realkreditradet forbehold for, at der vil kunne vaere situationer, hvor der ikke opnas en
sadan ens skattemaessig handtering. Realkreditradet gar ud fra, at Skatteministeriet i sa fald
er positiv indstillet overfor efterfalgende at foretage de nedvendige justeringer i kursgevinst-
loven.

*hkkhkkkk
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Realkreditradet stiller sig gerne til radighed for en uddybning af de i dette brev fremfarte
synspunkter, eventuelt i form af et mgde. Vi ser under alle omsteendigheder frem til en tilba-
gemelding vedrgrende vores kommentarer.

Med venlig hilsen

?@ &.U‘I e

Mette Saaby Pedersen
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Karen Madsen
karen.madsen@Skat.dk

Direkte 7237 3883
Fax 7237 9038

Horingssvar - sarligt daekkende obligationer - a&n-
dring af kursgevinstioven

Skatteministeriet har den 7. marts 2007 bedt om SKATs bemaerkninger til &n-
dring af kursgevinstloven (szrligt dekkende obligationer).

Ad bemzerkningerne til § 1, nr. 1

Det fremgar af @ndringerne til kursgevinstlovens § 7 m.fl., at @ndringerne gel-
der, hvor der er sikkerhed i fast ejendom eller skibe”. Det fremgar ikke af be-
markningerne til lovforslaget, hvad der pracist menes med sikkerhed, herunder
hvilke krav, der er til sikkerheden.

SKAT finder, at den manglende definition i bemarkningeme kan skabe usikker-
hed om, hvad der pracist menes med sikkerhed. Det ber derfor praciseres i be-
markningerne, hvad der forstés ved sikkerhed.

Ad specielle bemaerkninger til nr. 13

Af de specielle bemarkninger til nr. 13, 2. afsnit fremgér:

Ifolge kursgevinstlovens § 27, stk. 1, skal realkreditinstitutter, der er omfattet af
lov om finansiel virksomhed, Kreditforeningen af kommuner og regioner i Dan-
mark og aktieselskaber, der er omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut

skal veerdianseette fordringer,...”

Det sidste skal bar udga for forstéelsens skyld.

Side 1/2




Administrative konsekvenser

Forslaget skonnes ikke at medfere administrative konsekvenser for SKAT.

Med venlig hilsen

Karen Madsen

Side2/2




SKATTEREVISORFORENINGEN

Skatteudvalget

Formand:
Jesper Kiholm
Skattecenter Tander

Til Skatteministeriet Plantagevej 37
Departementet $2|7‘1 Tﬂ;‘g%% o4 68
- eleton:
Att. Kirsten Hvelplund E-mail: jesper.kiholm@skat.dk
Privat:

Rylen 4, 6270 Tender, 74 72 01 06

Tender, den 14. marts 2007

Heringssvar vedrorende bidrag til lovforslag om seerligt deekkede obligationer - a&n-
dring af kursgevinstloven

Skatterevisorforeningen takker for det modtagne materiale, og kan i den forbindelse med-
dele, at vi har fglgende bemeerkninger til det modtagne udkast til lovforslag:

Generelt

Selv om det er naturligt, at de nye saerligt daekkede obligationer skattemaessigt skal be-
handles som realkreditobligationer hos udstederne, medfarer det foreliggende lovforslag,
at kursgevinstloven bliver yderligere vanskelig for skatteyderne at forsta.

Reelt far de foreslaede bestemmelser om udstedelse af Seerligt deekkede obligationer kun
betydning for finansielle institutioner, der udsteder seerligt afdaekkede obligationer, og hos
disse finansielle institutioner vil der normalt vaere den ekspertise, der er ngdvendig til at
foretage korrekt afgraensning af de relevante lan og opgerelse af den korrekte skattepligti-
ge indkomst.

Saledes, som udkastet til lovforslaget er udformet betyder de foreslaede skatteregler imid-
lertid ogsa, at de skal geelde alle selskaber, der optager lan i fast ejendom samt neerings-
skattepligtige personer.

Skatterevisorforeningen finder anledning til at bemaerke, at den udvidede fradragsret er
med til at komplicere kursgevinstloven til skade for visionen om at have en enkel og gen-
nemskuelig skattelovgivning, der samtidig tilgodeser hensynet til en starre retssikkerhed.
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SKATTEREVISORFORENINGEN

Da det i lovforslaget vurderes, at der er et behov for de foresldede udvidelser af fradrags-
retten til kurstab pa alle 1an mod sikkerhed i fast ejendom (og ikke kun de saerlige daekke-
de obligationer), skal Skatterevisorforeningen anbefale, at der sikres de forngdne kontrol-
maessige ressourcer i SKAT.

Desuden giver det en stor gruppe mulighed for at udnytte de nye regler,

Skatterevisorforeningen anbefaler derfor fgrst og fremmest, at de foreslaede regler bliver
begreenset til selskaber m.v. , omfattet af den finansielle tilsynslovgivning saledes at lov-
forslaget kunne forenklies betydeligt, og de foreslaede vaernsregler formentlig undlades.

Det er for Skatterevisorforeningen uklart, om det er tilsigtet, at der generelt gives fradrag
for kurstab pa lan mod sikkerhed i fast ejendom og skibe, uanset det lanende selskabs
karakter.

Selv om der i dag er mulighed for fradrag for finansieringsomkostninger i form af optagelse
af kontantlan, vil en generel mulighed for fradrag for alle selskabers kurstab ved optagelse
af obligationslan mod udstedelse af pantebrev til langiver og udstedelse af pantebreve gi-
ve et betydeligt starre kurstab end amortisationskontoen under kontantianeordningen, da
denne trods alt er begraenset af reglerne for udstedelse af kontantlan.

Det er saledes Skatterevisorforeningens opfattelse, at en sadan generel mulighed for fra-
drag for kurstab vil medfgre store administrative problemer, da de pagaeldende selskaber
skattemaessigt skal bruge realisationsprincippet, og der derfor hvert ar skal opgeres et rea-
liseret kurstab pa afdrag, der jo normalt er stigende pa grund af at lanene ofte er annuitets-
lan.

Samtidigt vil der veere forskel pa regnskabsmaessig og skattemaessig behandling (periodi-
sering) af kurstabet, saledes at opgerelsen af det skattemaessige fradragsberettigede be-
lab skal ske i szerlige skattemaessige opgarelser, der ikke er en del af selve bogfaringen
og Arsrapportens tal.

Dette giver erfaringsmaessigt anledning til mange fejl og misforstaelser.

Set ud fra et teknisk, administrativt og kontroimaessigt synspunkt vil dette kunne give pro-
blemer for den risikoanalysemodel baseret pa de nye supplerende selvangivelsesfelter,
som SKAT i fremtiden skal udsgge sager pa baggrund af og som ikke vil blive oplyst i
skatteregnskabet, jf. nedenfor.
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Vedrerende den foreslaede vaernsregel i KGL § 14, stk. 2.

Skatterevisorforeningen laeser den foreslaede varnsbestemmelse i den nyaffattede KGL §
14, stk. 2 sadan, at en hovedaktionzer, der har foretaget Ian mod pant i fast ejendom i et
hovedaktionzerselskab, samt familiemedlemmer, der har foretaget udlan mod pant i fast

- ejendom til en naeringsskattepligtig person, altid vil vaere skattepligtig af kursgevinsten pa
pantebrevet, uanset om det overfolder mindsterentekravet.

Skatterevisorforeningen er klar over, at den familiekreds, der omfattes af lovforslaget er
identisk med familieafgreensningen i ABL § 4, men det forekommer sveert at forsta, hvorfor
hovedaktionaers svigerbgrn skal vaere omfattet af vaernsreglerne, medens svigerfamilien
ikke er omfattet.

Brug for forenkling af de nuvaerende regler.

Som anfart ovenfor er det Skatterevisorforeningens opfattelse, at det vil medfere store
administrative problemer, hvis selskaber generelt far adgang til fradrag for kurstab pa lan
mod sikkerhed i fast ejendom, idet et sddant kurstab skattemaessigt periodiseres pa en
anden made end den regnskabsmaessige behandling.

Skatterevisorforeningen vil derfor pege pa, at der allerede i dag er en uhensigtsmaessig
behandling af "kurstab” pa kontantlan. Kurstabet bestar reelt i de laneomkostninger, der
ved optagelsen af lanet, ikke er fradragsberettiget ved lanets optagelse efter reglerne i
ligningslovens § 8, stk 3 (stiftelsesprovisioner o.l. vedrgrende 1an med Igbetid over 2 ar og
stempeludgifter), idet disse efter geeldende praksis herefter fradrages som kurstab i takt
med at lanene afdrages.

Der er tale om relativt sma belgb, der skal opgeres saerskilt ar for ar, idet de pageeldende
belab regnskabsmaessigt er udgiftsfart i det ar, lanet er optaget.

Da der i takt med, at der ikke skal indsendes kopi af konverteringen fra Arsrapport til skat-
tepligtig indkomst — jfr. Mindstekravsbekendtggrelsen for mindre virksomheder — vil SKAT

ikke vaere besiddelse af den indkomstopgerelse, hvor de skattemaessigt "aktiverede” lane-
omkostninger er opgjort og tillagt, og en kontrol i det Isbende ar vil derfor reelt vaere umu-

lig.

Men dertil kommer at sddanne "sma” forskelle i regnskabsmaessig og skattemaessig perio-
disering er til irritation for skatteyder og en administrativ belastning for disse, samt bevirker
ungdig ressourcemaessig belastning hos SKAT, hvis der reelt skal fglges op pa, at belg-
bene skattemaessigt behandles korrekt.
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Det forekommer derfor at kunne veere hensigtsmaessigt, hvis de pageeldende udgifter skat-
temaessigt er fradragsberettigede, nar de regnskabsmaessigt udgiftsfares.

@nsker man, at sikre sig imod, at renteudgifter omklassificeres til store stiftelsesprovisio-

ner kunne der seettes et maximum for sadanne fradragsberettigede omkostninger, f.eks.
3% af lanets hovedstol.

Med venlig hilsen

Jesper Kiholm
Formand for Skatterevisorforeningens Skatteudvalg
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Karen Madsen
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Bemarkninger til heringssvar fra Skatterevisorfor-
eningen |

Skatteministeriet har d. 14. marts 2007 anmodet om bemarkninger til Skatterevi-
sorforeningens bemaerkninger til udkast til lovforslag om saerligt dekkende obli-
gationer — @ndring af kursgevinstloven.

Af SRF’s generelle bemarkninger fremgar, at den udvidede fradragsret er med
til at komplicere kursgevinstloven til skade for visionen om at have en enkel og
gennemskuelig skattelovgivning, der samtidig tilgodeser hensynet til en storre
retssikkerhed.

SKAT skal hertil bemarke, at lovforslaget skaber symmetri mellem indtaegts- og
fradragssiden, hvilket i sig selv er udtryk for sterre retssikkerhed, og en sddan

symmetri skaber, alt andet lige, en mere logisk og gennemskuelig tilgang til
KGL's logik.:

Yderligere fremgar det, at de nye regler giver en stor gruppe mulighed for at ud-
nytte de nye regler, hvorfor SRF mener, at reglerne alene skal gelde selskaber
m.v., som er omfattet af den finansielle tilsynslovgivning, hvorved vernsreglerne
kan udelades.

SKAT kan ikke se, hvorledes reglerne skulle kunne udnyttes (negativt) og SRF
har ikke givet eksempler pa dette. Efter vores opfattelse skaber det en storre rets-
sikkerhed, at ogsd selskaber m.v., som ikke er omfattet af den finansielle tilsyns-
lovgivning, kan anvende regelszttet.

De grupper som métte kunne forventes at ville udnytte regelszttet, er efter vores
opfattelse deekket ind af vaernsreglerne.

SRF har ret 1, at de nye regler kan medfere flere fejl. Det er SKATSs opfattelse, at
andelen af nye selskaber m.v. som vil anvende det nye regelset er begrenset,
saledes at kontrollen heraf kan indeholdes i de nuvarende ressourcer, iser henset
til SKAT's indsatsstrategi.
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SRF’s bemarkninger til KGL’s 14, stk. 2 (veernsregel) om, at familiekredsen
skal udvides til ogsa at omfatte svigerfamilien, er efter SKATs opfattelse ikke
hensigtsmassig.

Det tjener ikke noget formal at udvide familiekredsen ud over, hvad der finder
anvendelse i ABL’s § 4, idet der ber finde samme definition sted, uanset hvilket
skatteretligt regels®t der anvendes. Samme definition tjener retssikkerheden og
medvirker til at undga fejl.

SKAT kan henvise til hgringssvar af 3. januar 2007. Heri skrev SKAT bl.a., at
det maske kunne overvejes, om de szrligt dekkende obligationer, i de obligato-
riske indberetninger til SKAT, ikke ber kendes i lighed med fx obligationer der
ikke opfylder mindsterenten, obligationer med udenlandsk status eller 0 % obli-
gationer mv.

Omkostningerne til en markering i indberetningen til SKAT af de serligt dek-

_kende obligationer vil belgbe sig til ca. 200.000 kr. Det kan dog oplyses, at om-
kostningeme ved fx en falleslgsning kan blive mindre. Her teenkes pa, at der i
forbindelse med andre stillede lovforslag, fx ny sondring mellem bersnoterede
og unoterede aktier er stillet forslag til seerlig markning af visse obligationstyper
(konvertible obligationer).

SRF’s afsnit om forenkling af de nuvarende regler reekker ud over nervarende
forslag, idet der peges pa nogle uhensigtsmaessigheder ved den skattemassige

kontra den regnskabstekniske behandling af kurstab.

SKAT skal hertil bemarke, at problemstillingen er af generel karakter, om end
serdeles relevant.

Safremt Skatteministeriet vil neds#tte en arbejdsgruppe til at se pa de problem-
stillinger, der knytter sig til behandlingen af kurstab pa tvers af skattelovgivnin-
gen bidrager SKAT gerne hertil.

Med venlig hilsen

Karen Madsen
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Skatteministeriets departement

Nicolai Eigtveds Gade 28

1402 Kebenhavn K

Att.: Specialkonsulent Kirsten Hvelplund

Keare Kirsten,

@konomi- og Erhvervsministeriets departement og Finanstilsynet har
modtaget forslag til lov om @ndring af kursgevinstloven den 7. marts
2007.

Der er pa den baggrund vedlagt et samlet horingssvar fra @konomi- og
Erhvervsministeriet.

Med venlig hilsen

Robert Wagner
Specialkonsulent

TI. direkte 3395 4539
E-post wa@oem.dk

14. marts 2007
Eksp.nr. 443043
/rwa-dep

OKONOMI- 0G
ERHVERVSMINISTERIET
Slotsholmsgade 10-12
1216 Kebenhavn K

TIif 33923350
Fax 33123778
CVR-nr. 100924 85
oem@oem.dk

www.oem.dk
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OKONOMI- 0G ERHVERVSMINISTERIET

NOTAT

Okonomi- og Erhvervsministeriets horingssvar vedrerende forslag til
lov om zndring af kursgevinstloven (Bidrag til Forslag lov om en-
dring af lov om finansiel virksomhed, lov om realkreditlin og realkredit-
obligationer m.v., lov om et skibsfinansieringsinstitut med flere love (scer-
ligt deekkede obligationer))

Okonomi- og Erhvervsministeriets departement og Finanstilsynet har
modtaget forslag til lov om @ndring af kursgevinstloven den 7. marts
2007. Qkonomi- og Erhvervsministeriet afgiver pa den baggrund et sam-
let heringssvar.

Det fremgar af lovforslaget om @ndring af kursgevinstloven, at det om-
fatter 1an, der optages med sikkerhed i fast ejendom eller skibe, og obli-
gationer, der udstedes til finansiering af 1an med sikkerhed i fast ejendom
eller skibe.

Okonomi- og Erhvervsministeriet ger opmaerksom pa, at visse andre ak-
tivtyper kan indgd som sikkerhed for udstedelse af sarligt deekkede obli-
gationer, ifolge § 1, nr. 4 (forslag til ny § 152 ¢, stk. 1) i forslag til lov om
@ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love (serligt
dekkede obligationer).

Det kan bemearkes, at der i forlengelse af lovforslaget om serligt dekke-
de obligationer, udarbejdes et revideret balanceprincip, der frembryder
samme grad af sikkerhed som det eksisterende balanceprincip. Rammere
1 det reviderede balanceprincip vil blive mere fleksible end det eksiste-
rende men med skrappere stresstest. Det vil vere muligt indenfor de flek-
sible rammer at kore videre med det eksisterende balanceprincip.

©Okonomi- og Erhvervsministeriet gor i den forbindelse opmerksom pa,
at institutterne kan fortsette med at folge den praksis, der er beskrevet i1 §
5, stk. 6, i bekendtgorelse nr. 1190 af 17. december 2003 om realkreditin-
stitutters obligationsudstedelse, balanceprincip, rente- og valutarisici. Det
folger heraf, at realkreditinstitutterne i dag skal anbringe overskydende
midler, herunder midler fra bl.a. pari-straksindfrielser, 1 sikre og likvide
vardipapirer mv., indtil udlan kan ske, indtil belobet kan udbetales, eller
indtil de bagvedliggende obligationer indfries. Derudover kan realkredit-
institutterne i en begrenset periode have overskydende midler fra blok-
emissioner, jtf. § 5, stk. 5 (90-dages reglen).

14. marts 2007

Eksp.nr. 443044
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Kirsten Hvelplund - Heringssvar - Lov om

Fra: "Stephan Kim Jepsen" <SKJ@eogs.dk>

Til: <pskerh@skm.dk>

Dato: 12-03-2007 21:09

Emne: Horingssvar - Lov om &ndring af kursgevinstloven

CC: "Stinne Henriksen" <SHE@eogs.dk>, "Janni Melhede" <JME@eogs.dk>, "Andreas Rahlf

Hauptmann" <arh@eogs.dk>, Jergen Wissing Jensen <JWJ@eogs.dk>

ERHVERVS- 0G SELSKABSSTYRELSEN

Heringssvar — Lov om @2ndring af kursgevinstloven (Bidrag til
Forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om et
skibsfinansieringsinstitut med flere love (Szerligt dekkede
obligationer))

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har modtaget ovennzvnte forslag i
hering. Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet i
ErhvervsRegulering, CKR, har 1 denne forbindelse folgende
bemerkninger.

Lovforslaget fastsetter de sendrede regler for fradrag af kurstab ved
udstedelse af ”’blastemplede obligationer”, som er obligationer i1 danske

kroner, hvis péalydende rente pa stiftelsestidspunktet opfylder
mindsterentekravet.

Erhvervsokonomiske konsekvenser

Forslaget vurderes at medfere positive direkte og strukturelle

erhvervsekonomiske konsekvenser for erhvervslivet. Dette skyldes, at
reglerne om fradrag for kurstab ved udstedelse af “blastemplede
obligationer” med pant i fast ejendom eller skibe udvides til at gzlde
alle selskaber.

De positive direkte konsekvenser skyldes selve fradragsretten og
skonnes at have et omfang pa 5-10 mio. kr. arligt de forste 20-30 ar pa
samfundsniveau. For den enkelte virksomhed vil omfanget variere med
rentefradragets storrelse, hvilket vil afthange af den palydende rente og
lanets storrelse.

De positive strukturelle konsekvenser skyldes, at udvidelsen sikrer
ligelig behandling og oeget konkurrence mellem udstedere af
obligationer med sikkerhed 1 fast ¢jendom eller skibe. Forslaget skal
endvidere vurderes i sammenheng med de ovrige erhvervsekonomiske

file://CATMP\GW }00002.HTM

8. marts 2007
Sag nr. 2007-0011496
SKJUME

ERHVERVS- 0G
SELSKABSSTYRELSEN

Kampmannsgade 1
1780 Kegbenhavn V

TIf. 33307700
Fax 33307799
CVR-nr 101508 17
eogs@eogs.dk

www.eogs.dk
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konsekvenser i lovforslag.é_{_.;)I-I.-lms'_a.érii.gt deekkede 'o.bligationer, og
bidrager siledes til den positive effekt af indferslen af disse.

Administrative konsekvenser
Forslaget vurderes ikke at medfere administrative konsekvenser for
erhvervslivet.

CKR afgav d. 22. december 2006 heringssvar til Finanstilsynet pa
lovforslaget om srligt deekkede obligationer, som nzrvarende forslag
er en del af. I den forbindelse foreslog CKR felgende tekst til den del
af lovforslagets bemarkninger, der omhandler forslagets skonomiske
og administrative konsekvenser for erhvervslivet:
“Forslaget har veret sendt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
Center for Kvalitet i ErhvervsRegulering (CKR) med henblik pa
en vurdering af, om forslaget skal forelegges ©konomi- og
Erhvervsministeriets virksomhedspanel. CKR vurderer, at
forslaget medfarer omstillingsbyrder og mindre lgbende byrder.
Forslaget indeholder saledes ikke administrative konsekvenser i et
omfang, der berettiger, at lovforslaget bliver forelagt et
virksomhedspanel. Forslaget ber derfor ikke forelegges et af
@konomi- og Erhvervsministeriets virksomhedspaneler.”

Idet narverende forslag ikke vurderes at medfere administrative
konsekvenser for erhvervslivet, giver forslaget sdledes ikke anledning
til eendring af denne tekst.

E-administrerbarhed

CKR har endvidere testet lovforslaget for e-administrerbarhed, og har i
den forbindelse ikke identificeret nogen barrierer for lovforslagets e-
administrerbarhed.

CKR har ikke yderligere bemarkninger.
Med venlig hilsen

Stephan Kim Jepsen
Fuldmagtig

TIf. direkte 3330 7676
E-post skj@eogs.dk

E&S benytter digital signatur pa alle e-mails. Vil du vide mere om digital
signatur - las her. Hvis du har problemer med en e-mail fra E&S - returnér

venligst e-mail inkl. fejlbesked - la2s om de mest almindelige fejl Undlad
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Fra: "Preben pPettersson (KS)" <psp@ks.dk>

Til: Kirsten Hvelplund <kih@skm.dk>; Lise Bo Nielsen <lbn@skm.dk>

ccC: haf@ks.dk <haf@ks.dk>; Helene Fertin (KS) <hef@ks.dk>; 3sm@ks.dk
- <JISM@ks.dk>; snorre Welling (KS) <swe@ks.dk>

Modtaget: 09-03-2007 14:16:36

Emne: Sv: Andring af kursgevinstloven

Kere Kirsten Hvelplund

Pa baggrund af det fremsendte lovudkast og dreftelserne pd medet 7. marts 2007
kan jeg oplyse, at Statsstottesekretariatet finder, at forslaget til @&ndring af
kursgevinstloven pa det forelagte grundlag ikke indebzrer statssteotte, der er
uforenelig med Ef-traktatens statsstetteregler - art. 87.

vurderingen bygger pa, at forslaget indebazrer et generelt system, der bygger pa
objektive kriterier med udgangspunkt i skattesystemets natur og_logik og hermed
ikke vil indebare selektive fordele for visse selskaber, men vil omfatte alle
selskaber pd objektive vilkar.

grundlaget for vurderingen:

Det felger af TEF art. 87, stk. 1 at bortset fra de i traktaten hjemlede
undtagelser, er_stotte, som ydes af statsmidler under enhver tankelig form, og
som fordrejer eller truer med at fordreje konkurrencevilkarene ved at begunstige
visse virksomheder eller produktioner, uforenelig med fallesmarkedet i det
omfang, det pavirker samhandelen mellem medlemsstaterne.

Bestemmelsen fortolkes saledes, at folgende kriterier alle skal vare opfyldt,
for at der er tale om statsstette i TEF art. 87's forstand:

1. Stetten skal vare ydet af staten eller ved hjalp af statsmidler

2. virksomheden skal indrgmmes en fordel

3. stotteordningen skal vaere selektiv, dvs. den begunstiger visse
virksomheder eller produktioner

4, stotten skal fordreje eller true med at fordreje konkurrencevilkarene

samt ha-ve samhandelspavirkning.

Det hgrer som udgangspunkt under mediemsstaternes suveranitet at bestemme
medlemsstatens skattepolitik, hvilket betyder, at medlemsstaten selv kan designe
dets skattestruktur. Som tommelfingerregel kan medlemsstaten saledes bestemme
hvad der skal beskattes, hvem der skal beskattes og hvilken skattesats, der skal
vaere gaeldende . Herunder kan medlemsstaten beslutte, at der for en branche skal
gelde et sarligt skattesystem. Kommissionen har imidlertid kompetence til at
anvende statsstottereglerne pa ordninger, som indebarer en fravigelse fra et
generelt system, f.eks. hvor en enkelt sektor frita%es for en afgift, som er
generelt galdende for virksomheder, og hvor denne afgift ikke er begrundet i
skattesystemets natur og logik.

Af Kommissionens meddelelse om anvendelsen af statsstettereglerne pa
foranstaltninger vedrerende direkte beskatning af virksomhederne fremgar det
sdledes, at en for-anstaltning udger statsstette, hvis den har til formal - helt
eller delvis -~ at fritage virksomhederne i en sektor fra de byrder, som fglger
af en normal anvendelse af det al-mindelige system, uden at denne fritagelse
berettiges ved dette systems karakter eller forvaltning. Kommissionen henviser 1
den forginde1se til en dom afsagt af Domstolen i 1974 , hvor det tillige
Erecjseres, at art. 92 (nu 87) ikke sondrer under hensyn til grundene til eller

ensigten med de omhandlede interventioner, men definerer dem i kraft af deres
virkninger.

Da det vurderes, at @ndringen af kursgevinstloven ikke opfylder de kumulative
betingelser for at der er tale om statssteotte, idet ordningen omfatter alle
selskaber pa lige vilkar og ikke indebarer selektivitet, er der ikke tale om
statsstette i henhold til TEF art. 87.

Mvh

Preben Sandberg Pettersson
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————— oprindelig meddelelse-----
Fra: Kirsten Hvelplund [mailto:kih@skm.dk]
Sendt: 7. marts 2007 15:03
Til: Preben Pettersson (KS)
Emne: #£ndring af kursgevinstloven
Kere Preben Petterson
vedlagte version af lovudkast og sammenfatn1nE er nu lagt op i huset m.h.p.
godkendelse til ekstern hgring. Jeg hdber at kunne sende Tlovudkastet pa ekstern
hering senere i dag med frist til onsdag den 14. marts.
Med venlig hilsen

Kirsten Hvelplund

Side




