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Forslag til lov om endring af kursgevinstloven

(Bidrag til
Forslag til lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v., lov om et skibsfinansieringsinstitut med flere love (Swrligt deekkede
obligationer)) |

§x

I lov om skattemassig behandling af gevinst og tab péd fordringer, gald og finansielle kontrakter
(kursgevinstloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 978 af 28. september 2006, som andret ved .....
foretages folgende eendringer:

1. 1§ 7inds=ttes som stk. 3
Stk 3. Uanset besternmelsen i stk. 2 kan der foretages fradrag for tab pa 1an, der optages med
sikkerhed i fast ¢jendom eller skibe og pé obligationer, som udstedes til finansiering af 1&n med
sikkerhed i fast ejendom eller skibe.”

2. Overskriften for § 9 ”Realkreditinstitutter m.v.” udgar.
3. I§ 9 ®ndres "bortset fra § 7, stk. 2, jf. dog § 107 til: 7, jf. dog § 7, stk. 3, 0g § 107

4. 1§ 14, stk. 2, affattes séledes:
" Stk. 2. Gevinst pa fordringer, der ikke omfattes af §§ 15 og 16, skal medregnes ved opgerelsen af

den skattepligtige indkomst. 1. pkt. finder ikke anvendelse, safremt fordringen forrentes med en
pélydende rente, der er lig med eller hejere end mindsterenten efter § 38 pa tidspunktet for debitors
pétagelse af forpligtelsen, jf. stk. 3 og 4. Den palydende rente opgeres pé grundlag af den hejeste
tilsagte indfrielsessum. 1. pkt. finder dog anvendelse, safremt kreditor er hovedaktioneer i debitor,
ji. aktieavancebeskatningslovens § 4. 1. pkt. finder endvidere anvendelse, sifremt debitor er en
person eller et dedsbo omfattet af § 19 og kreditor er nartstidende til debitor. Som nertstaende anses
den skattepligtiges ®gtefelle, foreldre og bedsteforzldre samt bern og bernebem og disses
xgtefeller eller dedsboer efter de naevnte personer. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med
oprindeligt slegtskabsforhold.”




5. 1§14, stk 3, 2. pke., affattes saledes:
“Endvidere anses overtagelse af 1&n med sikkerhed i fast ejendom eller skibe ydet af et selskab
eller af en person eller et dgdsbo omfattet af § 19, ikke som pétagelse af en ny forpligtelse.”

6. 1§ 19, indsattes som stk 4:
“Stk. 4. Uanset bestemmelsen i stk. 3 kan der foretages fradrag for tab pa lin, der optages med
sikkerhed i fast ejendom eller skibe og pa obligationer, som udstedes til finansiering af 14n med
sikkerhed i fast ejendom eller skibe.” '

7. 1§22 stk 1, 5. pkt., ®ndres "Reglen 1 1. pkt. gaelder ikke, hvis kreditor er et af de i § 38,
stk. 3, 1. og 5. pkt., n®vnte institutioner, og fordringen (obligationslénét) er baseret pé
obligationer, der” til: "Reglen i 1. pkt. gaelder ikke, hvis kreditor er et selskab eller en person
eller et dedsbo omfattet af § 19, og fordringen (obligationslanet), ydet med sikkerhed i fast
¢jendom eller skibe, er baseret pa obligationer, der”.

8. 1§22 stk 1, 6. pke., affattes sdledes:

"Uanset 5. pkt. gelder reglen i 1. pkt. ikke, hvis kreditor er et selskab eller en person eller et
dedsbo omfattet af § 19, og fordringen (obligationslénet), ydet med sikkerhed i fast ejenddm
eller skibe, ved debitors patagelse af forpligtelsen er forrentet med mindsterenten efter § 38, jf. §
14>

9. 1922 stk 2, 2. pkt., affattes séledes:

“Regleni 1. pkt. gzlder ikke, hvis renten varierer ménedsvis, og lanet, ydet med sikkerhed i fast
ejendom eller skibe, er baseret pa fastforrentede obligationer eller vaerdlpaplrer og kreditor er et
selskab eller en person eller et dedsbo omfattet af § 19”.

10.122, stk. 3, 1. pke., affattes sdledes:

"Gevinst, som en debitor opnar ved ekstraordinzr hel eller delvis indfrielse af et kontantlén i
danske kroner, der er ydet med sikkerhed 1 fast ejendom eller skibe af et selskab eller en person
eller et dedsbo omfattet af § 19, medregnes.” '

- 111§ 22, stk 4, 1. pkt., ndres "realkreditinstituttet” til: "kreditor”.

12.1§ 25 stk 3, 1. og 2. pkt,, ®ndres 7§ 7, stk. 1, § 7, stk. 2, § 19, stk. 2 og § 19, stk. 3" til: "§
7,stk. 1, §7, stk. 2, § 7, stk. 3, § 19, stk. 2, § 19, stk. 3, og § 19, stk. 47

13. 1§27, stk 1, indsattes som 3. pkt.:
”1. og 2. pkt. finder tilsvarende anvendelse for si vidt angér pengeinstitutters udlén med
sikkerhed i fast ejendom eller skibe,”




14.1 § 30, stk I, nr. 3, ®ndres “realkreditldn eller realkreditlignende 14n” til: 1&n med
sikkerhed i fast ejendom eller skibe ydet af et selskab eller af en person eller et dadsbo
omfattet af § 19”,

15.1§ 30, stk. 3, 4. pkt., ®ndres “realkreditldn” til: ”14n med sikkerhed i fast ejendom eller skibe
ydet af et selskab eller af en person eller et dedsbo omfattet af § 19”.

§Y

Stk. 00. § X har virkning for obligationer, der udstedes, og l4n, der ydes eller overtages, den 1.
juli 2007 eller senere.




Bemearkninger til bidraget til lovforslag
Almindelige bemearkninger

Af hensyn til muligheden for ligelig behandling og @get konkurrence mellem udstedere af
obligationer med sikkerhed i fast ejendom eller skibe foréslds de gzldende skatteregler for
realkreditinstitutter m.v. @ndret til at gzlde selskaber generelt, herunder realkreditinstitutter og
pengeinstitutter, samt fysiske personer og dadsboer, der driver pengenering.

Provenu

I dag har realkreditinstitutter mv. i modsetning til andre selskaber fradrag for kurstab ved
udstedelse af blistemplede obligationer i danske kroner. Denne bestemmelse foreslas sndret, s3
selskaber generelt, herunder realkreditinstitutter og pengeinstitutter, samt fysiske personer og
dedsboer, der driver pengenzring, har fradrag for kurstab pa 18n, der optages med pant i fast
cjendom eller skibe og pa obligationer, der udstedes til finansiering af 1&n med sikkerhed i fast
¢jendom eller skibe. Dette skennes at medfere et provenutab pa 5-10 mio. kr. 4rligt de ferste 20-
30 4r i forbindelse med omlaegning af pengeinstitutternes boliglan.

Det skennes, at det herudover er provenuneutralt at give andre selskaber fradrag for kurstab pa
1an med pant i fast ejendom eller skibe og pa obligationer, der udstedes til finansiering af 14n
med sikkerhed i fast ejendom eller skibe. Det er her lagt til grund, at selskaber allerede har
fradrag for de fulde finansieringsomkostninger gennem anvendelse af kontantlan.

Forholdet til EU-retten

Forslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter, idet det den foresldede ordning er generel og
baseret pé objektive kriterier,

Specielle bemarkninger

Tilnr. 1
Efter de geeldende regler i kursgevinstloven skal selskaber som udgangspunkt medregne gevinst
og tab pé fordringer og gald ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, jf. lovens §§ 3 og 6.

Selskaber kan dog ikke fradrage kurstab pa gaeld, hvis gaelden skal indfries til en forud fastsat
overkurs 1 forhold til veerdien pé det opﬁndeiige udstedelsestidspunkt. Dette geclder dog kun,
hvis geeldens pélydende rente pa stiftelsestidspunktet opfylder mindsterentekravet og gelden er
1 danske kroner, jf. lovens § 7, stk. 2.




Formalet med bestemmelsen er, jf. bemarkningerne til § 7 1 L 194, folketingsret 1996-97, at
modvirke den asymmetri, der opstar, sifremt obligationsudstederen (debitor) kan fradrage
kurstab pa geld, hvor den tilsvarende kursgevinst hos obligationskeberen (kreditor) er skattefri.
Mindsterentereglen, jf. § 14, stk. 2, indebzrer, at gevinster pd obligationer i danske kroner, der
opfylder mindsterentekravet, som udgangspunkt er skattefri for personer, der ikke er
neeringsskattepligtige. Som konsekvens heraf har obligationsudstederen ikke fradragsret for
kurstab pa sddanne obligationer.

Efter de gzldende regler i kursgevinstlmfens § O skal realkreditinstitutter, der er omfattet af lov
om finansiel virksomhed, Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark og
aktieselskaber, der er omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut, medregne gevinst og tab
pé fordringer og geld ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst efter lovens almindelige
regler, bortset fra § 7, stk. 2. '

Undtagelsen fra kursgevinstlovens § 7, stk. 2, er, jf. bemarkningerne tl 0§ 91 L 194,
folketingséret 1996-97, begrundet med, at realkreditinstitutterne uden undtagelsen vil blive
udsat for en asymmetrisk beskatning, uvanset at der er symmetri i betalingerne. At der er
symumetri i betalingerne heenger sammen med, at de pigaldende mnstitutters udlansvirksomhed
er reguleret af eller de facto opfylder et sdkaldt balanceprincip.

Den gwldende adgang for realkreditinstitutterne til at fradrage kurstab pd geld i danske kroner
omfatter institutternes gaeld generelt, d.v.s. ikke kun g=ld, der relaterer til udlansvirksomheden,
som f.cks. obligationer udstedt til ﬁnansiefing af udldn, men ogsd anden geld, som f.eks. egne
obligationer, der indgédr i fondsbeholdningen, jf. bemarkningerne til L 194, folketingsaret 1996-
97.

Med de foresliede @ndringer af lov om finansiel virksomhed, lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. og lov om et skibsfinansieringsinstitut indferes mulighed for at
pengeinstitutter kan udstede sarligt deekkede obligationer samtidig med, at realkreditinstitutter
og skibsfinansieringsinstituttet kan fortseette med at udstede seerligt deekdkede obligationer.

Det balanceprincip, der henvises til i bemerkningerne til de gzldende regler, jf. ovenfor, blev
moderniseret og opbledt i 2000, siledes at der ikke mere er fuldstendig symmetri i betalingerne,
og det er usikkert, om symmetrien i betalingerne bevares i det balanceprincip, der indferes i

“forbindelse med gennemfarelsen af dette lovforslag. Balanceprincippet kan saledes ikke lngere
veere afgerende for, om et selskab skal have fradrag for kurstab pa geld.

Af hensyn til muligheden for ligelig behandling og eget konkurrence mellem ydere af 14n med
sikkerhed i fast ejendom eller skibe og udstedere af obligationer med sikkerhed 1 fast ¢jendom
eller skibe foreslds den galdende adgang for realkreditinstitutter til at fradrage kurstab @ndret,




jf. den under nr. 3 foresldede andring af kursgevinstlovens § 9 og den foresliede bestemmelse 1
§ 7, stk. 3. '

I den foreslaede nye bestemmelse i § 7, stk. 3, foreslas, at selskaber, skal have fradrag for tab pa
l1&n, der optages med sikkerhed i fast ejendom eller skibe og pd obligationer, som udstedes til
finansiering af 1an med sikkerhed i fast ejendom eller skibe,

Det vil sige realkreditinstitutter, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed,
Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, aktieselskaber, der er omfattet af lov om
et skibsfinansieringsinstitut, pengeinstitutter, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed, og
andre selskaber, der optager ldn med sikkerhed i fast ejendom eller skibe eller udsteder
obligationer i forbindelse med ydelse af 14n med sikkerhed i fast ejendom eller skibe.

Forslaget omfatter 14n, der optages med sikkerhed i fast ejendom, og obligationer, der udstedes
til finansiering af 1an med sikkerhed i fast e¢jendom. Forslaget omfatter derimod ikke 14n, der
optages med sikkerhed i andre aktiver, ligesom forslaget ikke omfatter obligationer, der
udstedes med sikkerhed i andre aktiver.

En en ordning, der generelt giver lantagere/obligationsudstedere {(debitor) fradrag for kurstab
uden at beskatte langivere/obligationskebere (kreditor) af kursgevinst vil kunne give anledning
til udnyttelse af den asymmetri, der opstd, sdfremt debitor kan fradrage kurstab pé geld, mens
den tilsvarende kursgevinst hos kreditor er skattefti, jf. ovenfor om baggrunden for § 7, stk. 2.
Forslaget om at knytte tabsfradraget til fast ejendom eller skibe begraenser denne mulighed for
udnyttelse. Der skal vare en fast ejendom eller et-skib at stille som sikkerhed, og der er kun én
(ejeren), der kan stille ejendommen eller skibet som sikkerhed.

Det er en forudsztning for fradrag for tab pa lan og obligationer, at der er sikkerhed p&
tidspunktet for udstedelsen.

Til nr. 2
Det foreslas, at overskriften “realkreditinstitutter m.v.” udgér, idet den ma anses for overfladig.

Til nr. 3
-Der henvises til bemarkningerne tit 2ndringen under nr. 1.

Tilnr. 4

Kursgevinstiovens § 14, stk. 2, 1. pkt., indeholde den sdkaldte mindsterenteregel. Efter
bestemmelsen skal gevinst pa fordringer, der ikke er omfattet af §§ 15 og 16, medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst, medmindre fordringen forrentes med en pélydende




rente, der er lig med eller hgjere end mindsterenten efter § 38 pd tidspunktet for debitors
patagelse af forpligtelsen, jf. stk. 3 og 4. '

§§ 15 og 16 omhandler fordringer erhvervet for lante midler og fordringer i fremmed Véluta.

Det foreslés rent redaktionelt at opdele § 14, stk. 2, 1. pkt., i to punktummer. Efter det nye 1.
pkt. skal gevinst pé fordringer, der ikke er omfattet af §§ 15 og 16, medregnes ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst. 2. pkt. indeholder mindsterentereglen om skattefrihed for
fordringer i danske kroner, der overholder mindsterentekravet.

Det foresldas herudover, at det nye 1. pkt. skal finde anvendelse, sifremt kreditor er
hovedaktionzr i debitor. Det vil sige, at mindsterentereglen i det nye 2. pkt. ikke finder
anvendelse i disse situationer, og at der i disse situationer altid vil veere skattepligt af
kursgevinsten.

~ Bestemmelsen skal hindre skattespekulation ved, at et selskab med en hovedaktionzr udsteder
obligationer med pant i fast ejendom eller skibe og szlger disse til hovedaktionzren. Uden
_ bestemmelsen vil selskabet 3 fradrag for kurstab i medfor af den foresldede bestemmelse i § 7,
stk. 3, og aktionzren vil kunne vere skattefri af kursgevinsten i medfer af den gzldende
bestemmelse i § 14, stk. 2.

Bestemmelsen indebeerer, at hovedaktionzren altid vil vere skattepligtig af kursgevinsten, fordi
obligationerne i relation til denne aktionmr altid vil vare “sortstemplede” Begrebet
“hovedaktion®r” defineres p4 samme méde som i aktieavancebeskatningsioven, ji.
henvisningen til aktieavancebeskatningslovens § 4.

Det foreslas endvidere, at det nye 1. pkt. skal finde anvendelse, hvis debitor er en person eller et
dedsbo, der driver neringsvirksomhed med finansiering, og kreditor er nartstdende til debitor.

Bestemmelsen skal ses i forbindelse med den under nr. 6 foresldede @ndring af
kursgevinstlovens § 19.

Bestemmelsen skal hindre skattespekulation ved, at en person eller et dedsbo, der driver
neeringsvirksomhed med finansiering, udsteder obligationer med sikkerhed i fast ejendom eller
skibe og swlger disse til en person eller et dedsbo, der er nzrtstiende til udstederen. Uden
bestemmelsen vil en udstedende person eller dadsbo fé fradrag for kurstab i medfer af den
foreslaede bestemmelse i § 19, stk. 4, og den nertstiende vil vaere skattefri af kursgevinsten i
medfer af geldende bestemmelse i § 14, stk. 2.




Som nertstiende anses den skattepligtiges sgteflle, foreldre og bedsteforzldre samt bemn og
bomebermn og disses @®gtefeller eller dedsboer efier de nevnte personer. Stedbarns- og
adoptivforhold sidestilles med oprindeligt sleegtskabsforhold.

Bestemmelsen indeberer, at den nartstiende altid vil veere skattepligtig af kursgevinsten, fordi
obligationerne i relation til denne altid vil vaere “sortstemplede”.

Tilnr. 5

Efter de galdende reglér i kursgevinstlovens § 14, stk. 3, betragtes en debitors overtagelse af en
forpligtelse efter stk. 2 ikke som pétagelse af en ny forpligtelse, nir forpligtelsens overgang kan
gennemipres uden szrlig godkendelse fra kreditor. Endvidere betragtes overtagelse af
realkreditlan og lan ydet af Danmarks Skibskreditfond eller et aktieselskab, der er omfattet af
lov om et skibsfinansieringsselskab, ikke for patagelse af en ny forpligtelse.

Reglerne har betydning i relation til mindsterentereglen i § 14, stk. 2, jf. ovenfor.

Den foreslaede ndring af § 14, stk. 3, 2. pkt., indebarer, at overtagelse af 1an med sikkerhed i
fast ejendom eller skibe ydet af selskaber eller en person eller et dedsbo omfattet af § 19 ikke
betragtes som patagelse af en ny forpligtelse.

Forslaget er en konsekvens af, at det bliver mere almindeligt, at andre end realkreditinstitutter
yder 18n med sikkerhed i fast ejendom eller skibe,

Tilnr. 6

Efter de geeldende regler i kursgevinstlovens § 13 skal personer og dedsboer, der udever nering
ved keb og salg af fordringer eller driver naringsvirksomhed ved finansiering, som
udgangspunkt medregne gevinst og tab pd fordringer ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. :

Efter de gezldende regler i lovens § 19, stk. 1, skal fysiske personer og dgdsboef, der driver
nezringsvirksomhed ved finansiering, som udgangspunkt medregne gevinst og tab pa gald ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst, ndr gelden vedrerer denne virksomhed.

Tab pa gzld kan dog ikke fradrages, sdfremt indfrielse skal ske til en forud fastsat overkurs i
forhold til vaerdien pa det oprindelige udstedelsestidspunkt. Dette geelder dog kun, hvis geldens
pilydende rente pé stiftelsestidspunktet opfylder mindsterentekravet og galden er i danske
kroner, jf. § 19, stk. 3.

Bestemmelsen i § 19, stk. 3, svarer til bestemmelsen i § 7, stk. 2, vedrerende selskaber.




I den foresldede nye bestemmelse i § 19, stk. 4, foreslds, at pengenzringsdrivende personer og
dedsboer skal have fradrag for tab pa lén, der optages med sikkerhed i fast ejendomme eller
skibe, og pa obligationer, som udstedes til finansiering af 14n med sikkerhed i fast ejendom eller
skibe.

Bestemmelsen svarer til den foresldede bestemmelse i § 7, stk. 3, vedrgrende selskaber, Det er,
ligesom i denne bestemmelse, en foruds®tning for fradrag for tab pa 1dn og obligationer, at der
er sikkerhed i fast ejendom eller skibe pé tidpunktet for udstedelsen.

Tilnr. 702 8

Kursgevinstlovens § 22, stk. 1, omhandler overkurslén. Bestemmelsen fastsatter, at hvis en
fordring stiftes pd sddanne vilkér, at fordringens veerdi péd tidspunktet for debitors pétagelse af
gelden overstiger det belgb, som debitor skal indfri, skal debitor medregne denne gevinst.
Skattepligten indtreeder ved debitors pétagelse af forpligtelsen.

Der er fastsat en serlig undtagelse fra reglen, Reglen gzlder ikke, hvis kreditor er "et af de 1 §
38, stk. 3, 1. og 5. pkt., nevnte institutter”, og fordringen (obligationslénet) ‘er baseret pa
obligationer, der ikke oversteg pari pé tidspunktet for ldnets udbetaling; eller hvor lénet er ydet
pé grundlag af et lanetilbud, der er afgivet mindre end 6 maneder for ldnets udbetaling, og lanet
er baseret pd obligationer, der ikke oversteg pari p4 tilbudstidspunktet.

Reglen gzlder (heller) ikke, hvis kreditor er et af de i § 38, stk. 3, 1. og 5. pkt., nevnte
institutter”, og fordringen (obligationslinet) ved debitors patagelse af forpligtelsen er forrentet
med mindsterenten efter § 38, jf. § 14.

Kursgevinstlovens § 38, stk. 3, omhandler mindsterenten for indeksregulerede obligationer
udstedt af  realkreditinstitutter m.v. og fordringer udstedt af pengeinstitutter. De i
kursgevinstlovens § 38, stk. 3, 1. og 5. pkt., naevnte institutter er realkreditinstitutter omfattet af
lov om finansiel virksomhed, Kreditforeninger af kommuner og regioner 1 Danmark, Kongeriget
Danmarks Fiskeribank og Finansieringsinstituttet for Industri og Handvark A/S samt Danmarks
Skibskreditfond. Pengeinstitutter er ikke omfattet af 1. og 5. pkt., men af 2. pkt.

Efter forslaget til &ndring af § 22, stk. 1, 5. pkt., skal reglen ikke gezlde, hvis kreditor er et
selskab eller en person eller et dedsbo omfattet af § 19, og fordringen (obligationslanet), ydet
med sikkerhed i fast ejendom eller skibe, er baseret pa obligationer, der ikke oversteg pari pa
tidspunktet for ldnets udbetaling, eller hvor lanet er ydet pa grundlag af et ldnetilbud, der er
afgivet mindre end 6 méneder for lanets udbetaling, og 14net er baseret pa obligationer, der ikke
oversteg pari p4 tilbudstidspunktet.




Efter forslaget til ny affattelse af § 22, stk. 1, 6. pkt., skal reglen heller ikke gzelde, hvis kreditor
er selskab eller en person eller et dedsbo omfattet af § 19, og fordringen (obligationslénet), ydet
med sikkerhed i fast ejendom eller skibe, ved debitors pétagelse af forpligtelsen er forrentet med
mindsterenten efter § 38, jf. § 14.

Tilnr. 9

Kursgevinstlovens § 22, stk. 2, omhandler kneklan. Bestemmelsen er indfert for at undgé
omgdelse af overkursreglen i stk. 1. Bestemmelsen fastsetter, at hvis en fordring stiftes pa
sédanne vilkdr, at fordringen forrentes med en pélydende rente, der har varierende sats i adskilte
perioder i fordringens Igbetid, skal gevinst, som ikke er omfattet af stk. 1, og som debitor
realiserer ved frigarelse for geeld ifalge en sddan fordring, medregnes.

Reglen geelder ikke, hvis renten varierer mdanedsvis og linet er baseret pi fastforrentede
realkreditobligationer eller verdipapirer og kreditor er “et af de i § 38, stk. 3, 1. og §. pkt.
navnte institutter”.

Efter forslaget geelder reglen ikke, hvis renten varierer ménedsvis, og 1anet ydet med sikkerhed i
fast ejendom eller skibe er baseret pé fastforrentede obligationer eller vardipapirer, og kreditor
er et selskab eller en person eller et dadsbo omfattet af § 19.

Tilnr. 10

Kursgevinstlovens § 22, stk. 3 og 4, omhandler beskatning af gevinst ved ekstraordinar hel eller
delvis indfrielse af kontantlin i danske kroner. Det vil sige 1&n, hvis hovedstol er lig
kursveaerdien af de til lanet svarende obligationer.

Holge § 22, stk. 3, 1. pkt., skal gevinst, som en debitor opnér ved ekstraordinar hel eller delvis
indfrielse af et kontantldn i danske kroner, der er ydet af et realkreditinstitut, der er omfattet af
lov om finansiel virksomhed, medregnes.

Efter forslaget skal gevinst, som en debitor opndr ved hel eller delvis indfrielse af et kontantlan i
danske kroner, der er ydet med sikkerhed i fast ejendom eller skibe af et selskab eller en person
eller et dadsbo omfattet af § 19, medregnes.

Tilnr. 11
Ifolge § 22, stk. 4, finder § 22, stk. 3, 1. pkt., ikke anvendelse sifremt indfrielsen sker efter
krav fra “realkreditinstituttet”.

Efter forslaget &ndres “realkreditinstituttet” til “kreditor”. Der er tale om en konsekvensandring
som felge af @ndringen under nr. 10.




Tilwnr. 12 .
Der er tale om konsckvenszndringer som falge af den nye § 7, stk. 3, og den niye § 19, stk. 4,

Tilnr. 13

Kursgevinstlovens § 27 indeholder regler om verdiansettelse af realkreditinstitutters fordringer,
geeld og finansielle kontrakter. Bestemmelserne skal ses i sammenhzeng med bestemmelsen i §
25, stk. 4, hvorefter realkreditinstitutter skal anvende lagerprincippet for samtlige fordringer og
geeld.

Ifolge kursgevinstlovens § 27, stk. 1, skal realkreditinstitutter, der er omfattet af lov om
finansiel virksomhed, Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark og aktieselskaber,
der er omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut, skal verdiansatte fordringer, som indgér i
instituttets udlansvirksomhed, til det belgb, hvormed fordringen kan indfries. For konverterbare
1&n skal verdiansattelsen dog ske uden hensyntagen til, at debitor altid kan indfri til geldens
indfrielseskurs.

Efter forslaget finder disse bestemmelser tilsvarende anvendelse for sd vidt angir
pengeinstitutters udlan med sikkerhed i fast ejendom eller skibe. Bestemmelsen har alene
relevans, nér pengeinstitutter anvender lagerprincippet pd fordringer og geld.

Til nr. 14
Ifelge kursgevinstlovens § 29 skal sivel skal gevinst og tab pé terminskontrakter og aftaler om
keberetter og salgsretter som udgangspunkt medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst.

Kursgevinstlovens § 30 indeholder en udtemmende opregning af en rzkke konkrete
kontraktsformer, der er undtaget fra reglerne i § 29 om beskatning af finansielle kontrakter.

Ifolge § 30, stk. 1, nr. 3, finder § 29 ikke anvendelse pd kurssikring ved optagelse,
refinansiering, rentetilpasning eller indfrielse af realkreditldn eller realkreditlignende lan.

Efter forslaget endres “realkreditldn eller realkreditlignende 1&n” til ”]&n med sikkerhed i fast
gjendom eller skibe ydet af"et selskab eller en person eller et dedsbo omfattet af § 19”.

Tilnr 15

Kursgevinstlovens § 30, stk. 3, fastsetter, at det er en betingelse i stk. 1, nr. 3, at kontrakten
eller aftalen kun kan opfyldes ved levering. Det er endvidere for hver af parterne en betingelse,
at kontrakten eller aftalen ikke afstds. For s8 vidt angdr kurssikring ved rentetilpasning, omfatter
stk. 1, nr. 3, uanset 1. og 2. pkt., kontrakter og aftaler vedrerende “realkreditldn”, der i




forbindelse med overdragelse af fast ejendom overtages af en anden debitor, opsiges pa vilkar
som navnt i § 22, stk. 3, 2.-4. pkt., eller opsiges i tilfzlde som naevnt i § 22, stk. 4.

-y} ]

Efter forslaget &ndres “realkreditldn” til "14n med sikkerhed i fast ejendom eller skibe ydet af et
selskabn eller en person eller et dedsbo omfattet af § 19”,

Til§Y
Til stk. 00

Det foreslds, at § X skal have virkning for obligationer, der udstedes, og 14n, der ydes eller
overtages, den 1. juli 2007 eller senere.
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Sammenfatning
' af
forslag til lov om 2endring af kursgevinstloven

(Bidrag til forslag til lov om sendring af lov om finansiel virksomhed,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om et skibsfi-
nansieringsinstitut med flere love (Srligt dekkede obligationer))

Indledning

Med de foresldede ndringer af lov om finansiel virksomhed, lov om re-
alkreditlan og realkreditobligationer m.v., og lov om et skibsfinansierings-
institut indferes mulighed for, at pengeinstitutter kan udstede seerligt daek-
kede obligationer samtidig med, at realkreditinstitutter og skibsfinansie-
ringsinstituttet kan fortsette med at udstede saerligt dzekkede obligationer.

Lovforslaget

Af hensyn til muligheden for ligelig behandling og oget konkurrence mel-
lem udstedere af obligationer med sikkerhed i fast ¢jendom eller skibe fo-
reslds de geldende skatteregler i kursgevinstioven for realkreditinstitutter
m.v. &ndret til at galde alle selskaber, herunder realkreditinstitutter og
pengeinstitutter, samt fysiske personer og dedsboer, der driver pengenz-
ring,

Det foreslas séledes, at den geldende adgang for realkreditinstitutter til at
fradrage tab ved udstedelse af “’blastemplede” obligationer, det vil sige ob-
ligationer i danske kroner, hvis pélj/dende rente pé stiftelsestidspunktet
opfylder mindsterentekravet, udvides. Efter forslaget kan alle selskaber og
personer og dedsboer, der driver pengenaring, foretage fradrag for kurs-
tab, hvis der er tale om tab ved udstedelse af obligationer til finansiering
af l4n med sikkerhed i fast ejendom eller skibe, eller der er tale om tab i
forbindelse med optagelse af 1an med sikkerhed i fast ejendom eller skibe.

Som en varnsregel foreslds, at den skattefrihed for kursgevinster pa “bla-
stemplede” obligationer, der som udgangspunkt geelder for fysiske perso
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ner, ikke skal gzlde for obligationer, der erhverves af en person, der er hovedaktioner i det
selskab, der udsteder obligationen, eller nartstoende til den person, der har udstedt obliga-
tionen. Reglen skal hindre, at interesseforbundne parter systematisk udnytter muligheden

for at skabe skattefrie kursgevinster pd den ene side og fradragsberettigede kurstab p& den

anden side.
Derudover foreslas en rekke konsekvensandringer.
Provenu

Det skennes, at forslaget medfarer et provenutab pd 5-10 mio. kr. drligt de farste 20-30 ar i for-
bindelse med omizgning af pengeinstitutternes boliglan, og at forslaget herudover er provenu-
neutralt. Det er her lagt til grund, at selskaber allerede har fradrag for de fulde finansieringsom-
kostninger gennem anvendelse af kontantlan.
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