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1. Markedet

Nar elmarkedet liberaliseres, bliver el en almindelig vare pa linie med fx havregryn eller ben-
zin. 1 udgangspunktet er der — som pa alle andre markeder — et engrosmarked og et detail-
marked, og man far de 3 seedvanlige aktgrer: Producenter, detailhandlere og slutbrugere.

For el viser det sig, at der pa det frie marked hurtigt udvikler sig mere avancerede handels-
mgnstre. Der dukker nye aktgrer op: Tradere og maeglere (fig. 1).

En trader er en aktar, der ejer strammen undervejs i handelsprocessen: Traderen kan fx kgbe
strgm fra en producent og derefter saelge strammen til en detailhandler. Traderen kan ogsa
kgbe fra én detailhandler og seelge til en anden, osv. Varen har ikke en éntydig vej fra produ-
cent til slutbruger.

Maeglere spiller samme rolle pa elmarkedet som pa ejendomsmarkedet: Maegleren ejer ikke
varen. Maegleren formidler handler. En detailhandler kan fx bede maegleren om at finde en
producent, der vil saelge en given maengde stram til en given pris til et givet tidspunkt.

Den nordiske elbgrs omfatter Danmark, Norge, Sverige, Finland og Tyskland.

Bersen er den markedsplads, hvor alle aktererne mades. Elbgrsen er en ravarebgrs for engros-
leddet. Ravaren er strgm. Elbgrsens kunder er de producenter, detailhandlere og tradere, der
veelger at handle via elbgrsen. Store slutbrugere i Norden handler ogsa via elbgrsen; men som
hovedregel geelder, at slutbrugere ikke handler via elbgrsen. Det svarer til, at almindelige bil-
ejere ikke kgber deres benzin pa oliespotmarkedet i Rotterdam. Benzinselskaberne kan kabe
olie pa spotmarkedet i Rotterdam og seelger derefter til slutbrugerne.

2. Punkttarifsystemet
Fig. 2 illustrerer det nordiske elmarked. Vandet i beholderne illustrerer stremmen, og veeggene
illustrerer elnettet.

Ideen i punkttarifsystemet er, at producenterne betaler et gebyr til elnettet for hver kWh, de
heelder ind pa nettet. Tilsvarende betaler slutbrugerne en afgift for hver kWh, de tapper fra
elnettet. Kilowatt-timen kan i gvrigt handles frit i hele omradet.

Det betyder fx, at en detailhandler i Sydsverige kan kgbe stram fra en producent i
Nordsverige. En sadan handel bevirker naturligvis ikke, at producentens strgm ma vandre den
lange vej fra Nordsverige til Sydsverige. Princippet er blot, at ét eller andet sted ma én eller
anden producent haelde en meengde stram pa nettet, der svarer til den meengde, som
detailhandlerens kunder har tappet fra nettet.

Man siger ogsa, at producenterne til nettet ma betale en frimeerketarif for hver kwh.
Tilsvarende ma slutbrugerne betale en frimaerketarif til nettet for hver kWh, de tapper fra
nettet.
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3. De ikke-kommercielle aktgrer

Landevejene i Norden stilles til radighed af monopoloperatgrer: Kommuner, amter og staten.
Elnettet fungerer som stremmens “landeveje”. Tilsvarende bliver elnettet stillet til rddighed af
ikke-kommercielle monopolaktarer (se fig. 3). For hvert lokalomrade er der en lokal netopera-
tar, der handterer det lokale lavspaendingsnet (jvnf. kommunernes og amternes vejservice).
Hagjspeendingsnettet opereres af den systemansvarlige pd samme made som motorvejsnettet
opereres af staten. Hgjspeendingsnettet er den del af nettet, der har spsendinger over 110.000
Volt (110 kV). Hgjspaendingsnettet kaldes ogsa transmissionsnettet.

Den systemansvarlige har ogsa ansvaret for at holde elsystemet i hans omrade i balance. Det
er altsd den systemansvarlige, der har den overordnede, fysiske styring og kontrol af elsyste-
met i hans omrade. Den fysiske kontrol og styring af elsystemet foregar pa samme made i det
markeds styrede system og i det plangkonomiske system. Det er udelukkende de finansielle
ordninger, der andres, nar man skifter fra et plangkonomisk system til et markedssystem.
Dette udspringer af den simple kendsgerning, at naturlovene er de samme, uanset om man
har plangkonomi eller markedsgkonomi — en kendsgerning, der fx ogsa gaelder for havregryn:
Omkring havregryn kan man have markedsgkonomi eller plangkonomi — den maskine, der fyl-
der gryn péa pakker, er ligeglad! Fysikken i systemet bekymrer sig ikke om, hvorvidt man har
plangkonomi eller markedsgkonomi.

De kommercielle aktgrer har ikke (og kan ikke have) ansvar for forsyningssikkerheden. Hvis en
sydsvensk detailhandler fx har kagbt stram hos en nordsvensk producent, kan den nordsvenske
producent naturligvis ikke garantere, at der vil veere strgm i stikkontakten hos detailhandle-
rens kunder.

Det, de kommercielle aktgrer leverer til hinanden og til slutbrugerne, er derfor alene priser
(samt de tilhgrende regninger). De kommercielle aktgrer leverer altsa finansielle serviceydel-
ser. De nybagte, kommercielle aktgrer arbejder p& det omrade, der sendres, nar man liberali-
serer elmarkedet: Det finansielle.

4. Den systemansvarlige

Det kan naturligvis ske, at forbruget i et omrade overstiger produktionen. | s& fald vil veksel-
stremmens frekvens falde og blive mindre end 50 Hz. Nar dette sker, m& den systemansvarli-
ge for det pagaeldende omrade straks ringe til en producent og bede ham haelde mere el ind pa
nettet (se fig. 2).

Elproduktionen kan ogsa blive for stor, sa den overstiger forbruget. | sa fald stiger frekvensen,
sa den bliver stgrre end 50 Hz. Den systemansvarlige i det pagseldende omradde ma da straks
ringe til en producent og bede ham hzlde mindre el ind p& nettet.

Det stram, som den systemansvarlige handler pa denne made med udvalgte producenter, kal-
des regulerkraft. Regulerkraft er altsa strgem, som den systemansvarlige handler for at regule-
re frekvensen, sa den holder sig pa 50 Hz.

Det er den systemansvarlige, der har ansvaret for, at hans omrade er elektrisk stabilt. Teknisk
betyder dette, at frekvensen ma holdes pa 50 Hz. Den systemansvarlige har altsa ansvaret for
forsyningssikkerheden i hans omrade. Det er med andre ord den systemansvarlige, der har
ansvaret for, at den fysiske vare (strem) nar frem til slutbrugerne.

Den systemansvarlige ma veere en ikke-kommerciel organisation, som er neutral og uafhaengig
i forhold til markedsaktgrerne.
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I Norden har de systemansvarlige ogsa ansvaret for hgjspeendingsnettet (transmissionsnettet).
Pa engelsk kaldes en nordisk systemansvarlige derfor "Transmission System Operator” (TSO).
De systemansvarlige i Norden har altsd bade ansvaret for forsyningssikkerheden og transmis-
sionsnettet.

I Norge er den systemansvarlige det statsejede netselskab Statnett. | Sverige er den system-
ansvarlige det statsejede netselskab Svenska Kraftnat. Den systemansvarlige i Finland er net-
selskabet Fingrid. Fingrid er delvist ejet af den finske stat. | Danmark er den systemansvarlige
det statsejede netselskab Energinet.dk. Energinet.dk er systemansvarlig for bade el og gas.

5. Balancekraft

P& engrosmarkedet kgbes strgm time for time. | figur 4 er vist et eksempel, hvor en detail-
handler kgber strgm til én bestemt time for én bestemt dato. Den time, hvor det hele foregar,
kaldes driftstimen.

I eksemplet har detailhandleren to kontrakter pa henholdsvis 30 MWh og 70 MWh. Detailhand-
leren forventer nemlig, at hans kunder i denne driftstime vil bruge 100 MWh (1 MWh er 1.000
kwh).

Inden driftstimen ma& man altsa kegbe ind. Efter driftstimen skal der afregnes — se fig. 5. De 30
MWh og de 70 MWh afregner detailhandleren med leverandgrerne. Antag at detailhandlerens
kunder i denne driftstime kun har brugt 85 MWh. De 15 MWh har detailhandleren pr. definition
solgt til den systemansvarlige. Den systemansvarlige sender detailhandleren penge for de 15
MWh.

Denne handel med den systemansvarlige bevirker, at handelen og forbruget for detailhandle-
ren kommer i balance. Den el, som detailhandleren handler med den systemansvarlige, kaldes
derfor balancekraft.

Markedsprisen i denne driftstime er den pris, som bgrsen har sat for denne time. | Danmark,
Sverige og Finland er det arrangeret, sa den systemansvarlige hgjst vil betale detailhandleren
markedsprisen (og ofte mindre), nar den systemansvarlige kgber balancekraft. Detailhandle-
ren pafgres dermed et tab, nar han saelger balancekraft til den systemansvarlige: Alt andet
lige har detailhandleren kgbt sine 100 MWh til markedspris; og han videreseelger derefter 15
MWh til den systemansvarlige til en lavere pris.

Antag nu, at detailhandlerens kunder i denne driftstime brugte 110 MWh — 10 MWh mere end
hvad detailhandleren har indkgbt fgr driftstimen. De ekstra 10 MWh har detailhandleren kgbt
fra den systemansvarlige. Den systemansvarlige vil i denne situation sende detailhandleren en
regning for de 10 MWh.

I Danmark, Sverige og Finland vil den systemansvarlige altid mindst kreeve markedsprisen (og
ofte mere), nar han saelger balancekraft. Dermed pafgres detailhandleren et tab, idet han
kunne have kgbt de 10 MWh til markedspris, hvis han inden driftstimen havde kgbt den rigtige
maengde strgm.

Den systemansvarlige kagber altsd balancekraft til lav pris og seelger balancekraft til hgj pris.
Den systemansvarlige er en ikke-kommerciel monopolvirksomhed. Prisforskellen skal alene
finansiere de omkostninger, den systemansvarlige har ved at drive dette system.

For at veere konkurrencedygtig ma detailhandleren ikke alene kgbe strgm til lav pris. Som det
ses, er det ogsd vigtigt, at detailhandleren med stor ngjagtighed kan forudse sine kunders for-
brug.
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At en trader “ejer” strgm, betyder i praksis, at traderen har et balanceansvar overfor den sy-
stemansvarlige. Traderen ma sikre, at hans kab og salg er lige store for hver driftstime. Trade-
ren ma afregne balancekraft med den systemansvarlige, hvis dette ikke er opfyldt.

Antag nu, at en af detailhandlerens leverandgrer er en producent, der far et havari umiddel-
bart for driftstimen. Markedet lukker senest 1 time inden driftstimen, sa producenten kan ikke
kgbe strem hos en anden leverandgr, hvis han fx far et havari 10 min. far driftstimen.

Detailhandleren skal betale producenten, selv om producenten intet har produceret i den pa-
geeldende driftstime. Den systemansvarlige seelger nemlig i denne situation balancekraft til
producenten, og producenten saelger strammen videre til detailhandleren. Producenten for-
vandles da til et handelsselskab, der sandsynligvis intet overskud har, fordi den systemansvar-
lige mindst tager markedspris for balancekraften. Producenterne pafgres séledes ogsa et gko-
nomisk tab, nar de ikke producerer som planlagt.

6. Elspot

Elbgrsen har to markedspladser: Det fysiske marked Elspot og det finansielle elmarked — se
fig. 6. Elspot er et marked, hvor der handles energi (dvs. kwh) pa samme made, som man fx
handler aktier p& en aktiebgrs. Elspot er altsa spotmarkedet for stream. Markedspladsen Elspot
ejes og drives af selskabet Nord Pool Spot AS.

Elbgrsens finansielle elmarked er en handelsplads, hvor man handler prissikringskontrakter. Vi
vender tilbage til det finansielle elmarked nedenfor. Den finansielle handelsplads ejes og drives
af selskabet Nord Pool ASA.

Aktgrer, der gnsker at kgbe kWh via Nord Pool Spots handelsplads Elspot, skal sende deres
kagbsbud til Nord Pool Spot senest kl. 12 dagen fgr den dag, hvor de gnsker levering. Tilsva-
rende skal aktgrer, der gnsker at sselge kWh via Elspot, sende deres salgsbud til Nord Pool
Spot senest kl. 12 dagen for den dag, hvor de gnsker at levere.

Kgbs og salgsbuddene sendes elektronisk til Nord Pool Spots hovedkvarter i Oslo. Aktgrerne
kan fx bruge Internettet til at sende buddene til Nord Pool Spot.

Figur 7 viser et eksempel pa et kabs- og salgsbud fra en norsk detailhandler for én driftstime

det falgende dggn. Denne detailhandler har egne vandkraftanleeg; sa for driftstimen fra kl. 13

til kl. 14 den fglgende dag kan detailhandleren veelge om han:

- Vil kebe al den ngdvendige stram fra markedet og saledes spare vandet i sit vandkraftma-
gasin.

- Vil kabe noget strgam fra markedet og selv producere resten.

- Vil producere en meengde strgm, der netop svarer til kundernes forventede forbrug i drifts-
timen fra kl. 13 til 14.

- Vil szelge strgm til markedet og sdledes producere en strem-mangde, der er stgrre end
kundernes forventede forbrug for driftstimen fra kl. 13 til 14.

Detailhandleren i eksemplet har meddelt bgrsen, at for driftstimen fra kl. 13 til 14 den fglgen-
de dag vil han pa Elspot kebe 50 MWh, hvis bgrsprisen i denne driftstime bliver 10 gre/kWh
eller derunder.

Hvis bgrsprisen i denne driftstime bliver 15 gre/kWh, vil detailhandleren kgbe 10 MWh. De re-
sterende 40 MWh vil detailhandleren i sa fald producere pa sit eget vandkraftanleeg.

Detailhandlen vil saelge 10 MWh, hvis prisen bliver 17,5 gre/kWh. Hvis prisen ligger mellem
17,5 og 20 gre/kwWh, vil detailhandlen szelge en maengde, der svarer til den skra kurve. Hvis
prisen bliver 20 gre/kWh eller hgjere, vil detailhandleren seselge 30 MWh.
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Hos Nord Pool Spot bliver kagbs og salgsbuddene for hver time i det falgende dggn sammensat
til en samlet kurve for efterspgrgslen og en samlet kurve for udbuddet — se fig. 8. Den sakald-
te systempris afleeses dér, hvor de to kurver skeerer hinanden.

Nord Pool Spot laver ét priskryds for hver time det falgende dggn. Dermed kan prisen pa
Elspot variere fra time til time; men prisen er fast for én time ad gangen. P4 fig. 9 ses et ek-
sempel pa priserne fra én bestemt dag.

Klokken 12 gar Nord Pool Spots computere i Oslo i gang med at beregne priserne for hver time
i det falgende dagn. Nar beregningerne er feerdige, offentligger Nord Pool Spot priserne. Sam-
tidigt rapporterer Nord Pool Spot til markedsaktgrerne, hvor meget strom de for hver drifts-
time det fglgende dggn har kgbt eller solgt via Elspot. Disse meldinger om kgb og salg sendes
ogsa til de systemansvarlige i de nordiske lande. Hermed kan dette indgéd i aktarernes afreg-
ning af balancekraft.

Nar priserne for den fglgende dag er beregnet, laegger Nord Pool Spot ogsa priserne ud pa sin
hjemmeside www.nordpool.com. Som regel kan Nord Pool Spot inden kl. 13 offentligggre pri-
serne for den fglgende dag pa Internettet.

Handelsafgiften pa Elspot er 0,025 norske gre pr. kWh. Denne afgift betales bade af kabere og
seelgere. Nord Pool Spot modtager saledes 0,050 norske grer, hver gang en kwh handles via
Elspot.

I tilleeg til Elspot driver Nord Pool Spot ogsé et sdkaldt ”Intraday Market”, der kaldes Elbas. P&
Elbas kan man handle indtil 1 time far driftstimen.

7. Omradepriser

Det kan naturligvis forekomme, at der i et omrade er udbudt for lidt stram til systemprisen, og
at flaskehalse i elnettet bevirker, at det ikke er muligt udefra at fare tilstraekkeligt stram ind i
dette omrade. | s& fald bliver omradet et sakaldt hgjprisomrade: Et omrade hvor prisen er hg-
jere end systemprisen.

Tilsvarende kan det forekomme, at der i et omrade er udbudt for meget stregm til systempri-
sen, og at nettet ikke kan transportere den ngdvendige maengde stram ud af omradet. | sa
fald bliver omradet et lavprisomrade: Et omrade hvor prisen ligger under systemprisen.

Norge kan internt opdeles i flere prisomrader. For hvert af de 4 omrader @stdanmark, Vest-
danmark, Finland og Sverige geelder det, at de ikke internt kan opdeles i flere prisomrader.

8. Flaskehalse i nettet

Nar der er flaskehalse i det nordiske elnet, gives hele kapaciteten pa flaskehalsen til bgrsen.
Det er saledes Nord Pool Spot, der administrerer kapaciteten pa flaskehalse i det nordiske el-
net — se fig. 10.

Nord Pool Spot bruger kapaciteten til at fere stregm ind i hgjprisomrader og til at fare strem ud
af lavprisomrader. Derved seenkes prisen i hgjprisomrader, mens prisen i lavprisomrader hze-
ves. Nord Pool Spot sikrer ogsd, at hele kapaciteten pa hver flaskehals udnyttes i hver drifts-

time.

Dette princip er det rigtige for samfundet: Varen bgr bevaege sig mod den hgje pris. For sam-
fundet bevirker systemet ogsa, at ingen markedsaktar far tildelt seerrettigheder pa nogen fla-
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skehals. Dette er meget vigtigt, nar man liberaliserer elmarkedet. En seerrettighed pa en fla-
skehals kunne misbruges af en kommerciel aktgr. Derfor er det vigtigt, at hele flaskehalsens
kapacitet gives til en neutral aktar.

Mellemrigsforbindelserne i Norden er pr. definition flaskehalse. Desuden er de ledninger, der
forbinder prisomraderne i Norge pr. definition flaskehalse. Dette er til gengzeld de eneste fla-
skehalse i det nordiske elnet.

To kommercielle aktagrer, der er skilt af en flaskehals i nettet, kan ikke handle fysiske kWh med
hinanden. Dette er umuligt, fordi flaskehalsens kapacitet gives til bgrsen. Dermed kan de to
aktgrer ikke udveksle kWh over flaskehalsen.

Hvordan handler to sddanne aktgrer da med hinanden? Svaret er, at de tegner en finansiel
kontrakt (se fig. 11). De to aktgrer handler de fysiske kWh med bgrsen eller med en lokal
markedsaktgr. Siden afregner de med hinanden i henhold til den finansielle kontrakt.

Idéen i dette princip er det fglgende: Man kan altid skaffe sig kWh — dem kan man fx kgbe via
Elspot. Det interessante er saledes ikke at skaffe sig kWh — det eneste interessante er prisen.
Med en finansiel kontrakt er prisen imidlertid fastlagt.

Aktarer, der ikke er adskilt af flaskehalse, kan ogsa handle fysiske kWh med hinanden. Bgrsen
har saledes ikke monopol pa handel med kWh.

9. Nord Pool ASAs finansielle elmarked

Pa Nord Pool ASAs finansielle elmarked kan man ikke handle én eneste kWh. Som nasvnt
ovenfor er Nord Pool ASAs finansielle marked en handelsplads, hvor man handler
prissikringskontrakter.

P& Nord Pool ASAs finansielle elmarked kan man handle terminskontrakter og
optionskontrakter. Disse kontrakter kaldes "finansielle elkontrakter” eller bare "finansielle
kontrakter”. Figurerne 12-14 viser princippet i en terminskontrakt. 1 eksemplet har en
detailhandler og en leverandgr indgaet en terminskontrakt med et volumen pa 840 MWh og en
sikringspris pa 12 gre/kWh. Kontrakten geelder for én bestemt uge.

De to parter i kontrakten har tegnet en gensidig forsikring. Lad os antage, at den gennemsnit-
lige systempris i den pageeldende uge bliver 14 gre/kWh. En hgj pris pa engrosmarkedet er
naturligvis uheldigt for detailhandleren. | denne situation vil leverandgren imidlertid kompen-
sere detailhandleren: Leverandgren betaler til detailhandleren

2 gre/kWh * 840 MWh = 16.800 kr.

Lad os i stedet forestille os, at den gennemsnitlige systempris i den pagaeldende uge bliver 11
gre/kWh. En lav pris er naturligvis uheldigt for leverandgren. | dette tilfeelde vil detailhandleren
imidlertid kompensere leverandgren: Detailhandleren betaler til leverandgren

1 gre/kWh * 840 MWh = 8.400 kr.

Kontrakten afregnes altsa ved, at man sammenligner den gennemsnitlige systempris i den
pageeldende uge med sikringsprisen i kontrakten. Prisforskellen ganges med kontraktens vo-
lumen, og dette belgb overfgres mellem parterne.

En finansiel kontrakt er saledes ikke alene en gensidig forsikring. Det er ogsa en gensidig for-
pligtelse.

De to parter i den finansielle kontrakt kender ikke hinandens identitet, hvis kontrakten er ind-
gaet via Nord Pool ASAs finansielle elmarked. Al afregning sker i s& fald med clearinghuset
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Nord Pool Clearing. Nord Pool Clearing garanterer afregning: Nord Pool Clearing vil afregne
kontrakten, selv om den ene af parterne ikke er i stand til at opfylde sine forpligtigelser.

Det er vigtigt at notere sig, at der ikke udveksles kWh mellem parterne i en finansiel kontrakt.
Der udveksles udelukkende penge.

Detailhandleren kan til Elspot indgive et kgbsgnske med uspecificeret pris. Detailhandleren kan
melde til Elspot, at han i hele denne uge kagber 5 MWh hver time uanset prisen. Ved et kagb pa
5 MWh hver time vil detailhandleren ved ugens udgang have kgbt i alt 840 MWh:

5 MWh * 24 *7 = 840 MWh.

Detailhandleren behgver ikke at bekymre sig om prisen: Hvis den er hgjere end 12 gre/kWh,
vil han blive kompenseret. Hvis prisen er lavere end 12 gre/kWh, ma han omvendt kompense-
re sin modpart i den finansielle kontrakt.

Detailhandleren har sdledes to handelsarrangementer: Et kgb pa Elspot og en finansiel kon-
trakt. De to handelsarrangementer sikrer tilsammen, at hans udgift for de 840 MWh bliver 12
gre/kWh.

Tilsvarende kan leverandgren melde til Elspot, at han i hele denne uge seelger 5 MWh pr. time
uanset pris.

10. Langtidskontrakter
Elspot er et dag-til-dag marked, hvor der handles fysiske kWh. Lad os se pa markedet for
langtidskontrakter.

Lad os som eksempel se pa en detailhandler, der for neeste sommer har solgt 100 MWh til en
slutbruger til en pris pa 14 gre/kWh (se fig. 15). Detailhandleren ma nu pa engrosmarkedet
foretage det tilsvarende indkgb.

Detailhandleren behgver imidlertid ikke straks at indkgbe 100 MWh fysisk. Alt, hvad detail-
handleren behgver i farste omgang, er en finansiel kontrakt. Detailhandleren har fx tjent 2
gre/kwh, hvis han tegner en finansiel kontrakt med en sikringspris pa 12 gre/kWh. Nar vi
kommer frem til sommeren, kan detailhandleren blot kebe de fysiske kWh pa spotmarkedet
Elspot.

Som det ses, er det finansielle marked altsa ogsd markedet for langtidskontrakter. Nar man
handler el pa langtidskontrakter, tegner man blot en finansiel kontrakt. Nar man kommer frem
til leveringsperioden, kan man handle de fysiske kWh pa Elspot, eller man kan handle dem
med en aktgr, der befinder sig i samme omrade som én selv.

Denne praksis er blevet s udbredt pa det nordiske elmarked, at man fx siger, at man har
’solgt” for naeste ar, hvis man har taget en salgsposition i en finansiel kontrakt for neeste ar.
Tilsvarende siger man fx, at man har "kgbt” for neeste ar, hvis man har taget en kgbsposition i
en finansiel kontrakt for neeste ar.

11. Spotprisen ma veere troveerdig

En troveerdig spotpris for de fysiske kWh er en absolut ngdvendig basis for et finansielt elmar-
ked. Det er bydende ngdvendigt, at alle aktgrerne opfatter spotprisen for de fysiske kWh som
den sande markedspris. Af indlysende grunde er det kun i dette tilfeelde, at aktgrerne vil veere
interesserede i at tegne finansielle kontrakter, der sikrer i forhold til spotprisen.

Nord Pool Spot Danmark
Vesterballevej 5, DK-7000 Fredericia
Tel. +45 63 11 2300 Mob. +45 28 112300 Fax +45 63 11 23 09
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En troveerdig, palidelig spotpris er altsa den ngdvendige forudsaetning for arrangementet med
et finansielt marked, der pa én gang kan bruges til prissikring og som et marked for langtids-
kontrakter.

Nord Pool Spots marked Elspot har skabt en sadan troveerdig, palidelig spotpris i Norden. Pris-
krydset opfattes af markedsaktgrerne som den sande markedspris. Netop derfor anvendes det
finansielle marked af aktgrerne bade til prissikring og til langtidskontrakter.

12. Hvorfor en elbgrs?

For samfundet garanterer prisnoteringen prisgennemsigtighed. Alle kan — fx pa Internettet —
konstatere, hvad elprisen er i engrosleddet. Herved undgas, at samfundets ressourcer spildes,
ved at nogen kgber for dyrt eller saelger for billigt.

Elbgrsen har ogsa en anden serviceydelse til samfundet: Elbgrsen giver en markedsorienteret
handtering af flaskehalse i nettet. Herved skabes et neutralt, fair system til handtering af fla-
skehalse. Systemet sikrer, at strammen lgber den rigtige vej pa flaskehalsen: Mod den hgje
pris. Systemet sikrer endvidere, at hele flaskehalsens kapacitet er udnyttet hver driftstime.

13. Elbgrsen i 2005
I 2005 blev der handlet 175 TWh via Nord Pool Spots marked Elspot. Der blev handlet 1 TWh
via Nord Pool Spots marked Elbas.

Cirka 45 % af elforbruget i Norden blev handlet via Nord Pool Spot.

Via Nord Pool ASAs finansielle marked blev der i 2005 handlet prissikringskontrakter med et
samlet volumen pa 786 TWh.

Nord Pool Spot Danmark
Vesterballevej 5, DK-7000 Fredericia
Tel. +45 63 11 2300 Mob. +45 28 112300 Fax +45 63 11 23 09
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Elmarkedet: Handelssystem

Producenter
‘\
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‘VJ,’ Elbgrs

—

Meeglere

Slutbrugere
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PU n kttarifsystem (frimaerkesystem)

Producenter

AFShr-r-SF

il L. -

\ Slutbrugere /
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Elmarkedet: Transport System

L L. .L

Producent Producent Producent
Systemansvarlig
(TSO: Trans- I
mission System
Operator)

| Transmissionsnet
(over 110 kV)

Lokal net
operatgr
(net delen af
de tidligere

distributions- ﬁ ﬁ . mw

selskaber)
Slutbrugere
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Distributionsnet
(under 110 kV)

Kgb af stram

Kontrakt 1
30 MWh

Samlet, forventet forbrug 100 MWh

Kontrakt 2
70 MWh

Detailhandlerens kgb af el for
timen 13-14 den 23. september 2006
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Balancekraft - 1

Balancekraft:15 MWh.
Afregnes med den

Afregnes med e il systemansvarlige.
kontrakt- 30 MWh

leverandar 1.

Afregnes med Faktisk forbrug: 85 MWh
kontrakt- Kontrakt 2

leverandgar 2. 70 MWh

Afregning for detailhandlerens forbrug af el

Forér 2006 Anders Plejdrup Houmaller 5

Nord Pool bestar af 2 markeder:

¥ ELSPOT. Her handles der med fysiske kWh.
Sammenlign med den méade, hvorpa: v
g Aktier handles pa et aktiemarked.
g Olie handles pé oliespotmarkedet.

V¥ ELDERIVATER. Markedet for finansielle
kontrakter - i praksis forsikringskontrakter.
Man kan fx kgbe en kontrakt, der garanterer,
at man naeste ar kan fa en given meengde
strom for fx 16 gre/kWh.
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Prisdannelsen pé& spot markedet ELSPOT Beregning af systemprisen for én time
¥ Hver aktgr ma angive kr/Mwh
sin efterspgrgsels- gre/kWh et oft I
og/eller udbudskurve 5] o kIaT3elj erspargse Samlet udbud
for hver time den 20 g 13- kl. 13-14
folgende dag (24
kurver for hver akter). 15 Kab %
. . . 10
¥ Disse meldinger ma MWh
gives til Nord Pool |10 20 30 40 50 '
inden middag dagen c udbudskuren 1 System pris
erspgrgsels/uabuaskurven tor
for handelsdagen. een aktgr i timen 13-14
MWh
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Elspot systempris mandag den 4. okt. 99

Flaskehalse i det nordiske elnet
En mellemrigsforbindelse er pr. definition en flaskehals

DKgre/kWh
12 _—— — § ¥ Hvem af de kommercielle aktagrer far (noget af)
10 ] — | 3 kapaciteten pa en flaskehals stillet til rddighed?
B - ¥ Ingen!
81 N o . o .
d ¥ Bgrsen far hele kapaciteten pa flaskehalsen stillet
6 z til radighed.
c . . . .
4 2 ¥ Bgrsen bruger kapaciteten til at haeve prisen i
2 o lavprisomrader og saenke prisen i hgjprisomrader.
c
0 3 ¥ Systemet er neutralt og fair: Ingen kommerciel aktar
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 far nogen saerrettighed pa flaskehalsen.
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Fra fysisk til finansiel kontrakt Eksempel pa terminskontrakt - 1
¥ | barsomradet kan de kommer- 840 MWh, 1 given uge, sikringspris 12 gre/lkWh.
cielle aktgrer ikke indga fysiske .
aftaler, der krydser en Seelg til bars ¥ Producent og ‘detallh_an_dler
lande ’raense tegner gensidig forsikring.
v Hvordgan kan .en detailhandler D Pris P oo ¥ Rvis fx den gennemsnitlige Nord Pool
ris isi i
og en leverander L sa handle, _ ! iisl;fglf\;\};_' g?ola:gzntiger -
) ; oy :
pl\elzlrse)dfllaaesrkzﬂsall(s”(te?’]; en (eller @ betaler til detailhandleren i alt
) ’ g 2 gre/kWh * 840 MWh. Salgs el
o Do o e, N\E o i e dengormemsritioe(QCHEN (@SS
—_== ' Keb af bars systempris i pgl. uge bliver
¥ De handler begge de fysiske - 11 gre/kWh: Detailhandleren
kWh med barsen. Pris P betaler til producenten Producent Detailhandler
¥ De afregner i gvrigt i henhold til 2 1 gre/kWh * 840 MWh.
den finansielle aftale.
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Eksempel pa terminskontrakt - 2
840 MWh, 1 given uge, sikringspris 12 gre/kWh.

¥ Den, der modtager betaling ved
"for hgj” pris, har kebs-
positionen i kontrakten.

Nord Pool

>

¥ Parterne er gensidigt anonyme
- de kender ikke hinandens
identitet.

¥ Afregning foretages med Nord
Pool - Nord Pool garanterer
afregning.

¥ Bemeerk, at der jkke udveksles
kWh mellem parterne - der
udveksles kun penge!

Kgbs-
position

Salgs-
position

Detailhandler

Producent
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Eksempel pa terminskontrakt - 3
840 MWh, 1 given uge, sikringspris 12 gre/kWh.

¥ Detailhandleren kan til Elspot
indlevere et kgbsbud (med
uspecificeret pris) pa 5 MW
for alle ugens timer, hvis han
faktisk gnsker at kgbe strgm
(5 MW *7*24 h = 840 MWh).

¥ Tilsvarende kan producenten
indlevere et salgstilbud (med
uspecificeret pris) pa 5 MW
for alle ugens timer, hvis han
faktisk gnsker at seelge
strgm.

Nord Pool

>

Kgbs-
position

Salgs-
position

Producent
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Detailhandler

Langtidskontrakter
¥ Elspot: Handel med fysiske kWh for i morgen.

¥ Hvad med langtidskontrakter?

¥ Eksempel: En detailhandler har til en slutbruger

solgt 100 MWh for naeste sommer til en pris pa 14

agre/kWh.

EAIt, hvad detailhandleren behgver, er en
prissikringskontrakt for sommeren.

ElDetailhandlerne har tjent 2 gre/kWh, hvis sikringsprisen
er 12 gre/kWh.

EIDe fysiske kWh kan detailhandleren kgbe pa Elspot, néar
vi ndr sommeren.

¥ Terminsmarkedet er alts&d ogsa markedet for
langtidskontrakter!
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Hvorfor en elbgrs?

¥ For samfundet garanterer elbgrsen
prisgennemsigtighed.

¥ P& Internettet kan alle se, hvad elprisen er i Norden i
engrosleddet.
gDermed undgés, at samfundets ressourcer spildes ved at
nogen kaber for dyrt eller seelger for billigt.
¥ Elbgrsen giver en markedsorienteret handtering af
flaskehalse i nettet.

EINeutral og fair overfor alle markedsaktarer - ingen
kommercielle akterer far szerrettigheder pa flaskehalsen.
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