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December 2005

Forudsaetninger for @restadsselskabets likviditetsbudge N8,

Nedenfor gennemgas forudsatningerne for @restadsselskabets likviditetsbudget i
prisniveau 2006.

Samlet anleegssum for alle tre Metroetaper er 12,3 mia. kr. i 2006 priser fordelt
med 6,8 mia. kr. til etape 1, 3,5 mia. kr. til etape 2 og 2,0 mia. kr. (inkl. risikotil-
la=g) til etape 3.

_Etape 3 forventes ibrugtaget ultimo 2007.

De direkte bidrag fra Kgbenhavns Kommune, Kgbenhavns Amt, Tarnby Kom-
mune, Frederiksberg Kommune og Kgbenhavns Lufthavne A/S til etablering af
etape 2 og 3 og de dertil hgrende omkostninger er ikke medtaget, da omkostnin-
gerne finansieres udenfor ldnerammen. '

Etape 1, @restadsselskabets direkte bidrag til etape 3 samt @restadsselskabets
andele af de angivne omkostninger til etape 2 og etape 3 - henholdsvis 70 pct. og
55 pct. - finansieres af @restadsselskabet, mens de resterende dele af disse om-
kostninger finansieres af henholdsvis Frederiksberg Kommune og Kgbenhavns
Amt og dermed udenfor ldnerammen.

Likviditetsreserven udggr 1,4 mia. kr. i 2006 prisniveau, og forudszettes tilbage-
betalt inkl. renter i ar 2009.

Det gennemsnitlige arealsalg, udover de kendte kgbere, er i de kommende 3 ar
budgetteret med op til 75.000 etagemeter arligt, og fra 2009 budgetteret med
100.000 etagemeter pr. ar, til en pris pr. etagemeter, der stiger fra 2.000 kr. i 1999
til 4.800 kr. i 2006 priser i ar 2011, hvorefter prisen pr. etagemeter fastholdes.
Indteegterne er tidsmeessigt placeret, hvor de forventes betalt/deponeret hos
Prestadsselskabet.

Real kalkulationsrente 4 pct. p.a. - pa kort sigt er der taget hensyn til selskabets
faktiske portefglje.

Nettodriftsoverskud fra den samlede Metro tager udgangspunkt i trafikprogno-
sen fra foraret 2002 (OTM 5). Der er i likviditetsbudgettet taget hgjde for lavere
passagertal i indsvingsperioden, samt passagerfrafald som fglge af takststig-
ning. Passagertallet er saledes forudsat at stige til 78 mio. passagerer i 2012 vide-
re til 85 mio. passagerer i 2030. Driftsudgifterne er fastsat pa grundlag af den
indgaede kontrakt om driften de fgrste 5 ar inklusive tillsegsaftaler. Driftsind-
teegterne er baseret pa en gennemsnitlig passagerindtaegt pr. pastiger pa 8,62 kr.
i 2006 priser, som er en forsigtig budgettering ud fra en forudszetning om, at Me-
troen i indteegtsdelingssystemet er indplaceret som en bane. Det skal dog be-
merkes, at den nuveerende 4 conto afregning fra HUR pr. pastiger er lavere end
den i budgettet forudsatte.




Tilbagefersel af grundskyld efter udligning er forudsat at ske i takt med, at sel-
skabets arealer seelges og dermed bliver grundskyldspligtige, indtil selskabet er
geeldfrit. Selskabets provenu fra grundskyld er beregnet med udgangspunkt i
2001-vurderingen af arealerne, samt at ejendomsvurderingen for solgte arealer
er underlagt stigningsbegraensningsreglen og derfor ikke vil fplge markedsvzer-
dien. Selskabet har klaget over vurderingen for 2001.

Infrastrukturomkostninger i @restad er forudsat at andrage ca. 1,7 mia. kr. i
2006-priser.

Metroen er momsregistreret, hvorfor selskabets indtsegter fra drift af metroen er
fratrukket moms, mens momsudgifter ved anlaeg af metroen aflgftes.

Infrastrukturen i @restad er ligeledes momsregistreret. Selskabet aflgfter moms
i takt med, at de enkelte arealer fraszlges. Der er saledes indregnet en tidsmaes-
sig forskydning mellem selskabets afholdelse af momsbelagte omkostninger og
tidspunktet for aflgftning af momsen heraf.

Omkostninger i forbindelse med undersggelse af 4. etape er medtaget under
etape 1.

Til overtagelse af boliger beliggende i 1. reekke til 3. etape er der afsat midler. Det
er forudsat, at de boliger der ikke allerede er solgt, salges 1 2007.

Der er ikke indregnet reinvesteringer, da der i ejerkredsen bag @restadsselskabet
og de gvrige baneselskaber ikke er taget eksplicit politisk stilling til finansierin-
gen heraf.

Der er ikke indregnet ekstraordinzre ind- eller udbetalinger som fglge af even-
tuel afklaring i forbindelse med voldgiftssagen anlagt af COMET. Dog indgar
estimerede omkostninger til radgivere i forbindelse med sagen.

Betalinger som fglge af deltagelsen i Rejsekort A/S er indregnet i likviditetsbud-
gettet.




