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Offentligt
Leif Thomassen (FT)
Fra: Svend Jargen Davidsen {FT})
Sendt; 22, august 2005 12:54
Til: Leif Thomassen (FT)
Emne;: VS: Forbrugerradets haringssvar om grenbag om investeringsfonde

Denne er vist il dig.

Mvh
Svend

-----Oprindelig meddelelsg«-

Fra: RECP (FT}

Sendt: 22. august 2005 12:51

Til: Svend Jergen Davidsen (FT)

Emne: V8: Forbrugerradets heringssvar om grenbog om investeringsfonde

Med venlig hilsen
Servicecentret.

-—--Oprindelig meddelelse-—-—-

Fra: Susanne Dang [mallto:sd@fbr.dk]

Sendt: 22. august 2005 12:36

Til: Finanstilsynet@ftnet.dk; intr.mail@ftnet.dk

Emne: Forbrugerrédets haringssvar om grenbog om investeringsfonde

Jeg har forsegt at sende Forbrugerradets haringssvar som vedhzeftet fil, men far falgende besked tilbage: 'The attached
file had the following undeliverable recipient(s):

intr.mail@ftnet.dk

Finanstilsynet@ftnet.dk

Transcript of session follows:
Command: DATA
Response: 554 5.5.2 Invalid data in message'

Derfor har jeg nu indsat teksien | denne mail:
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Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C
intr.mail@ftnet.dk

22. august 2005

Kommissionens grenbog om investeringsfonde

Forbrugerradet har fra EU-Specialudvalget for den finansielle sektor modtaget Kommissionens grenbog om forbedringer
af rammeme for investeringsfonde fil kommentarer, og har Telgende kommentarer il granbogen: Distribution

1



Kommissionen nzevner | grenbogen, at der med fordel kan ske en afklaring af salg og markedsfering af investeringsfonde
til individuelle investorer. Forbrugerradet er enig | betragtningen, og opfatter problemerne med distributionen af
investeringsfonde, som det mest presserende problem pa omradet set ud fra en investorsynsvinkel. Forbrugerradet finder
det vigtigt, at der bliver sat fokus pd distributionen af investeringsfonde med henblik pa at sikre en bedre
investorbeskyttelse samt forbedre konkurrencesituationen pa markedet for investeringsfonde. Der er efter
Forbrugerradefs opfatielse plads {il bade forbedringer pa radgivning om de bedst egnede produkier, men s& sandelig
ogsa pa omkostningssiden,

Forbrugerne er meget afheengige af den radgivning, som de far | eksempelvis bankerne, og ofte er forbrugeme ikke i
besiddelse af den viden, der skal til for at "kigge" radgiverens rad efter i semmene. Radgivningen ved salg af
investeringsfonde vil i fremfiden blive reguleret af MIFID-direktivet, Men i regi af UCITS-direktlvet er det muligt at hizzipe
forbrugerne pa vej tit en mere kritisk rolle med en adgang til nemt tilgeengelig og iet brugbar information. Et eksempel pa
en sédan information er ATPs kongekrone-system for omkostningerne i investeringsfonde. Forbrugerne har brug for den
farm for information om risikoprofil og omkostninger.

Forbrugerradet kan kun ststte, at Kommissionen kigger pa skillelinien mellem markedsfgring fra fondenes side og
salg/radgivning hos distributeren. Hos en forbrugerorganisation er der jo grund til bekymring, nar
investeringsforeningernes provisioner til bankerne bogferes under markedsfaring, men bliver "afsat” ved rédgivning. - Det
stemmer ikke rigtigt overens. En omkostningseffektiv investeringsfondsbranche opnas ikke kun gennem udnytielse af
stordriftsfordele. - En sund konkurrence er mindst lige sa vigtig for at opna omkosiningseffekiivitet, Grenbogen nsevner, at
distributionsdelen udger en stor andel af de samlede omkostninger, hvilket understetter behovet for at se pa disfributionen
af Investeringsfonds, hvis den suropzeiske investeringsfondsbranche skal vaere omkostningseffektiv til fordel for
investorerne.

Alternative investeringer

Forbrugerradet er positive overfor Kemmissionens planer om at nedsestte en arbejdsgruppe, som skal undersege, om der
er behov for en feelles regulering af alternative investeringer, som ekisempelvis hedgefonde.

Forbrugerrédet yirede i forbindelse med indfgrslen af et lovgrundlag for hedgeforeninger | Danmark bekymring for salget
af disse. Bekymringen er ferst og fremmest baseret pa en frygt for oversalg af foreningerne til private investorer.
Forbrugerrédet anbefaler derfor, at Kommissionen tager investorbeskyttelsen med i undersggelsesarbejdet. Vores
kommentarer til distributionen af investeringsfonde gaslder i allerhojeste grad ogsa for distributionen af hedgefonde.

Med venilg hilsen

Villy Dyhr Loite Aakjzer Jensen
Afdelingschef @konom



