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Notat til Folketingets Politisk-dkonomisk Udvalg og Udenrigsud-
valget om mgde i Den Internationale Monetaere og Finansielle
Komité den 22. april 2006

Det ordinzre forirsmode i IMF’s Internationale Monetare og Finansielle Komité
(IMFC) finder i ar sted den 22. april 2006 1 Washington DC. Medet vil blive ledet
af komitéens formand, Gordon Brown.

Modet ventes primert at omfatte flg. emner:
e Udsigterne for verdensgkonomien
e IMF’s mellemfristede strategi
e IMF’s rolle i lav-indkomstlande

Udviklingskomitéen, den falles overordnede ridgivende komité mellem Verdens-
banken og IMF vedrorende udviklingssporgsmil, atholder mode den 23. april
2006. Pa dagsordenen er bla. ren energi og udvikling.

Finland har for indevaerende formandskabet og kootrdinatorrollen for den not-
disk-baltiske valgkreds, som Danmark er medlem af. Det vil saledes vere den fin-
ske finansminister, Eero Heindluoma, der reprasenterer den nordisk-baltiske
kreds ved IMFC-modet. Danske synspunkter vil desuden indga i EU’s felles ind-
leeg, som fremfores af den ostrigske finansminister, Karl-Heinz Grasser.

Udsigterne for verdensgkonomien

Trods fortsat hoje oliepriser og naturkatastrofer har den globale vakst overrasket
positivt siden IMFs efterdrsprognose fra september 2005. Siledes er Fondens
skon for den globale vakst i 2006 justeret op med 0,6 pct.-enheder til 4,9 pct., jf-
tabel 1.1 2007 forudses en vakst pa 4,7 pct.



Tabel 1. IMFs skon for vaksten i verden og udvalgte regioner og lande

Ar 2005 2006 2007
Tidspunkt for skon Sept. April April
Realvzkst, pct.

Verden .o 4.8 43 49 4,7
USA et 3,5 33 34 33
Japan.....nd 2,7 2,0 2,8 2.1
Euroomridet....................| 13 1,8 2,0 1,9
Tyskland.......ccocvevicncnncs 0,9 1,2 1,3 1,0
Frankfig.....cccooceinrininnncs 1,4 1,8 2,0 2,1
Ttalien 0,1 1,4 1,2 1,4
Spanien 34 3,0 3,3 3,2
UK ot 1,8 22 2,5 2,7
Danmark....cccceveveerrernnnns 34 2,1 2,7 2,3
Emerging Asial................. 8,2 6,9 7,9 7,6
Kina.oooceeeeeeeeisieersinennnd 9,9 8,2 9,5 9,0
Indien ..o, 8,3 6,3 7,3 7,0

1) De primzre lande i regionen er Kina, Indien, Korea, Taiwan, Hong Kong og Singapore.
Kilde: IMF, World Econonzic Outlook, April 2006.

Vzkstforskellene mellem de okonomiske hovedregioner er blevet mindre i for-
hold til i efteraret. USA er fortsat den drivende kraft bag opsvinget, men der er
tegn pa oget aktivitet i Japan og euroomradet. Vaksten i den indenlandske efter-
sporgsel er dog forsat ret afdempet i euroomridet. Vaksten er fortsat hej i mange
emerging market-ekonomier, herunder Kina, Indien og Rusland.

Oliepriserne er stadig hoje og meget svingende. Priserne faldt nogen tid efter or-
kanerne i efteraret i USA, men er siden steget igen i lyset af den geopolitiske usik-
kerhed i blandt andet Iran. Forbruget af riolie har vist sig en smule lavere end
ventet i 2005, men oliepriserne synes i stigende grad drevet af en forventning om
udbudsbegrensninger i fremtiden. IMF henviser til, at Det Internationale Energi-
agentur, IEA, vurderer, at investeringerne i oliesektoren er mindre end det hen-
sigtsmeassige niveau.

Pa globalt plan er de lange renter fortsat lave, selvom pengepolitikken i visse lande
er strammet, navnlig i USA. Det lave renteniveau giver sig blandt andet udslag i
meget lave rentespend mellem industrialiserede lande og emerging market-
okonomier.

Det generelle inflationspres i verdensokonomien er indtil videre stadig moderat.
Den globale inflation er steget en smule pga. olieprisstigningerne, men det har
aktuelt kun pavirket kerneinflation ganske lidt. De finansielle markeder synes ikke
at forvente stigende inflation fremadrettet.

USA: Fortsat robust vaekst, men hgje boligpriser er en usikkerhedsfaktor
Trods en lav vekst i fjerde kvartal 2005 blev vaksten i aret som helhed 3,5 pct.



12006 og 2007 skenner IMF en eokonomisk fremgang pa henholdsvis 3,4 og 3,3
pct., jf. tabel 1.

Det store underskud pa betalingsbalancen pa 6,5 pct. af BNP i 2005 gor USA
sarbar overfor et omsving 1 internationale investorers adfard. Vigende lyst til at
investere 1 amerikanske finansielle aktiver i omverdenen vil gore det vanskeligere
at finansiere underskuddet pa betalingsbalancen. Det vil kunne fore til en svakkel-
se af dollaren og et opadgiende pres pa de ellers lave lange renter.

Huspriserne 1 USA er steget meget i de seneste dr og har understottet det okono-
miske opsving ved at stimulere privatforbruget og boliginvesteringerne. Der synes
nu at vaere tegn pa, at boligmarkedet er ved at kele af, hvilket vil kunne dempe
veaeksten 1 privatforbruget og BNP-vaksten pa lengere sigt.

Kapacitetsudnyttelsen i okonomien er steget, og ledigheden er nu faldet til ca. 4,7
pct. Pa leengere sigt vil mangel pa ressourcer kunne oge inflationspresset, hvorfor
centralbanken, Federal Reserve, 1 de seneste méaneder har fortsat sin stramning af
pengepolitikken.

Som i efterarsprognosen opfordrer IMF USA til oget finanspolitisk konsolidering
og benavner regeringens plan om at na en halvering af det offentlige underskud i
finansaret 2009 som uambities. IMI anferer, at en mere vidtgaende stramning vil
gore USA bedre 1 stand til at imedega de finanspolitiske udfordringer som folge af
det stigende antal aldre i fremtiden og vil bidrage til at nedbringe betalingsbalan-
ceunderskuddet.

Europa: Opsvinget er muligvis ved at fa fodfeste

Vaksten i euroomradet skonner IMF til 2 pct. 1 2006 og 1,9 pct. 1 2007. Fremad-
rettet athanger opsvinget fortsat af hoj global vakst, men vil kunne styrkes af
svaekkelsen af euroen 1 lobet af 2005 samt af stigende erhvervsinvesteringer. Det
tyske Ifo-indeks for erhvervstillid er pa sit hojeste niveau siden primo 1999.

Olieprisstigningerne har holdt HICP-inflationen over 2 pct., hvorimod udviklin-
gen 1 kerneinflationen har varet afdempet i lyset af svag indenlandsk eftersporg-
sel. Den underliggende inflation ventes fortsat lav, men hojere energipriser og
administrativt fastsatte priser vil bidrage til oget HICP-inflationen. I samme ret-
ning trakker den planlagte momsforogelse 1 Tyskland i januar 2007, som vil have
merkbar, men midlertidig effekt.

Pa grundlag af inflationsbilledet har ECB havet styringsrenten med 0,25 pct.-
enheder i marts og december. IMF vurderer, at givet det lave pres fra kerneinflati-
onen og den skrobelige indenlandske eftersporgsel, er der ikke behov for en hur-
tig "normalisering” af renten.

Underskuddet for euroomridets samlede offentlige finanser venter IMF vil vare
2,3 pct. af BNP i 2000, svarende til underskuddet i 2005. Fonden anferer, at der



navnlig i de storre lande er gjort for lidt i 2005 for at reducere de offentlige under-
skud. Det papeges 1 prognosen, at udfordringen for Europa fortsat er at oge po-
tentialet for vaekst og beskaftigelse, hvilket vil kreve gennemgribende reformer,
navnlig af arbejdsmarkederne. At opna konsensus herom blandt befolkningerne
har dog vist sig vanskeligt, som de seneste begivenheder i Frankrig understreger,
navner IMF.

I UK faldt vaeksten til 1,8 pct. 1 2005 fra 3,1 pct. 1 2004. Baggrunden var en dem-
pet vekst 1 privatforbruget, der var pavirket af afkelingen af boligmarkedet, tidli-
gere pengepolitiske stramninger og energiprisstigninger. Efterhdnden som de

vakstdempende effekter aftager, skonnes BNP-vaksten at na 2,5 og 2,7 pct. i
henholdsvis 2006 og 2007.

I de nordiske Iande er aktivitetsfremgangen fortsat robust og drives af den in-
denlandske eftersporgsel. Vaksten er aftaget en smule i Norge og Sverige. BNP-
veksten 1 Danmark skenner Fonden til 2,5 pct. 1 2006 og 2,2 pct. 1 2007. Pa Island
har det skonomiske boom gennem de seneste tre ar fort til opbyggelse af store
makrookonomiske ubalancer. Bekymringer vedrorende korrektionen af ubalan-
cerne har fort til svigtende tillid blandt aktorer pa de finansielle markeder og har
blandt andet forarsaget et nedadgiende pres péd den islandske krone.

Emetging Europe' havde i 2004 en vakst pa hele 6,6 pct., herunder en BNP-
veekst pa 8,9 pet. 1 Tyrkiet. I 2005 faldt vaksten til 5,4 pct. og ventes i 2006 og
2007 at blive henholdsvis 5,3 og 4,8 pct. Vaksten er bredt funderet i regionen,
den indenlandske eftersporgsel er kraftig og trods stigende valutakurser er vaecksten
i eksporten ogsa hoj som folge af kraftic markedsvakst. Trods de stigende oliepri-
ser er inflationen afdempet, idet styrkelsen af valutaerne trakker i modsatte ret-
ning.

Asien

Den hoje aktivitetsvakst i Japan i forste halvar 2005 pd 5 pct. aftog 1 andet halvir,
sd vaksten for hele 2005 blev 2,7 pct. Det okonomiske opsving er dog stadig pa
sporet 1 Japan, og IMF skenner en vaekst pa 2,8 pct. 1 2006 og 2,1 pct. 1 2007, jf.
tabel 1. Den okonomiske aktivitet drives navnlig af privatforbruget, som under-
stottes af stigende beskzftigelse, og solid indtjening i virksomhederne. De lysere
udsigter for fremtiden afspejles i Nikkei-aktieindekset, der er steget med omtrent
40 pct. siden midten af 2005. Det er den kraftigste stigning i et aktieindeks blandt
alle G7-lande.

Tendensen til deflation er mindsket, og der synes at vare udsigt til, at den otte ar
lange periode med faldende priser vil slutte. De seneste 4 maneder har CPI-
inflationen — der dog indeholder energipriser — varet positiv.

! ”Emerging Burope” bestar af Tyrkiet; Estland, Letland og Litauen (Baltikum); Tjekkiet, Ungarn, Polen, Slovakiet og

Slovenien (Centralenropa) samt Bulgarien, Cypern, Malta og Rumanien (Syd- og Sydosteuropa).



BNP-vaksten i Emerging Asia-regionen’ var 8,2 pct. i 2005 og med udsigt til
forsat hoj vakst 1 verdensekonomien, skenner Fonden en vakst pa 7,9 og 7,6 pct.
1 henholdsvis 2006 og 2007. Den nuvarende fremgang i den indenlandske efter-
sporgsel 1 Japan treekker ogsd 1 positiv retning.

Trods de stigende oliepriser havde regionen et betalingsbalanceoverskud pa 4,5
pct. af BNP 1 2005. Overskuddet pa betalingsbalancen i Kina (pa 7,1 pct. 1 2005)
udgor 2/3 heraf. Med henvisning til globale ubalancer opfordrer Fonden de asiati-
ske lande til at styrke deres valutaer og gennemfore strukturreformer 1 den finan-
sielle sektor. Det vil pa lengere sigt kunne bidrage til oget indenlandsk eftersporg-
sel og en mere balanceret vaekst, der ikke drives af eksportsektoren alene.

Ovrige lande

Den okonomiske fremgang i Latinamerika fortsatte 1 2005, hvor vaksten blev
4,3 pct. Der er visse forskelle pa udviklingen mellem landene i regionen, men ge-
nerelt nyder de godt af den hoje eftersporgsel efter ravarer i kolvandet pa det in-
ternationale opsving. Den latinamerikanske BNP-vakst i 2006 ventes at blive
uzndret 4,3 pct.

Det aftikanske kontinent havde en realokonomisk fremgang pa 5,2 pct. 1 2005.
Fonden skenner, at vaksten vil nd 5,7 og 5,5 pct. i henholdsvis 2006 og 2007.”
Navnlig i landende syd for Sahara vurderes der en kraftig fremadrettet vakst pa
5,8 pct. 2006 og 5,7 pct. 1 2007. Det skyldes primaert en forventning om hej aktivi-
tetsvackst blandt olieeksporterende afrikanske lande, hvoraf flere er ved at oge
olieudvindingskapaciteten. Realiseres vakstprognosen for 2006 pé 5,8 pct., ville
det vaere den hojeste BNP-vaekst 1 over 30 ér.

IMF’s mellemfristede strategi

IMP’s kerneopgave er at bidrage til den globale makrogkonomiske og finansielle
stabilitet via understottelse af medlemslandenes tilretteleggelse og implementering
af sund okonomisk politik. Udviklingen 1 verdensokonomien, herunder globalise-
ringen og den ogede mobilitet af varer og kapital mellem landene betyder, at
IME’s muligheder, udfordringer og opgaver xndrer sig og nedvendiggor overve-
jelser om IMI’s rolle 1 forhold til medlemslandene, siledes at organisationens
komparative fordele udnyttes bedst muligt. Malet er, at institutionen er en relevant
aktor for alle sine medlemmer ved - gennem sine kerneopgaver (landeovervigning,
finansiel bistand til lande 1 krisesituationer og konsulentbistand) - at hjalpe med at
udnytte de muligheder den globale udvikling giver og effektivt handtere eventuelle
risici.

IMP’s direktor, Rato, offentliggjorde forud for arsmedet i september 2005 ledel-
sens indledende tanker om IMP’s strategiske udvikling. Idéerne blev hilst vel-
kommen af IMFC, og ledelsen nedsatte i efteraret interne arbejdsgrupper, som fik

2 De primare lande i "Emerging Asia” er Kina, Indien, Korea, Taiwan, Hong Kong og Singapore.

3 Til sammenligning var BNP-vaksten pr. capita 3,0 i 2005 og skennes til 3,5 og 3,4 pct. i henholdsvis 2006 og 2007.



til opgave at videreudvikle forslag pé flg. omrader: oget effektivitet af IME’s over-
vigning, IMIE’s rolle i emerging-market lande, IMF’s rolle i lavindkomstlande,
”governance” (kvoter og stemmer), kapacitetsopbygning, stremlining af procedu-
rer og dokumenter samt IMF’s mellemfristede budget. P4 baggrund af arbejdet i
disse grupper har ledelsen samlet forslagene 1 en ny rapport. Rapporten ventes
presenteret og droftet pA modet med fokus pé styrkelse af IME’s overvagning,
Andre store sporgsmil der kan komme op, er bl.a. IMF’s indkomstgrundlag samt
sporgsmalet om fordelingen af medlemslandenes kvoter og stemmevzagte i IMF.

Overvagning:

Ledelsen fremhaver i sin rapport et enske om effektivisering af IMF’s overvag-
ningsprocedure gennem bl.a. stromlining af den lebende okonomiske landeover-
vigning, de sdkaldte artikel IV-konsultationer. Ledelsen foreslir endvidere at pa-
begynde overvigning af de storre skonomiske regioner, for herigennem at for-
bedre analysen af konsekvenserne af de globale ubalancer. IMI skal 1 en sidan
procedure identificere globale makrogkonomiske problemer og medvirke aktivt i
en losning heraf, siledes at institutionens universale status udnyttes. Elementer
der foreslas lagt vagt pa i en sadan procedure er bl.a. valutakurspolitik samt inte-
grering af de makrookonomiske og finansielle markedsanalyser.

IMF’s indkomstgrundlag:

IMF’s indkomstgrundlag var ved édrsskriftet 2005/2006 det laveste i 25 ér, hvilket
primert skyldes et fald i kreditudestiender bl.a. som felge af Argentina og Brasili-
ens fortidige tilbagebetalinger af lan. Pga. globalt set sunde finansielle markeder er
IMPF’s udlan meget lave, og indkomsten er reduceret i forhold til tidligere. Det er i
sig selv positivt, og finansieringsgabet er muligvis et strukturelt fanomen. Sikring
af en langsigtet indkomstbase - uathangig af udldn - er siledes nedvendig. I arbej-
det hermed overvejes bla. oprettelsen af en investeringsfond, guldsalg, eget bru-
gerbetaling, reducering af administrative udgifter mv.

Ruoter og stemmevegt i INMF:
IMP’s beslutningsstruktur er koblet tzet sammen med storrelsen af medlemslande-
nes bidrag, som opgores i kvoter."

Flere emerging-market landes ogede vagt i verdensokonomien er ikke pt. afspejlet
1 deres kvoter i IMF, og der er behov for at @ndre fordelingen heraf for derved at
give de mest underreprasenterede lande storre vaegt. Diskussionen har fundet sted
i flere ar, men har siden arsmedet 1 IMF 2005 fiet oget momentum, og der arbej-
des pa at opnd konsensus om en losning pa arsmedet i Singapore september 2006.
Pa IMFC-medet ventes eventuelle elementer i en lgsning og processen herfor
droftet som forberedelse af det kommende drsmode.

4 Kvoterne bestemmer siledes 98 pct. af medlemslandenes stemmevagt i IME’s reprasentantskab og bestyrelse, medens de
resterende 2 pct. fordeles lige mellem landene gennem basisstemmer.



IMF’s ledelse har i sin rapport lagt op til en to-trins-losning, hvori: 1) forste skridt
er konsensus om en kvoteforegelse til f4 underreprasenterede emerging markets-
lande pa irsmedet i Singapore, evt. kombineret med en stigning i basisstemmer’
allerede pa dette tidspunkt; 2) andet skridt skal pa et senere tidspunkt bestd af en
bredere losning, der bl.a. kan involvere flere lande og andre vigtige sporgsmal.

Nordisk-baltiske synspunkter:

Nordisk-baltisk valgkreds ser ledelsens rapport om den mellemfristede strategi
som et godt fundament for det videre arbejde, herunder at fa de forskellige forslag
konkretiseret og implementeret i praksis.

Den Nordisk-baltiske valgkreds vil bl.a. fremhzave:

® Oget effektivitet og relevans i forbindelse med IMI’s overvagning som ét af
de vigtigste elementer i den mellemfristede strategi, herunder pabegyndelsen
af overvagning af de okonomisk sterre regioner, en mere selektiv og strom-
linet landeovervigning gennem fx en storre udbredelse af 24 maneders cy-
klus for artikel IV-konsultationerne for nogle lande samt oget fokus pa spill-
over effekter. IMF kan have en central rolle i vurderingen af effekten et
lands valutakursregime global set, men det bor holdes for gje, at valget af et
valutakursregime er op til landet selv. Endelig bor den finansielle sektor in-
tegreres bedre i den generelle makrogkonomiske overvagning.

e Fondens rolle i emerging-market landene bor styrkes, saledes at dens politik
vedr. losningen af okonomiske kriser og forebyggelsen svarer til det aktuelle
behov.

e IMF-kvoterne bor sikre en passende reprasentation af alle medlemslandene,
og der bor rettes op pa, at nogle lande er underreprasenterede. Den mest
sandsynlige losning vurderes at vare partiel kompensation til kun fa under-
repraeesenterede lande via en ad hoc kvoteforegelse. Desuden ber lavind-
komstlandenes ”stemme” styrkes, og i forbindelse hermed stottes en for-
ogelse af de sakaldte basisstemmer.

e Fondens gab mellem indtaegter og udgifter er ikke er holdbar pa lang sigt og
en revision heraf bor tilstreebe et robust, transparent og simpelt system. For-
slag, der er uafhengig af udestdende kredit, sisom fx afkast ved at investere
provenuet af et begraenset guldsalg, ber undersoges narmere for derved
permanent at gore indkomstgrundlaget bredere. Desuden er det vigtigt at
undersoge mulighederne for at begrense Fondens administrative udgiftsni-
veau.

IMF’s rolle i lavindkomstlande

I rapporten vedr. den mellemfristede strategi leegger ledelsen endvidere op til eget
effektivitet i forhold til Fondens engagement 1 lavindkomstlande. Udfordringerne i
den del af verden bestar forst og fremmest i at sikre, at den forventede stigende
ulandsbistand inklusiv gaxldslettelse bidrager til varig hej ekonomisk vakst og

5 Hvert medlemsland har ifelge IMF’s vedtagter 250 basisstemmer. Ved IME’s oprettelse udgjorde andelen af basisstem-
mer 11 pet. af de samlede stemmer — i dag er andelen reduceret il 2 pct.



opfyldelsen af 2015-milene (Millennium Development Goals). I den forbindelse
er en klar arbejdsdeling i forhold til Verdensbanken og ovrige udviklingsbanker
noedvendig. IMF ber i sit arbejde fokusere pa sine kerneopgaver, herunder over-
vigning og teknisk assistance i forhold til bl.a. at sikre makrogkonomisk stabilitet,
holdbar galdsudvikling og en styrket offentlig udgiftspolitik.

Multilateral geldslettelse — status

Pa modet ventes der at blive gjort status i forhold til det multilaterale galdslettel-
sesinitiativ (MDRI), som blev endosseret pa IMF og Verdensbankens drsmede
2005. Initiativet har til formal at eftergive 100 pct. af den multilaterale restgalds
hovedstol til de lande, der er kommet igennem HIPC-processen.” Gzlden, der
eftergives, er til IMF, Verdensbanken og Afrikabanken. For IMF’s vedkommende
gelder der pga. brug af IMI’s egne ressourcer krav om ligebehandling af med-
lemslandene, hvorfor alle lande — ikke kun HIPC-lande — med en atlig per kapita
indkomst under 380 USD kan kvalificere sig til geldseftergivelse fra IMF. To
yderligere lande (Cambodja og Tajikistan) har derfor kvalificeret sig til galdslettel-
se i IMF.

IMP’s bestyrelse ivarksatte geldslettelsesinitiativet den 6. januar 20006, hvilket
umiddelbart medforte eftergivelse af IMF-restgzeld til 19 lande.” IMF’s omkost-
ninger ved initiativet finansieres indtil videre inden for eksisterende rammer gen-
nem bl.a. midler fra Fondens facilitet til lavindkomstlande (Poverty Reduction and
Growth Facility), som donorerne, heriblandt Danmark, lebende har bidraget til.
Finansieringen af geldslettelse til Sudan, Liberia og Somalia - som har uforholds-
maessigt store restancer til Fonden - vil, nar det bliver aktuelt, skulle ske gennem
tilforsel af ekstra ressourcer. I Verdensbanken og Afrikabanken, som star for langt
den storste del af initiativets omkostninger, finansieres hele galdslettelsen ved
hjxlp af indbetaling af kompensationsmidler fra donorerne, saledes at initiativet
ikke fir negativ indvirkning pa bankernes udlanskapacitet. Verdensbanken og Af-
rikabanken ventes at implementere initiativet den 1. juli d.a.

Den Nordisk-baltiske valgkreds hilser IMI’s hurtige implementering af gzldslet-
telsesinitiativet velkommen og legger vagt pa, at de frigivne ressourcer benyttes
pa prioriterede omrider og til fremme af 2015-madlene. Valgkredsen pointerer
fremadrettet vigticheden af, at konditionaliteter sisom “good governance” og
sund ekonomisk politik opretholdes, og at udviklingslandene ikke pa ny genop-
bygger et uholdbart geldsniveau. I den forbindelse fremhaves IME’s rolle gennem
overvagning og konsulentbistand til sikring af ekonomisk og finansiel stabilitet og
rammen for gxldsbzredygtighed. Endvidere fremhaves nedvendigheden af et
styrket samarbejde mellem IMF og Verdensbanken - ikke blot i forbindelse med
gxldslettelse, men i al aktivitet, der vedrerer udviklingslandene.

¢ HIPC-initiativet er et Verdensbank /IMF-program for gzldseftergivelse til en razkke af verdens *heavily indebted poor
countires” (HIPC) og omfatter potentielt over 40 lande.

7 Benin, Bolivia, Burkina Faso, Cambodja, Etiopien, Guyana Ghana, Honduras, Madagaskar, Mali, Mozambique, Nicara-
gua, Niger, Rwanda, Senegal, Tanzania, Tajikistan, Uganda og Zambia. Herudover ventes Mauretanien, der ikke blev
godkendst til gzeldslettelse ved vurderingen i december, at skulle evalueres igen snarligt.



Yderligere information

Nordisk-baltisk indleg pa IMFC-modet samt halvarsrapporten ”The Global Eco-
nomy and Recent Policy Developments in the International Monetary Fund” ud-
arbejdet af nordisk-baltisk kontor i Washington DC vil blive offentliggjort pa Na-
tionalbankens hjemmeside www.nationalbanken.dk. Der henvises i ovrigt til
IMF’s hjemmeside www.imf.org.




