Skatteudvalget
SAU alm. del - Bilag 37
Offentligt

4. udkast.
Fordag
til
Lov om aendring af forskellige skattelove
(AEndringer som falge af aktieavancebeskatningsloven)

§1

| lov om afgift af dedsboer og gaver (boafgiftdoven), jf. lovbekendtgerelse nr. 752 af 23.
august 2001, som andret ved 8 5i lov nr. 956 af 20. december 1999, § 37 i lov nr. 165 af 15.
marts 2000, 8 3i lov nr. 458 af 9. juni 2004, 8 4i lov nr. 426 af 6. juni 200509 §9i lov nr.
428 af 6. juni 2005, foretages falgende aandring:

1. 18134, stk. 3, ophaeves “, hvis fortjenesten vedrarer unoterede aktier, og 12,5 pct., hvis
fortjenesten vedrarer bersnoterede aktier”.

§2

| lov om beskatning ved dedsfald (dadsboskatteloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 791 af 16.
august 2005, foretages falgende aandringer:

1.1829, stk. 1, endresi 1. pkt. “jf. dog stk. 6" til: “jf. dog stk. 5" ogi 3. pkt. sandres”stk. 2 -
5, jf. dog stk. 6” til: "stk. 2 - 4, jf. dog stk. 5”.

2.1 829, stk. 3, andres“ aktieavancebeskatningslovens 88 2, 2d, 2 eeller 4" til: “ aktieavance-
beskatningslovens 812, 8§ 21, stk. 1 eller § 22", “jf. i gvrigt stk. 4 0og 5" andrestil: “jf. i gvrigt
stk. 4", og " aktieavancebeskatningslovens § 2 b” aandrestil: " aktieavancebeskatningsovens §
18".

3. 829, stk. 4, ophaeves.
Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 4 og 5.

4.1 829, stk. 5, der bliver stk. 4, aandres “ aktieavancebeskatningslovens 88 2 aog 2 ¢” til:
“ aktieavancebeskatningslovens § 19".

5.1 829, stk. 6, der bliver stk. 5, andres “ Stk. 1, 3 0g 5" til: “Stk. 1, 3 0og 4".

6. | 8 36, stk. 3, aandres “ aktieavancebeskatningslovens 8§ 7 a, stk. 1," til: “ aktieavancebeskat-
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ningslovens 8 47, stk. 1,".

7.1851, stk. 1, og 8 65, stk. 1, aandres “ aktieavancebeskatningslovens 8 13 &’ til “aktieavan-
cebeskatningslovens § 38".

§3

I lov om eforsyning, jf. lovbekendtgarelse nr.286 af 20. april 2005, foretages falgende
aandring:

1.1 8 37, stk. 2, andres ” aktieavancebeskatningslovens § 13" til: ” aktieavancebeskatnings-
lovens § 36”".

§4

| lov om indskud pa etableringskonto, jf. lovbekendtgarelse nr. 951 af 12. oktober 2005,
foretages faglgende aandring:

1. 187, stk. 2, nr. 2, andres " aktieavancebeskatningslovens 8 2 b” til: ” aktieavancebeskat-
ningslovens § 18”.

§5

I lov omfusion, spaltning og tilfarsel af aktiver m.v. (fusionsskattel oven), jf. lovbekendtgarel -
se nr. 821 af 30. september 2003, som aendret ved 8 2i lov nr. 1215 af 27 december 2003, § 2
i lov nr. 358 af 19. maj 2004, § 13 lov nr. 1283 af 20. december 2004, 8 3i lov nr. 387 af 30.
maj 2005, 8 3 lov nr. 407 &f 1. juni 2005, 8 71 lov nr. 426 &f 6. juni 2005 og 8 27 i lov nr.
428 af 6. juni 2005, foretages falgende aandringer:

1.1 8 8, stk. 4, andres “ aktieavancebeskatningslovens § 6, stk. 7," til “aktieavancebeskat-
ningslovens § 8, stk. 2, og § 17, stk. 2,”.

2. 1 8 8, stk. 8, andres ”aktieavancebeskatningslovens 8 2, stk. 2,” til: ”aktieavance-
beskatningslovens § 8, stk. 3,”.

3. 810, stk. 2, 1. pkt., affattes saledes:
"Sk. 2. Annullering af egne aktier, som det modtagende sel skab har erhvervet ved overtagel se
af aktiver og passiver fradet eller deindskydende sel skaber, har ingen skattemaessige konse-
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kvenser for sel skabet.”

4.1 811, stk. 1, affattes 3. pkt. sdledes:
"Modtagne aktier i det modtagende sel skab ansesfor omfattet af aktieavancebeskatningsovens
§ 18, safremt de ombyttede aktier ville vaare omfattet af denne bestemmelse.”

5 | 8 14, nr. 7, andres "aktieavancebeskatningslovens 8 2 d’ til:
" aktieavancebeskatningslovens 21”.

6. | 8 14 eaandres* aktieavancebeskatningslovens 8 2 b” til: * aktieavancebeskatningslovens 8
18".

7.1 815 b, stk. 4, aandres “ aktieavancebeskatningslovens 88 2 b eller 2 c eller 2 € til:
“ aktieavancebeskatningslovens § 18".

§6

I lov om beskatning af medlemmer af kontofgrende investeringsforeninger, |f.
lovbekendtgerelse nr. 827 af 27. juli 2004, foretages falgende aandringer:

1.1 85 sk 1,1. og 2. pkt., andres ”aktieavancebeskatningslovens 8§ 4, stk. 2,” til:
" aktieavancebeskatningslovens § 44, stk. 1" .

2.1 8 5 sk 1, 2. pkt., andres ”aktieavancebeskatningsovens § 4, stk. 1,” til:
" aktieavancebeskatningslovens 88 12 og 14”.

3. 85, stk. 2, ophaeves.

4. 1 8§ 18, 1. pkt., andres "aktieavancebeskatningslovens 8§ 13 a til:
" aktieavancebeskatningslovens § 38" .

§7

| lov om opkraavning af indkomstskat samt kommunal og amtskommunal ey endomsvaadiskat
for personer m.v. (kildeskat), jf. lovbekendtgarelse nr. 678 af 12. august 2002, som senest
aandret ved 8 52 i lov nr. 6. juni 2005, foretages falgende aandringer:

1. 1 8 2, sk 1, nr. 4, andres ”aktieavancebeskatningslovens 8§ 3" til:
" aktieavancebeskatningslovens 8 17” og ” aktieavancebeskatningsovens8 11 eller § 11 A” til:
" aktieavancebeskatningslovens § 34 eller 35”.
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2.1 82, stk. 1, nr. 6, aandres “aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 3," til: “aktiea
vancebeskatningslovens § 22, stk. 2,".

3.1 8 2 gk 7, andres ”aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 3,7 til:
" aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 2,”

4.1833C, stk. 1,09 8 33D, stk. 1, aandres* aktieavancebeskatningslovens 88 11 og 11 A" til:
“ aktieavancebeskatningslovens § 34 og § 35".

5.1833D, stk. 3, ophaeves: ”, hvisfortjenesten vedrarer unoterede aktier, og 12,5 pct., hvis
fortjenesten vedrarer barsnoterede aktier”.

6.1 843, stk. 2, litra i, aandres “ aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 3," til: “aktieavance-
beskatningslovens § 4, stk. 2,".

7.1 8605, stk. 3, aandres “ aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 3" til: “ aktieavancebeskat-
ningslovens § 22, stk. 2.

8.1 865, stk. 6, endres “§ 16 B, stk. 4" til: “§ 16 B, stk. 6”.

9. I § 65 stk 8, andres "aktieavancebeskatningslovens 8 2 a, stk. 77 til:
" aktieavancebeskatningslovens § 19”.

10. 1 8 65, stk. 8, andres "aktieavancebeskatningslovens 8 2 d, stk. 3" til:
" aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2”.

11. | 8 73 E, sk 1, andres “aktieavancebeskatningsovens 8§ 13 a' til:
" aktieavancebeskatningslovens § 38”.

12. 1 8 73 E, stk. 2 og 6, andres ”aktieavancebeskatningsovens 8 13 a, stk. 6,” til:
" aktieavancebeskatningslovens § 39”.

88
| konkursskatteloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 808 af 24. august 2000, som aandret ved 8 201

lov nr. 1029 af 22. november 2000, 8 211 lov nr. 409 af 6. juni 2002, 8 361 lov nr. 1384 af 20.
december 2004, 8 20 lov nr. 325 af 18. ma 2005, 8§ 21 lov nr. 365 af 24. maj 2005, 8 9i lov
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nr. 426 af 6. juni 2005 og 8 33 lov nr. 428 a 6. juni 2005, foretages fa@l gende aandring:

1.1812, stk. 1, aandres “ aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2, og 8 4, stk. 3," til: “aktiea
vancebeskatningslovens § 14, stk. 2 og 3,".

§9

I lov om kuldioxidafgift af visse energiprodukter, jf. lovbekendtgerelse nr. 643 af 27. august
1998, som senest aandret ved 8§ 38 i lov nr. 428 af 6. juni 2005, foretages falgende aandring:

1. | bilaget til loven, nr. 20, aandres " aktieavancebeskatningsovens § 11, stk. 3 til:
" aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 2.

8§10
| lov om skattemaessig behandling af gevinst og tab pafordringer, gadd og finansielle kontrak-
ter (kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerelsenr. 1015 af 24. oktober 2005, foretagesfalgende

aandringer:

1. 184, stk. 2, andres “aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 3," til: “ aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 4, stk. 2,".

2.1816 09 8 30, stk. 4, eandres* aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 2 - 4" til: “ aktieavan-
cebeskatningslovens § 4".

3. | 8§ 31, sk 1, andres “aktieavancebeskatningslovens 8§ 3" til:
“ aktieavancebeskatningslovens § 17".

4.1832, stk. 1, andres “ aktieavancebeskatningd ovens 8 3" til: * aktieavancebeskatnings ovens
817",

5 1 8 34, stk. 2 og 3, andres ”aktieavancebeskatningsovens 8§ 2 A, stk. 77 til:
" aktieavancebeskatningslovens § 19”.

§11

| lov om pdligningen af indkomstskat til staten (ligningsloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 887
af 20. september 2005, foretages fal gende aandringer:



1.187A stk 1, nr. 1 og 2, andres " aktieavancebeskatningslovens 8§ 13 a, stk. 1" til:
" aktieavancebeskatningslovens § 38”.

2.1 812 B, stk. 5, andres ” aktieavancebeskatningslovens 88 11 og 11 A” til: " aktieavance-
beskatningslovens 8§ 34 0g 8 35 ”.

3.1 8 15, stk. 2, aendres “aktieavancebeskatningslovens 8§ 2, stk. 2,” til: "aktieavance-
beskatningslovens § 8, stk. 3,”.

4.1816 A, stk. 1, 2. pkt., indssdtes far “ aktionaaer eller andelshavere’: “aktuelle’

5 1 8 16 A stk. 1, andres ”aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 1, 2. pkt.,” til:
" aktieavancebeskatningslovens § 21”.

6.1 816 A, stk. 6, aandres "nedsat efter § 16 C, stk. 4, 1. — 4. pkt., stk. 5, nr. 1 og 2, og stk. 6,
jf. stk. 4, 1. — 4. pkt.” til: "nedsat efter § 16 C, stk. 4, 1. —5. pkt., stk. 5, nr. 1 -3, og stk. 6, jf.
stk. 4, 1. — 5. pkt.”.

7.1816 A, stk. 7, aandres”8§ 16 C, stk. 5, nr. 3" til: “§ 16 C, stk. 5, nr. 4”.

8.1 816 A, stk. 8, amdres“ aktieavancebeskatningslovens § 3" til: “ aktieavancebeskatningsl o-
vens§ 17",

9.1 816 A stk. 9, andres “ aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 2 - 4," til: “aktieavance-
beskatningslovens § 4,”.

10. 1 8 16 A, stk 11, andres ”aktieavancebeskatningslovens 8§ 3, stk. 4,” til:
" aktieavancebeskatningslovens 8§ 23, stk. 2,”.

11.1816 B, stk. 1, andres“ aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 2 - 4" til: “ aktieavancebe-
skatningslovens § 4".

12. | § 16 B indsa=dtes efter stk. 4 som nyt stykke:

“Sk. 5. 1 tilfedde omfattet af stk. 3 og 4, hvor stk. 1 ikke finder anvendelse, og tilfadde
omfattet af stk. 1, 2. pkt., behandles gevinst og tab ved afstaelsen efter samme regler som
gevinst og tab ved afstéelse til andre end det udstedende selskab.”

Stk. 5 bliver herefter stk. 6.
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13. 816 C, stk. 3, nr. 6, affattes sdledes:

"6) Gevinst fratrukket tab ved afstéelse af aktier m.v., som for skattepligtige personer ville
vage aktieindkomst efter personskattelovens § 4 a, og som investeringsforeningen har
erhvervet mindreend tre & forud for af stael sen. Gevinst og tab opgeres under anvendel se
af aktieavancebeskatningslovens 8§ 8 og 88 25 og 26, stk. 2- 4 0g 6.”

14.1 8 16 C, stk. 3, nr. 7, aandres “ aktieavancebeskatningslovens 8§ 2 &’ til: “aktieavance-
beskatningslovens § 19”.

15. 1 8 16 C, stk. 3, nr. 8, andres “aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 1," til:
“ aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 1,".

16. § 16, C stk. 4, affattes sdl edes:

“ k. 4. | det samlede nettobel gb efter stk. 3, nr. 1 - 509 7 - 8, fradrages tab pa fordringer i
fremmed valuta som omhandlet i kursgevinstiovens § 16 og tab pa aktier omfattet af
aktieavancebeskatningslovens 8§ 19. For investeringsforeninger omfattet af sel skabsskatte-
lovens § 1 stk. 8, gadder dette dog ikke tab pafordringer pa selskaber, med hvilke et mediem
af foreningen er koncernforbundet, jf. kursgevinstlovens § 4, nar fordringen ogsaer omfattet af
kursgevinstlovens § 4. Endvidere fradrages tab ved afstéelse af beviser for indskud i
investeringsforeninger, som for skattepligtige omfattet af kildeskattelovens § 1 eller
dedsboskattelovens § 1, stk. 2, er fradragsberettiget efter aktieavancebeskatningslovens§ 22,
stk. 3. Et negativt belgb opgjort efter 1.pkt. kan fradrages i nettobel gb efter stk. 3, nr. 6. Et
eventuelt overskydende bel gb kan herefter fradragesi indtaggter efter stk. 3, nr. 9. Et eventuelt
overskydende negativt belgb kan herefter fradragesi nettobel gb efter stk. 3, nr. 10.”

17. 8 16 C, stk. 5, 2. pkt,. affattes siledes:

“Fradraget efter 1. pkt. fordeles forholdsmaessigt mellem positive nettobel gb opgjort efter:
1) stk.3,nr.1-509g7 -8, nedsat efter stk. 4, 1. — 3. pkt.,

2) stk. 3, nr. 6 nedsat efter stk. 4, 4. pkt.

3) stk. 3, nr. 9 nedsat efter stk. 4, 5. pkt.

4) stk. 3, nr. 10, nedsat efter stk. 4, 6. pkt.”

18.1816 C, stk. 7, aendres* aktieavancebeskatningsovens 8 2 d" til: “ aktieavancebeskatnings-
lovens § 22", og “ aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 4” til: “ aktieavancebeskatningsl o-
vens § 22, stk. 3".

19. | § 16 C, stk. 13, andres to steder "aktieavancebeskatningslovens 8 2 &’ til:
" aktieavancebeskatningslovens § 19”.



20. | § 16 C, stk. 14, andres to steder "aktieavancebeskatningslovens 8 2 &’ til:
" aktieavancebeskatningslovens § 19”.

21. | 8 16 C, stk. 15, aandres "aktieavancebeskatningslovens 8§ 3, stk. 4,” til:
" aktieavancebeskatningslovens 8§ 23, stk. 2,”.

22.1 8 33 G, stk. 1, aandres “aktieavancebeskatningslovens § 2 a," til: “ aktieavancebeskat-
ningslovens § 19,".

§12

| lov om energiafgift af mineralolieprodukter m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 701 af 28. sep-
tember 1998, som senest aandret § 471 lov nr. 428 af 6. juni 2005, foretages fal gende amdring:

1. | 8§ 10, stk. 1, asndres “aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 3" til:
“ aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 2".

§13
I lov om opkraavning af skatter og afgifter m.v.(opkraesningsloven), jf. lovbekendtgarelse nr.
289 af 28. april 2003, som aandret ved 8 12 lov nr. 458 af 9. juni 2004, 8 321 lov nr. 469 &f 9.
juni 2004, 8 2i lov nr. 1441 af 22. december 2004, 8 71 lov nr. 325 af 18. mgj 2005, §51i lov
nr. 428 af 6. juni 2005, 844 i lov nr. 430 &f 6. juni 2005 0g 8511 lov nr. 431 & 6. juni 2005,
foretages falgende aandring:

1. 1 8 11, stk 4, nr. 1, andres “aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 2 — 4, til:
“ aktieavancebeskatningslovens § 4”.

§14

| lov om beskatning af visse pensionskapitaler m.v. (pensionsafkastbeskatningsloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 899 af 22. september 2005, foretages falgende aandringer:

1. | 8§ 13, stk. 4, andres "Aktieavancebeskatningslovens 8§ 6, stk. 6" til:
" Aktieavancebeskatningslovens § 27”.

§15



I lov om beskatningen af pensionsordninger m.v. (pensionsbeskatningsloven), jf. lovbekendt-
gerelse nr. 824 af 25. august 2005, foretages falgende aandringer:

1.1812, stk. 1, nr. 1, ophaseves 5. pkt.

2.1 8 15 A stk. 1 og 2, andres " aktieavancebeskatningsovens § 11, stk. 2 - 47 til:
" aktieavancebeskatningslovens § 4"

3.1 8 15 A stk 3, andres “aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 9" til:
" aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6”.

4. | § 15 A sk 4, asndres “aktieavancebeskatningslovens 8 2 b”  til:
“ aktieavancebeskatningslovens § 18”.

5.1819D, stk. 1, andres “ aktieavancebeskatningslovens 8 11, stk. 3" til: “ aktieavancebeskat-
ningslovens 8 4, stk. 2".

6. | &8 30 B, amndres "aktieavancebeskatningsovens § 11, sk, 2-4 til:
" aktieavancebeskatningslovens § 4,”.

§16

I lov om indkomstskat for personer m.v. (personskatteloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 772 af
29. august 2003, som senest andret ved 8 551 lov nr. 428 af 6. juni 2005, foretages falgende
aandringer:

1.14,stk. 1, nr. 5, andres “ aktieavancebeskatningslovens 88 2, 2 a, 2 ¢, 2d og 4" til: “ aktiea
vancebeskatningslovens 88 18, 19 og 22".

2.84, stk 1, nr. 5 a, affattes sdledes:

“5a) skattepligtig gevingt, fradragsberettiget tab samt skattepligtige af stael sessummer efter
ligningslovens § 16 B ved afstéelse af medlemsbeviser i foreninger m.v., der er
skattepligtige efter selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 6, bortset fra
investeringsforeninger,”.

3. 184, stk. 4, aandres “ aktieavancebeskatningslovens § 2 b” til: “aktieavancebeskatningsl o-
vens § 18".
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4. 1 8§ 4, stk. 5, andres “aktieavancebeskatningslovens 8§ 3" to steder til “aktieavance-
beskatningslovens 8§ 177, ’"aktieavancebeskatningslovens 8 2 & andres il
" aktieavancebeskatningslovens 8 197, og "sammelovs § 2 &’ andrestil: "sammelovs §19”.

51 8 4 a sk 1, nr. 1 og 2, andres ”aktieavancebeskatningsloven § 2 a’ til:
" aktieavancebeskatningslovens § 19”.

6.184a, stk. 1, nr. 3, andres: "ligningslovens8 16 C, stk. 3, nr. 1- 8,” til: ” ligningslovens §
16C,stk.3,nr.1-5097-8,".

7.1 8 4 a, stk. 1, nr. 4, andres “aktieavancebeskatningsovens 88 2 e og 4" til:
" aktieavancebeskatningslovens 88 12 — 14”.

8.1 84 a sk 1, nr. 5 andres “aktieavancebeskatningslovens § 2 a’ til: “aktiea
vancebeskatningslovens § 19”.

9.184a, stk. 2, 1. pkt., aandres* aktieavancebeskatningslovens § 2 @’ til: “ aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 19”.

10.184 a, stk. 2, 2. pkt., udgar ”, og fortjeneste og tab ved af stael se af medlemsbeviser m.v. i
foreninger m.v., der er skattepligtige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, med
undtagelse af fortjeneste eller tab som omhandlet i aktieavancebeskatningslovens § 4 ved
astéelse 3 & eler mere efter erhvervelsen af omszdtelige investeringsbeviser i
investeringsforeninger”.

11.1 84 a, stk. 3, andres " aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 2 - 4” til: ” aktieavance-
beskatningslovens § 4”.

12. 8 4 a, stk. 4, affattes sdledes:

"Sk. 4. Det belab, der efter stk. 1, nr. 3, henfarestil aktieindkomst, maikke overstigeden del
af udlodningerne, som hidrgrer fra foreningens positive nettoindtaggter, der er omfattet af
ligningslovens § 16 C, stk. 3, nr. 9. Denne graanse for aktieindkomst forhgjes eller nedsadtes
med foreningens nettogevinster og —tab ved af stael se af aktier omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens 88 12 - 14 i det indkomstar, udlodningen vedrarer. Nettogevinsterne eller —tabene
efter 2. pkt. opgeres under anvendel se af aktieavancebeskatningslovens88 12 - 14 0g 88 28 og
29, stk. 2 - 4 og 6. Graansen for aktieindkomst nedsadtes med det belgb, der er opgjort efter
ligningslovens § 16 C, stk. 5, nr. 2 og 3. Graansen for aktieindkomst forhgjes endvidere med
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udbytte fraaktier som naevnt i aktieavancebeskatningslovens 8 19, som foreningen, daudbyttet

blev erhvervet, ikke vidste €ller burde vide var omfattet af disse bestemmel ser.”

13. 1 8 13 a, stk. 1, aandres “aktieavancebeskatningslovens 8§ 2, stk. 2, og 8§ 4, stk. 3," til:
“aktieavancebeskatningslovens § 14, stk. 2 og 3,".

8§17
I lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v. (selskabsskatteloven), jf. lovbekendt-
gerelsenr. 111 af 19. februar 2004, som senest andret ved 8 58 i lov nr. 428 &f 6. juni 2005,

foretages falgende aandringer:

1.1 81, stk 1, nr. 5 a, andres "aktieavancebeskatningslovens 8§ 2 a, stk. 7,” til:
" aktieavancebeskatningslovens 8§ 19, stk. 2,”.

2. | 8 1, sk 8 a&ndres “aktieavancebeskatningsovens 8§ 2 d’ til:
" aktieavancebeskatningslovens § 22",

3.1 8 2 sk 1, litra a, andres "aktieavancebeskatningslovens 8§ 37 til:
" aktieavancebeskatningslovens § 17”.

4. 1 8§ 2, stk 1, litra ¢, aandres "aktieavancebeskatningslovens 8§ 2 d, stk. 3,” til:
" aktieavancebeskatningslovens 8§ 22, stk. 2,”.

5.18 2, stk. 1, litraf, aandres “ aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 3," til: “aktieavance-
beskatningslovens § 4, stk. 2,".

6. | 8 2 A sk 5 andres “aktieavancebeskatningslovens 8§ 2, stk. 2" til:
" aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 3,”

7. 1 8 3, stk. 1, nr. 19, andres ”aktieavancebeskatningslovens 8§ 2 a til:
" aktieavancebeskatningslovens 8§ 19” og ” aktieavancebeskatningslovens 8 2 d, stk. 3" aandres
til: " aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2”.

8. I 8 13, stk. 1, nr. 2, aandres "aktieavancebeskatningslovens 8 2 a til: 7 til:
“ aktieavancebeskatningslovens § 19”.

9.1 813, stk. 3, aandres “ aktieavancebeskatningslovens 88 2 aeller 3" til: “ aktieavancebeskat-
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ningslovens 88 17 eller 19".

10. 1 813, stk. 4, aandres ” aktieavancebeskatningslovens § 3” til: ” aktieavancebeskatnings-
lovens § 17”.

11. 8 13, stk. 6, affattes sdledes:

"Sk. 6. Uanset stk. 5 kan den skattefri del af de samlede udlodninger efter stk. 4 dog ikke
overstige foreningens positive nettogevinster ved afstaelse af aktier m.v. som naevnt i
aktieavancebeskatningslovens 8 9, i det indkomstar, de pagad dende udlodninger vedrarer. Dei
1. pkt. omhandlede nettogevinster opgares under anvendel se af aktieavancebeskatningslovens
8812 - 14 09 825 0g § 26, stk. 2-4 0g 6. V ed opgarel sen tages dog ikke hensyn til aktier, som
investeringsforeningen har erhvervet mindre end 3 &r forud for af stael sen, af stael sessummer
efter ligningslovens § 16 B samt udbytter.”

12. 8§ 13, stk. 7, affattes sdedes:

“Sk. 7. Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse pa den del af udlodningerne fra udloddende
investeringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, der opgares som forskellen mellem pa
den ene side den skattepligtige del af udlodningerne og pa den anden side den del af
udlodningerne, som stammer fraforeningens nettoi ndteegter omfattet af ligningsovens§ 16 C,
stk. 3, nr. 1-8 og 10, nedsat efter ligningslovens 8 16 C, stk. 4, 1. —4. og 6. pkt., stk. 5,nr. 1, 2
0og 4, og stk. 6, jf. stk. 4, 1. - 4. og 6. pkt. Deni 1. pkt. omhandlede del af udlodningerne kan
dog ikke overstige den del af udlodningerne, som stammer fraforeningensindtasgter omfattet
af ligningslovens 8 16 C, stk. 3, nr. 9, nedsat efter ligningslovens 8 16 C, stk. 5, nr. 3. Stk. 3
finder dog ikke anvendelse, hvis de beviser for indskud i investeringsforeninger,
udlodningerne hidrarer fra, er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 17.”

13. | 8§ 17, stk 2 og 3, andres “aktieavancebeskatningslovens § 2 a' til:
“ aktieavancebeskatningslovens § 19”.

14. 1 § 32, stk. 13, aandres “aktieavancebeskatningslovens § 2 a til: “aktieavance-
beskatningslovens § 19”.

15.1 833 A, stk. 2, andres“ aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 2 - 4," til: “ aktieavancebe-
skatningslovens § 4,".

§18

| skattekontrolloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 869 af 12. august 2004, som senest andret ved §
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481 lov nr. 430 af 6. juni 2005, foretages fa@l gende aandring:

1.1 83 A stk. 1, aandres“ aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 2, sidste pkt., og stk. 3 - 4.”
til: ” aktieavancebeskatningslovens 8§ 4, stk. 1, sidste pkt., og stk. 2 - 3.”

2.1 8 3 C, sk 7, andres "aktieavancebeskatningslovens 88 2 og 4, til:
" akti eavancebeskatningslovens 88 8 ogl4.

3.1 810, indsadtes efter stk. 2 som nyt stykke:

" Sk. 3. Skatteministeren kan fastsedte regler om, at indberetningentillige skal omfatteind- og
udtagninger i det forudgaende kalenderar af aktier i depoter med angivelse af aktiensidentitet
og tidspunktet for ind- eller udtagningen, nar deponeringen er foretaget for en person.
Herunder kan skatteministeren fastsadte regler om, at indberetningen af ind- og udtagninger
tillige skal omfatte deponerede unoterede aktier.”

Stk. 3-5 bliver herefter stk. 4-6.

4. Efter 8 10 D indsadtes somny § 10 E:

"8 10 E. Skatteministeren kan fastsadte regler om frivillig indberetning af skattepligtige
gevinster og fradragsberettigede tab efter aktieavancebeskatningsloven i det forudgdende
kalenderar pa aktier gjet af personer.”

§19

| skatteforvaltningsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 758 af 2. august 2005, foretagesfalgende
aandring:

1.1 8 22, stk. 2, nr. 3, andres "aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 2 og 3" til:
" aktieavancebeskatningslovens § 4”.

§20

I lov om afgift af stenkul, brunkul og koksm.v., jf. lovbekendtgerelsenr. 702 af 28. september
1998, som senest aandret ved 8 51 lov nr. 462 af 9. juni 2004, foretages f@l gende aandring:

1. 187, stk. 5, aandres “ aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 3," til: “ aktieavancebeskat-
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ningslovens 8§ 4, stk. 2,".

§21

| lov om afgift af svovl, jf. lovbekendtgarelse nr. 688 af 17. september 1998, som senest
aandret ved 841 lov nr. 464 af 9. juni 2004, foretages fel gende andring:

1. 189, stk. 7, aandres ” aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 3,” til: ” aktieavancebeskat-
ningslovens § 4, stk. 2,”.

§22

I lov om varmeforsyning, jf. lovbekendtgerelse nr. 347 af 17. ma 2005, foretages felgende
aandring:

1. |1 8 23 e sk 2, andres "aktieavancebeskatningsovens § 13" til:
" aktieavancebeskatningslovens § 36”.

§23

I lov om skattefri virksomhedsomdannel se, jf. lovbekendtgerelse nr. 768 af 12. oktober 1999,
som senest aandret ved 8 3i lov nr. 339 af 16. ma 2001, foretages f@l gende aandring:

1.1 88, stk 2, andres “aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2, og § 4, stk. 3,” til:
" aktieavancebeskatningslovens § 14, stk. 2 og 3.

§24

I lov om indkomstbeskatning af selvstaandige erhvervsdrivende (virksomhedsskattel oven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 858 af 13. september 2005, foretages falgende aandringer:

1. 1 8 1, sk 2, andres "aktieavancebeskatningslovens 8 2 a, stk. 7,7 til:
" aktieavancebeskatningslovens § 19,”

2.1822c, stk. 2, nr. 3 b, og stk. 4, aandres ” aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 3,"til:
" aktieavancebeskatningslovens 8 4, stk. 2,”.

3.1 822c, stk. 2, nr. 4, andres " aktieavancebeskatningslovens § 2 b” til: " aktieavance-
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beskatningslovens § 18”.

4.1 8 22 ¢, stk. 2, nr. 5, aendres ” aktieavancebeskatningslovens 8 2 &’ til: " aktieavance-
beskatningslovens §19".

5.1 822 c, stk. 6, andres ” aktieavancebeskatningslovens 88 11 og 11 A” til: " aktieavance-
beskatningslovens 88 34 og 35" .

§25

| lov om VakstFonden, jf. lovbekendtgerelse nr. 549 af 1. juli 2002, som aandret ved 8§ 31i lov
nr. 451 af 7. juni 2001 og 8 12 lov nr. 394 af 28. magj 2003, foretages falgende andringer:

1. 186 a stk 3, nr. 5, andres ”aktieavancebeskatningslovens § 13" til: ”aktieavance-
beskatningslovens § 36”.

2. | 8 6 a, stk. 4, andres "aktieavancebeskatningslovens 8§ 4, stk. 2, til: "aktieavance-
beskatningslovens § 3.

§26

Sk. 1. Loven traeder i kraft dagen efter bekendtgarelsen i Lovtidende og har virkning fra og
med 1. januar 2006, jf. dog stk. 2-7.

Sk.2.§1 og 82, nr.1-6, har virkning for udlodninger fra dadsboer, der sker den 1. januar
2006 €ller senere.

Sk. 3.8 5, nr. 3, har virkning for annullering af aktier, der sker den 1. januar 2006 €ller senere.
Sk. 4. 86, nr. 1-3, har virkning for regnskabsar i foreningen, der begynder i 2006 €ller senere.
Sk. 5. § 11, nr. 4, har virkning for udlodninger, der sker den 1. januar 2006 eller senere.
Sk.6.§11,nr.13,16-17,816,nr.60g 12, 09§l 7, nr. 10 - 12, har virkning for udloddende
investeringsforeningers udlodninger af indtjeningi foreningens regnskabsar, der begynder den
1. januar 2006 €eller senere.

Sk. 7.§ 16, nr. 1, har virkning for gevinst paaktier, som afstas den 1. januar 2006 €ller senere.
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Bemeaa kninger til lovforslaget

Almindelige bemaa kninger

1. Indledning

Lovforslaget skal sesi sammenhaang med det samtidig hermed fremsatte forslag til lov om
beskatning af gevinst og tab ved af staelse af aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven). Ved
det naevnte forsl ag foresl &s den nuvaarende akti eavancebeskatnings ov omskrevet og forenkl et.

Lovforslaget indeholder farst og fremmest en raskke konsekvensaandringer i forbindel se med
forslaget til ny aktieavancebeskatningslov. Der er bade tale om konsekvensaandringer som
falgeaf, at fordaget til ny aktieavancebeskatningsov har en grundlasggende anden struktur end
den nuvagende, og som f@lge af de omfattende indhol dsmaessige aandringer i beskatningen af
gevinst og tab ved afstaelse af aktier m.v.

2. Lovforslagetsindhold
Af starre konsekvensaandringer kan naavnes:
2.1. Beskatning som aktieindkomst for sa vidt angar personaktionagrer uanset gjertid

| forslaget til ny aktieavancebeskatningslov foresl s den sdkal dte 100.000 kr.’ sregel ophaevet.
Det betyder, at alle gevinster og tab ved af stael se af aktier skal medregnestil den skattepligtige
indkomst. Samtidig foresldsdet i detteforslag, at gevingt og tab som hovedregel beskattes som
aktieindkomst, uanset hvor lang tid aktierne har vaaret gjet. Endelig foreslas der i forslaget til
en ny aktieavancebeskatningslov en overgangsregel, hvor aktier i beholdninger omfattet af
100.000 kr.’ s reglen, kan sadges skattefrit efter en gjertid pa 3 ar uanset kursudvikling.

Efter gad dende regler beskattes gevinst og tab ved af stael se af aktier gjeti mindreend 3 & som
kapitalindkomst. Ferst nér aktien afstas efter 3 ars gjertid, beskattes gevinst og tab som
aktieindkomst. Der sker dog kun beskatning ved salg efter en gjertid pa 3 ar eller mere, hvis
den sdkaldte 100.000 kr.'s gramse er overskredet. Fordelen ved at operere med ensartet
beskatning uanset gertid er, at det giver en sterre overskuelighed, og det fjerner den
indl&sningseffekt, der ligger i den nuvagrende sondring. Der vil uvaesgerligt vaare en tendenstil,
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at skattepligtige beholder en aktiei mereend 3 &r, hvisden skattepligtige skal betalemindrei

skat af gevinsten. Beskattes gevinsten som kapitalindkomst, kan dette ske med helt op til 59
pct., mens gevinsten som aktieindkomst beskattes som 28 pct. af den del indkomstarets
samlede gevinst, der ikke overstiger 43.300 kr. (2005-belab), og 43 pct. af resten. Er en gift
persons aktieindkomst lavere end de 43.300 kr., forhgjes den anden asgtefad |es bel gb med 28
pct.’s beskatning tilsvarende.

Néar bade 100.000 kr.'s gramsen og sondringen mellem aktier efter gertid opgives, vil
afstaelse af aktier i langt mindre grad vaare styret af skattemaessige overvejelser.

2.2. Udloddende investeringsfor eninger

For investering gennem investeringsforeninger gadder det sdkadte transparensprincip,
hvorefter investor i en udloddendeinvesteringsforening savidt muligt beskattes af afkastet fra
foreningen, som om den pagad dende selv havdeinvesteret direkte. | overensstemmel se hermed
skal en udloddende bevisudstedende investeringsforening for hvert indkomstar opgare en
minimumsudlodning, som sa vidt muligt omfatter netop de indtasgter og avancer, der ville
vage skattepligtige hos investorerne ved direkte investering. Medlemmerne &f
investeringsforeningen beskattes af denne minimumsudlodning, uanset om den faktisk
udloddes eller g. Hvis (en del af) minimumsudiodningen ikke udloddes, reguleres
anskaffelsessummen for aktierne med det pagaddende belgb efter neamere regler i
aktieavancebeskatningsloven.

Nar 100.000 kr.’ sreglenikke videreferesi forslaget til ny aktieavancebeskatningslov, jf. dette
forslag, og alle gevinster herefter vil vaare skattepligtige for personer ved direkte investering,
villedet umiddel bart tale for, at minimumsudlodningen udvidestil at omfatte aleforeningens
gevinster, der ville have vaaet skattepligtige for investoren ved direkte investering.

For at sikre mod likviditetsdraen i de udloddende investeringsforeninger eller hos
medlemmerne og for at sikre starst mulig neutralitet mellem beskatningen af udloddende
foreninger og reelleinvesteringsaktiesel skaber — der er skattefri af gevinster efter 3 arsgjertid
— foreslds imidlertid, at minimumsudlodningen tilsvarende kun skal omfatte gevinster, der
realiseresinden 3 &rsgjertid. Tab ved investeringsforeningens salg af aktier gjeti mindreend 3
ar skal kunne modregnesi investeringsforeningens gevinster i det paged dende & paaktier gjet
i mindre end 3 ar. Et eventuelt overskydende tab skal kunne fremfares til modregning i
investeringsforeningens gevinster ved salg af aktier gjet i mindre end 3 &r i efterfaigende &r.

Efter forslaget viderefares de hidtil geddende regler for opgerel se af minimumsudlodningen
uanset, at 100.000 kr.’s reglen om skattefrihed for sma beholdninger efter 3 ars gertid
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ophaeves.

For personer, der modtager udlodninger fra udloddende investeringsforeninger, aandres
reglerne endvidere sdledes, at den del af udlodningen, som stammer fra nettoaktiegevinster,
som indgar i minimumsudlodningen skal beskattes som aktieindkomst. Efter de gaddende
regler sker beskatningen som kapitalindkomst. AAndringen skyldes at beskatningen ved direkte
investering som anfert under punkt 2.1. ovenfor aendres, sdledes at gevinster pa aktier
beskattes som aktieindkomst uanset gertiden. Det falger derfor af transparensprincippet, at
udlodninger, der hidrarer fra sddanne aktiegevinster, skal beskattes som aktieindkomst.

2.3. Kun belgb, der udloddes til aktuelle aktionaarer, betragtes som skattepligtigt udbytte

| en kendelse af 30. april 2003 (offentliggjorti SKM2003.282.L SR) fandt Landsskatteretten, at
udbytte, som efter en aktieoverdragelse blev udloddet til den tidligere g er af aktierne, skulle
anses for yderligere salgssum. Udlodningen blev sdledes ikke behandlet efter reglerne for
udbytte hos den tidligere ger. Kendelsen tager ikke stilling til andre tilfadde, hvor der
foretages udlodning til andre end de aktuelle gjere af aktierne. Det foreslasi den forbindelseat
preecisere ligningslovens § 16 A om udbytter sdledes, at kun belab, der udloddestil aktuelle
aktionager betragtes som skattepligtigt udbytte. Det afgarende vil herefter veare, om man er
aktionagr patidspunktet for deklarering af udbyttet.

2.4. Beregning af passivposter ved udlodning fra dedsboer, familieoverdragelser og
overdragelsetil visse medarbejdere

Efter dedsboskattel ovens § 36 og aktieavancebeskatningslovens 88 11 og 11 A (883409 35i
forslaget til en ny aktieavancebeskatningslov) kan modtageren af aktier i forbindelse med
udlodning fraet dadsbo, familieoverdragel ser og overdragel ser til visse medarbejdereindtraade

I overdragerens skattemaessige stilling. Dette indebager, at overdragelsen ikke udl@ser
beskatning. Til gengadd beskattes modtageren af hele fortjenesten ved et senere salg. Ogsa af
den vaadistigning som fandt sted i den tidligere gers gertid.

Ved sddanne udlodninger og overdragel ser overtager modtageren af aktierne en skattebyrdefra
overdrageren. Denne skattebyrde skal der tages hgjde for ved beregning af boafgift (ved
udlodning fraet dadsbo) og eventuel gaveafgift eller beskatning (ved familieoverdragel ser og
overdragel ser til visse medarbejdere). Dette gares ved, at der beregnes en sakal dt passivpost,
som nedsadter beregningsgrundlaget for afgiften eller skatten.

Hvis der er tale om overdragelse af unoterede aktier udger passivposten 20 pct. af den
fortjeneste, der ville vaae aktieindkomst, mens den for barsnoterede aktier udger 12,5 pct.
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Ved forslaget til en ny aktieavancebeskatningslov tilnaames reglerne for beskatning af
bersnoterede aktier og unoterede aktier. Nar barsnoterede aktier fremover skal beskattes uanset
beholdningsstarrelse og gjertid foresas det, at der ogsa ved beregning af passivposter for
barsnoterede aktier anvendes samme procentsats som for unoterede aktier. Detteindebager en
forhgjelse af procentsatsen for beregning af passivposter ved overdragelse af barsnoterede
aktier og dermed en sterre nedsadtel se af beregningsgrundlaget for afgifter og skatter.

2.5. Understettel se af aktionaarernes selvangivelse af gevinster og tab.

Told- og skatteforvaltningen vil etablere en ordning, som vil understette beregningen af
skattepligtige gevinster og tab og dermed lette selvangivelsen for aktiegjerne. Det neamere
indhold af ordningen er endnu ikke helt pa plads.

Med henblik pa at sikre mulighederne for etablering af en ordning til understettelse af
aktionagrernes selvangivelse, foreslds det, at der i skattekontrollovens indsadtes regler, der
giver ministeren hjemmel til at fastssdte regler om indberetninger af ind- og udtagninger af
aktier fra dansk depoter gjet af personer og om frivillig indberetning af gevinster og tab pa
aktier. Disse oplysninger vil kunne bruges til at lette selvangivelsen for aktionager. De
naamere regler vil blive fastsat efter dreftelse med den finansielle sektor.

3. Provenumasssige konsekvenser

Der henvisestil provenubemagkningernei forslaget til ny aktieavancebeskatningsiov.

4. Administrative konsekvenser fro stat, amter og kommuner

Der henvisestil bemaarkningernei forslaget til ny aktieavancebeskatningslov.

5. @konomiske konsekvenser for erhvervslivet

Der henvisestil bemaarkningernei forslaget til ny aktieavancebeskatningslov.

6. Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Der henvisestil bemaarkningernei forslaget til ny aktieavancebeskatningslov.

7. Miljgmeessige konsekvenser
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Lovforslaget har ingen milj@maessige konsekvenser.

8. Administrative konsekvenser for borgerne

Der henvisestil bemaakningernei forslaget til ny aktieavancebeskatningslov.
9. Forholdet til EU-retten.

Lovfordlaget har ikke EU-retlige aspekter.

10. Hering

Der henvisestil haringsskemaet i forslaget til ny aktieavancebeskatningsliov.
Bemaa kninger til de enkelte bestemmel ser

Til §1
Tilnr. 1

| det omfang en efterlevende aggtefad|e, arving eller legatar indtraeder i et dadsbos skattemaes-
sigestilling efter dedsboskattel ovens 8 36, hvortil der er knyttet et eventuelt fremtidigt skatte-
tilsvar, skal der i boopgerel sen beregnes en passivpost til udligning af skattetilsvaret. Passiv-
posten beregnes af den gevinst, der ville kunne opgeres, safremt aktierne var afhaandet pa
normal vis, og sterrelsen er afhaangig af, hvorledes gevinsten ville vaae beskattet, jf. i det hele
boafgiftslovens § 13 a.

Efter boafgiftsovens § 13 a, stk. 3, udger passivposten 20 pct. af den gevinst pa unoterede
aktier, der ville vaare aktieindkomst, og 12,5 pct. af gevinsten pabarsnoterede aktier, der ville
vage aktieindkomst.

En vigtig del af de foresldede forenklinger af aktieavancebeskatningslovgivningen, som
fremgar af fordagtil ny aktieavancebeskatningslov samt naaveaendelovfordag, er, at gevinst
og tab pa aktier generelt beskattes som aktieindkomst, jf. naarvaaende forslags § 15, uanset
gertid, og uanset om der tale om barsnoterede aktier eller ikke-barsnoterede. Dennegenerelle,
amindelige beskatning har stor lighed med den nuvagende beskatning ved afstéelse af
unoterede aktier et i mereend 3 &r.

Da passivposten for sadanne aktier efter boafgiftslovens § 13 g, stk. 3, udger 20 pct., foreslds
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det derfor at aandre reglen sdledes, at passivposten generelt udger 20 pct. af den gevinst pa

aktier, der ville vaae aktieindkomst.
Til §2
Tilnr.1og5

Der er tale om konsekvensrettel ser som falge af ophaevelsen af § 29, stk. 4, jf. bemaakninger-
netil nr. 4.

Tilnr.20g 4

Der er tale om en konsekvensaandring som felge af forslaget til ny akti eavancebeskatningslov
og som falge af ophaavelsen af dadsboskattelovens § 29, stk. 4, jf. bemagkningernetil nr. 3.

Til nr. 3

Uanset om en aktiepost opfylder kravenetil succession efter dedsboskattel ovens § 29, stk. 3,
medregnes gevinst ved udlodning af barsnoterede aktier omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens 88 2 og 4 dtid ved opgerelsen af bobeskatningsindkomsten, i det omfang gevinsten
vedrarer den del af den enkelte udlodning til den enkelte modtager, der ikke overstiger en
kursvaardi pa 83.300 kr. (1987-niveau), jf. dedsboskattelovens § 29, stk. 4. Den regulerede
kursveadi for 2005 er pa 136.600 kr.

Denneregel skal sesi sasmmenhaang med den gaeddenderegd i aktieavancebeskatningslovens§
4, stk. 2, hvorefter en bgrsnoteret aktie kan afstas skattefrit efter 3 ars gertid, safremt den
skattepligtiges beholdning af barsnoterede aktier i de seneste 3 ar ikke har oversteget en
kursvaardi pa 136.600 kr. (2005-niveau) - den sdkaldte 100.000 kr.’s graanse.

Reglen om 100.000 kr's gramsen e foresldet ophasvet i forslaget til ny
aktieavancebeskatningslov. | overensstemmelse hermed foredlds det a ophaeve
dedsboskattelovens § 29, stk. 4.

Til nr.60g7

Der er tale om konsekvensaandringer som falge af forslaget til ny aktieavancebeskatningsiov.

Til 83
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Forslaget indeholder en konsekvenssandring som felge af forslaget til ny aktieavance-

beskatningslov.
Til §4

Forslaget indeholder en konsekvenssandring som felge af forslaget til ny aktieavance-
beskatningslov.

Til 85
Tilnr.1,2,509 6
Der er tale om konsekvensaandringer som fglge af forslaget til ny aktieavancebeskatningslov.
Til nr. 3

Séfremt det modtagende selskab i en fusion annullerer egne aktier, som det har erhvervet ved
overtagelse af aktiver og passiver fra det eller de indskydende selskaber, fremgar det af
fusionsskattelovens § 10, stk. 2, at gevinst og tab ved annullering af disse aktier lades ude af
betragtning ved ansadtel sen af sel skabets skattepligtige indkomst.

Begreberne “gevinst og tab” refererer til aktieavancebeskatningsloven. Principielt anses
annullering af egne aktier - ved kapital nedsadtel se- imidlertid ellersfor omfattet af ligningslo-
vens § 16 A om udbytter.

Da baggrunden for fusionsskattelovens § 10, stk. 2, 1. pkt., er, at annullering af egne aktier
erhvervet somledi enfusionikke skal have skattemaessige konsekvenser for det modtagende
selskab, foreslas det derfor prasciseret, at dette ikke er tilfaddet. Der skal dog foretages
nedssdtelse af anskaffelsessummen for de resterende egne aktier. Dette felger af
fusionsskattelovens 8 10, stk. 2. 2. pkt., jf. ligningslovens 8 16 A, stk. 12.

Til nr. 4096

Efter fusionsskattel ovens § 11 behandles modtagne aktier i skattemaessig henseende som om,
devar erhvervet pasammetidspunkt og for samme anskaffel sessum som de ombyttede aktier.
Safremt de ombyttede aktier anses for omfattet af aktieavancebeskatningslovens882b, 2¢

eller 2 e, anses de modtagne aktier ligeledes for omfattet af disse bestemmel ser.

Tilsvarende successionsprincipper fremgar af fusionsskattelovens § 15 b, stk. 4, om spaltning.
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Aktieavancebeskatningslovens8 2 b er viderefart i fordaget til ny aktieavancebeskatningdov i
§ 18. Aktieavancebeskatningslovens 8 2 c og § 2 ei den gad dende aktieavancebeskatningslov
foreslas derimod ikke viderefert.

Fusionsskattelovens § 11, stk. 1, og § 15 b, stk. 4, foresl as konsekvensrettet i overensstemmel -
se hermed.

Til 86
Tilnr.10g2
Der er tale om konsekvensaandringer som falge af forslaget til ny aktieavancebeskatningsiov.

Efter de gaddenderegler finder aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 2, om at fortjeneste pa
barsnoterede aktier under 100.000 kr.’ sgraansen er skattefri, ikke anvendel se ved foreningens
opgerelse. Det er en konsekvens af, at man ikke i praksis kan samkgre foreningens regnskab
med det enkelte medlems opgerelser af vaardien af beholdningen af bersnoterede aktier |
forhold til 100.000 kr.’s gramsen. | stedet skal fortjeneste pa barsnoterede aktier beskattes,
uanset om 100.000 kr.’s graansen er overskredet eller g .

Efter fordaget til ny aktieavancebeskatningslov ska gevinst og tab pa aktier (som
udgangspunkt) altid medregnes ved opgearelsen af den skattepligtige indkomst.

Efter forslaget til aktieavancebeskatningslovens § 44, stk. 1, skal fortjeneste og tab pa
barsnoterede aktier under 100.000 kr.’ sgraansen, der er erhvervet far den 1. januar 2006, dog
(som hovedregel) ikke medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Efter nr. 1 skal bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 44, stk. 1, (ligesom den
gaddende bestemmelsei 84, stk. 2,) ikkefinde anvendel se ved foreningens opgerel se. | stedet
skal (ligesom efter de ged dende regler) gevinst og tab pabarsnoterede aktier beskattes, uanset
om deindgdr under overgangsreglen eller g, jf. nr. 2.

Til nr. 3
Efter de gaddende regler skal der aldrig ske opgerelse af fortjeneste efter aktie-for-aktie-

metoden i aktieavancebeskatningslovens 8 5. | stedet skal gennemsnitsmetoden |
aktieavancebeskatningslovens § 6 anvendes.
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Efter fordlaget til aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 1 opgeres gevinst og tab som

hovedregel efter gennemsnitsmetoden. Som undtagelse herfra gedder efter forslaget til
aktieavancebeskatningslovens § 25, at gevinst og tab pa aktieretter og tegningsretter til
barsnoterede aktier skal opgares efter aktie-for-aktie-metoden.

Forslaget om at ophaave § 5, stk. 2, indebagrer, at dette ogsa gad der ved foreningens opgerel se
af gevinst og tab.

Tilnr. 4
Der er tale om en konsekvensasandring som f@l ge af fordaget om ny aktieavancebeskatningslov.

Det falger af investeringsforeningsbeskatningslovens § 18, at hvis et medlems skattepligt
opharer eller medlemmet flytter skattemaessigt hjemsted, beskattes medlemmet som ved
haavning af de urealiserede fortjenester pa foreningens aktiebeholdning. Dette gadder i det
omfang medlemmet ville vaae blevet beskattet efter aktieavancebeskatningslovens 8§ 13 a,
hvis vedkommende havde get sin andel af foreningens aktier direkte.

Efter forslaget til en ny aktieavancebeskatningslov flyttesreglernei den gaddendelovs 813 a
til den nye lovs 88 38-40. § 38 omhandler beskatning ved fraflytning, § 39 omhandler
omberegning ved senere afstaelse af aktierne, og § 40 omhandler tilbageflytning. Da det er
reglerne om beskatning ved fraflytning, der henvises til investeringsforeningsbeskatnings-
lovens § 18, foreslas det, at bestemmelsen skal henvisetil § 38 i den nye aktieavancebeskat-
ningslov.

Til 87
Tilnr.1-4,6—-7099-12

Forslaget indeholder konsekvensaendringer som falge af forslaget til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til nr. 5

| det omfang et familiemediem eller en medarbe der indtraader | overdragerens skattemaessige
stilling ved overdragel se af aktier, jf. aktieavancebeskatningslovens 88 11 eller 11 A, hvortil
der er knyttet et eventuelt fremtidigt skattetilsvar, skal der i forbindel se med beregning af skat
eller gaveafgift af et eventuelt gaveelement beregnes en passivpost til udligning af
skattetilsvaret. Passivposten beregnes af den gevinst, der villekunne opgeres, safremt aktierne
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var afhaandet pa normal vis, og starrelsen er afhaangig af, hvorledes gevinsten ville vage

beskattet, jf. i det hele kildeskattelovens § 33 D.

Efter kildeskattelovens 8 33 D, stk. 3, udger passivposten 20 pct. af den gevinst paunoterede
aktier, der vaare aktieindkomst, og 12,5 pct. af gevinsten pabarsnoterede aktier, der villevaae
aktieindkomst.

Det foreslas at aandre reglen sdledes, at passivposten generelt udger 20 pct. af den gevinst pa
aktier, der ville vaare aktieindkomst. Der henvisesi avrigt til bemaarkningernetil 8 1, nr. 1.

Til nr. 8

Forslaget er dels en konsekvensaendring som falge af forslagets 8 11, nr. 13, og dels en
konsekvensaandring som felge af lov nr. 458 af 9. juni 2004.

Kildeskattelovens 8 65, stk. 6, henviser blandt andet til bestemmelseni ligningslovens§ 16 B
om skattefrihed for modtageren af bel gb, som er skattepligtigefor foreninger og sel skaber efter
selskabsskattelovens 8 5 B, stk. 4, og fusionsskattelovens § 12, stk. 3. Denne bestemmelse
blev ved lov nr. 458 af 9. juni 2004 flyttet fraligningslovens § 16 B, stk. 4, til stk. 5, og ved
lovforslagets 8 11, nr. 12, flyttes den til stk. 6.

Til 88

Efter konkursskattelovens 8 12, stk. 1, kan bl.a. tab, der kan fremfares efter reglernei aktiea
vancebeskatningslovens 8 2, stk. 2, og 8 4, stk. 3, ikke fradrages i indkomst hos skyldneren
eller dennes amgtefadle, hverkeni det indkomstar, hvori konkursdekretet afsiges, eller i senere
indkomstar.

Aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2, og 8§ 4, stk. 3, svarer i et vist omfang til § 14, stk. 2
og 3, i fordaget til ny aktieavancebeskatningslov.

Det foresl s padenne baggrund at sendre konkursskattelovens § 12, stk. 1, sdledes, at uudnytte-
detab efter § 14, stk. 2 0g 3, i fordaget til ny aktieavancebeskatningslov, ikke kan fradragesi
indkomst hos skyldneren eller dennes aagtefadle, hverken i det indkomstar, hvori
konkursdekretet afsiges, eller i senere indkomstar.

Til 89
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Forslaget indeholder en konsekvenssandring som falge af forslaget til ny aktieavance-

beskatningslov.
Til §10

Forslaget indeholder konsekvensaendringer som falge af fordaget til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til§11
Tilnr.1-3, 5-8-11,14,1509 18- 22

Der er tale om konsekvensaandringer som falge af forslaget til ny aktieavancebeskatningsiov.
Til nr. 4

Det foreslas at prascisereligningslovens 8 16 A saledes, at kun belgb, der udloddestil aktuelle
aktionagrer betragtes som skattepligtigt udbytte. Det afgerende vil herefter vaare, om man er
aktionag (d.v.s. har ejendomsret til aktien) pa tidspunktet for deklarering af udbyttet.

Baggrunden for forslaget er felgende: | en kendelse af 30. april 2003 (offentliggjort i
SKM2003.282.L SR) fandt Landsskatteretten, at udbytte, som efter en aktieoverdragel se blev
udloddet til dentidligere ger af aktierne, skulle anses for yderligere salgssum. Udlodningen
blev sdledes ikke behandlet efter reglerne for udbytte hos den tidligere gjer. Kendelsen tager
dog ikke stilling til andretilfadde, hvor der foretages udlodning til andre end de aktuelle gjere
af aktierne. Det er saledes med kendelsen ikke taget stilling til, om der med den gaddende
retstilstand er visse muligheder for at omga kildebeskatningen af udbytte i forbindelse med
overdragelse af retten til udbytte. Eksempelvis vil en udenlandsk aktionaa kunne overdrage
retten til udbyttetil et dansk pengeinstitut, og dermed vil den pagad dende aktionaa med den
nuvaarende retstilstand undga kil debeskatningen af udbyttet.

Hos den aktuelle aktionaa beskattes udbyttet som aktieindkomst, séfremt der i gvrigt er
skattepligt.

Hvisden aktuelle aktionaas pligt til at viderebeta e udbyttet har karakter af en |gbendeydelse,
beskattes modtageren af de |gbende ydelser efter statsskattelovens regler. Hvis den aktuelle
aktionag er en fysisk person, der har fradragsret for betalingerne, gives fradraget som et
ligningsmaessigt fradrag i den skattepligtige indkomst. Hvis der er tale om, at en aktiesadger
har forbehol dt sig retten til udbyttet i forbindel se med overdragel se af aktierne, skal der skeen
kapitalisering af den forbehol dte udbytteret, som far betydning for sed gers aktieavance. | dette
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tilfadde gadder ligningslovens § 12 B. Hvis det udbytte, der er forbeholdt, er en engangs-

foreteelse, der ikke har karakter af enlgbende ydel se, |asgges udbyttet til af stael sessummen ved
opgerelsen af sadgers aktieavance.

Belgb som lagyges til afstéel sessummen hos sad ger, |aagges siden til kabers anskaffel sessum
for aktierne.

Til nr. 12

Der er tale om en preecisering af gaddenderet. | tilfadde, hvor en afstéelsetil det udstedende
selskab efter ligningslovens 8§ 16 B, stk. 3 eller 4, ikke beskattes efter ligningslovens § 16 B,
stk. 1, skal afstaelsen behandles efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Tilsvarende
gadder i tilfadde omfattet af ligningslovens § 16 B, stk. 1, 2. pkt., hvor stk. 1, 1. pkt. ikke
finder anvendel se.

Til nr. 13, 16 og 17.

Disse aandringsforslag vedrerer udloddende investeringsforeninger, der i vidt omfang bygger
pa et princip om transparens.

1. Princippet om transparens

Transparensprincippet betyder, at et medlem af en udloddende investeringsforening sa vidt
muligt beskattes, som om den pagad dende selv havdeinvesteret i vaardipapirer af den karakter,
som findes i den pagaddende investeringsforening. Dette gennemfegres ved, at
investeringsforeningen pa grundlag af sine indkomster opger en minimumsudiodning
omfattende de indkomster, som ville vaae skattepligtige for medlemmerne ved en direkte
investering. Medlemmerne beskattes herefter af denne minimumsudlodning, uanset om den
faktisk udloddes eller ¢. Udloddes (en del af) minimumsudiodningen ikke, skal
anskaffel sessummen for investeringsforeningsbeviset reguleres med det pagad dende bel gb
efter neamere regler i aktieavancebeskatningsloven.

En konsekvent gennemfarelse af dette princip kraever, at en forening skal opgere en
minimumsudlodning, som omfatter alle de indkomster, der ved direkte investering vil veare
skattepligtig for alle de forskellige typer af investorer, der kan komme pa tale i samme
forening. (Personer og selskaber, naaringsskattepligtige og ikke naaringsskattepligtige, pen-
sionsafkastskattepligtige, ikke pensionsafkastskattepligtige.)

| praksis lader en fuldstaendig gennemfarelse af transparensprincippet sig ikke gare. (Det
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haenger bl.a. sammen med, at der kan vaaeforskellige opgarel sesregler afhaangigikke blot af,

hvad der investeres i, men ogsa afhaangig af hvem investor er)
2. Gaddenderegler

Efter gaddende regler er transparensprincippet gennemfart pa den made, at foreningen skal
opgere en minimumsudlodning, der stort set dsskker de indteggter og udgifter, der efter
realisationsprincippet er skattepligtigefor amindelige personer og/eller selskaber. Disseregler
findesi §16 C, stk. 2 og 3.

| atovervgiende grad omfatter minimumsudliodningen de indkomstarter, der bade er
skattepligtige hos almindelige personer og hos amindelige selskaber. Enkelte indkomstarter
omfattet af minimumsudlodningen er dog kun skattepligtige hos den ene gruppe.

Personer, som er naaingsskattepligtige efter kursgevinstlovens 8 13 er altid skattepligtige af
hel e minimumsud| odningen som personligindkomst. Det falger af ligningslovens§ 16 A, stk.
5, og personskattelovens princip om, at indkomster, som ikke udtrykkeligt er undtaget, er
personlig indkomst.

Ikke-naaringsskattepligtige personer er skattepligtige af hele minimumsudl odningen, bortset fra
den del der stammer fra kursgevinster pa blastemplede obligationer. Det faiger ligeledes af
ligningslovens §16 A, stk. 5 - 7. Den skattepligtige del af minimumsudlodningen delesop i
kapitalindkomst og aktieindkomst alt efter karakteren af de underliggende indkomster. Det
falger af personskattelovens §¢ og 4 a.

For selskaber e hele minimumsudiodningen skattepligtig, hvis selskabet er
nagringsskattepligtigt efter aktieavancebeskatningsloven, og det investeringsforeningsbevis,
minimumsudlodningen er knyttet til, indgar i nearingsbeholdningen. Det falger af selskabs-
skattelovens §13, stk. 4 .

Almindeligt skattepligtige sel skaber er ligel edes skattepligtige af minimumsudlodningen. Den
del heraf, der kan henferestil udbytter frainvesteringsforeningens aktier, medregnes dog kun
med 66 pct. ved indkomstopgearel sen svarendetil det, der gad der for sel skaber beholdninger af
portefaljeaktier. Desuden er udlodning af gevinster, der kan henfarestil gevinster paaktier gjet
i mere end 3 ar, helt skattefri. Dette falger af selskabsskattelovens § 13, stk. 4 - 7.

Saaligt om gaddende regler for medregning af aktieavancer ved opgerelsen af
minimumsudlodningen gedder, at avancer opstaet ved salg inden 3 ars gjertid omfattes af
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minimumsudlodningen. Disse avancer er skattepligtige bade for amindelige personer og

selskaber. Aktieavancer opstaet ved salg efter 3 ars gertid eller mere er ikke omfattet af
minimumsudlodningen. For personer ville avancerne ikke vaae skattepligtige for en lille
investor, mens de ville vaae skattepligtige som aktieindkomst for en sterreinvestor. Deville
ikke vaare skattepligtige hos selskaber.

Hvis de aktieavancer, der ikke er omfattet af minimumsudlodningen, aligevel udloddes, er
udlodningen skattefri for amindelige selskaber (selskabsskattelovens §13, stk. 4 - 6) og

skattepligtige som aktieindkomst for almindelige personer (personskattelovens ¢ a).
Udlodninger af formuen er i alletilfadde skattepligtige.
3. Fordaget

Forslaget vedrgrende udloddende investeringsforeninger er i vidt omfang en viderefersel af
princippernei de gaddende regler.

Forslaget til ny aktieavancebeskatningslov medfarer imidlertid andringer af reglerne om
beskatning af aktier, som ogsa ma medfgre amdringer i reglerne om medregning af
aktieavancer ved opgarel sen af minimumsud|odningen.

100.000 kr.’s reglen viderefgres sdledes ikke i forslaget til ny aktieavancebeskatningslov,
hvorefter alegevinster herefter ved direkteinvestering vil veare skattepligtigefor personer. En
fuldsteandig gennemfarel se af transparensprincippet i relation til personer ville indebaare, at
minimumsudl odningen skulle udvidestil at omfatte alleforeningens gevinster paaktier —fordi
disse ville vage skattepligtige for personer ved direkte investering.

Dette er imidlertid ikke fundet hensigtsmaessigt.

For det farste ville det betyde et ikke ubetydeligt tilbagevendende likviditetsdraan for enten
investeringsforeningen (i form af udlodning af gevinsterne) eller medlemmerne (i form af
betaling af skatten af minimumsudiodningen, hvis denne ikke udloddes), ligesom
medlemmerne i givet fald ska geninvestere de udloddede midler, i det omfang
investeringsforeningen udlodder minimumsudl odningen.

For det andet forudsadter en ful dstaandig gennemfarel se af transparensprinci ppet, at foreningen
ikke skulle medregne gevinster pa aktier eet i mere end 3 & ved opgerelsen af
minimumsudlodningen, for sa vidt angar den del af minimumsudlodningen, der henfares til
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sel skabsmedlemmer. Selskaber vil nemlig efter forslaget til ny aktieavancebeskatningsiov ved

direkte aktieinvestering som hidtil veare skattefri af aktiegevinster efter 3 arsgjertid. Det kunne
I denne forbindel se overvejesat gere minimumsud odningen afhaangig af, hvem medlemmerne
er. Det ville dog kreeve et ganske omfattende og svaart administrerbart regel sadt, somikkeville
have en forenklende karakter.

For det tredje er det vigtigt at sikre en nogenlunde neutralitet mellem beskatningen af
udloddende foreninger og reelle investeringsaktiesel skaber, som er skattefri.

Efter omstaandighederne kunne det sdledesvise sig at vaare merefordel agtigt at investeresine
midler gennem et investeringsaktiesel skab, fordi detteikke udsadtesfor et likviditetsdraan ved
realisation af gevinster. Ved en sadan investering ville de private investorer imidlertid ikke
nyde fordel af de beskyttende kapitalplaceringsregler, der er en del af regelsadtet for
investeringsforeninger.

Det foreslas pa denne baggrund, at kun gevinster, der rediseresinden 3 &rs gjertid, skal veae
omfattet af minimumsudlodningen. Aktiegevinster, der realiseres efter en gjertid pa3 ar eller
mere, skal derimod ikke veae omfattet af minimumsudiodningen. Det gedder dog kun
gevinster pd amindelige aktier, herunder investeringsforeningsbeviser i udloddende,
aktiebaserede foreninger samt akkumulerende foreninger.

Aktier 1investeringssel skaber, jf. § 191 forslaget til ny aktieavancebeskatningslov (8§ 2 ai den
nugad dende aktieavancebeskatningslov) skal vaae omfattet af minimumsudliodningen. Det
skyldes, at sadanne gevinster ville vage skattepligtige ogsa for selskaber ved direkte
investering, ligesom det ikke ville vaae hensigtsmasssigt, hvis der kunne opnéas
skatteudskydel se pa sddanne aktier, blot ved at placere dem i investeringsforeninger.

For personer indebaarer forslaget til en ny aktieavancebeskatningslov, at tab pa barsnoterede
aktier kan fradrages i indtesgter pa bersnoterede aktier i form af gevinster, udbytter og
af stéel sessummer ved salg til det udstedende selskab. Tab pa unoterede aktier kan fradrages
uden begraansninger ved opgerel sen af aktieindkomsten. Tabsfradragsreglerne er uafhaangige
af gertiden.

For selskaber kan tab paaktier (bersnoterede sdvel som unoterede) ved salg efter en gjertid pa
mindre end 3 & derimod kun modregnes i gevinster pa aktier ved salg efter en gertid pa
mindreend 3 &r.

Det foresdlds, at reglerne for opgarelsen af gevinster og tab pa aktier i forbindelse med
opgarel sen af minimumsudlodningen falger reglerne for selskabers tab pa aktier ved direkte
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investering. Dette indebagrer, at tab pasalg af aktier, som foreningen afstér efter en gjertid pa

mindre end 3 & kan modregnesi foreningens gevinster pa aktier, der afstas efter en gjertid pa
mindre end 3 &r. Overskydende tab kan fremfares til modregning i foreningens gevinster pa
aktier gjet i mindre end 3 ar i efterfglgende &r.

For savidt angar visse underskud i de af foreningensindkomster, der er kapitalindkomst for en
personlig skatteyder, fradrages disse farst i eventuel positiv aktieindkomst og herefter i
eventuedl skattefrie udlodninger, ndr minimumsudlodningen geres op. Overskydende bel gb
viderefares til naeste &r, hvor det ligeledes fradrages i den del af minimumsudiodningen, der
for en personlig skatteyder vil vaae kapitalindkomst, aktieindkomst og skattefri indkomst.
M odregningen sker i samme raskkefglge som i underskudsaret. Der er taleom en videreferel se
af de gaddenderegler for underskud i de af foreningensindkomster, der er kapitalindkomst for
en personlig skatteyder.

| den teknik, som lovforslaget anvender for at opnade naevne konsekvenser vedrarende under-
skudsfremfersel, indgar, at ved opgarel sen af det samlede underskud efter § 16 C, stk. 3, for et
givet ar, kan belgbenei § 16 C, stk. 3, nr. 6 (gevinster og tab pa aktier) aldrig blive negative.
Denulstillesi stedet, idet et underskud, der omhandles af 8§ 16 C, stk. 3, nr. 6, fremfares il
fradrag i falgende &rs nettogevinster ved salg af aktier gjet i mindre end 3 &r. Det svarer ogsa
gansketil den hidtil gaddende teknik.

4. Hvor i dentilrettede bestemmel se omudlodningspligt findes de vaardipapirer, der omtalesi
den nye akti eavancebeskatningsl ov?

Forslaget til ny aktieavancebeskatningslov indeholder regler for almindelige barsnoterede
aktier, amindelige unoterede aktier, aktier i investeringssel skaber, beviser i akkumulerende
investeringsforeninger, beviser i udloddende aktiebaserede investeringsforeninger samt beviser
I udloddende obligationsbaserede eller blandede investeringsforeninger.

Den tilrettede bestemmelse om de indkomster, som indgédr i minimumsudlodningen
(ligningslovens §16 C, stk. 3, som den foreslas aandret) medfarer for en udloddende

investeringsforening (aktiebaseret, blandet eller obligationsbaseret) fal gende:

Medregning af gevinster og tab vedrarende aktier ved opgerel sen af minimumsudl odningen
falger af §16 C stk. 3, nr. 6. Saledes skal gevinst fratrukket tab ved afstaelse af aktier m.v.,
som for skattepligtige personer ville vaae aktieindkomst, udloddes. Det gadder dog kun
gevinster og tab realiseret af investeringsforeningen inden 3 &rs gjertid.
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Gevinster og tab opgeres efter aktieavancebeskatnings ovensregler for opgerel se af gevinst og

tab for selskaber. Tab pa aktier, som investeringsforeningen har gjet i mindre end 3 &r, kan
saledes alene fradrages i gevinster pa andre aktier, som realiseres af investeringsforeningen
efter en gertid pa mindre end 3 ar. Overskydende tab kan fremfares til modregning i
investeringsforeningens gevinster i efterfelgende ar pa aktier gjet i mindre end 3 &r. Tab pa
aktier behandles ensartet i relation til opgaerelsen af minimumsudlodningen, uanset om der er
tale om tab pa barsnoterede eller unoterede aktier.

Ved opgerelsen af minimumsudlodningen kan der ikke ske modregning af tab pa aktier i
afstael sessummer efter ligningslovens § 16 B samt udbytter. Disse er alerede indeholdt i
udlodningsforpligtelsen i ligningslovens 8§ 16 C, stk. 3, nr. 2 eller 9. Ligningslovens § 16 C,
stk. 3, nr. 6, omfatter dog salg af aktier til det udstedende selskab i detilfadde, hvor af stael sen
behandles efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven, jf. ligningslovens § 16 B, stk. 2 - 5.
Det svarer til den nuvaaende retstilstand.

§ 16 C, stk. 3, nr. 6 omfatter ogsa gevinst og tab vedrarende investeringsforeningsbeviser i
akkumulerende investeringsforeninger og gevinst og tab vedrgrende investeringsforenings-
beviser i udloddende aktiebaserede investeringsforeninger.

Pligt til a medregne gevinster, udbytter og afstaelsessummer vedrgrende aktier i
investeringssel skaber ved opgerel sen af minimumsudlodningen falger af §16 C, stk. 3 , nr. 7.

Medregning af udbytter vedrerende investeringsforeningsbeviser i udloddende blandedeeller
obligationsbaserede investeringsforeninger ved opgare sen af minimumsud odningen falger af
§16 C , stk. 3, nr. 2. Medregning af gevinster pa sadanne investeringsforeningsbeviser ved
opgerelsen af minimumsudlodningen falger af nr. 8.

De tab pa kapitalindkomstbeskattede elementer, der ved direkte investering ville kunne
fradrages af personer, nedsadter minimumsudiodningen. Det felger af § 16 C, stk. 4.
Beregningen gar ud pa, at man i det samlede nettobel @b efter § 16 C, stk. 3,nr. 1-50g9 7 - 8,
dvs. de kapitalindkomstbeskattede elementer, som indgar i minimumsudiodningen, kan
fradrage tab pa fremmedmentede fordringer, aktier i investeringsselskaber og pa
investeringsforeningsbeviser i udloddendeinvesteringsforeninger, der udel ukkendeinvesterer i
fremmedmegntede fordringer.

Efter gaddende ret fradrages tab pa fremmedmentede fordringer og aktier i
investeringsselskaber i nettobelgb efter § 16 C, stk. 3, nr. 1 - 8, som ale omfatter
kapitalindkomstbeskattede elementer. Da belgb omfattet af nr. 6 vil skulle beskattes som
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aktieindkomst, kan tab pafremmedmgntede fordringer og aktier i investeringssel skaber ikkei

farste omgang fradrages heri. Giver ovennaevnte opgarel se et negativt bel gb, kan dette bel gb
dog fradragesi nettobel gb omfattet af § 16 C, stk. 3, nr. 6, dvs. i nettogevinster paalmindelige
aktier, som af stas af foreningen efter en gjertid pamindreend 3 &r. Resterer der herefter fortsat
et negativt belgb, fradrages dette i indtaegter efter 8 16 C, stk. 3, nr. 9, dvs. i udbytter som for
skattepligtige personer ville blive beskattet som aktieindkomst ved direkte investering. For
personer er belab omfattet af savel § 16 C, stk. 3, nr. 6 som § 16 C, stk. 3, nr. 9
aktieindkomstbeskattede elementer. For personer kunne rakkefglgen i fradraget i bel gb efter
henholdsvis nr. 6 og 9 dermed vage ligegyldig. For selskaber beskattes belagbene efter
henholdsvisnr. 6 og 9 forskelligt, idet nettoaktiegevinsterneved salg efter en gjertid pamindre
end 3 & medregnesfuldt ud ved indkomstopgarel sen, mens udbytterne a ene medregnes med
66 pct. ved indkomstopgarel sen. Den foresl dede modregningsraekkef gl ge sikrer sdledes, at for
selskaber sker modregningen farst i de fuldt beskattede belgb og herefter i de lempeligere
beskattede bel gb.

Resterer der efter denne modregning fortsat et negativt belgb, kan det fradrages i drets
nettogevinster pa blastemplede obligationer efter § 16 C, stk. 3, nr. 10, dvs. det for personer
skattefri element, der indgér i minimumsudlodningen.

Det bemagkes, at det felger af den tilrettede personskattel ovs regler, at udlodninger, der er
omfattede af ligningslovens §16 C ,stk. 3, nr. 1 - 5 0g 7 - 8, er kapitalindkomst, mens

udlodninger, der er omfattede af nr. 6 og 9, er aktieindkomst for en personlig skatteyder.

Foreningens administrationsomkostninger kan som efter de nuged dende regler fradrages ved
opgerelsen af minimumsudliodningen. Det gadder dog i det omfang, de ikke overstiger et
positivt nettobelgb opgjort efter reglerne i § 16 C, stk. 3-4 om opgerelsen af
mini mumsudl odningen. Administrationsomkostningerne kan sal edesikke nedsadte det bel gb,
minimumsudlodningen opgeres til, til under O kr. Administrationsomkostningerne fordeles
efter forslaget forhol dsmaessigt mellem henholdsvis de elementer af minimumsudl odningen,
som beskattes som kapitalindkomst hos personer, gevinst og tab pa aktier efter § 16 C, stk. 3,
nr. 6, ved sag efter en gertid pad mindre end 3 ar, aktieudbytter, som beskattes som
aktieindkomst hos personer, og de elementer, som er skattefri for personer. Dette falger af
forslaget til andring af 8 16 C, stk. 5. Forslaget bygger pasamme princip som de nugad dende
regler, dader ogsa efter disse skal foretages en forholdsmaessig fordeling.

For god ordens skyld bemaakes, at forslaget ikke aandrer ved, at aktiebaserede udloddende
foreninger ikke ma besidde ale de ovennaevnte papirer.
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Til § 12

Forslaget indeholder en konsekvensasandring som felge af forslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til §13

Forslaget indeholder en konsekvensaandring som falge af forslaget til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til §14

Forslaget indeholder konsekvensaendringer som falge af fordaget til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til 815

Forslaget indeholder konsekvensaendringer som falge af fordaget til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til 816
Tilnr. 1

Efter den gaddende bestemmelse i personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 5, medregnes
skattepligtige gevinster og fradragsberettigedetab bl.a. paamindelige aktier gjeti mindreend
3 & til kapitaindkomsten for personer. Som led i omlagningen af
aktieavancebeskatningsreglerne foresl as, at gevinst og tab ved afstael se af almindelige aktier
beskattes som aktieindkomst - uanset gjertid. Gevinst pa aktier gjet i mindre end 3 & skal
derfor ikke langere vaare kapitalindkomst. Den fores dede aandring af personskattel ovens § 4,
stk. 1, nr. 5, er en udmentning af dette.

Den nuvaaende kapitalindkomstbeskatning for aktier omfattet af de nugaddende bestemmel ser
i aktieavancebeskatningslovens 88 2 a, 2 b, og 2 d, foreslas dog viderefart i forslaget til ny
aktieavancebeskatningslov som 88 18, 19 og 22. Den nugaddende bestemmelse i
aktieavancebeskatningslovens § 2 c viderefares ikke med forslaget til en ny aktieavance-
beskatningslov. Derfor videref gres henvisningentil denne bestemmel sei personskattel ovens4,
stk. 1, nr. 5, ikke.
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For sa vidt angar andelsbeviser m.v. omfattet af den geddende 8§ 2 b i

aktieavancebeskatningsloven (& 18 i fordaget til en ny aktieavancebeskatningslov), foreslas
disse flyttet fra personskattelovens 8§ 4, stk. 1, nr. 5 a, til 8 4, stk. 1, nr. 5. Denne flytning
indebarer ingen aandring i beskatningen af disse andelsbeviser m.v.

I gvrigt henvises til de amindelige bemaakninger til fordaget til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til nr. 2 og 10.

Den gaddende bestemmel sei personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 5a, vedrarer andel sforeninger.
Bestemmelsen er flyttet uaandret til personskattelovens 8§ 4, stk. 1, nr. 5, jf. forslag nr. 1
ovenfor. Gevinst ved afstéel se af andel sbeviser er saledesforsat kapitalindkomst. Dette svarer
til de gaddenderegler.

Med forslaget flyttes reglen om, at gevinst pa medlemsbeviser i foreninger, der er omfattet af
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, atid beskattes som kapitalindkomst, uaandret over i
personskattelovens 8 4, stk. 1, nr. 5 a. Forslaget skal sesi sammenhaang med aandringen af
personskattelovens 8 4 a, stk. 2, nr. 2, jf. nr. 9. Der er tale om en viderefarelse af gaddende

regler.

Gevinst og tab m.v. pa medlemsbeviser, i foreninger m.v., der er skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, er kapitalindkomst. Gevinst og tab pa
investeringsforeningsbeviser, som af stas efter en gjertid patre ar eller mere, beskattes dog som
aktieindkomst, hvis der er tale om beviser i akkumulerende investeringsforeninger eller i
udloddende aktiebaserede foreninger, som behandles efter reglerne for almindelige aktier.

Gevinst og tab investeringsforeningsbeviser i blandede eller obligationsbaserede
investeringsforeninger jf. 8 221 forslaget til ny aktieavancebeskatningslov, er kapitalindkomst.
Det falger af personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 1.

Til nr. 3-5, 8,11 og 13.

Der er tale om konsekvensaandringer som falge af forslaget til ny aktieavancebeskatningsiov.

Til nr. 6

Forslaget indeholder en bestemmelse om, at den del af en udloddende investeringsforenings
udlodninger, der stammer fra aktieudbytte og aktieavance beskattes som aktieindkomst, i det
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omfang de ved en persons direkte investering ville blive beskattet som aktieindkomst. Der

henvises herom til bemaakningerne til forslagets § 11, nr. 13, 16 og 17.

Ved udlodning forstds i overensstemmelse med ligningslovens § 16 A, stk. 1, 3. pkt., de
faktiske udlodninger samt den eventuelle del af minimumsud odningen, som ikke udloddes.

Efter bestemmel sen opgaeres den del af udlodningen fra en udloddende i nvesteringsforening,
der beskattes som aktieindkomst som den skattepligtige del af udlodningen fratrukket den del
af minimumsudlodningen, der hidrerer fra indtasgter m.v., som ville blive beskattet som
kapitalindkomst ved direkte investering. Den del af udlodningen, som beskattes som
aktieindkomst kan dog blive nedsat efter personskattelovens § 4 a, stk. 4. Se herom |
bemaakningernetil 8 15, nr. 11, i dette lovforslag.

Til nr. 7

Som neevnt under forslag nr. 1 ovenfor foreslas det som led i omlaggningen af
aktieavancebeskatningsreglerne, at gevinst og tab ved af stael se af dmindelige aktier beskattes
som aktieindkomst uanset gertid. Dette gadder ogsd for gevinst og tab pa
investeringsforeningsbeviser i akkumulerende investeringsforeninger og i udloddende
aktiebaserede investeringsforeninger, jf. 88 20 og 21 i fordlaget til en ny
aktieavancebeskatnings ov, som beskattes efter reglernefor amindelige aktier. Dette udmantes
ved den foresldede andring af personskattelovens 8 4 a, stk. 1, nr. 4.

Den gaddende bestemmelse i personskattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 4, omfatter udover
amindelige aktier gevinst og tab de sdkaldte "idéaktier”.

Disse medregnes til aktieindkomsten. Det svarer i vidt omfang til den foresldede aandring af
aktieavancebeskatningsreglerne for almindelige aktier.

Derfor er henvisningen til reglen om "idéaktier” ikke medtaget i den nye formulering af
personskattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 4.

Til nr. 9 0g 10

Efter den gaddende bestemmelse i personskattelovens § 4 a, stk. 2, 1. pkt., er udbytter og
gevinster samt afstael sessummer efter ligningslovens § 16 B vedrarende aktier som naavnt i
aktieavancebeskatningslovens § 2 a, ikke omfattet af personskattelovens84 a, stk. 1, nr. 1- 6.
Det betyder, at udbytterne m.v. beskattes som kapitalindkomst.
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Det samme gadder efter personskattelovens 8§ 4 a, stk. 2, 2. pkt., for gevinst og tab ved

afstéelse af medlemsbeviser m.v. i foreninger m.v., der er skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, med undtagelse af gevinst og tab som omhandlet i
aktieavancebeskatningslovens § 4 ved afstaelse 3 ar eller mere efter erhvervelsen of
omsadtelige investeringsforeningsbeviser.

Denne undtagelse medfgrer med andre ord, at gevinst og tab ved afstéelse aof
investeringsforeningsbeviser er aktieindkomst, hvisder er tale om investeringsforeningsbeviser
I akkumulerendeinvesteringsforeninger og i aktiebaserede udloddendeinvesteringsforeninger,
som beskattes efter reglerne for almindelige aktier i aktieavancebeskatningsloven. Dette
gadder dog kun, hvis der er tde om salg efter en gertid pd 3 & eler mere, og
investeringsforenings beviserne er unoterede el ler af stael sen er skattepligtig efter 100.000kr.’s
reglen.

Reglen i aktieavancebeskatningslovens 8 2 aer viderefert i forslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov som § 19, hvorfor personskattelovens § 4 a, stk. 2, 1. pkt., foresl askonsekvensrettet i
overensstemmel se hermed, jf. forslaget i nr. 8.

Gevinst og tab ved afstdelse af investeringsforeningsbeviser i akkumulerende
investeringsforeninger og i udloddende aktiebaserede investeringsforeninger, beskattes efter
fordlag til ny aktieavancebeskatningslov 88 20 og 21 efter aktieavancebeskatningslovens
amindelige regler, jf. 88 12 - 14 i fordag til ny aktieavancebeskatningslov. Det svarer til
gaddenderegler. Efter fordaget til ny aktieavancebeskatningsl ov ophasves 3 ars-reglen, sdledes
at alle gevinster beskattes ens uanset gertid.

Tilsvarendeforeslasalle gevinster paalmindelige aktier, herunder investeringsforeningsbevi-
ser i akkumulerende investeringsforeninger og i udloddende aktiebaserede foreninger, som
beskattes efter reglerne for amindelige aktier, beskattet som aktieindkomst. Det sker i
naavagende fordlags § 15, nr. 6. Den del af personskattelovens § 4 a, stk. 2, 2. pkt., der
medferer at gevingt og tab pd medlemsbeviser i andre foreninger, der er omfattet af
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, er kapitaindkomst, fores asflyttet til personskattel ovens
84, stk. 1, nr. 5a. Der henvisestil bemagkningerne til nr. 2.

Til nr. 12

Personskattelovens 8§ 4 a, stk. 4, omhandler den del af udlodningerne fra udloddende
investeringsforeninger, som beskattes som aktieindkomst. Efter bestemmel sen kan det bel gb,
der efter personskattelovens 8§ 4 a, stk. 1, nr. 3, henfarestil aktieindkomsten, ikke overstige
den del af udlodningerne, der hidrarer fra udbytter, som ved direkte investering ville blive
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beskattet som aktieindkomst, samt investeringsforeningens nettogevinster i det indkomstar,

udlodningen vedrarer paaktier gjeti 3 ar eller mere. Der er altsatale om udbytter og gevinster,
der ved direkte investering ville skulle beskattes som aktielndkomst.

Nettogevinsterne paaktier jet i 3 &r eller mereikke er omfattet af minimumsudiodningen efter
ligningslovens § 16 C. Den nugaddende regel bevirker sdledes, at safremt den udloddende
investeringsforening ud over minimumsudlodningen vadger at udlodde arets nettogevinster pa
aktier gjet i 3 & eler mere, vil udlodningen heraf blive beskattet som aktieindkomst.
Endvidere bevirker reglen, at i det omfang foreningen har haft et nettotab ved afstaelse af
aktier gjeti 3 ar eller mere, skal dette nettotab nedsadte den del af udlodningen, som beskattes
som aktieindkomst. Nettogevinst og—tab opgares efter reglernei aktieavancebeskatnings oven.
Da tab pa barsnoterede aktier ejet i 3 & eller mere aene kan modregnes i gevinster pa
bersnoterede aktier gjet i 3 ar eller mere, vil det alene kunne vaare tab paunoterede aktier, som
ikke er undergivet fradragsbegramsning efter aktieavancebeskatningsloven, der kan feretil et
nettotab.

| forslaget til en ny aktieavancebeskatningslov foreslas 3 a&r reglen ophaevet. K onsekvensen af
at ophaeve 3 &rsreglen er, at gevinst og tab pa aktier skal beskattes som aktieindkomst uanset
giertid. | dag beskattes gevinst og tab pa aktier gjet i mindre end 3 & som kapitalindkomst
mens gevinst og tab pa aktier gjet i 3 &r eller mere beskattes som aktieindkomst.

Det foresl &s padenne baggrund at justere personskattelovens § 4 a, stk. 4, sdledesat det bel @b,
der henfarestil aktieindkomsten, ikke kan overstige den del af udlodningerne, der hidrerer fra
positive nettoindtaagter omfattet af ligningslovens § 16 C, stk. 3, nr. 9. Dvs. arets udbytter
m.v., som ved direkte investering ville blive beskattet som aktieindkomst hos personer. Dette
bel gb skal forhgjes eller nedsadtes med foreningens nettogevinster eller —tabi det indkomstar,
udlodningen vedrarer pa amindelige aktier. Disse nettogevinster eller —tab opgeres efter
reglerne for amindelige aktier i 88 12 — 14 og 88 28 — 29 i fordaget til en ny
aktieavancebeskatningslov.

Kun nettogevinsterne pa amindelige aktier gjet i mindre end 3 & er omfattet af
minimumsudlodningen, jf. sdledes dette lovforslags § 11, nr. 13. Reglen bevirker sdledes, at
safremt den udloddende investeringsforening ud over minimumsudiodningen vadger at
udlodde arets nettogevinster pa aktier gjet i 3 ar eller mere, vil udlodningen heraf blive
beskattet som aktieindkomst.

Endvidere bevirker reglen, at i det omfang foreningen i indkomstaret har haft nettotab ved
afstaelse af aktier, skal dette nettotab nedszgte den del af udlodningen, som beskattes som
aktieindkomst. Efter § 14 i forsaget til en ny aktieavancebeskatningsov kan tab pa
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bersnoterede aktier modregnesi savel gevinster som udbytter m.v. vedrgrende barsnoterede

aktier. Endvidere kan tab pa unoterede aktier i lighed med de nugaddende regler fradrages
uden begramsning. Dette falger af § 13 i forslaget til en ny aktieavancebeskatningslov.
Nettotab kan dermed opsta dels som falge af tab i aret pa bersnoterede aktier, som kan
indeholdes i investeringsforeningens udbytter m.v. i dret vedrerende barsnoterede aktier, og
dels som falge af tab pa unoterede aktier.

Endvidere skal den del af udlodningen, som beskattes som aktieindkomst, nedsadtes, hvisden
samlede nettogevinst pa aktier — uanset gjertiden — er mindre end de nettogevinster ved salg
efter en gjertid pamindre end 3 &r, somindgér i minimumsudiodningen. Dette kan forekomme
som felge af nettogevinster paaktier gjet i mindre end 3 ar og nettotab paaktier gjeti 3ar eller
mere.

Efter ligningslovens § 16 C, stk. 5, nr. 2 og 3, nedsadtes minimumsud odningen med den del &f
foreningens admini strationsomkostninger, som efter en forholdsmaessig fordeling kan henfares
til de aktieindkomstbeskattede dele af minimumsudliodningen. Der henvises til dette
lovfordags § 11, nr. 17. Som i de nugaddende regler foreslas det, at disse
administrationsomkostninger nedsadter det belgb, som den aktieindkomstbeskattede del af
udlodningen maksimalt kan udgere. Endvidere foreslas det i overensstemmelse med de
nugaddende regler, at det bel @b, den aktieindkomstbeskattede del af udlodningen maksimalt
kan udgere, forhgjes med udbytter af aktier omfattet af 8§ 19 i fordlaget til en
aktieavancebeskatningslov (svarendetil 8 2 ai den gad dende akti eavancebeskatningsov), som
foreningen ikke vidste eller burde vide var omfattet af disse bestemmel ser, da udbyttet blev
erhvervet.

Til nr. 13

Hvisen personi et indkomstar opnar en tvangsakkord eller en gad dssanering, nedsadtes bl.a.
uudnyttede fradragsberettigede tab, der kan fremfares efter reglernei aktieavancebeskatnings-
lovens § 2, stk. 2, og § 4, stk. 3, med det belgb, hvormed gedden er nedsat. Det falger af
personskattelovens § 13 g, stk. 1.

Tab efter den gaddende aktieavancebeskatningslovs 8 2, stk. 2 og 8 4, stk. 3, er
kildeartsbegramsede tab. Det foreslds, at amdre henvisningen til bestemmelserne om
kildeartsbegraansede tab til 8 14 i forslaget til den nye aktieavancebeskatningslov.

Efter overgangsbestemmelserne i fordaget til den nye aktieavancebeskatningslov kan tab
opstaet fer ikrafttraadel sen for den nye aktieavancebeskatningslov fremfares efter reglerne i
fordaget til den nye aktieavancebeskatningslov. Henvisningen til den nye
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aktieavancebeskatningslovs regler om tab pa barsnoterede aktier gadder sdledes bade tab

opstaet far ikrafttraadel sen af den nyelov om aktieavancebeskatning som tab opstaet efter dette
tidspunkt.

Til 817
Til nr. 1-100g 13-15

Der er tale om konsekvensamndringer som falge af forslag til lov om aendring af aktieavance-
beskatningsloven.

Til nr. 10

Efter sel skabsskattelovens 8§ 13, stk. 4, er et sel skab skattefri af den del af en udlodning fraen
udloddendeinvesteringsforening, der stammer fraaktieavancer, som ville havevaaet skattefri
for selskabet ved direkte g erskab. Dette falger af transparensprincippet, hvorefter investor i
en udloddendeinvesteringsforening savidt muligt beskattes af afkastet fraforeningen, somom
investoren selv direkte havde foretaget den pagaddende investering. Omfanget af
skattefriheden er neamere fastsat | sel skabsskattelovens § 13, stk. 5 og 6.

Efter sel skabsskattelovens § 13, stk. 5, opgares den skattefri del af udlodningen somforskellen
mellem pa den ene side udlodningerne og pa den anden side den del af udlodningerne, som
hidrarer fraforeningens minimumsudl odning beregnet efter ligningslovens 8 16 C, stk. 2 - 6.
Den skattefri del af udlodningen er herefter det, der bliver tilbage efter fradrag af den del af
udlodningen, der skulle vaare beskattet, hvis sel skabet havde foretaget investeringen direkte.

Uanset selskabsskattelovens § 13, stk. 5, kan den skattefri del af udlodningerne dog ikke
overstige foreningens positive nettogevinster ved afstdelse af aktier omfattet aof
aktieavancebeskatningslovens § 4i det indkomstar, som de pagad dende udlodninger vedrarer -
dvs. foreningens afstéelser af amindelige aktier efter 3 ars gertid. Herved sikres, at
investeringsforeningen ikke kan foretage skattefri udlodning af formuen. Dettefalger af reglen
i selskabsskattelovens § 13, stk. 6.

De omhandlede nettogevinster opgares efter aktieavancebeskatningslovens 88 12 - 14 og 88
25 0g 26, stk. 2 - 4 og 6, dvs. efter aktieavancebeskatningslovens aimindelige regler for
opgarelse af gevinst og tab for personer. Dette skyldes dels, at der ikke i
aktieavancebeskatningsloven er regler for opgerelse af selskabers gevinster og tab pa aktier
gieti 3 ar eller mere, dadisse er skattefri, og at der ogsa efter de ged denderegler ved opgerelse
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af gevinster og tab pa aktier gjet i 3 ar eller mere skal anvendes de regler for opgerelse af

gevinster og tab, som gadder for personer.

For personer foreslds 3 ars reglen ved beskatning af aktieavancer ophaevet. 3 ars reglen
viderefgresimidlertid for sel skaber. Ved opgerel sen af hvilke gevinster et sel skab ville kunne
modtage skattefrit ved direkte investering skal gevinst og tab pa aktier gjet i mindreend 3 &r
derfor ikke medregnes. Ophaevelsen af 3 ars reglen for personer har ogsa medfert en udvidet
adgang til at modregne tab. Denne udvidelse af personers adgang til at modregne tab skal
heller ikke pavirke opgerelsen af selskabers skattefri del af udlodningen fra udloddende
investeringsforeninger. Det foreslas derfor at justere reglerne for opgarelsen af selskabers
skattefri del af udlodningen sadisse aandringer for personaktionaaer ikke pavirker opgearel sen.

Det foresl s, at der ved opgerel sen ikke tages hensynttil aktier, som investeringsforeningen har
erhvervet mindre end 3 & forud for afstéelsen. Ved beregning af den gennemsnitlige
anskaffel sessum efter aktieavancebeskatningslovens § 26 far anskaffel sessummen for aktier
erhvervet mindre end 3 & forud for af stael sen sl edes ikke indflydel se pa opgarelsen af den
skattefri del af udlodningen frainvesteringsforeningen.

Videreforeslas, opgerel sen af den skattefri udlodningen skal opgeres uden at tab paaktier gjet
i 3 &r eller mere modregnesi gevinster pa aktier get i mindre end 3 &r, ligesom tab pa aktier
giet i mindre end 3 ar ikke kan modregnes gevinster pa aktier gjet i 3 & eller mere. Tab pa
aktier gjet i 3 ar eller mere kan dermed alene modregnes i indkomstarets gevinster pa aktier
gieti 3 ar eller mere.

Endvidere fored s, at der ved opgarelsen heller ikke tages hensyn til af stael sessummer efter
ligningslovens § 16 B samt udbytter. Tab pa aktier gjet i 3 ar eller mere kan sdledes ikke
modregnes i udbytter og af stael sessummer efter ligningslovens § 16 B.

Hermed justeres selskabers skattefri udlodning fra investeringsforeninger til de regler, som
gadder for selskabers direkte investering i aktier.

Til nr. 12

Efter sel skabsskattelovens § 13, stk. 7, beskattes kun 66 pct. af den del af udlodningen, der kan
henfares til investeringsforeningens udbytter af aktier m.v. Aktieudbytterne opgeres efter
fradrag for den del af investeringsforeni ngens administrationsomkostninger, der kan henfares

til udbytterne.

Den foresldede aandring af bestemmelsen er af redaktionel karakter.
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Til §18
Tilnr.10g 2

Forslaget indeholder konsekvensaendringer som falge af fordaget til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til nr.30g 4

Der findesi dag en TastSelv-service patold- og skatteforvaltningens hjemmeside. Denne giver
den skattepligtige mulighed for selv at beregne den skattepligtige avance ved indtastning af en
raskke grunddata. | forbindel se med fordlaget om forenkling af aktieavancebeskatningsreglerne
er det hensigten at udbygge den hjadp, der ydestil aktionaarernes selvangivel seaf gevinster og
tab paaktier. Den endelige udformning af en ordning til understettel se af aktionaarerne er dog
endnu ikke pa plads, da den blandt andet afhaenger af dreftel ser med den finansielle sektor.

Derfor foreslas to regler, som giver skatteministeren hjemmel til at fastsatte neamere regler
om indberetninger, som skal bruges til understettelse af aktionagernes selvangivelse.

Det foreslas under nr. 4, at skatteministeren kan fastsadte regler om frivillig indberetning af
personers skattepligtige gevinster og fradragsberettigede tab pa aktier omfattet af
aktieavancebeskatningsl oven. Foretages sddanne indberetninger vil deindberettede gevinster
og tab kunne fortrykkes pa selvangivelsen, og aktionaaen skal blot kontrollere de opgjorte
fortjenester og tab, samt tilfgje eventuelle yderligere gevinster og tab, som ikke indberettesi
den frivillge ordning.

| fordaget under nr. 3 foreslas det, at skatteministeren som alternativ til en frivillig
indberetning efter forslaget under nr. 4 kan fastsadte regler om, at depotferere skal foretage
indberetning af ind- og udtagninger af barsnoterede aktier i danske depoter, som er deponeret
af personer.

| forslaget under nr. 3 foreslas det desuden, at skatteministeren kan fastsedte regler om at
indberetningen af ind- og udtagninger af aktier i depoter efter forslaget ikke alene skal omfatte
deponerede bersnoterede aktier, men ogsa deponerede unoterede aktier. Der vil ikkei ale
tilfadde vaae deponeringspligt for unoterede aktier, men i de tilfadde, hvor aktierne er
deponeret, vil skatteministeren kunne fastsadte regler omindberetning af ind- og udtagninger i
depotet.
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Som naevnt er den endelige udformning af understettel sentil aktionsarernes selvangivelseikke

pa plads. Bestemmelserne er derfor udformet sdledes, at skatteministeren far hjemmel til at
fastsedte regler om de nye om frivillig indberetning af gevinster og tab og om indberetning af
ind- og udtagninger af aktier i depoter. Nar der — efter draftel se med den finansielle sektor —er
truffet afgarel se om den naarmere udformning af en eventuel ordning, kan de naamereregler
herom fastsedtes af skatteministeren.

Hjemlernetil fastsadtel se af regler efter defored dede bestemmel ser har efter forslaget virkning
fra samme tidspunkt som forslaget i gvrigt. Dvs. den 1. januar 2006. | forbindelse med
fastsadtelse af eventuelle regler om indberetning efter de foresldede regler vil et andet
ikrafttraedel sestidspunkt dog kunnefastsadtes. Dette vil ligel edes afhaange af udformningen af
ordningen og draftel sen med den finansielle sektor.

Til §19

Forslaget indehol der en konsekvensaandring som falge af fordaget til en ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til §20

Forslaget indeholder en konsekvenssandring som felge af forslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til §21

Forslaget indeholder en konsekvensaandring som felge af forslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til §22

Forslaget indeholder en konsekvensaandring som felge af forslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til §23

Forsdaget indeholder konsekvensaandringer som fele af fordaget til ny
aktieavancebeskatningslov.



Til §24

Forslaget indeholder konsekvensaendringer som falge af fordaget til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til §25

Forslaget indeholder konsekvensaandringer som fglge af fordlag til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til §26
Til stk. 1

Det foreslas, at loven traader i kraft dagen efter bekendtgaerelseni Lovtidende, og har virkning
fraog med 1. januar 2006.

Valget af virkningstidspunkt skal sesi sasmmenhaang med det samtidigt fremsatte lovforslag
om en ny aktieavancebeskatningslov. Efter forslaget til aktieavancebeskatningsloven skal
aktieavancebeskatningsloven have virkning for afstaelser af aktier, som finder sted den. 1.
januar 2006 eller senere.

Det er pa den baggrund foreslaet at neavaarende lov som udgangspunkt ogsa skal have
virkning fraog med 1. januar 2006.

En rakke af andringsforslagene vedrgrer regler om tab pa aktier, der fremfares efter
aktieavancebeskatningsloven. Der er tale om konsekvensaandring af reglernefor fremfersel af
tab i forbindelse med fusion, skattefri virksomhedsomdannel se, konkurs, tvangsakkord m.v.

De hidtil gaddende regler har henvist til reglerne om fremfersel af tab i den nugaddende
aktieavancebeskatningslovs 8§ 2, stk. 2, (om aktier gjet af personer eller selskaber i mindreend
tredr) og § 4, stk. 3, (om bersnoterede aktier gjet af personer i 3 &r eller mere). | forsaget til en
ny aktieavancebeskatningslov erstattes disseregler af 8 8, stk. 3, om selskabers fremfarsel af
tab pa aktier get i mindre end 3 & og § 14, stk. 2 og 3, om personers barsnoterede aktier.

Deforesldede nyeregler henviser til reglernei den nye aktieavancebeskatningslov. Reglernei
den nye aktieavancebeskatningslov foreslas at have virkning fra og med den 1. januar 2006.
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Efter overgangsreglerne i forslaget til en ny aktieavancebeskatningslov finder reglerne om

fremfarsel af tab ogsa anvendelse pa tab, der konstateret far den 1. januar 2006, og som er
fremfart til indkomstaret 2006 efter de nugad denderegler i aktieavancebeskatningsioven. De
foresl dede konsekvensaandringer af reglernefor behandling af fremfarsel af tab gedder dermed
for savel tab, der er opstaet den 1. januar 2006 eller senere, som for tab der er opstéet tidligere.

Om lovforslagets 8 15, nr. 1, som ophaever 5. pkt. i pensionsbeskatningslovens 8§12, stk. 1, nr.
1, bemagkes at der ogsa er tale om at rette en fejl. Bestemmel sen indehol der en henvisning til
den gaddende aktieavancebeskatningslovs 8 3, stk. 4. Bestemmelsen skal derfor som
udgangspunkt opdateres med den nye henvisning. Reglen vedrarer de nu ophaevederegler om
investeringsbeviser i akkumulerende investeringsforeninger, der som udgangspunkt kun ma
kabesfor pensionsmidler. Reglerne om de searlige PAL-foreninger er ophaavet ved lov nr. 407
af 1. juni 2005. Ved en forglemmel sen er pensionsbeskatningslovens 8§ 12, stk. 1, nr. 1, 5. pkt.,
ikke blevet ophaevet. Med ford aget ophaaves bestemmel sen.

Til stk. 2

Det foresl s, at aandringernei boafgiftsloven og dedsboskattel oven har virkning for udlodnin-
ger fradadsboer, der sker den 1. januar 2006 €ller senere. Det gad der bade dedsboer opstéet i
umiddel bar forbindelse med dedsfaldet og dedsboer, der er opstaet ved skifte af uskiftet bo.
Det afgarende er tidspunktet for udlodningen, ikke tidspunktet for skiftets pabegyndel se.

For savidt angar aandringerne af boafgiftsoven vil den aandrede procentdel for beregning af
passivposter herefter gadde for udlodninger, der sker den 1. januar 2006. For sa vidt angar
aandringerne af dadsboskattel ovensregler om udlodning med succession, gadder aandringerne
udlodninger med succession, der sker den 1. januar 2006.

Til stk. 3

Det foreslas, at andringerne af fusionsskattelovens §10, stk. 2 , om annullering af aktier og
ligningslovens §16 A , stk. 12, vedrarende selskabers annullering aktier, far virkning for
annulering af aktier, der foretages den 1. januar 2006 €eller senere.

Til stk. 4

Det foreslas, at andringerne i reglerne om opgarelsen af foreningens indtaegter og udgifter i
lov om beskatning af medlemmer af kontof grende investeringsforeninger skal have virkning
for foreningens regnskabsar, der begynder i 2006 eller senere. Foreningen kan sdledes bruge



den udvidede adgang til at modregnetab paaktier i den fores dede aktieavancebeskatningsovs
§ 14 farste gang ved opgarelsen af det regnskabdr, som begynder i kalenderaret 2006.

Til stk. 5

Andringerneaf ligningslovens§l6 A, stk. 1, hvorefter reglernefor beskatning af udbytte alene
finder anvendel se pa udlodninger til de aktuelle aktionagrer har virkning for udlodninger, der
sker den 1. januar 2006 €eller senere.

Til stk. 6

Andringerne & ligningslovens §16 C ’sregler om udloddende investeringsforeningers mini-
mumsudlodninger, personskattelovens regler for beskatning af personer af udlodninger fra
udloddendeinvesteringsforeninger og sel skabsskattel ovensregler for beskatning af sel skaber
af udlodninger fraudloddendeinvesteringsforeninger foreslas at havevirkning for udlodninger
vedrarende foreningensindtjening i regnskabsar, der begynder den 1. januar 2006 eller senere.
Herved kommer de nye regler om udlodning fra investeringsforeninger til at fa virkning pa
udlodning, som foreningen har optjent under de nye aktieavancebeskatningsregler. Disse
udlodninger omfatter gevinster m.v., der er optjent i 2006.

Til stk. 7

Bestemmelseni personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 5, vedrarer gevingt, tab og af stéel sessummer
pa aktier, andelsbeviser og investeringsbeviser, som skal beskattes som kapitalindkomst.
Andringerne af personskattelovens regler om beskatning af gevinst m.v. pa aktier m.v., har
virkning for afstaelser, der finder sted den 1. januar 2006 €ller senere.






