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Kapitd 1

L ovens anvende sesomrade

§ 1. Gevinst og tab ved af stéel se af aktier medregnes ved opgarel sen af den skattepligtige
indkomst efter reglernei denne lov.

Sk. 2. Lovensregler om aktier finder tilsvarende anvendel se paanparter i anpartsselska-
ber, andel sheviser, omsadtelige investeringsforeningsbeviser og lignende vaardipapirer.
Sk. 3. Endvidere finder lovens regler om aktier tilsvarende anvendel se pa konvertible
obligationer og andre vaardipapirer, der kan konverteres til aktier eller til vaardipapirer
som naav/nt i stk. 2.

Stk. 4. Gevinst og tab ved afstéelse af tegningsret til aktier, tegningsret til konvertible
obligationer eller ret til fondsaktier (aktieretter) medregnes ved opgarel sen af den skatte-
pligtige indkomst efter reglernei dennelov. Bortset fra 8 36 finder reglernei dennelov
dog ikke anvendel se pa tegningsretter til aktier, der er omfattet af ligningslovens § 28.

8§ 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra aktiesel skaber m.v. i det
kalenderdr, hvori selskabet m.v. endeligt opl @ses, behandles efter reglernei dennelov. 1.
pkt. finder dog ikke anvendelse ved udlodning af likvidationsprovenu, som er
skattepligtigt for foreninger og selskaber efter selskabsskattelovens 8 5 B, stk. 4, og
fusionsskattelovens § 12, stk. 3. Ved udlodning af likvidationsprovenu fra en
investeringsforening, der har valgt beskatning efter 8 21, stk. 2, finder 1. pkt. aene
anvendelse, i det omfang udlodningen overstiger minimumsudiodningen, jf.
ligningsovens § 16 C, sk. 2, for tiden fra indkomstérets begyndelse til



opherstidspunktet.

Sk. 2. Gevinst og tab ved udlodning i forbindel se med nedsadtel se af aktiekapitalen m.v.

I et selskab m.v. og gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra aktiesel ska-

ber m.v. forud for det kalenderar, hvori selskabet m.v. endeligt oplases, behandles efter

reglernei dennelov, sfremt der efter reglernei henholdsvisligningslovens§ 16 A, stk.

2,098 16 A, stk. 3, er opnaet tilladel setil, at de udloddede bel gb fritages for beskatning

som udbytte.

Sk. 3. Gevinst ogtab ved afstael se af aktier til det selskab m.v., der har udstedt aktierne,

behandles efter reglernei denne lov i felgende tilfad de:

1) Ved afstaelse af aktier, der er omfattet af ligningslovens § 7 A, nar det ved
udstedelsen af aktierne er betinget, at aktierne ved afstdelse eler ved
medarbejderens ded tilbagesadges til selskabet, der i sa fald er forpligtet til at
erhverve disse. Det er dog en betingelse, at medarbejderaktionsaren ikke er
hovedaktionag i selskabet efter § 4.

2) Ved astaelsetil et selskab m.v. i likvidation i det kalenderar, hvori selskabet m.v.
endeligt opl @ses.

3) Ved afstaelse af investeringsforeningsbeviser.

4) Ved afstéelse af bersnoterede aktier uden for detilfadde, der er neevnt i nr. 1 og 2,
hvor sadger ikke efter ligningslovens § 16 B, stk. 4, har tilkendegivet, at salget er
omfattet af ligningslovens § 16 B, stk. 1.

5 Nar der efter ligningslovens &8 16 B, stk. 2, er opnaet tilladelse til, at
af stéel sessummen fritages for beskatning som udbytte.

Sk. 4. Kontante bel ab, der modtagesi forbindel se med en skattefri aktieombytning, jf. 8

36, eller en skattefri fusion eller en skattefri spaltning omfattet af fusionsskattelovens

regler, og som udger et belgb, der er mindre end kursvaadien af hver af de aktier, der

tildelesi det erhvervende henholdsvis det modtagende sel skab, behandles efter reglernei

ligningslovens § 16 A, stk. 1.

Definition af bar snoterede aktier

§ 3. Ved barsnoterede aktier forstas:

1) Aktier, som er noteret pa en fondsbersi et land inden for EU/E@S.

2) Aktier, der er noteret eller omsadttes paen fondsberseller et andet reguleret marked,
der er medlem af World Federation of Exchanges.

3) Omsadtelige investeringsforeningsbeviser.

Definition af hovedaktionaa aktier
8 4. Som hovedaktionaaraktier anses aktier eller anparter, der ges af skattepligtige, der

gier eller panoget tidspunkt inden for de seneste 5 &r har gjet 25 pct. €ller mere af aktie-
kapitalen, eller som rader eller i den ovennaavnte periode har radet over mere end 50 pct.
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af stemmevaadien. Hvis aktierne er erhvervet i forbindelse med omdannelsen af en
personligt g et virksomhed efter lov om skattefri virksomhedsomdannel se, anses aktierne
for hovedaktionaaaktier, séfremt den skattepligtige pa noget tidspunkt inden for de
seneste 10 & har gjet aktier svarendetil 25 pct. eller mere af aktiekapitalen ved omdan-
nelsen eller radet over mereend 50 pct. af stemmevaardien. Ved opgerel sen af aktiekapi-
talen i et selskab bortses fra selskabets beholdning af egne aktier.

Sk. 2. Ved afgerelsen af, om den skattepligtige eller dadsboet efter den skattepligtige,
gier eller har get mindst 25 pct. af aktiekapitalen i et selskab eller rader eller har rédet
over mere end 50 pct. af den samlede stemmevaadi, medregnes aktier, der samtidig
tilharer eller har tilhert den skattepligtiges asgtefad|e, forad dre og bedsteforad dre samt
barn og barnebern og disses agytefad |er eller dedsboer efter de naevnte personer. Sted-
barns- og adoptivforhold sidestilles med naturligt dasgtskabsforhold. Aktier tilherendeen
tidligere asgtefadletil deni 1. pkt. naevnte personkreds og aktier, som en aggtefad|etil den
i 1. pkt. neavnte personkreds har afstéet far asgteskabets indgael se, medregnes dog ikke.
Endvidere medregnes aktier, somtilharer eller har tilhart sel skaber, fondem.v., hvorover
den naevnte personkreds pagrund af aktiebesiddel se, vedtaagtsbestemmel se, aftale eller
fadlesledelse har eller har haft en bestemmende indflydel se. Bestemmende indflydel se
pa grund af aktiebesiddelse foreligger, safremt en eller flere personer i den i 1. pkt.
naavnte personkreds pa grund af ejerskab eller radighed over stemmerettigheder direkte
eller indirekte gjer mereend 50 pct. af aktiekapitalen eller rader over mere end 50 pct. af
stemmerne i selskabet. Hvis aktierne er barsnoterede, jf. 8 3, kan bestemmende
indflydel se efter en konkret vurdering foreligge ved en gjerandel pa mindre end 50 pct.
Sk. 3. Konvertible obligationer medregnesikke ved afgarel sen af, om den skattepligtige
efter stk. 1 0og 2 gjer eller har gjet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen eller rader eller har
radet over mere end 50 pct. af stemmevaadien af aktiekapitalen.

FIFO-princippet
§ 5. Safremt en skattepligtig gjer aktier med samme rettigheder, der er erhvervet pa
forskellige tidspunkter, anses de ferst erhvervede aktier for de farst af staede.
Stk. 2. Aktier, der er bandlagt efter ligningslovens § 7 A, medregnesfarst efter stk. 1 fra
det tidspunkt, hvor bandlaaggel sen opherer.
Kapitel 2

Kredsen af skattepligtige

Selskaber m.v.
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8 6. Selskaber, fonde og foreninger m.v., der er skattepligtige efter sel skabsskattel oven
eller fondsbeskatningsloven, skal ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst medreg-
ne gevinst og tab pa aktier, som omfattes af 8 1 og § 2, efter deregler, der er angiveti §
5, 88 8-11, kapitel 4-6, 88 30-31, § 33, 88 36-40, og § 43.

Personer

8 7. Personer, der er skattepligtige efter kildeskattel oven, og dadsboer, der er skatteplig-
tige efter dadsboskattel oven, skal ved opgearel sen af den skattepligtigeindkomst medreg-
ne gevinst og tab pa aktier, som omfattes af 8 1 og § 2, efter deregler, der er angiveti §
5, 88 12-15, kapitel 4-8 og 88 44-47.

Kapitel 3
Almindelige aktier

Aktier gjeti mindreend 3 ar
selskaber m.v.

§ 8. Gevinst ved afstéelse af aktier pa et tidspunkt, der ligger mindre end 3 &r efter
erhvervelsen, medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, jf. dog 8 11.
Sk. 2. Tab ved afstéelse af aktier pa et tidspunkt, der ligger mindre end 3 & efter
erhvervelsen, kan fradrages i indkomstarets gevinster efter stk. 1, jf. dog § 11. Tab kan
dog kun fradragesi det omfang, tabet overstiger summen af de modtagne udbytter af de
pagad dende aktier, som selskabet m.v. i gjertiden har vaaet fritaget for at medregne ved
indkomstopgerel sen.

Sk. 3. Yderligere tab, der ikke kan fradrages efter stk. 2, kan fradrages i de fglgende
indkomstars gevinster efter stk. 1. Regleni stk. 2, 2. pkt. gadder til svarende. Tab kan kun
overfarestil fradrag i senereindkomstar, safremt det ikke kan rummesi nettogevinster i
et tidligere indkomstar ved afstaelse af aktier omfattet af stk. 1.

Aktier gjeti 3 ar eller mere
selskaber m.v.

§ 9. Gevinst ved afstéelse af aktier pa et tidspunkt, der ligger 3 ar eller mere efter
erhvervel sen, medregnesikke ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst, medmindre
aktierne er omfattet af reglernei 8817-19, § 21, stk. 1 eller § 22.

Sk. 2. Tab ved afstaelse af aktier pa et tidspunkt, der ligger 3 & eller mere efter
erhvervelsen, kan ikke fradrages ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst,
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medmindre aktierne er omfattet af reglernei 88 17-19, eller § 22.

Fondsaktier, aktieretter og tegningsretter m.v.
selskaber m.v.

§10. Ved opgerelsen af g ertiden efter 88 8 og 9 anses aktieretter eller tegningsretter, der
er tildelt den skattepligtige, samt aktier, der er erhvervet ved udnyttel seaf disseretter, for
erhvervet samtidig med den eller de moderaktier, som de naevnte retter knytter sig til.
Tegningsret til aktier, som naavnt i 1. pkt., omfatter kun ret til tegning af aktier til enkurs,
der patidspunktet for tildelingen af tegningsretten er lavere end markedskursen.

Fusion mellem andelsforeninger og selskaber m.v.
selskaber m.v.

§ 11. § 8 finder ikke anvendel se pa overdragelse af aktier i forbindelse med en fusion
mellem en andel sforening omfattet af sel skabsskattelovens 81, stk. 1, nr. 3, og et selskab
eller en forening omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1, 2 eller 4. Det er en
forudsagning, at den modtagende andelsforening besidder samtlige aktier eller
andelsbeviser i det indskydende selskab m.v.

Sk. 2. Ved andel sforeningens af stéel se af aktien paet tidspunkt, der ligger mindreend 3
ar efter det indskydende sel skabs mv. erhvervel se af aktien, er en gevinst skattepligtig for
andelsforeningen. Tab kan fradragesi samme eller efterfal gende indkomstéars gevinster
efter 1. pkt. Tab herudover kan ikke fradrages. Ved opgerelse af gevinst eller tab
anvendes aktiens vaadi pa fusionstidspunktet som afstéel sessum. De opgjorte tab og
gevinster ganges med 2,0, hvis andelsforeningen pa af stael sestidspunktet beskattes i
henhold til selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3.

Gevinst
per soner

§ 12. Gevinst ved afstaelse af aktier medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst.

Tab - unoterede aktier
personer

§ 13. Tab ved afstéel se af unoterede aktier fradrages ved opgerel sen af den skattepligtige
indkomst.
Sk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendel sefor aktier, somi den skattepligtiges g ertid har veaet
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bersnoterede. Tab pa sadanne aktier behandlesi stedet efter reglernei § 14.

Tab - barsnoterede aktier
per soner

§ 14. Tab ved af stéel se af bersnoterede aktier kan fradragesi summen af indkomstarets
udbytter, gevinster og af stéel sessummer efter ligningslovens § 16 B. Tab kan dog kun
fradrages i udbytter, gevinster og afstael sessummer, der vedrgrer barsnoterede aktier,
hvor en eventuel gevinst er omfattet af 8 12. Endvidere kan tab kun fradragesi udbytter,
gevinster og af stiel sessummer, der er aktieindkomst, jf. personskattelovens § 4 a.

Sk. 2. Yderligere tab, der ikke kan fradrages efter stk. 1, kan fradrages i de fglgende
indkomstéars udbytter, gevinster og af stael sessummer efter ligningslovens § 16 B. Stk. 1,
2. 0og 3. pkt. gedder tilsvarende. Tab kan kun overfarestil fradrag i senere indkomstar,
safremt det ikke kan rummesi nettobel gbet af udbytter, gevinster og af stael sessummer i
et tidligere indkomstar.

Sk. 3. Er den skattepligtige gift og overstiger den skattepligtiges samlede tab summen af
de samlede udbytter, gevinster og af stéel sessummer efter ligningslovens § 16 B, kan det
overskydende belgb i indkomstaret overfares til fradrag i nettobel gbet af amgtefadlens
samlede udbytter, gevinster og af stael sessummer efter ligningslovens § 16 B. Det er dog
en betingelse, at agtefadlerne er samlevende ved indkomstarets udgang, jf.
kildeskattelovens § 4. Tabet kan ligeledes efter reglen i 1. pkt. overferes til fradrag i
nettobelgbet af aagtefadlens samlede udbytter, gevinster og afstael sessummer efter
ligningslovens § 16 B i de falgende indkomstéar, hvis tabet ikke kan indeholdes i
nettobel gbet i det pagad dende indkomstér af den skattepligtiges udbytter, gevinster og
afstéel sessummer efter ligningslovens § 16 B. Stk. 1, 2. og 3. pkt. gadder tilsvarende.

Aktier med boligret
per soner

§ 15. Gevinst og tab ved af stdelse af aktier, andel sbeviser og lignende vaardipapirer, der
er forbundet med brugsret til en beboel seslgjlighed i en ggendom med mereend 2 beboel -
seslgjligheder, er skattefri, nér beboel seskravet m.m., jf. jendomsavancebeskatningslo-
vens § 8, stk. 4, er opfyldt.

Sk. 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu af aktier m.v., som naevnt i
stk.1, er skattefri under samme betingelser som naevnt i stk. 1, nar udlodningen finder
sted i det kalenderar, hvori selskabet m.v. endeligt oplases.

Kapitel 4
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Seerligeregler for visse aktier

Tildeling af tegningsretter til aktier— hidtidige aktionaaer
selskaber m.v. og per soner

§ 16. Gevinst ved afstéelse af tegningsretter til aktier som felge af en tildeling af
tegningsretter til aktier, der ikke sker forholdsmaessigt til de hidtidige aktionazer, er
skattefri. Tab ved afstéelse af tegningsretter som naevnt i 1. pkt. kan ikke fradrages.
Sk. 2. Uanset reglernei stk. 1 skal gevinst og tab dog medregnes ved opgarel sen af den
skattepligtige indkomst, safremt tildelingen udger en gave for modtageren. Reglenii 1.
pkt. finder kun anvendel se ved tildeling af tegningsretter, der giver ret til tegning af aktier
til en kurs, der patidspunktet for tildelingen er under markedskursen.

Naging
selskaber m.v. og personer

8 17. Hvisden skattepligtige udever naging ved kab og salg af aktier, medregnesgevinst
og tab ved afstéelse af aktier, som er erhvervet som led i denne nagingsvej, ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Sk. 2. For selskaber m.v. kan tab dog kun fradrages i det omfang, tabet overstiger
summen af de modtagne udbytter af de pagad dende aktier, som selskabet m.v. i gjertiden
har vaaet fritaget for at medregne ved indkomstopgarel sen.

Sk. 3. Safremt den skattepligtige omfattes af stk. 1, medregnes gevinst eller tab pa ale
den skattepligtigesinvesteringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger, jf.
ligningslovens 8§ 16 C, stk. 1, ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Sk. 4. | tilfadde, der er omfattet af stk. 1 eller 3, finder reglernei 88 8, 9, 12 -14, § 21,
stk. 1, 88 22, 44 og 47 ikke anvendelse. Stk. 1 og 3 finder ikke anvendelsei dei § 15, 8§
16, stk. 1, og 88 18 -19 naavnte tilfadde.

Andele i andel sforeninger
selskaber m.v. og per soner

§ 18. Gevinst og tab ved af stéel se af andelsheviser eller andelei andel sforeninger omfat-
tet af sel skabsskattelovens§ 1, stk. 1, nr. 3, medregnes ved opgerel sen af den skatteplig-
tige indkomst.

Sk. 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra andel sforeninger som
naavnt i stk. 1 medregnes ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst, nér udlodningen
finder sted i det kalenderar, hvori andelsforeningen endeligt opl @ses.

Sk. 3. | tilfadde, der er omfattet af stk. 1 eller stk. 2, finder reglernei 88 8, 9, 12-14,



-8-

17,19, 31, 32, 36 og 47 ikke anvendel se.

Sk. 4. Gevinst ved afstéelse af andelsbeviser m.v. omfattes ikke af stk. 1 og 3, hvis
andelsforeningen er stiftet far den 22. maj 1987, og afstael sen ikke er sket for at undga
beskatning efter stk. 2.

Kapitel 5
I nvesteringsforeningsbeviser og aktier i finansielle sel skaber

Investeringsforeningsbeviser og aktier i investeringssel skaber
selskaber m.v. og personer

§ 19. Gevinst og tab pa aktier, investeringsforeningsbeviser m.v. udstedt af et
investeringssel skab omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1. nr. 19, medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Sk. 2. Ved et investeringssel skab forstas:

1) Etinvesteringsingtitut i henhold til Radets direktiv 85/611/EQDF, jf. bilag 1.

2) Etsaskab m.v., hvis virksomhed bestar i investering i vaardipapirer m.v., og hvor
andelei selskabet paforlangende af ihaandehaverne skal tilbagekabes for midler af
selskabetsformuetil en kursvaardi, der ikkei vassentlig grad er mindreend denindre
vaadi. Med tilbagekab sidestilles, at en tredjemand tilkendegiver over for sel skabet,
at enten den pagad dende eller en anden fysisk eller juridisk person pa forlangende
vil kabe enhver andel til en kursvaardi, der ikkei vaesentlig grad er mindre end den
indre vaardi. Den indre vaardi opgeres uden hensyntagen til goodwill, knowhow og
lignendeimmaterielle aktiver. Kravet om tilbagekab paforlangende er opfyldt, selv
om kravet kun imagdekommes inden for en visfrist.

Sk. 3. Et investeringsselskab som naevnt i stk. 2 omfatter ikke et selskab m.v., hvis

formue gennem dattersel skaber hovedsageliginvesteresi andre vaadier end vaadipapirer

m.v. Ved et dattersel skab forstas et selskab, hvori moderselskabet i |gbet af aret direkte

eller indirekte réder over mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller 50 pct. af stemmerne.

Sk. 4. Et investeringssel skab som naevnt i stk. 2 omfatter ikke et selskab m.v., som et

andet selskab eller en fysisk person kontrollerer eller har vassentlig indflydelse pa. Et

selskab m.v. eller en person ansesfor at kontrollere eller have vassentligindflydel se, nar
det opfylder betingelserne herfor i enten selskabsskattelovens § 32, stk. 6, eler
ligningslovens 8 16 H, stk. 2, 2.-4. pkt.

Sk. 5. Et investeringsselskab som naevnt i stk. 2 omfatter ikke en udloddende

investeringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, og en kontof grendeforening, jf. 8 2i lov

om beskatning af medlemmer af kontof arende investeringsforeninger.

Sk. 6. | tilfedde omfattet af stk. 1 finder 88§ 8-9, 12-14 og 17 ikke anvendelse. Stk. 1

finder ikke anvendelsei detilfadde, der er naevnt i 8 16, stk. 109 818, 8 21, stk.1 0g 8
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Investeringsforeningsbeviser i andre akkumulerende investeringsforeninger
selskaber m.v. og personer

§ 20. Gevinst og tab ved afstael se af omsadtelige beviser for indskud i akkumulerende
investeringsforeninger, jf. sel skabsskattel ovens 8 5 a, medregnes ved opgerel sen af den
skattepligtige indkomst efter de regler, der er angivet i kapitel 1-4 og 6-9.

Investeringsforeningsbeviser i udloddende aktiebaser ede investeringsforeninger
selskaber m.v. og personer

§ 21. Gevinst ved afstéelse af omsatelige beviser for indskud i udloddende
investeringsforeninger, jf. ligningslovens 8 16 C, stk. 1, der er aktiebaserede, medregnes
ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst, jf. dog stk. 2.
Sk. 2. Udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslovens 8§ 16 C, stk. 1, der er
aktiebaserede, kan vadge, at gevinst og tab ved afstéelse af omsadtelige beviser for
indskud i foreningen medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst efter de
regler, der er angivet i kapitel 1-4 og 6-9.
Sk. 3. En udloddende investeringsforening er aktiebaseret, hvisforeningen udel ukkende
anbringer aktivmassen
1) i foreningens administrationsbygning og aktier omfattet af denne lov, bortset fra
aktier omfattet af § 19, investeringsforeningsbeviser omfattet af 8§ 22 og
konvertible obligationer og retten til at tegne sddanne, og
2) i kontanter og afledte finansielleinstrumenter pa dakket basis efter Finanstilsynets
regler herom inden for en samlet ramme pa 25 pct. af foreningens gvrige
aktivmasse. Anbringelse pa anfordringskonto sidestilles med kontanter.
Sk. 4. Ved opgerelsen af, om anbringelserne m.m. holder sig inden for 25 pct.’s
gramsen, medregnes aktiver som naevnt i kursgevinstlovens 88 29-33 med vaardien af det
underliggende aktiv.
Sk. 5. Hvisinvesteringsforeningens anbringel ser i aktiver overtraader betingelsernei stk.
3 og overskridelsen af 25 pct.’s gramsen sker i mere end fem pa hinanden falgende
bankdage, finder § 22 anvendel se, jf. dog stk. 6. Der sesdog bort fraoverskridel ser af 25
pct.’ sgraansen inden for en periode paen maned efter tegningsperiodensudigb i henhold
til prospektet i forbindel se med nyetablering af investeringsforeningen. Endvidere sesder
bort fra overskridelser af 25 pct.’s graansen, hvis overskridelsen ikke kan tilregnes
investeringsforeningen som forsadlig eller uagtsom. For en investeringsforening, der
oplases efter reglerne i 8 83 eler 8§ 84 i lov om investeringsforeninger og
speciaforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og som har udsat
indlgsningen af andele, jf. naavnte lovs 8 48, stk. 3 eller 4, sesder bort fraoverskridel ser
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af 25 pct.’s gramsen som falge af, at provenuet ved foreningens afstéelse af aktier,
administrationsbygning og finansielle kontrakter placeres i kontanter, forudsat at
overskridelsen finder sted inden for perioden fra beslutningen om opl @sningen og indtil
den endelige oplasning.

Sk. 6. Hvisen forening, der er omfattet af stk. 3, erhverver en aktie som omhandleti §
19, medfarer denne erhvervelse, at 8§ 22 farst finder anvendel se fra det tidspunkt, hvor
foreningen vidste eller burde vide, at aktien var omfattet af § 19.

Sk. 7. Valget i stk. 2, af beskatning efter de for almindelige aktier gaddende regler skal
vagetruffet inden det farste &r, som valget gadder for. | en nystiftet forening skal valget
vagetruffet i forbindelse med stiftelsen, hvis det skal gedde frafarste ar. Oplysning om
valget skal indsendes til told- og skatteforvaltningen i forbindelse med indsendel se af
oplysning om valget efter ligningslovens 8§ 16 C, stk. 1, 1. pkt., inden den 31. december i
det &, som valget gadder for. Valget ma ikke vaae tidsbegramset eller betinget af
aandringer i foreningensindkomstforhold. Valget kan kun trasffes med virkning for hele
indkomstar.

Sk. 8. Foreningen skal indsende oplysninger til vurdering af, om anbringel sesgraansernei
stk. 3, jf. stk. 5, overskridesi et ar, til told- og skatteforvaltningen senest samtidig med
oplysninger til bedemmelse af, om foreningen overholder betingelserne for at veae
udloddende forening. Safremt anbringel sesgramsernei stk. 3, jf. stk. 5, overskridesi et
ar, eller oplysningerne ikke indsendes rettidigt, skal foreningen offentliggere dette, og
gevinst ved afstaelsei det ar, som overskridelsen eller oplysningerne vedrarer, ogi fire
hele ar efter det ar, hvor offentliggerel se sker, omfattes af § 22. Det samme gadder, hvis
valget andres. Valget kan ikke aandres med tilbagevirkendekraft for ar, for hvilkefristen
for rettidig indsendelse af oplysninger er overskredet. Foreningen er omfattet af § 22, i
fire hele & efter det &, som det andrede valg vedrerer. Hvis anbringel sesgramserne
overskrides, oplysninger ikke indsendes rettidigt €ller valg endres vedrgrende de &r, for
hvilke § 22 herefter gadder, regnes en ny periode efter 2.-4. pkt. fra det seneste ar, for
hvilket valg aandres, anbringel sesgraanser overskrides eller oplysninger ikke indsendes
rettidigt.

Sk. 9. Selv om skattepligt af gevinst indtraeder efter reglernei § 22 pagrund af for sen
indsendelse af oplysninger efter stk. 7, beskattes gevinsten, som om foreningen var
aktiebaseret | detilfadde, hvor 8§ 23, stk. 7, samtidig finder anvendel se.

Sk. 10. Skatteministeren fastsadter de naamereregler om indsendel se af oplysninger til
afgarelse af foreningens status efter stk. 3 og 5, herunder regler om administrationen af
25 pct.’sgramnseni stk. 3, nr. 2.

Sk. 11. Offentliggerelse som naevnt i stk. 8 sker ved meddelelse til den bers eller
markedsplads, hvor vaadipapiret er optaget til notering, den vaadipapircentral, hvori
investeringsforeningsbeviserne er registreret som fondsaktiver, depotpengei nstituttet og
andre pengeinstitutter, som efter de oplysninger, som foreningen har kendskab til,



-11-

besidder beviser i foreningen enten pa egne eller pa en kundes vegne, samt til told- og
skatteforvaltningen.

Sk. 12. | tilfadde omfattet af stk. 1 finder reglernei 88 8, 9, 12-14 og 44 ikke anvendel se.
Stk. 1 finder ikke anvendelsei dei 88 17 og 19 naevnte tilfad de.

Investeringsforeningsbeviser i andre udloddende investeringsforeninger
selskaber m.v. og per soner

§ 22. Gevinst ved afstaelse af omsadtelige beviser for indskud i udloddende investe-
ringsforeninger, jf. ligningslovens 8 16 C, stk. 1, der ikke er aktiebaserede, medregnes
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Sk. 2. Skattepligtige omfattet af 8 6 kan ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst
fradrage tab ved afstéelse af investeringsforeningsbeviser som omhandlet i stk. 1, nar
investeringsforeningen udel ukkende investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven.
Er investeringsforeningen omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 8, er det dog en
betingelse, at denne ikke investerer i fordringer omfattet af kursgevinstlovens § 4 pa
selskaber med hvilket et medlem af investeringsforeningen er koncernforbundet, jf.
kursgevinstlovens § 4, stk. 2. Uanset 1. og 2. pkt. mainvesteringsforeningen anbringeen
del af midlernei aktier i det administrationsselskab, som forestar investeringsforeningens
administration, i foreningensadministrationsbygning ogi afledte finansielleinstrumenter
efter Finanstilsynets regler herom.

Sk. 3. Skattepligtige omfattet af § 7 kan ved opgarel sen af den skattepligtige indkomst
fradrage tab ved afstéelse af investeringsforeningsbeviser som omhandlet i stk. 1, nar
investeringsforeningen udel ukkendeinvesterer i fordringer i fremmed val uta omfattet af
kursgevinstlovens § 16. Uanset 1. pkt. ma investeringsforeningen anbringe en del af
midlerne i aktier i det administrationsselskab, som forestar investeringsforeningens
administration, i foreningensadministrationsbygning ogi afledtefinansielleinstrumenter
efter Finanstilsynets regler herom, hvis investeringsforeningen er omfattet af direktiv
85/611/EQF.

Sk. 4. | tilfadde, der er omfattet af stk. 1-3, finder reglernei 88 8, 9, 12-14 og 44 ikke
anvendelse. Stk. 1-3 finder ikke anvendelsei dei 88 17 og 19 naevnte tilfadde.

Kapitel 6

Opgerelse af gevinst og tab
selskaber m.v. og personer

§ 23. Gevinst og tab pa aktier, der skal medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst, medregnesi det indkomstéar, hvori gevinsten eller tabet realiseres (redisations-
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princippet).

Sk. 2. For gevinst og tab omfattet af § 17 kan den skattepligtigei stedet én gang for alle
vadge at medregne urealiseret gevinst eller tab pa beholdningen af aktier til den skat-
tepligtige indkomst (lagerprincippet). Safremt den skattepligtige vadger at anvende
lagerprincippet, opgeresindkomstarets gevinst eller tab som forskellen mellem aktiernes
vaadi ved indkomstarets slutning og aktiernes vaardi ved indkomstarets begyndel se. For
aktier, som er erhvervet i indkomstarets | gb, anvendes anskaffel sessummen i stedet for
aktiernesvaadi ved indkomstarets begyndel se. For aktier, som er af stéet i indkomstarets
| @b, anvendes af stéel sessummen i stedet for aktiernesvaadi ved indkomstarets slutning.
Sk. 3. Told- og Skatteforvaltningen kan tillade, at en anden opgerel sesmade anvendes, jf.
dog stk. 4-7. Er en sadan tilladel se givet, kan den herved godkendte opgerel sesmade kun
aandres efter tilladel se fratold- og skatteforvaltningen.

Stk. 4. Den skattepligtige skal anvende lagerprincippet ved opgerelseaf gevinst og tab pa
investeringsforeningsbeviser omfattet af § 17, stk. 3. Endvidere skal den skattepligtige
anvende | agerprincippet ved opgerel se af gevinst og tab painvesteringsforeningsbeviser
omfattet af § 22, séfremt den pageddende anvender lagerprincippet ved opgerelse af
gevinst og tab pa fordringer og gedd i enten danske kroner eller fremmed valuta.

Stk. 5. Den skattepligtige skal anvende |agerprincippet ved opgerel se af gevinst ogtab pa
aktier, investeringsforeningsbeviser m.v. omfattet af § 19, stk. 1. | detilfadde, hvor den
skattepligtige og investeringssel skabet har forskelligt indkomstar, trasder vaardien ved
begyndel sen af investeringssel skabetsindkomstér i stedet for vaardien ved begyndel sen af
den skattepligtiges indkomstar, og vaadien ved udgangen af investeringssel skabets
indkomstar traeder i stedet for vaadien ved udgangen af den skattepligtigesindkomstar.
For aktier, som den skattepligtige har erhvervet i Igbet af investeringsselskabets
indkomstar, treader anskaffel sessummen i stedet for aktiernes vaardi ved begyndel sen af
indkomstéret. For aktier, som den skattepligtige har afstdet i lgbet af
investeringssel skabetsindkomstar, traader af stéel sessummen i stedet for aktiernes vaadi
ved udgangen af indkomstéret. VVaadien af aktier og investeringsforeningsbeviser m.v.,
der er udstedt af et investeringssel skab, opgares som tilbagekabsvaardien efter § 19, stk.
2,nr. 2.

Sk. 6. Ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst efter stk. 5 henfares gevinst og tab
til dagen efter udgangen af det indkomstar i selskabet, som de vedrgrer. Ved salg
henfares gevinst og tab dog til salgstidspunktet. Ved opher af skattepligt eller ved
flytning forinden af skattemaessigt hjemsted efter en dobbel tbeskatni ngsoverenskomst,
hvor forholdet omfattes af § 38, stk. 1, traeder vaardien padet tidligste af dissetidspunkter
i stedet for vaardien ved udgangen af indkomstaret. Gevinst og tab henfares til samme
tidspunkt. 8 40 finder tilsvarende anvendel se.

Sk. 7. Ved afstéelse af et investeringsforeningsbevisi en investeringsforening, der har
vaget omfattet af ligningslovens § 16 C, og hvor i nvesteringsforeningsbeviset pagrund af
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foreningens beslutning herom eler pa grund af manglende rettidig indsendelse af
korrekte oplysninger om minimumsudlodning m.v. omfattesaf 8§ 19, stk. 1, opgeresden
skattepligtige indkomst fra af stael sen, som om stk. 5 og 6, § 19, stk. 1, og § 33, stk. 1,
ikke var gaddende. Det gadder dog kun, sdfremt afstéelsen sker inden
beslutningstidspunktet eller inden det tidspunkt, hvor rettidig indsendelse af korrekte
oplysninger skulle have fundet sted, og den skattepligtigeikke pagrund af udfaldet af en
stedfunden generalforsamling havde grund il at antage, at bedutningen ville blivetruffet,
eller at der ikke ville ske rettidig indsendel se af korrekte oplysninger.

8 24. Gevinst og tab opgares efter gennemsnitsmetoden, jf. 8 26, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Gevinst og tab ved af stael se af aktieretter og tegningsretter til barsnoterede aktier
opgeres efter aktie-for-aktie metoden, jf. § 25.

Sk. 3. Skattepligtige, der skifter fra realisationsprincippet til lagerprincippet, skal
anvende aktiens anskaffel sessum som vaardien ved begyndel sen af det farsteindkomstar,
hvor andringen ska have virkning. Skattepligtige, der skifter fra lagerprincippet til
realisationsprincippet, skal anvende aktiens vaardi ved slutningen af indkomstaret far
principskiftet som aktiens anskaffel sessum ved en senere opgerel se af gevinst og tab pa
aktien.

Sk. 4. For aktier omfattet af § 17, der overgar til den skattepligtiges anlasgsbeholdning,
og hvor den skattepligtige har valgt at opgare gevinst og tab efter |agerprincippet, anses
aktierne for overgaet til anlasgsbeholdningen fra det efterfglgende indkomstér. Ved en
senere af stéel se opgares gevinst og tab pagrundlag af aktiernes vaardi ved slutningen af
indkomstaret fgr overgangen i stedet for anskaffel sessummen.

Stk. 5. Skatteministeren fastsadter de nermere regler for opgerelse af gevinst og tab pa
aktier, der er omfattet af § 17.

Sk. 6. Hvisaktien er erhvervet far skattepligtensindtraeden, finder reglernei § 37, jf. dog
8 40, om anskaffelsestidspunktet og anskaffel sessummen anvendelse. Ved ophar af
skattepligt eller skattemaessigt hjemsted finder reglernei § 38 anvendelse i forbindelse
med opgarelsen af gevinst og tab efter stk. 1-2.

Aktieretter og tegningsretter til barsnoterede aktier
selskaber m.v. og per soner

§25. Gevinst og tab ved afstael se af aktieretter og tegningsretter til barsnoterede aktier,
jf. 8 3, opgeres som forskellen mellem af stael sessummen og anskaffel sessummen.
Sk. 2. Anskaffelsessummen for aktieretter og tegningsretter, der er tildelt den skat-
tepligtige i dennes egenskab af aktionaa i selskabet, er O kr.

Gennemsnitsmetoden
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selskaber m.v. og personer

§ 26. Gevingt ogtab ved afstaelse af aktier opgeres efter reglernei stk. 2-6, jf. dog § 23,
stk. 2 og 4-7, om lagerprincippet og § 25 om afstael se af aktieretter og tegningsretter til
barsnoterede aktier.

Sk. 2. Gevinst og tab opgeres som forskellen mellem af stéel sessummen og anskaffel-
sessummen for de pagaddende aktier. Ved anskaffel sessummen forstds den samlede
anskaffel sessum for den beholdning af aktier, som den skattepligtige har i det paged den-
de selskab, uanset om aktierne er barsnoterede eller unoterede, og uanset om de har
forskellige rettigheder. Afstar et selskab aktier til en kurs under handel svaardien, og kan
sel skabet fradrage forskellen mellem aktiernes handel svaardi og af stéel sessummen efter
statsskattelovens § 6, stk. 1, litraa, skal aktierne ved opgerelsen efter 1. pkt. anses for
afstéet til aktiernes handelsvaadi pa af stéel sestidspunktet.

Sk. 3. Aktieretter og tegningsretter til barsnoterede aktier skal ikke medregnes ved
opgerel ser efter stk. 2 og 6. Tilsvarende gad der for tegningsretter til unoterede aktier, der
er omfattet af § 16, stk. 1, éller ligningslovens 8 7 A, ligesom de pagad dende retter ikke
er omfattet af reglernei stk. 4.

Sk. 4. Tegningsretter til unoterede aktier betragtes som aktier. Tegningsretter ansesfor
erhvervet for et belgb opgjort som summen af kabesummen for tegningsretten og det
bel gb, der skal betalesved tegningen. Tegningsretter ansesfor af stéet for et bel @b opgjort
som summen af salgssummen for tegningsretten og det belgb, der skal betales ved
tegningen.

Sk. 5. Aktier, der er bandlagt efter reglernei ligningslovens 8 7 A, skal farst medregnes
ved opgarel ser efter stk. 2 og 6 fradet tidspunkt, hvor bandlaeggel sen opharer. Aktierne
indgar med deres anskaffel sessum. Ved indtrasden af skattepligt efter § 38 skal aktier
som naevnt i 1. pkt., dog medregnes ved opgerelser efter stk. 2 og 6, selv om de er
bandlagt patidspunktet for skattepligtens indtraaden.

Sk. 6. Afstér en skattepligtig en del af sine aktier i et selskab m.v., fordeles anskaffel-
sessummen for hele aktiebeholdningen i det pagad dende sel skab m.v. forholdsmasssigt
imellem de af stede aktier og de aktier, som den skattepligtige beholder. Dette gad der
ogsai tilfadde, hvor af stael sen ikke udlgser beskatning. Hvis aktierne har en palydende
vaadi, foretages fordelingen pa grundlag af denne vaadi. Den palydende vaardi af
konvertible obligationer opgares som den palydendevaadi af den aktie, obligationen kan
konverterestil. Den del af den samlede anskaffel sessum, der ved fordelingen henfarestil
de afstéede aktier, laagges til grund ved opgarelsen af gevinst eller tab ved afstael sen.
Resten af den samlede anskaffel sessum betragtes som anskaffel sessum for de i behold
vagende aktier og skal ved senere af stéel ser af en del af aktierne fordeles efter foransta-
ende regler.
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Forhgjel se af anskaffel sessummen for visse investeringsforeningsbeviser
selskaber m.v. og per soner

§27.1tilfadde, hvor der ikkeforetages effektiv udbetaling af et udlodningspligtigt bel gb

fra en udloddende investeringsforening, jf. ligningsovens 8 16 C, der e et

investeringsingtitut i henhold til R&dets direktiv nr. 85/611/EQF, jf. bilag 1, anses den

manglende effektive udbetaling som et tillagy til den oprindelige andel, der anses for

anskaffet pa samme tidspunkt som den oprindelige andel, og med en anskaffel sessum,

der svarer til den manglende betaling.

Sk. 2. Stk. 1 finder dog kun anvendelse, hvis

1) den manglende udbetaling ikke behandles af foreningen som et nyt indskud, der
medfarer en forggel se af modtagerens nominelle andele i foreningen, eller

2) der ikke er tale om den i ligningslovens 8 16 A, stk. 1, 4. pkt., nsevnte
likvidationsudlodning, der kun medtages med det udloddede bel gb.

Sk. 3. Hvis anskaffel sessummen ikke kan fastsl as, ansadtes den til O kr.

Sk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse ved manglende effektiv udbetaling til

skattepligtige, der beskattes af veardistigninger pa investeringsforeningsbeviset i den

udloddende investeringsforening efter et lagerprincip, selv. om denne ikke er et

investeringsingtitut i henhold til Radets direktiv nr. 85/611/EQF.

Nedsadtel se af anskaffel sessummen
selskaber m.v. og per soner

§28. | det omfang nedbringelse eller indfrielse af enfordring eller skkerhedsstillelsefor
en fordring sker i forbindelse med et kapitalindskud til skyldneren eller til et selskab
m.v., hvori skyldneren gjer mere end 25 pct. af aktie- eller anpartskapitalen, nedsadtes
anskaffel sessummen for de aktier, der er erhvervet i forbindel se med kapitalindskuddet,
med det belgb, hvormed den indfriede fordrings palydende overstiger fordringens
kursveardi pa indfriel sestidspunktet. Ved opgerelsen af nedsadtelsen ses bort fra det
kapitalindskuddet. Nedsadtelse sker, nar kapitalindskuddet direkte eller indirekte
foretages:

1) Af fordringens kreditor eller dennes aggtefad|e.

2) Af et selskab, hvori kreditor eller kreditors aggtefadle direkte eller indirekte ger
mere end 50 pct. af aktie- eller anpartskapitalen eller direkte eller indirekte rader
over mere end 50 pct. af stemmerne.

3) Af enperson, som aeneeller sammen med sin aggtefad e direkteeller indirekte gjer
mere end 50 pct. af aktie- eller anpartskapitalen i kreditorsel skabet eller rader over
mere end 50 pct. af stemmerne.

4) Af et selskab, der er koncernforbundet med kreditorsel skabet, jf. kursgevinstlovens
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84, stk. 2.

5) Af en kautionist for fordringen samt af personer og selskaber m.v., der har en
tilknytning til kautionisten, som naavnt i nr. 1-4.

6) Afentidligerekreditor eller kautionist for fordringen samt af personer og sel skaber
m.v., der har den i nr. 1-4 naavnte tilknytning til den tidligere kreditor eller kautio-
nist. Det er dog en betingel se, at fordringens eller kautionsforpligtel sensoverdragel -
se ma anses for at vaare sket i forbindelse med kapitalindskuddet.

Sk. 2. Stk. 1 finder alene anvendel se, safremt et eventuelt tab pa den indfriede fordring

eller pakautionen for denindfriede fordring ikke ville veare fradragsberettiget for kredi-

tor eller kautionist for den pagaddende fordring. Tilsvarende gedder for en tidligere
kreditor eller kautionist for den pagad dende fordring, nar fordringens eller kautionsfor-
pligtel sens overdragel se ma anses for at vaare sket i forbindel se med kapitalindskuddet.

§29. Udloddede bel gb fra et anpartssel skab, som i medfer af ligningslovens8 16 A, stk.
8, ikke er medregnet ved opgarel sen af anpartshaverens skattepligtigeindkomst, fragar i
den samlede anskaffel sessum for anparterne i selskabet. Resten af den samlede anskaf-
felsessum betragtes som anskaffel sessum for de i behold vaaende anparter.

Kapitel 7
Afstéelse m.v.

§30. Ved afstaelseforstasi dennelov salg, bytte, bortfald og andre former for afhaandel -
se.

Stk. 2. Begrebet af stael se dackker i denne lov den situation, hvor gevinst og tab opgeres
efter lagerprincippet.

§31. Erhvervelseog afstéel se af aktier ved gave, arv eller arveforskud sidestillesi denne
lov med kab henholdsvis salg. Som anskaffel sessum eller af stael sessum betragtesi disse
tilfadde det belgb, der er lagt til grund ved beregningen af gaveafgift, boafgift eller
indkomstskat af den pagaddende erhvervelse. Har denne ikke vaget afgifts- eller
indkomstskattepligtig, betragtes som anskaffel sessum eller af stéel sessum den paged den-
de akties handelsvaardi pa overdragel sestidspunktet. Reglernei 1.-3. pkt. gadder ikke
det omfang, erhververen indtraader i overdragerens skattemasssige tilling.

Sk. 2. Erstatnings- og forsikringssummer sidestilles med af stael sessummer.

§ 32. Indskud af aktier samt tegningsret til aktier i en rateopsparing i pensionsgjemed, i
en opsparing i pensionsgjemed, i en selvpensioneringsordning eller i en bgrneop-
sparingsordning, der er omfattet af pensionsbeskatningsloven, samt indskud af aktier og
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tegningsret til aktier i en boligopsparingsordning, der er omfattet af lov om boligop-
sparing, sidestilles med afstaelse. Som af stael sessum anses vaardien pa det tidspunkt,
hvor indskuddet foretages.

Sk. 2. Udlodning af aktier samt tegningsret til aktier fraen ordning som naevnt i stk. 1
sidestilles med anskaffel se. Som anskaffel sessum anses vaardien pa udl odni ngstidspunk-
tet.

§ 33. | tilfadde, hvor en bevisudstedende akkumulerende investeringsforening, jf.
selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 5 a, et investeringssel skab, jf. sel skabsskattelovens 8§
3, stk. 1, nr. 19, eller en bevisudstedende udloddende investeringsforening, jf.
ligningslovens 8§ 16 C, stk. 1, aandrer skattemaessig status, uden at foreningen eller
selskabet oplases, ska medlemmernes andele af foreningen eller selskabet anses for
afstéet pa det tidspunkt, som andringen har virkning fra, til handelsvaardien pa dette
tidspunkt. 823, stk.7, gadder ikke. Indlgsning af samtlige medlemmer i en
investeringsforening sidestilles med oplasning med heraf f@lgende beskatning.

Sk. 2. Stk. 1, 1. og 2. pkt., gadder ligeledes, nar et selskab, der omfattes af en af de
avrige skattepligtsbestemmel ser i sel skabsskatteloven, aandrer skattemaessig status til
investeringssel skab.

Stk. 3. Ved aandring af skattemaessig status som naevnt i stk. 1 forstas, at gevingt og tab pa
den skattepligtiges aktier og andele m.v. i selskab eller forening efter det tidspunkt, som
aandringen har virkning fra, beskattes efter andre regler end indtil dette tidspunkt.
Andring af en udloddende aktiebaseret forening, jf. 821 til en udloddende
ikkeaktiebaseret forening anses dog ikkefor en aandring af skattemaessig status. AEndring
af en udloddende ikkeaktiebaseret forening til en udloddende aktiebaseret forening, jf.
8 21, ansesikkefor en aandring af skattemaessig status, medmindre aandringen skyldesen
beslutning som naevnt i 8§21, stk. 2. Andring af en akkumulerende forening, jf.
selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 5 a, til en udloddende forening, jf. ligningslovens
816 C, stk. 1, anses heller ikke for en aendring af skattemaessig status. Andring af en
forening, der foretager udlodning efter ligningslovens § 16 C, stk. 15, sdledesat denikke
omfattes af denne bestemmelse, anses altid for en andring af skattemaessig status.

Sk. 4. Handel svaadien af investeringsforeningsbeviser som naevnt i stk. 1 opgeres efter
fradrag af udlodninger, der efter begyndelsen af farste & med ny status betales af
indkomsten i sidste & med gammel status. | udloddende foreninger som naevnt i stk. 1
udger fradrag for udlodningen dog altid mindst den pligtige minimumsudl odning.

Sk. 5. Overgang som naevnt i stk. 1, 1. pkt., til et investeringssel skab eller andet sel skab
sker med virkning fra begyndelsen af selskabets eller foreningens indkomstér. Ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst ved aandring til investeringssel skab henfares
gevinst og tab som naevnt i stk. 1 til dagen efter statussendringen.

Sk. 6. | det farste &r, hvor &ets gevinst eller tab pa aktier, der er udstedt af et
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investeringsselskab, er omfattet af §19, stk.1, nedssdtes vexrdien af andele i
investeringssel skabet ved indkomstarets begyndelse med den faktiske udlodning efter
statusaandring, i det omfang den vedrarer tiden far, jf. stk. 4. Tilsvarende nedsadtel se
gadder for opgerelsen af anskaffelsessummen ved statusskift til andet end
investeringsselskab. Ved overgang fra udloddende investeringsforening til
Investeringssel skab nedsadtes vaadien af andel ene mindst med minimumsud|odningen.
Stk. 7. Aktier, der tilharer en forening, der aandrer skattemaessig status efter stk. 1, siledes
at medlemmerne beskattes som deltagere i et interessentskab, anses for afstaet og
anskaffet igen pa samme tidspunkt til handel svaardien.

Stk. 8. For skattepligtige, der beskattes som deltagerei et interessentskab, og som overgar
til  beskatning som medlemmer a en bevisudstedende akkumulerende
investeringsforening som naevnt i selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 5 a, eller som
overgar til beskatning som aktionager i et investeringssel skab, jf. sel skabsskattelovens §
3, stk. 1, nr. 19, anses overgangen som afstaelse af interessentskabets aktier il
handel svaardien padet pagad dende tidspunkt. For foreningen m.v. behandles overgangen
som anskaffelse.

Sk. 9 For skattepligtige, der beskattes som deltagerei et interessentskab, og som overgar
til beskatning som medlemmer af en bevisudstedende udloddende investeringsforening
eller en kontof grende investeringsforening som naavnt i selskabsskattelovens 8 1, stk. 1,
nr. 6, anses overgangen ikke som en afstéelse af interessentskabets aktier. For
investeringsforeningen anses aktierne for anskaffet pa det oprindelige
anskaffel sestidspunkt og til den oprindelige anskaffel sessum.

Familieoverdragel se med succession
per soner

8 34. Ved overdragelse i levende live af aktier kan parterne i overdragelsen anvende

reglernei stk. 2-4 hvis faglgende betingel ser er opfyldt, jf. dog stk. 5:

1) Overdragelsen sker til barn, barnebarn, seskende, seskendes barn eller saskendes
barnebgarn. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med naturligt slasgtskabsforhold.

2) Der er tdle om hovedaktionagaktier, jf. § 4.

3) Den enkelte overdragelse af aktier udger mindst 15 pct. af stemmevaadien.

4) Der er tale om aktier i et selskab m.v., hvis virksomhed ikke i overvgende grad
bestar af udigining af fast gendom, besiddelse af kontanter, vaardipapirer eller
lignende, jf. stk. 6. Bortforpagtning af fast g endom som naevnt i vurderingslovens 8
33, stk. 1 og 7, ansesi denne forbindelse ikke som udlgjning af fast ggendom.

5) Aktierne er ikke omfattet af § 19.

Sk. 2. Gevinst ved overdragel sen beskattes ikke hos overdrageren. Erhververen indtree

der i overdragerens skattemaessige stilling ved overdragel sen. Det gadder, uanset hvornar
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erhververen af stér aktierne. Ved opgerel sen af erhververensgevinst eler tab ved af stéel se
af aktierne behandles aktierne som anskaffet for den anskaffel sessum og padet tidspunkt,
som de blev anskaffet til af overdrageren.

Sk. 3. Hviserhververen pagrund af sit hjemsted ikke er skattepligtig her til landet efter
kildeskattelovens 8§ 1, gedder stk. 2 kuni det omfang, aktierne efter overdragel senindgéar
i envirksomhed, som er skattepligtig for erhververen efter kildeskattelovens § 2, stk. 1,
nr. 4. Hvis erhververen er skattepligtig her til landet efter kildeskattelovens § 1, men i
henhold til bestemmel sernei en dobbel tbeskatningsoverenskomst med en fremmed stat,
Faagerne eler Grgnland ma anses for hjemmehgrende dér, gadder stk. 2 kun i det
omfang, aktierne efter overdragel senindgar i en virksomhed, som Danmark i henhold til
dobbeltbeskatningsaftalen har beskatningsretten til.

k. 4. Kildeskattelovens § 33 C, stk. 3, 4, 7, 8 og 13, finder tilsvarende anvendelse pa
aktier.

Sk. 5. Betingelserne i stk. 1, nr. 2-4, finder ikke anvendelse ved overdragel se af aktier
somnaa/nt i 8 17 eller § 18, stk. 1 eller 4. Betingelsen i stk. 1, nr. 4, finder ikke anven-
delse ved overdragel se af aktier i et selskab m.v., som udgver naaring ved kab og salg af
vaadipapirer eller ved finansieringsvirksomhed.

Sk. 6. Selskabets virksomhed anses for i overvejende grad at bestai udlgining af fast
gjendom, besiddelse af kontanter, vaardipapirer eller lignende som naevnt i stk. 1, nr. 4,
safremt mindst 50 pct. af selskabets indtasgter, hvorved forstas den regnskabsmasssige
nettoomsadning tillagt summen af @vrige regnskabsferte indtagyter, opgjort som
gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsdr stammer fra sadan aktivitet, eler hvis
handelsvaardien af selskabets udlgningsgendomme, kontanter, vaadipapirer eller
lignende enten pa overdragel sestidspunktet eller opgjort som gennemsnittet af de seneste
3 regnskabsar udger mindst 50 pct. af handelsvaardien af selskabets samlede aktiver.
Besiddelse af andele omfattet af 8 18 anses ved bedammelsen ikke som besiddel se af
vaadipapirer. Afkastet og vaadien af aktier i datterselskaber, hvori sel skabet direkteeller
indirekte g er mindst 25 pct. af aktiekapitalen m.v., medregnesikke. | stedet medregnes
den del af datterselskabets indtaggter og aktiver, som svarer til gerforholdet. Ved
bedgmmel sen ses der bort fraindkomst ved udlejning af fast g endom mellem sel skabet
og et datterselskab eller mellem datterselskaber. Fast g endom, der udlges mellem
sel skabet og et dattersel skab eller mellem dattersel skaber, og som lgjer anvender i driften,
anses ved bedgmmel sen ikke som en udl g ningse endom.

Overdragelse til naae medarbejdere med succession
per soner

8§ 35. § 34, bortset frastk. 1, nr. 1, finder tilsvarende anvendelse ved overdragel se af
aktier til en medarbejder, ndr medarbejderen inden for de seneste 4 indkomstar i
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sammenlagt mindst 3 & har vaget fuldtidsbeskadftiget og tillige pa
overdragel sestidspunktet er fuldtidsbeskadtiget i det selskab m.v., der har udstedt
aktierne. Overdragel se af aktier kan endvidere skei et selskab, der er koncernforbundet,
jf. kursgevinstiovens § 4, stk. 2, med det selskab, hvori medarbejderen pa
overdragel sestidspunktet er ful dti dsbeskadftiget, nar medarbejdereni sammenlagt mindst
3 & inden for de seneste 4 indkomstar har vaaet fuldtidsbeskadtiget i et eller flere
koncernforbundne selskaber. VVed opgarelsen af fuldtidsbeskadtigel se efter 2. pkt. kan
deltidsbeskadtigelsei to eler flere koncernforbundne sel skaber sammenlasgges. Det er en
betingel se, at selskaberne er koncernforbundnei savel den periode, hvor medarbejderen
efter 1. pkt. skal have vaare fuldtidsbeskadtiget i sammenlagt 3 &r i selskabet, som padet
tidspunkt, hvor der sker overdragelse af aktier.

Sk. 2. Er de overdragne aktier som naevnt i stk. 1 modtaget af overdrageren som vederlag
ved en fusion, spaltning, tilfarsel af aktiver eller aktieombytning inden for de seneste 4
indkomstér, kan fuldtidsbeskadtigelse i det indskydende eller erhvervede selskab
medregnes ved opgarel sen af ful dtidsbeskadtigel se efter stk. 1.

Sk. 3. Er det selskab m.v., der har udstedt de overdragne aktier som naevnt i stk. 1,
etableret ved omdannelse af en personligt get virksomhed inden for de seneste 4
indkomstar, kan ful dti dsbeskadtigel sei denne virksomhed medregnes ved opgerel sen af
fuldtidsbeskadtigel sen efter stk. 1.

Aktieombytning
selskaber m.v. og per soner

8§ 36. Ved ombytning af aktier har aktionazrerne i det erhvervede selskab adgang til
beskatning efter reglernei fusionsskattelovens 88 9 og 11, nér svel det erhvervende som
det erhvervede selskab er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 3 i
direktiv 90/434/EQF, eller er selskaber, som svarer til danske aktie- €ller anpartssel ska-
ber, men som er hjemmehgrende i lande uden for EU. Som fusionsdato anses i denne
sammenhang datoen for aktieombytningen. Anvendelse af reglernei 1. pkt. er betinget
af, a der er opnaet tilladelse hertil fra told- og skatteforvatningen. Told- og
skatteforvaltningen kan fastsate saalige vilkar for tilladel sen.

Sk. 2. Ved ombytning af aktier, jf. stk. 1, forstas den transaktion, hvorved et selskab
erhverver en andel i et andet sel skabs aktiekapital med den virkning, at det opnar flertal-
let af stemmernei dette selskab, ved til gengadd for vaardipapirer tilhgrende aktionagrerne
I det andet selskab at tildele dem aktier eller anparter i det farste sel skab og eventuelt en
kontant udligningssum. Betingelsernei 1. pkt. om, at det erhvervende sel skab skal opna
flertallet af stemmerne i det erhvervede selskab, anses for opfyldt, selv om det
erhvervende selskab umiddelbart efter aktieombytningen spaltes efter reglerne i
fusionsskattelovens § 15 a.
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Sk. 3. Told- og skatteforvaltningen kan tillade, at der ikke sker beskatning efter 88 8,
12-14,17-19, 8 21, stk. 1 og § 221 tilfad de, hvor et sel skab erhverver hele aktiekapitalen
I et andet selskab, eller hvor et selskab, der i forvejen ger aktier i et andet selskab,
erhverver resten af aktiekapitalen i det andet selskab. Det er en betingelse, at
aktionagernei det andet sel skab som vederlag alene modtager aktier i det farste selskab
og eventuelt en kontant udligningssum. Fusionsskattelovens 88 9-11 finder tilsvarende
anvendel se.

Sk. 4. Det er en betingel se, at transaktioner som naevnt i stk. 1 og 3 gennemfaresinden
for en periode pa hgjst 6 maneder regnet fra den ferste ombytningsdag. Told- og
skatteforvaltningen kan forlange fristen i 1. pkt. Ombytning af aktier kan ikke ske med
tilbagevirkende kraft.

Kapitel 8

Tilflytning
selskaber m.v. og personer

8 37. Aktier, somikkei forvejen er omfattet af dansk beskatning, jf. dog § 40, ansesfor
anskaffet pa det faktiske anskaffelsestidspunkt til handelsvaadien pa
tilflytningstidspunktet, jf. selskabsskattelovens § 4 A og kildeskattelovens § 9. Nar et
selskab m.v. eller en person efter bestemmel sernei en dobbel tbeskatningsoverenskomst
indgdet mellem Danmark og en fremmed stat, Feagerne eller Grenland bliver
hjemmehgrende i Danmark, sidestilles dette ved anvendelsen af reglen i 1. pkt. med
indtraeden af skattepligt her i landet.

Fraflytning
selskaber m.v. og personer

§ 38. Gevingt og tab paaktier omfattet af reglernei dennelov betragtes som realiseret,
hvis gevinsten eller tabet vedrarer en aktie, der er omfattet af dansk beskatning, og den
danske beskatningsret ophearer af anden grund end den skattepligtiges ded. Nar en person
efter bestemmel sernei en dobbeltbeskatningsoverenskomst indgaet mellem Danmark og
en fremmed stat, Faargerne eller Grenland bliver hjemmehgrende uden for Danmark,
sidestillesdette ved anvendelse af regleni 1. pkt. med opher af skattepligt. For sel skaber
m.v., der er skattepligtige efter selskabsskattelovens 8 2, stk. 1, litraa, finder reglernei
selskabsskattelovens § 7 tilsvarende anvendelse i den situation, hvor der indtraeder
skattepligt efter 1. pkt., fordi aktier, somindgar somendel af erhvervsvirksomheden med
fast driftssted her i landet, ophgrer med at vaare en del af denne erhvervsvirksomhed,
uden at erhvervsvirksomheden med fast driftssted i gvrigt opherer.



-22.

Sk. 2. Gevinst og tab, der ansesfor realiseret efter stk. 1, opgares efter reglernei 88 23-
29, dog at vaardien ved skattepligtens opher traader i stedet for af stéel sessummen. For
tegningsretter til aktier kan den skattepligtigei stedet vadge at opgere den skattepligtige
gevinst som forskellen mellem udnyttel seskursen og markedskursen pa den paged dende
aktie patidspunktet for skattepligtens opher. Tab, der kan fradragesefter 888, 13, 14, 17,
18, 19 eller 22, kan dog kun fradragesi gevinst pa andre aktier, der er omfattet af stk. 1.
Sk. 3. Reglernei stk. 1 gadder kun for personer, der har vaaret skattepligtige efter kilde-
skattelovens 8§ 1 eller § 2 af aktiegevinster og for selskaber m.v., der har vaget
skattepligtige efter sel skabsskattelovens § 2 af aktiegevinster i en eller flere perioder pai
alt mindst 7 & inden for de seneste 10 & fer skattepligtsopharet eller flytningen af
skattemaessigt hjemsted. Reglernei stk. 1 gadder dog ogs3, hvis aktierneer erhvervet fra
den skattepligtiges aggtefad|e, og denne opfylder betingelsernei 1. pkt. Reglernei stk. 1
gadder endvidere for aktionazer, der tidligere har vaaet skattepligtige efter stk. 1, men
hvor denne skattepligt er opheevet efter § 40. Reglerne i stk. 1 gadder ligeledes for
aktionager, der ved erhvervelse af aktier efter 88 34 og 35 er indtrédt i overdragerens
skattemaessige stilling.

Sk. 4. Skat, der er betalt til fremmed stat, til Feargerne eller til Gragnland af gevinst ved
afstéelse af aktier, kan fradrages i den beregnede skat efter stk. 1 i det omfang, den
skattepligtige godtger, at den betalte skat vedrarer den gevinst, der er beskattet her i
landet. Fradragsbelgbet kan dog ikke overstige den beregnede danske skat af denne
gevinst. Hvisder er indgaet en dobbel tbeskatningsoverenskomst med den fremmede stat,
med Faargerne eller med Grenland, gives der dog ikke fradrag for et starre skattebel ab
end det, som denne stat, Faagerne eller Gregnland efter overenskomsten har et ubetinget
krav paat oppebaae. Nar der sker ophar af skattepligt for aktier, der har vaaet omfattet af
skattepligt efter kildeskattelovens § 2 eller sel skabsskattelovens § 2, gives der dog ikke
fradrag for skat, som er betalt i den stat, hvor den skattepligtige er hjemmehgrende.
Sk. 5. Nedsadtes skaten efter stk. 4, tilbagebetal es eventuel for meget betalt skat efter
anmodning med en rentegodigarelse pa 6 pct. aligt fra betalingstidspunktet.
Rentegodtgerel sen medregnes ikke ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 6. Personer kan efter reglernei kildeskattel ovens § 73 E fa henstand med betaling af
skatter beregnet efter stk. 1, 1. pkt., ndr betalingen skyldes opher af skattepligt efter
kildeskattelovens § 1, og med betaling af skatter beregnet efter stk.1, 2. pkt.

§39. Ved afstaelse af aktier eller ved aktionaarens ded efter at der er indtradt skattepligt
efter 8 38, stk. 1, kan den skattepligtige henhol dsvis det skattepligtige dedsbo vadge for
disse aktier at opgere gevinsten eller tabet pagrundlag af af stéel sessummen henholdsvis
handelsvaadien og ejertiden pa afstaelsestidspunktet henholdsvis tidspunktet for
aktionagens ded, jf. dog stk. 4. § 38, stk. 2, 3. pkt., finder tilsvarende anvendel se.

Sk. 2. Adgangen til omberegning efter stk. 1 er betinget af, at der ved fraflytningen m.v.
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og ved den senere afstéel se indgives selvangivelse til told- og skatteforvaltningen.

Stk. 3.Ved beregningen af skatten efter stk. 1 medregnestil af stéel sessummen de udbytter
af de afstéede aktier, der er udloddet efter at skattepligten efter § 38, stk. 1, indtradte.
Dette gadder dog kun, hvis den danske skat af udbytterne er nedsat efter bestemmel serne
I en dobbeltbeskatningsoverenskomst med fremmed stat, Faargerne eller Grgnland og
udbytterne ikke medregnes til den skattepligtige indkomst i denne stat. Skat, der efter
ligningslovens 8 16 A er betalt af disse udbytter, kan fradragesi den beregnede skat efter
stk. 1. Fradragsbel gbet kan dog ikke overstige den skat, der efter stk. 1 er beregnet af de
aktier, udbyttet vedrarer.

Sk. 4. Aktieretter eller tegningsretter, der efter indtraeden af skattepligt efter § 38, stk. 1,
er tildelt den skattepligtige, samt aktier, der er erhvervet ved udnyttelse af disse retter,
anses ved skatteberegningen efter stk. 1 for erhvervet samtidig med den eller de mo-
deraktier, som de naevnte retter eller aktier knytter sig til. Tegningsret til aktier, som
naevnt i 1. pkt., omfatter kun ret til tegning af aktier til en kurs, der pa tidspunktet for
tildelingen af tegningsretten er lavere end markedskursen. Reglerne i 1. pkt. gadder
tilsvarendefor konvertible obligationer, der er erhvervet ved udnyttel se af tegningsretter,
samt aktier erhvervet ved konvertering af disse obligationer.

Sk. 5. S&fremt en efterfal gende akti eaf stael se bliver beskattet efter ligningslovens § 16
B, kan den skattepligtige ikke vadge at opgere gevinsten eller tabet ved afstael sen af
disse aktier efter stk. 1. Skat, der efter ligningslovens § 16 B er betalt af af stael sessum-
men for aktier, kan fradragesi den beregnede skat efter § 38, stk. 1. Det gadder dog kunii
det omfang, den betalte skat vedrgrer den afstaelsessum, der er lagt til grund ved
beskatningen efter § 38, stk. 1. Fradragsbel gbet kan ikke overstige den skat, der efter §
38, stk. 1, er beregnet af denne gevinst.

Sk. 6. Skat, der er betalt til fremmed stat, til Feargerne eller til Granland af gevinst ved
afstéelse af aktier, kan fradrages i den beregnede skat efter stk. 1 i det omfang, den
skattepligtige godtger, at den betalte skat vedrarer den gevinst, der er beskattet her i
landet. Fradragsbelgbet kan dog ikke overstige den beregnede danske skat af denne
gevinst. Hvisder er indgaet en dobbel tbeskatningsoverenskomst med den fremmede stat,
med Faargerne eller med Grgnland, gives der dog ikke fradrag for et starre skattebel ab
end det, som denne stat, Faagerne eller Gragnland efter overenskomsten har et ubetinget
krav pa at oppebage.

Sk. 7. Nedsadtes skatten efter stk. 3, 5 eller 6, tilbagebetales eventuel for meget betalt
skat efter anmodning med en rentegodtgarel se pa 6 pct. arligt fra betalingstidspunktet.
Rentegodtgerel sen medregnes ikke ved opgaerel sen af den skattepligtige indkomst.

8§ 40. For aktier, hvor der er indtradt skattepligt efter § 38, stk. 1, men som pany omfattes
af skattepligt her i landet, bortfalder pligtentil at svare skat af gevinst paaktier, der ikke
er afstéet. Ved senere afstéelser opgares gevinst og tab pa grundlag af det oprindelige
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anskaffelsestidspunkt og den oprindelige anskaffelsessum, idet gevinsten og tabet
behandles efter lovens amindelige regler.

Sk. 2. Bortfalder pligten til at svare skat efter stk. 1, tilbagebetales eventuel for meget
betalt skat efter anmodning med en rentegodtgerelse pa 6 pct. arligt fra betalingstids-
punktet. Rentegodtgaerel sen medregnes ikke ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst.

Overdragel se mellem samlevende aggtefadler
per soner

8 41. Reglerne i kildeskattelovens 88 26 A og 26 B gadder ikke for overdragelse af
aktier mellem amgtefadler, der efter reglernei kildeskattel ovens 8 4 ansesfor samlevende,
hvis den agjtefadle, der erhverver aktierne, skattemasssigt er hjemmehgrende i en
fremmed stat, Faagerne eller Grgnland. Endvidere gadder reglerne om indtraden i
overdragerens skattemaessige stilling ved overdragel se som led i en bodelingi forbindel se
med separation og skilsmisse ikke ved overdragelse af aktier, hvisden amgtefadle, der
erhverver aktierne, skattemasssigt er hjemmehgrende i en fremmed stat, Feargerne eller
Groanland.

Sk. 2. Ved opgerel sen af den skattepligtige gevinst eller tab efter stk. 1 ansesaktiernefor
afstéet patidspunktet for overdragel sen for et bel @b svarendetil aktiernes handel sveadi
pa dette tidspunkt.

Kapite 9
| kr afttraaden

842. Loventrader i kraft dagen efter bekendtgerelseni Lovtidende og har virkning for
afstéelser, der finder sted den 1. januar 2006 eller senere.

Sk. 2. Lov nr. 295 af 10. juni 1981, jf. lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005,
ophasves med virkning for afstaelser, der finder sted den 1. januar 2006 €ller senere.

Overgangsregler
selskaber m.v.

§ 43. Tab pa aktier omfattet af § 8, der er konstateret far den 1. januar 2006, og som
kunnefradragesi gevinster konstateret den 1. januar 2006 €ller senere efter reglernei 82,
stk. 2, i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005, behandles efter reglernei 8§ 8, stk.
2 0g 3. Tab opstaet i indkomstarene 2000 og 2001 kan dog kun fremfarestil modregning
i henholdsvisindkomstarene 2005 og 2006. Har den skattepligtige forskudt indkomstar,
kan tab omfattet af § 8, der er konstateret den 1. januar 2006 eller senere og i det
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indkomstar, som er begyndt men ikke afduttet den 1. januar 2006, fradrages efter
reglernei 8 8, stk. 2 og 3, idet fradraget, for sa vidt angar gevinster konstateret forud for
den 1. januar 2006 og i samme indkomstar, kan skei gevinster omfattet af § 2, stk. 1, i
lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005.

Sk. 2. Skattefrit udbytte af egne aktier, som er vedtaget eller besluttet udloddet far den
28. april 2004, skal ikke medregnes ved opgerel sen af sel skabetsfradrag for tab efter § 8,
stk. 2.

Sk. 3. Ved opgerel sen af gevinst og tab paaktier efter § 26, sesder bort fraaktier, der er
erhvervet den 18. november 1990 eller tidligere. Regleni 1. pkt. gadder dogikke, sfremt
selskabet m.v. den 18. november 1993 eller seneretegner nye aktier til overkursi forhold
til aktiernes handelsvaardi. Endvidere gedder reglen i 1. pkt. ikke for aktier, der er
erhvervet fra et dedsbo ved udlodning med succession den 18. november 1993 eller
senere. Har selskabet m.v. tegnet nye aktier til overkurs, jf. 2. pkt., kan selskabet m.v. for
aktier erhvervet den 18. november 1990 €ller tidligere anvende aktiernes handel svaardi
den 19. mg 1993 eller den 18. november 1993 i stedet for anskaffel sessummen ved
opgaerelsen af den gennemsnitlige anskaffel sessum.

Sk. 4. Ved opgarelsen af gevinst eller tab painvesteringsforeningsbeviser omfattet af §
22, der er erhvervet far den 19. januar 1994, kan selskaber m.v. anvende investerings-
foreningsbevisets handelsvaardi den 19. januar 1994 i stedet for anskaffel sessummen,
safremt selskabet m.v. ved en afstaelse af investeringsforeningsbeviset den 18. januar
1994 ikke havde skullet medregne en eventuel gevinst henholdsvis ikke havde kunnet
fradrage et eventuelt tab ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Anskaffel ses-
summen til brug for opgerelsen af gevinst eller tab ved en af stéel se den 19. januar 1994
eller senere kan dog ikke udgere et hgjere belgb end investeringsforeningsbevisets
handelsvaardi den 19. januar 1994 eller bevisets handelsveardi pa af stael sestidspunktet.
Sk. 5. For selskaber m.v., som efter tidligere gaddende regler anvender lagerprincippet
ved opgarelsen af gevinst og tab pa aktier, som naevnt i § 17, oprethol des dette valg.
Sk. 6. For aktier, der var omfattet af 8 3i lovbekendtgaerelse nr. 835 af 29. august 2005,
men som med virkning fraden 1. januar 2006 omfattes af reglernei 88 8, 9, 19-22, ska
selskaber m.v., der har anvendt |agerprincippet, foretage en opgerelse af gevinst og tab
pr. 31. december 2005, idet handelsvaardien den 31. december 2005 traeder i stedet for
handelsvaardien ved indkomstarets slutning. For aktier omfattet af 1. pkt. anvendes
aktiernes handelsvaardi den 31. december 2005 som anskaffel sessum ved opgerel se af
gevinst eller tab ved en skattepligtig af stéel se af aktierneden 1. januar 2006 €ller senere.
Sk. 7. Ved afstéelsei indkomstaret 2005 udger faktoren efter § 11, stk. 2, 5. pkt., 2,0.

Overgangsregler
Personer
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Sattefritagel se for visse bersnoterede aktier

§ 44. Gevinst og tab pa barsnoterede aktier, jf. 8 3, nr. 1 0og 2, der er erhvervet far den 1.
januar 2006, og som indgar i en beholdning af barsnoterede aktier, der pr. 31. december
2005 har en samlet kursvaardi paeller under den gramse, der er naevnt i § 4, stk. 2, 3. pkt.,
I lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005, medregnes ikke ved opgarel sen af den
skattepligtigeindkomst, jf. dog stk. 3 og 4. Har den skattepligtigefor hele perioden fraog
med indkomstarets begyndel setil og med den 31. december 2005 vaaret samlevende med
en agtefadle, jf. kildeskattelovens 8 4, medregnes agtefadlens beholdning af
barsnoterede aktier. Bel gbhsgraansen udger i dettetilfadde den graanse, der er naavnt i 84,
stk. 2, 5. pkt., i lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005. Ved en samlevende
aptefadles dedsfald i perioden fraog med indkomstarets begyndel setil og med den 31.
december 2005 anses samlivet i denne henseende for ophaevet med udgangen af
kalenderaret 2005.

Sk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendel se pa fondsaktier, der tildeles pa grundlag af
aktier omfattet af stk. 1.

Sk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendel se ved af stael se af aktier, der pa af stael sestidspunktet
har vaaet gjet i mindre end 3 &. Gevinst og tab ved afstaelser som naevnt i 1. pkt.
medregnes ved opgarel sen af den skattepligtige indkomst efter reglernei kapitel 1 og 2,
88 12, 14 og kapitel 6-8 samt 88 45-47.

Sk. 4. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa aktier, der senest pa af stael sestidspunktet er
overgaet fraat veae bgrsnoteredetil at vaare unoterede. Ved opgerel se af gevinst og tab
ved af stael se af aktier som naevnt i 1. pkt. anses aktien for erhvervet for kursvaardien pa
tidspunktet for overgangen fra barsnoteret til unoteret.

Sk. 5. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa aktier omfattet af 88 17, 19, 21, stk. 1 og 22.
Sk. 6. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa aktier, der ville have vearet omfattet af § 2 celler
§ 2 ei lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005, ved en afstaelse fer den 1. januar
2006.

Overgangsregel for aktier gjet i mindreend 3 ar

§ 45. Hvis en skattepligtig har gevinst paaktier omfattet af 88 12-14, der er anskaffet far
den 1. januar 2006 og som afstas mindre end tre & efter erhvervelsen, reguleres
kapitalindkomsten efter personskattelovens § 4 og beskatningen af aktieindkomst efter
personskattelovens § 8 a efter reglernei stk. 2-5. Dette gadder dog kun i det omfang en
eventuel gevinst ved afstaelse af aktierne ville have vaaet skattepligtig efter 8§ 2 i
lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005. Aktieretter eller tegningsretter, der er
tildelt den skattepligtige, samt aktier, der er erhvervet ved udnyttel se af disseretter, anses
for erhvervet samtidig med den eller de moderaktier, som de naavnteretter knytter sigtil.
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Tegningsret til aktier, som naavnt i 4. pkt., omfatter kun ret til tegning af aktier til enkurs,
der patidspunktet for tildelingen af tegningsretten er lavere end markedskursen.

Sk. 2. Hvis den skattepligtiges eller dennes aggtefad | es aktieindkomst efter medregning
af gevinster omfattet af stk. 1, overstiger grundbelgbet i personskattelovens § 8 a,
nedsadtes den del af aktieindkomsten, som overstiger grundbelgbet, til det belab,
hvormed aktieindkomsten overstiger grundbelgbet, efter nedssdtelse med gevinster
omfattet af stk. 1. Nedsadtelsen kan dog ikke overstige det belagb, som overferes til
kapitalindkomsten efter stk. 4 og 5. Er den skattepligtige gift, sker opgerelsen efter 1.
pkt., af om aktieindkomsten overstiger grundbelgbet i personskattelovens § 8 a, efter
modregning af agtefad|enseventuelle negativ aktieindkomst efter personskattelovens 8 8
a, stk. 6. Opgerelsen af aktieindkomsten efter nedsadtel se med gevinster omfattet af stk.
1 sker ved nedssdtelse af aktieindkomsten hos den aggtefadle, der har medregnet
gevinsterne ved opgerelsen af aktieindkomsten. Herefter foretages der modregning af
agtefadlens eventuelle negativ aktieindkomst efter personskattelovens 8 8 a, stk. 6.
Personskattelovens § 8 a, stk. 4, om forhgjelse af grundbelabet finder tilsvarende
anvendel se.

Sk. 3. Hvis den skattepligtiges eller dennes aggtefad|es aktieindkomst efter nedsadtel se
med gevinster omfattet af stk. 1, er negativ med et bel gb, som overstiger grundbel gbet i
personskattelovens 8§ 8 a, aandres det belgb, der beregnes negativ skat af med satsen i
personskattelovens 8 8 a, stk. 2, til det negative belgb aktieindkomsten opgjort efter
nedssdtelse med gevinster omfattet af stk. 1 overstiger grundbelgbet efter
personskattelovens § 8 a. AAndringen kan dog ikke overstige det bel gb, som overfarestil
kapitalindkomsten efter stk. 4 og 5. Er den skattepligtige gift, sker opgerelsen efter 1.
pkt., af aktieindkomsten efter nedsadtelse med gevinster omfattet af stk. 1 ved
nedsadtelse af aktieindkomsten hos den agytefadle, der har medregnet gevinsterne ved
opgarelsen af aktieindkomsten. Herefter foretages der modregning af negativ
aktieindkomst i agytefadlens positive aktieindkomst efter personskattelovens 8 8 a, stk. 6.
Reglernei personskattelovens 8 8 , stk. 6, om opgarel se af grundbel gb finder tilsvarende
anvendel se.

Sk. 4. De belgb, som aktieindkomsten nedsadtes med efter stk. 2, og som det negative
bel gb, der beregnes negativ skat af med satsen i personskattelovens § 8 g, stk. 2, andres
med efter stk. 3, overfares til kapitalindkomsten, jf. dog stk. 5. | tilfadde omfattet af
personskattelovens 8 8 a, stk. 4 eller 6, overferes aggtefad|ernes samlede bel gb efter 1.
pkt. til kapitalindkomsten hos den aggtefad e, som er skattepligtig af gevinsterne omfattet
af stk. 1. Har begge aggtefadler i deni 2. pkt. naevnte situation gevinster omfattet af stk. 1,
overfgres belgbene efter stk. 2 og 3 hos hver enkelt amtefadle til den pageddende
amptefad|es egen kapitalindkomst, i det omfang bel gbeneikke overstiger den pageddende
atefad|es gevinster efter stk. 1. Overskydende bel ab efter stk. 2 og 3 overfares herefter
til sggtefad|ens kapitalindkomst.
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Sk. 5. Ved overfarsel efter stk. 4 kan der dog maksimalt overferes sa stort et belgb, at
kapitalindkomsten ikke medregnesi beregningsgrundlaget efter personskattel ovens 88 6
aeller 87, dler at bundfradraget i personskattelovens 8 6 a€eller 8 7 ikke overskrides.
Belgb opgjort efter stk. 2 overfares forud for belgb opgjort efter stk. 3, jf. dog 4. pkt.
Hvis den skattepligtige er gift, og reglernei personskattelovens 86 a, stk. 20g 3, eller §
7, stk. 3-9, finder anvendelse, sker overfarsel af belab til negativ kapitalindkomst forud
for overfarsal til positiv kapitaindkomst, i det omfang overfarslen kan rummes |
bel gbene opgjort efter stk. 4 for de enkelte aggtefadler. | tilfad de omfattet af stk. 4, 2.-4.
pkt. overfares belgb opgjort efter stk. 2 og 3 hos hver enkelt agytefadle til den
pagaddende amtefadles kapitalindkomst forud for overfersel til den pégeddende
aggtefad|es kapitalindkomst af bel gb opgjort efter stk. 2 og 3 hos den anden amtefadle.

@vrige overgangsregler

§46. Ved opgerel sen af gevinst og tab pabarsnoterede aktier, jf. § 3, nr. 1 og 2, omfattet
af 8 12 og 8 14, der er erhvervet far den 1. januar 2006, og som pr. 31. december 2005
indgér i en beholdning af barsnoterede aktier med en samlet kursvaardi over den gramse,
der er naevnt i 8 4, stk. 2, 3. pkt., i lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005, kan
personer for de aktier, som efter 8 7, stk. 1, i lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august
2005, har faet tildelt en saglig indgangsvaardi, vadge at anvende denne salige
indgangsvaadi, dvs. aktiernes kursvaardi patidspunktet for overskridelsen af gramnsen, i
stedet for anskaffelsessummen. Reglerne i 8§ 44, stk. 1, 2.-4. pkt. finder tilsvarende
anvendelse. Valget skal tradffes samlet for alle aktier i hvert selskab. Et fradragsberettiget
eller et modregningsberettiget tab kan dog ikke overstige forskellen mellem
afstéelsessummen og den sagligt tildelte indgangsveadi efter § 7, stk. 1, i
lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005.

Sk. 2. Tab pa barsnoterede aktier omfattet af § 12, der er konstateret far den 1. januar
2006, og som kunne fradragesi gevinster konstateret den 1. januar 2006 efter reglernei 8
2, stk. 2, eller § 4, stk. 3, i lovbekendtgarel se nr. 835 af 29. august 2005, behandl es efter
deregler, der er angivet i dennelov. Tab opstaet i indkomstarene 2000 og 2001 kan dog
kun fremfares til modregning i henholdsvis indkomstérene 2005 og 2006. Har den
skattepligtige forskudt indkomstar, kan tab pabarsnoterede aktier omfattet af § 12, der er
konstateret den 1. januar 2006 eller senere ogi det indkomstér, som er begyndt men ikke
afdluttet den 1. januar 2006, fradrages efter de regler, der er angivet i denne lov, idet
fradrag tillige kan foretages i gevinster, udbytter og afstaelsessummer efter
ligningslovens § 16 B konstateret forud for den 1. januar 2006 og i samme indkomstar, i
det omfang fradrag ville kunne foretages efter denne lov, hvis gevinsterne mv. var
konstateret den 1. januar 2996 eller senere.

Sk. 3. Tab paunoterede aktier omfattet af § 12, der er konstateret far den 1. januar 2006,
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og som kunnefradragesi gevinster konstateret den 1. januar 2006 efter reglernei 8 2, stk.
2, i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005, kan fradragesi udbytter, gevinster og
af stéel sessummer efter ligningslovens § 16 B konstateret den 1. januar 2006 €ller senere.
Tab opstaet i indkomstarene 2000 og 2001 kan dog kun fremferes til modregning i
henholdsvisindkomstarene 2005 og 2006. Tab kan kun fradragesi udbytter, gevinster og
afstéel sessummer, der vedrarer aktier, hvor en eventuel gevinst er omfattet af § 12.
Endvidere kan tab kun fradrages i udbytter, gevinster og afstael sessummer, der er
aktieindkomst, jf. personskattelovens § 4 a. Reglerne i § 14, stk. 2 og 3, finder til-
svarende anvendel se.

Sk. 4. Ved opgerel sen af gevinst og tab pa aktier omfattet af 88 12-14, der er erhvervet
feor den 19. maj 1993, kan personer, der ved en eventuel af stael se den 18. maj 1993 ikke
skulle have opgjort gevinst efter § 61 lovbekendtgarel senr. 865 af 22. oktober 1992, som
aandret ved lov nr. 1030 af 19. december 1992 eller som alene skulle have gjort det i kraft
af 86, stk. 6, i lovbekendtgarel senr. 865 af 22. oktober 1992, dvs. personer, der ikke var
omfattet af hovedaktionaabegrebet, anvende aktiernes handelsvaadi den 19. maj 1993
stedet for anskaffel sessummen, jf. dog tillige stk. 1 og § 44. Dette gadder dog ikke, hvis
en eventuel afstéelse af aktierne den 18. maj 1993 ville have vaaret omfattet af §2a, §2¢
eller 8 3i lovbekendtgarel se nr. 865 af 22. oktober 1992, som aandret ved lov nr. 1030 af
19. december 1992. Vaget skal tradfes samlet for alle aktier i hvert selskab. Et
fradragsberettiget eller et modregningsberettiget tab kan dog ikke overstige forskellen
mellem afstéelsessummen og aktiernes handelsvaardi den 19. ma 1993. For
andelsbeviser m.v., som ved en eventuel afstéelse den 18. maj 1993 ville have veaet
omfattet af 8 2 b i lovbekendtgarelsenr. 865 af 22. oktober 1992, som aandret ved lov nr.
1030 af 19. december 1992, finder 1. pkt. alene anvendelse, séfremt andel sbeviset m.v.
ved afstaelsen er omfattet af 88 12 — 14, og séfremt den skattepligtige ved en eventuel
afstéelse den 18. mag 1993 omfattet af en dispensation efter § 2 b, stk. 5, i
lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som aandret ved lov nr. 1030 af 19.
december 1992 ikke skulle have opgjort fortjeneste eler tab efter 8 6 i neevnte
lovbekendtgerelse, eller som aene skulle gare det i kraft af 8§ 6, stk. 6, i naavnte
lovbekendtgerel se.

Sk. 5. Ved opgarelsen af gevinst og tab pa medarbejderaktier fra en ordning, som var
godkendt i henhold il ligningslovens§ 7 A, og somi henhold hertil var bandlagt den 19.
maj 1993, kan personer, der ved en eventuel afstael se den 18. maj 1993 ikke skulle have
opgjort gevinst efter § 61 lovbekendtgarel se nr. 865 af 22. oktober 1992, som aandret ved
lov nr. 1030 af 19. december 1992 eller som alene skulle have gjort det i kraft af § 6, stk.
6, i lovbekendtgarelsenr. 865 af 22. oktober 1992, dvs. personer, der ikkevar omfattet af
hovedaktionaarbegrebet, anvende aktiernes handelsvaardi ved bandlasggel sens opher i
stedet for anskaffel sessummen, jf. dog tillige stk. 1 og 8§ 44. Dette gadder dog ikke, hvis
en eventuel afstéelse af aktierne den 18. maj 1993 ville have vaaret omfattet af §2a, §2¢
eller 8 3i lovbekendtgarel se nr. 865 af 22. oktober 1992, som aandret ved lov nr. 1030 af
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19. december 1992. Et fradragsberettiget el ler et modregni ngsberettiget tab kan dogikke
overstige forskellen mellem afstdelsessummen og aktiernes handelsvaadi ved
bandlasggel sens opher. S&fremt personen i bandl aaggel sesperioden har tegnet nye aktier
til overkursi forhold til aktierneshandel svaardi, bortfalder rettentil at anvenderegleni 1.
pkt. Personen kan i stedet anvende aktiernes handelsvaardi umiddelbart far tegning til
overkurs, jf. dog tillige stk. 1 og § 44.

Sk. 6. Konvertible obligationer, der er erhvervet far den 1. juli 1981, og som ikke er
omfattet af 8 17, anses for anskaffet til obligationernes handelsvaadi den 1. juli 1981 i
stedet for den fakti ske anskaffel sessum, medmindre denne er hgjere, jf. dogtilligestk. 1,
0g 4 og § 44.

Sk. 7. For personer, for hvem § 6, stk. 3, sidste pkt., stk. 4 eller stk. 7, i lovbekendt-
garelsenr. 865 af 22. oktober 1992, har haft virkning eller ville have haft virkning ved en
afstéelse den 18. maj 1993, forstas ved aktiernes faktiske anskaffelsessum fortsat de
bel gb, som kan fastlasgges i henhold til de nsevnte bestemmel ser.

Sk. 8. For personer, som i henhold til § 6, stk. 5, 2. pkt., i lovbekendtgarelse nr. 865 af
22. oktober 1992, har valgt at anvende en gennemsnitlig anskaffel sessum for de aktier,
den pagaddende gede den 1. juli 1981, forstas ved de faktiske anskaffel sessummer
fortsat den naevnte gennemsnitlige anskaffel sessum.

Sk. 9. Ved opgarel sen af gevinst og tab paandel sbeviser m.v. omfattet af § 18, stk. 4, der
er erhvervet far den 19. maj 1993, kan personer, der ved en eventuel afstéelse den 18.
ma] 1993 ikke skulle have opgjort gevinst efter 8 6 i lovbekendtgarelse nr. 865 af 22.
oktober 1992, som andret ved lov nr. 1030 af 19. december 1992, eller som alene skulle
have gjort det i kraft af § 6, stk. 6, i lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. oktober 1992, dvs.
personer, der ikke var omfattet af hovedaktionaerbegrebet, anvende andel sbevisets m.v.
handelsvaardi den 19. ma 1993 i stedet for anskaffel sessummen. Valget skal tradfes
samlet for alle andelsbeviser m.v. i hver andelsforening. Ved en senere af stael se kan et
fradragsberettiget eller modregningsberettiget tab dog ikke overstige forskellen mellem
af stéel sessummen og andel sbevisernes m.v. handelsvaardi den 19. maj 1993.

Sk. 10. Ved opgarelsen af gevinst eller tab painvesteringsforeningsbeviser omfattet af §
22, der er erhvervet far den 19. januar 1994, kan personer anvende investeringsfore-
ningsbevisets handel svaardi den 19. januar 1994 i stedet for anskaffel sessummen, safremt
personen ved en af stael se af investeringsforeningsbeviset den 18. januar 1994 ikke havde
skullet medregne en eventuel gevinst henhol dsvisikke havde kunnet fradrage et eventuelt
tab ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Anskaffel sessummen til brug for
opgarelsen af gevinst eller tab ved en af stael se den 19. januar 1994 eller senere kan dog
ikke udgere et hgjere belgb end investeringsforeningsbevisets handelsvaardi den 19.
januar 1994 dller bevisets handelsvaardi pa af stael sesti dspunktet.

Sk. 11. For personer, der i forbindelse med opher af skattepligt eller flytning af
skattemaessigt hjemsted inden den 1. januar 2004 har faet henstand med betaling af den
beregnede skat efter reglernei 8 13 ai lovbekendtgarelse nr. 2 af 4. januar 2004, er
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kravet om sikkerhedsstillelse og beregning af tillagg til henstandsbel gbet bortfal det.
Kravet om sikkerhedsstillelse er dog kun bortfaldet for de personer, der ved
skattepligtsopharet blev skattepligtige til et land, der er omfattet af overenskomst af 7.
december 1989 mellem de nordiske lande om bistand i skattesager eller Radets direktiv
76/308/EQF af 15. marts 1976, som amndret ved Radets direktiv 79/1071/EQF af 6.
december 1979, Radets direktiv 92/108/EQDF af 14. december 1992 og Radets direktiv
2001/44/EF &f 15. juni 2001.

Sk. 12. For personer, som efter tidligere gaddende regler anvender |agerprincippet ved
opgarelsen af gevinst og tab pa aktier, som naevnt i § 17, opretholdes dette valg.

Sk. 13. For aktier, der var omfattet af 8 3i lovbekendtgarelsenr. 835 af 29. august 2005,
men som med virkning fraden 1. januar 2006 omfattes af reglernei 88 12-14 eller 88 19-
22, skal personer, der har anvendt | agerprincippet, foretage en opgerel se af gevinst og tab
pr. 31. december 2005, idet handelsvaardien den 31. december 2005 traeder i stedet for
handelsvaardien ved indkomstarets slutning. For aktier omfattet af 1. pkt. anvendes
aktiernes handelsvaardi den 31. december 2005 som anskaffel sessum ved opgerel se af
gevinst eller tab ved en afstaelse af aktierne den 1. januar 2006 eller senere.

Hovedaktionaer nedslag
per soner

8§ 47. Ved opgerelsen af gevinst pa aktier, der er erhvervet far den 19. maj 1993, kan
skattepligtige, der ved en eventue! afstaelse af disse aktier den 18. maj 1993 skulle have
opgjort gevinst og tab efter § 6 i lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som
amndret ved lov nr. 1030 af 19. december 1992, opna et nedslag i den skattepligtige
gevinst pade pagad dende aktier. Tilsvarende gad der ved opgerel sen af gevinst paeven-
tuelle fondsaktier eller aktieretter, som er tildelt inden den 1. januar 2006 pagrundlag af
de pagad dende aktier. Der beregnes ikke nedslag pa aktier omfattet af 8817, 18 eller 19
og pa aktier, der ville have vaaret omfattet af § 2 ¢ i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29.
august 2005, ved en afstaelse far den 1. januar 2006..

Sk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis den skattepligtige alene skulle have opgjort
gevinst i kraft af 8 6, stk. 6, 1 deni stk. 1 nsevnte lovbekendtgarel se.

Sk. 3. Nedslag efter stk. 1 beregnes med 1 pct. pr. &r, den skattepligtige har gjet de
pagad dende aktier forud for udlgbet af indkomstaret 1998. Nedsl aget kan hgjst udgere 25
pct. Overdrageseller udloddes aktierne sal edes, at erhververenindtrasder i overdragerens
skattemaessige stilling, jf. § 34, 8 35 eller dadsboskattel ovens § 36, anvendes aktiernes
vaadi ved overdragelsen eller udlodningen i stedet for af stael sessummen ved beregnin-
gen af nedslaget.

Sik. 4. Er aktierne erhvervet paforskelligetidspunkter, fordel es gevinsten ved beregnin-
gen a nedslaget for gertid forholdsmaessigt mellem aktierne. Hvis aktierne har en
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palydende vaadi, foretages fordelingen pa grundlag af denne veadi. Afstas en del af
aktiernei samme selskab, anses de farst erhvervede aktier for farst af staet.

Faa gerne og Grenland

§48. Loven gadder ikke for Feagerne og Granland.
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Bilag 1:
Rédets direktiv 85/611/EQF:

Artikel 1

1. Medlemsstaterne lader bestemmel sernei dette direktiv gaddefor sdanneinstitutter for
kollektiv investering i vaardipapirer (investeringsinstitutter), som er beliggende paderes
omrade.

2. Ved anvendelsen af dette direktiv og med forbehold af artikel 2 forstds ved
investeringsingtitutter sadanne foretagender,

- der har som eneste formdl at foretage kollektiv investering i veardipapirer af kapital
tilvejebragt ved henvendel setil offentligheden, og hvis virksomhed bygger pa princi ppet
om risikospredning, og

- hvis andele pa forlangende af ihaandehaverne skal tilbagekabes eller indlgses direkte
eller indirekte for midler af disse ingdtitutters formue. Det forhold, at et
investeringsingtitut tredffer foranstaltninger med henblik pd, at kursvaadien for dets
andeleikke afviger vaesentligt franettovaardien, ligestillesmed sddannetilbagekgb eller
indlgsninger.

3. Disse ingtitutter kan i henhold til loven oprettes if@glge aftale (investeringsfonde
administreret af administrationsselskaber) eller som »trusts« (»unit trusts«) eller i
henhold til vedtaggter (investeringssel skab).

| henhold til dette direktiv omfatter udtrykket »investeringsfond«|igel edes begrebet »unit
trust«.

4. Dette direktiv omfatter imidlertid ikke investeringssel skaber, hvis formue gennem
dattersel skaber hovedsagelig investeresi andre vaardier end vaardipapirer.

Artikel 2

1. Falgendeinvesteringsinstitutter ansesikkefor investeringsinstitutter omfattet af dette
direktiv:

- lukkede investeringsinstitutter,

- investeringsinstitutter, der tilvejebringer kapital uden at sgge at tilbyde deres andel ettil
offentligheden i Fadlesskabet eller en del af dette,
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- investeringsingtitutter, hvis andele i henhold til fondsbestemmelserne eller
investeringssel skabers vedtaagter kun ma sadgestil offentligheden i tredjelande,

- de kategorier a investeringsinstitutter, der er fastlagt i bestemmelserne i den
medlemsstat, hvor investeringsinstituttet er beliggende, og for hvilkereglernei afdeling
V og atiked 36 pad grund & investeringsingtitutternes investerings- og
| aneoptagel sespolitik er uhensigtsmaessige.
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Bemaarkninger til lovforslaget
Almindelige bemaa kninger

1. Indledning

Formaet med lovfordaget er at forenkle aktieavancebeskatningen med henblik pa at
styrke befolkningens aktiekultur, forbedre vilkarenefor udviklingen af et velfungerende
aktiemarked, mindske indlasningseffekterne pa aktiemarkedet og skabe bedre
sammenhaang i beskatningen af aktieafkast.

De gaddende regler for beskatning af aktier er komplicerede og uigennemskuelige —
badefor de mereend 1 million private aktionaarer og for professionellerédgivere. Saaligt
den sdkaldte 100.000 kr.’ s gramse, hvor beholdninger under gramsen er skattefri, mens
beholdninger over graansen beskattes, skaber problemer. De meget komplicerede regler
afskraskker i vidt omfang private fra at investere i aktier til skade for det danske
aktiemarked.

Handel med aktier maikke vaare begrundet i skattemaessige overvejelser. Bedutningom
at kebe eller sadge aktier skal vagre baseret pa gkonomiske overvejel ser om, hvorndr det
er bedst at kabe eler sadge aktier. Derfor skal skatteregler, som udskyder eller
fremskynder kab eller salg af aktier fjernes.

Regeringen har tidligere lovet at forenkle beskatningen af aktier for private. Dette
lovforslag om en ny forenklet lov om beskatning af aktier og det samtidig fremsatte
falgeforslag er en udmentning af dette lafte. Som lovet indeholder lovforslaget en
overgangsordning for eksisterende aktiebehol dninger under den skattefri bel gbsgramse.

Lovfordlaget tager udgangspunkt i den analyse, som en arbgdsgruppe under
Skatteministeriet gennemfarte jf. betaankning nr. 1392 fra september 2000.

Med lovforslaget sker der en vaesentlig regel sanering og en ful dstaendig omskrivning af
akti eavancebeskatningsl oven med overskrifter og kapitelinddelinger. Herved bliver loven
letter at forstd og mere overskuelig.

Hovedelementerne i omlaggningen er:
» 100.000 kr.'s gramnsen for barsnoterede aktier gjet i mere end 3 ar afskaffes.
Ophaevel sen indebagrer en generel skattepligt for personers aktieavancer uanset
aktieportefgljens starrelse og sammensaning. Med henblik pa at friholde
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aktionagers eksisterende aktiebeholdninger under graensen indfegres en
overgangsregel som giver skattefrihed ved salg af aktier fra disse
aktiebeholdninger.

Tredrsreglen fjernes for personer. Dette medfarer, at avancer ikke laagere
beskattes som kapitalindkomst ved salginden 3 ar. Avancerne medregnes atid il
aktieindkomsten uanset gjertiden. Af hensyn til skattestoppet indfares en
overgangsregel vedrarende overgang frakapitalindkomst til aktieindkomst, hvor
dette kan udgere en stramning af beskatningen.

Adgangen til at modregne tab pa aktier udvides. Efter forslaget kan personer
modregne tab i den samlede aktieindkomst, der vedrarer barsnoterede aktier,
herunder udbytter. For unoterede aktier gadder, at tab ved salg fer tre ar ogsakan
modregnes i anden indkomst.

1.1 Forenkling af privates beskatning af aktieafkast
Som det kan ses af oversigterne nedenfor, sker der en betydelig sanering af reglerne for
beskatning af personers gevinster og tab paaktier. Det skyldesferst og fremmest, at 3 &r
reglen og 100.000 kr.’s reglen ophaeves. Konsekvensen heraf er nemlig, at der ikke
laangere skal sondres mellem aktier, der har vaaet gjet i mere eller mindre end tre &, og
at beholdningens starrelse er uden betydning for beskatningen af barsnoterede aktier.
Forenklingen er illustreret i de falgende tabeller.

Gaddenderegler for personer

Ejet under tre & Ejeti tre & eller mere
Unoterede aktier Gevinst Beskattes som Beskattes som

kapitalindkomst aktieindkomst

Tab Kildeartsbegraaset Tabsfradrag (ssalig
tabsfradrag modregningsadgang i
anden indkomst)
Barsnoterede aktier i Gevinst Beskattes som Beskattes som
beholdninger over kapitalindkomst aktieindkomst
136.600 kr. i 2005 Tab Kildeartsbegraaset Kildeartsbegramnset
(273.100 kr. for tabsfradrag tabsfradrag
agtefedler).
Barsnoterede aktier i Gevinst Beskattes som Skattefrihed
beholdniger under kapitalindkomst
136.600 kr. i 2005 Tab Kildeartsbegramset Intet tabsfradrag
(273.100 kr. for tabsfradrag
agtefadler).
Per soner efter forslaget
Alle amindelige aktier (uanset gertid) Gevinst Gevinst beskattes som
aktieindkomst
Tab Tab paunoterede aktier

Tabsfradrag (saalig
modregningsadgang i
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anden indkomst).

Tab pa bersnoterede aktier
(Tab modregnesi udbytter
og gevinster fra
barsnoterede aktier.
Overskydende tab kan
fremfares uden
tidsbegraansning).

Herudover er der sket en sanering af reglerne vedrarende aktier og aktionaarer, der far en
saalig skattemasssig behandling. Hvor andet ikke fremgér af oversigten, beskattes de

saalige aktier som kapitalindkomst for personer.

Gaddenderegler for sarlige aktier - personer og selskaber

Aktier i visse Gevingt Gevinst beskattes
investeringssel skaber Tab Tabsfradrag
Andelei andelsforeninger Gevinst Beskattes
Tab Tabsfradrag
Lanefinansierede aktier Gevingt Beskattes
Tab Intet tabsfradrag
Beviser i visse udloddende Gevinst Beskattes
investeringsforeninger Tab Tab fradrages efter
transparensprincip
|dé-aktier (kun personer) Gevinst Beskattes som aktieindkomst
Tab Tabsfradrag
Nagingsaktier (vederlag og Gevinst Beskattes (personlig indkomst for
handel) personer)
Tab Tabsfradrag

Sax lige aktier efter forslaget - personer og selskaber

Aktier i visseinvesteringsselskaber | Gevinst Gevinst beskattes
Tab Tabsfradrag
Andelei andelsforeninger Gevinst Beskattes
Tab Tabsfradrag
Beviser i visse udloddende | Gevinst Beskattes
investeringsforeninger Tab Tab fradrages efter
transparensprincip
Nagingsaktier (kun handel) Gevinst Beskattes (personlig indkomst for
personer)
Tab Tabsfradrag

Oversigterne viser, at der ogsa her er sket en generel regelsanering, saledes at der er
vaesentligt faare forhold, der spiller ind pa opgerel sen af aktieavancebeskatningen.

Uanset hvor enkle beskatningsreglerne er, vil de imidlertid kunne opleves som
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komplicerede for den enkelte aktionaar. Aktier er et relativt kompliceret vaardipapir. At
der er tale om et kompliceret vaardipapir afspejler sig i skattereglerne. Man vil for
eksempe ikke kunne undga at beregne gennemsnitlige anskaffel sessummer, hvilket kan
vaae besvagligt, hvis der er kebt og solgt aktier af flere omgange over en arraskke. Der
kan endvidere ske forskellige ting med sel skabets aktier, der skal tages hensyn til ved
opgaerelsen af skatten - eksempelvis udstedelse af fondsaktier, aktieombytninger m.v.
Der er sdledes en gramse for, hvor enkle skattereglerne kan geres gennem rene
regelforenklinger.

Der findesi dag en tast-selv-service patol d- og skatteforval tningens hjemmeside. Denne
giver den skattepligtige mulighed for selv at beregne den skattepligtige avance ved
indtastning af en raskke grunddata. Som opfaigning pa forslaget om forenkling af
aktieavancebeskatningsreglerne er det hensigten at udbygge dette koncept. Det er siledes
planen at etablere en ordning, som i endnu hgjere grad vil lette selvangivelsen for
aktiegiere. Den endelig udformning af ordningen er dog ikke faldet helt pa plads.

1.2 Bedre aktiekultur

Efter forslaget ophaeves den komplicerede 100.000 kr.’s regel. Det er en vassentlig
forenkling af reglerne. Ogsafjernelsen af 3 arsreglen gar beskatningen mereenke, fordi
aktieavancer fremover beskattes ens uanset gertid. Med forenklingen bliver
skattereglerne lettere at forstd og konsekvenserne af at investere i aktier bliver mere
gennemskuelige for private aktionager.

Med ophaevelsen af 3 &r reglen beskattes avancer pa aktier gjet i mindre end 3 & som
aktieindkomst. Efter gaddende regler beskattes disse avancer som kapitalindkomst.
Aendringen fra kapitalindkomst til aktieindkomst er som udgangspunkt en lempel se af
beskatningen af privates aktieavancer. Det gar investering i aktier mere attraktivt.

Ogsa udvidelsen af adgangen til tabsfradrag lemper beskatningen for private, hvor
investeringen giver tab. Dette afbeder de mulige negative konsekvenser af en
aktieinvestering. En aktieinvestering vil derfor fremover vaae mere attraktiv, fordi
risikoen bliver mindre.

Mere gennemskuelige regler og merelempelig beskatning skaber fundamentet for en reel
aktiekultur i Danmark. En reel aktiekultur vil skabe basis for et godt og bredt funderet
aktiemarked.

1.3 Bedre aktiemarked
Det er en forudssgning for et godt og effektivt fungerende kapitalmarked, at
skattereglerne ikke virker forvridende pa beslutninger om kab og salg af aktier.
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Lovforslaget fijerner 3 arsreglen. 3 arsreglen gar ud pa at aktier gjet i mindre end 3 ar
beskattes som kapitalindkomst, mens aktier ejer i 3 ar eller mere beskattes som
aktieindkomst. Dette er som udgangspunkt en lempelse af beskatningen. Efter
lovforslaget skal aktieafkast beskattes som aktieindkomst uanset gjertid.

Efter lovforslaget ophaaves 100.000 kr.’s reglen. Efter denne regel er aktieavancer fra
beholdninger under bel gbsgraansen skattefri. Hvis bel gbsgraansen overskridesfastsadtes
aktiernes skattemaessi ge anskaffel sessum som vaardien patidspunktet for overskridel sen
af bel gbsgramnsen (indgangsvaardien). Bel gbsgraansen opgeres ved kab og salg og ved
arets udgang. Hvis vaadien af en aktiebeholdning er pavej op over bel gbsgraasen kan
det betale sig for aktionaaren af udskyde keb eller salg af aktier med henblik paat faen
hgjereindgangsvaadi. Dette er en skattebetinget forvridning af beslutningen om kab eller
salg.

Med lovforslaget ophaevesto vaesentlige forskellei beskatningen begrundet i gertid. Det
mindsker indl asningseffekten pa aktiemarkedet og stimulerer handlen med aktier. Dette
forbedrer aktiemarkedet til gavn for erhvervdlivets muligheder for at fremskaffe
risikovillig kapital.

1.4 Mererisikovillig kapital

Forbedringen af adgangen til tabsfradrag eger investorernesviljetil at stillerisikovillig
kapital til radighed. Dette giver erhvervslivet bedre adgang til risikovillig kapital og
dermed mulighed for at starte og udvide virksomheden til gavn for hele samfundet.

En starrerisikovillighed paaktiemarkedet er isaar til gavn for iveaksaatere, somi saalig
grad har brug for risikovillig kapital til at starte virksomheden.

Ivaaksadtere er motiveret at et gnske om egen virksomhed med den selvstaendighed og
uafhaangighed, som er forbundet hermed. En forudsadning for at kunne starte
virksomheden er adgang til risikovillig kapital. Et bredt funderet aktiemarkedet, der
bygger paen stark aktiekultur, giver ivaarksagtere optimal adgang il risikovillig kapital
uden at sedte deres selvstamndighed over styr.

2. Den gad dende akti eavancebeskatningslov

Lov om beskatning af fortjeneste ved afstéelse af aktier m.v.
(aktieavancebeskatningsloven) er oprindelig fra1981. | forbindel se med skattereformeni
1993 blev der gennemfart en starre revision af aktieavancebeskatningsloven, hvor der i
vidt omfang blev gennemfart de beskatningsprincipper, som er geddende i dag. Den
seneste lovbekendtgarel se er optrykt som bilag 2 til lovforslaget.
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Degaddenderegler i den nuvaarende aktieavancebeskatningsl ov kan beskrivesi falgende
hovedtrak:

2.1 Personer

Efter de gaddende regler skal personer medregne gevinst ved afstéelse af almindelige
aktier ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst, nar aktierne pa af stael sesti dspunktet
har varet gjet i mindre end tre &r. Tab paalmindelige aktier, der afstas efter en gertid pa
mindre end tre &, kan fradragesi gevinster paaktier (unoterede og barsnoterede) af staet
efter en gertid pd mindre end tre ar. Uudnyttet tab kan fremfares til fradrag uden
tidsbegraasning. Gevinst og tab beskattes som kapitalindkomst.

Gevinst og tab pa unoterede aktier opgeres efter gennemsnitsmetoden, mens gevinst og
tab pa barsnoterede aktier opgares efter aktie-for-aktie metoden.

Personer skal medregne gevinst og tab ved af stéel se af unoterede, almindelige aktier, der
afstés efter en gertid patre ar eller mere, ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst.
Gevinst og tab beskattes som aktieindkomst. Tab kan fradrages i anden indkomst.

Gevinst og tab ved afstéelse efter en gertid pa tre & eller mere af bersnoterede,
amindelige aktier, der indgdr i en aktiebeholdning, under 100.000 kr.'s gramnsen
(136.600 kr. i 2005), er skattefri. Indgar aktiernei en aktiebeholdning, over 100.000kr.’s
graansen, skal gevinster medregnes ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst, mens
tab kan fradragesi gevinst pa barsnoterede, almindelige aktier afstaet efter en gjertid pa
tre ar eller mere. Uudnyttet tab kan fremfarestil fradrag uden tidsbegraansning. Gevinst
og tab beskattes som aktieindkomst.

Gevinst og tab pa amindelige aktier, der afstas efter en gertid pa tre ar eller mere
opgeres efter gennemsnitsmetoden. For personer, der var hovedaktionaar den 18. mag
1993, gives et nedslag i den skattepligtige gevinst beregnet som 1 pct. pr. & den
pagad dende har gjet de pagad dende aktier forud for udlgbet af indkomstaret 1998, idet
nedslaget dog hgjst kan udgare 25 pct.

Den farste gang en aktionaars beholdning af barsnoterede aktier overstiger 100.000 kr.’s
gramnsen, far de barsnoterede aktier, der pa overskridel sestidspunktet har vaaret gjet i tre
& eller mere, tildelt en ny anskaffelsessum, nemlig aktiernes kursveadi pa
overskridel sestidspunktet. Den nye anskaffel sessum (syntetiskeindgangsveadi) erstatter
den faktiske anskaffel sessum og andre indgangsvaadier, som aktionaaren har haft adgang
til at benytte. Dette gadder uanset, om den faktiske anskaffelsessum eller de andre
indgangsveardier métte vaae hgjere end den syntetiske indgangsvaardi. Reglen om
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tildeling af syntetiskeindgangsvaadier gadder tilsvarende, hvor aktionaaens beholdning
efter at have vaaet over 100.000 kr.’s graansen, har ligget under 100.000 kr.’sgraansen i
tredr ogigen kommer over 100.000 kr.’ s grasnsen. Formal et med reglen om de syntetiske
indgangsveadier er at stille aktionaaren pa samme méade, som hvis vedkommende havde
solgt aktierne dagen fer, det blev konstateret, at 100.000 kr.’s graansen er overskredet.
Den gevingt, der kunne have vaget realiseret skattefrit ved et salg dagen fer
overskridelsen, skal fortsat vaare skattefri, og det ikke-fradragsberettigede tab, der kunne
vage realiseret dagen far overskridelsen, skal fortsat ikke kunne fradrages. Derudover
tjener reglen det administrative formal, at det ikke er ngdvendigt at gemme kabsnotaer,
nar 100.000 kr.’s graansen farst er overskredet.

Personer skal efter aktieavancebeskatningslovens § 2 e medregne gevinst og tab ved
afstéelse af aktier modtaget som vederlag ved afhandelse af et forsknings- eller
udviklingsarbejde (idé-aktier) ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst. Gevinst og
tab opgares efter gennemsnitsmetoden og er aktieindkomst. Tab kan fradrages i anden
indkomst.

Dadsboer er omfattet af de samme regler, som gadder for personer.

2.2 Sl skaber m.v.

Efter de gaddende regler ska selskaber m.v. medregne gevinst ved afstéelse af
amindelige aktier ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst, nar aktierne pa
afstéel sestidspunktet har vagret gjet i mindre end tre &. Gevinst og tab opgares efter
gennemsnitsmetoden. Tab paalmindelige aktier, der af stas efter en gertid pamindreend
tre ar, kan fradrages i gevinster pa aktier afstaet efter en gjertid pa mindre end tre &r.
Uudnyttet tab kan fremfarestil fradrag uden tidsbegraasning. Tab kan dog kun fradrages
i det omfang, tabet overstiger udbytter af de pagad dende aktier, som har vaaret skattefri
for selskabet m.v.

Selskaber m.v. er skattefri af gevinst og tab pa amindelige aktier, der afstas efter en
giertid patre ar eller mere.

2.3 Fadlesregler for selskaber m.v. og personer

Selskaber m.v. og personer skal efter aktieavancebeskatningslovens § 2 a medregne
gevinst og tab pa aoktier, investeringsforeningsbeviser m.v. udstedt af
investeringssel skaber ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst. Gevinst og tab
beskattes efter lagerprincippet. For personer er gevinst og tab kapitalindkomst.

Endvidere skal selskaber m.v. og personer efter aktieavancebeskatningslovens 8 2 b
medregne gevinst og tab ved afstaelse af andelsbeviser i andelsforeninger omfattet af
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selskabsskattelovens 8§ 1, stk. 1, nr. 3 samt gevinst og tab ved udlodning af
likvidationsprovenu i de naevnte andelsforeninger ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. Gevinst og tab opgeres efter aktie-for-aktie metoden. For personer er gevinst
og tab kapitalindkomst.

Selskaber m.v. og personer skal efter aktieavancebeskatningslovens § 2 ¢ medregne
gevinst ved afstaelse af aktier i visse finansielle selskaber ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst, séfremt aktierne er erhvervet for lante midler og inden den 1.
januar 1994. Tab kan ikke fradrages. Gevinsten opgares efter gennemsnitsmetoden. For
personer er gevinsten kapitalindkomst.

Derudover skal selskaber m.v. og personer efter aktieavancebeskatningslovens § 2 d
medregne gevinster ved afstéelse af investeringsforeningsbeviser i udloddende,
investeringsforeninger ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst. Selskaber m.v. har
fradragsret for tab, séfremt investeringsforeningen udelukkende investerer i fordringer
omfattet af kursgevinstloven. Personer har fradragsret for tab, safremt
investeringsforeningen udelukkende investerer i fordringer i fremmed valuta som
omhandlet i kursgevinstiovens 8§ 16, eller hvis investeringsforeningen ud over at
investere i fordringer i fremmed valuta, har anbragt en del af midlerne i aktier i det
administrationsselskab, som forestd&r investeringsforeningens administration, i
foreningens administrationsbygning og i finansielle kontrakter omfattet af
kursgevinstloven. Gevinst og tab opgeres efter gennemsnitsmetoden. For personer er
gevinst og tab kapitalindkomst.

Hvis en udloddendeinvesteringsforening er aktiebaseret kan den under visse betingel ser
vadge at gevinst og tab painvesteringsforeningsbeviserne behandles efter dealmindelige
regler for aktier.

Endelig skal selskaber m.v. og personer, der udaver naaring ved kab og salg af aktier
(handelsnagring) efter aktieavancebeskatningslovens 8 3 medregne gevinst og tab ved
af stael se af aktier omfattet af naaringsvirksomheden ved opgerel sen af den skattepligtige
indkomst. Endvidere skal selskaber m.v. og personer efter aktieavancebeskatningsovens
§ 3 medregne gevinst og tab ved afstaelse af aktier, der er erhvervet som skattepligtigt
vederlag for leverede varer og andre aktiver, samt tjenesteydel ser (vederlagsnaaing) ved
opgerel sen af den skattepligtigeindkomst. Selskaber m.v. kan dog kun fradragetabi det
omfang, tabet overstiger udbytter af de pagad dende aktier, som har vaaet skattefri for
selskabet m.v. Gevinst og tab kan efter selskabets/personens valg opgeres efter
lagerprincippet. Safremt lagerprincippet er valgt, kan der ikke senere skiftes
opgaerelsesprincip. Anvendes realisationsprincippet opgeres gevinst og tab efter
gennemsnitsmetoden. For personer er gevinst og tab personlig indkomst.
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2.4 Afstaelse mm.

Gevinst ved af stael se af tegningsretter til aktier som falge af entildeling af tegningsretter
til aktier, der ikke sker forholdsmaessig til de hidtidige aktionaerer er skattefri. Tab ved
afstéelses af disse tegningsretter kan ikke fradrages. Hvor tegningsretterne giver ret til
tegning til faverkurs er der dog ikke skattefrihed, hvis de hidtidige aktionaaers af stiel se
ma anses for en gave til modtageren af den tildelte tegningsret.

Som falge af den forskellige skattemaessige behandling af aktier, der har vaget get
henholdsvis mindre end tre & og tre ar eller mere, er det endvidere fastsat, at nér en
aktionaa gjer aktier, der er erhvervet pa forskellige tidspunkter, sa anses de farst
erhvervede for de farst afstdede (FIFO-princippet). Endvidere er det fastsat, at aktie- og
tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige, samt aktier, der er erhvervet ved
udnyttelse af disseretter, ansesfor erhvervet samtidig med den eller de moderaktier, som
retterne/aktierne knytter sig til. For tegningsretter og aktier erhvervet ved udnyttel se af
tildelte tegningsretter gadder dette dog kun, hvor tegningsretten giver ret til tegning af
aktier til en kurs, der er lavere end markedskursen.

Efter aktieavancebeskatningsloven kan en person overdrage hovedaktionaaraktier med
skattemaessig succession til barn, barnebern, seskende m.m. Det er en betingel se, at den
enkelte aktieoverdragel se udger mindst 15 pct. af ssemmevaadieni selskabet, og at der er
tale om aktier i et selskab, hvisvirksomhed ikkei overvejende grad bestar i udlgjning af
fast gendom, besiddelse af kontanter, vaardipapirer og lignende.

Endvidere kan der efter aktieavancebeskatningsloven under visse betingelser gives
tilladelse til, at en aktieombytning sker med skattemaessig succession.

Efter praksis sidestilles vassentlige aandringer i rettighederne, der er knyttet til aktien,
med af stael se af aktien. Der kan vaare tale om ombytning af aktier i samme sel skab med
aktier med andre rettigheder, uanset at de nye aktier har samme kursvaardi som degamle
aktier. Der kan ogsd vege tae om vedtasgtsendringer, som vassentlig aendrer
rettighederne knyttet til aktierne. Det afgarende er, om indhol det af rettighederne knyttet
til aktien efter vedtaagtseandringen har et vaesentligt andet indhold sdledes, at aktierne har
en anden identitet efter vedtasgtsaandringen.

Aktieavancebeskatningsloven indeholder endelig regler om beskatning af visse ureali-
serede gevinster og tab pa aktier ved fraflytning m.v., hvis der har vearet tale om en vis
langerevarende tilknytning her til landet. Der kan ydes henstand med betaling af den
skat, der udlgses som falge af fraflytningen. Endvidere kan den skattepligtige ved en
afstéelse af aktierne efter fraflytningen vedge at fa skatten omberegnet pabaggrund af
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den faktiske af stéel sessum. Hensigten med beskatningen er at sikre dansk beskatning af
gevinster og tab, som er optjent i forbindelse med skattepligt til Danmark, men ikke
realiseret ved skattepligtens opher.

3. Lovfordaget

Lovforslaget indeholder en fuldsteandig omskrivning af den eksisterende
aktieavancebeskatningslov og erstatter sdledes den hidtidige lov om beskatning af
fortjeneste ved afstéelse af aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005.

Endvidere indeholder lovfordaget en raskke vaessentlige materielle aendringer af de
gaddende regler.

3.1 Systematikken i den nye lov
Forslaget indeholder en ret betydelig aandring af aktieavancebeskatningd ovens systema-
tik i forhold til den gaddende lov.

Bilag 3 indeholder en henvisningsliste fra de gad dende bestemmel ser til lovforslaget.
Forslaget til systematik er falgende:

Kapital 1: Lovens anvendel sesomrade

Kapitel 2: Kredsen af skattepligtige

Kapitel 3: Almindelige aktier

Kapitel 4: Saalige regler for tegningsretter, andelei andel sforeninger og naaringsaktier.
Kapitel 5: Investeringsforeningsbeviser og aktier i finansielle selskaber.

Kapitel 6: Opgerelse af gevinst og tab

Kapitel 7: Afstadelse m.v.

Kapitel 8: Tilflytning og fraflytning

Kapitel 9: Ikrafttraadel ses- og overgangsbestemmel ser.

| kapitel 1 angives|ovens anvendel sesomrade. Lovens anvendel sesomréde er som hidtil
aktier, anparter i anpartssel skaber, andel sbeviser, konvertible obligationer, omsadtelige
investeringsforeningsbeviser og lignende vaardipapirer samt aktieretter og tegningsretter
til aktier og konvertible obligationer.

Derudover er det tydeliggjort, at loven ikke kun omfatter konvertible obligationer, men
ogsa andre vaardipapirer, der kan konverteres til aktier m.v.
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Endvidere er samspillet mellem aktieavancebeskatningsloven og reglerne |
ligningslovens § 16 A og § 16 B tydeliggjort, idet det nu direkte kan lasses ud af
aktieavancebeskatningsloven, hvornar gevinst og tab ved udlodning i forbindelse med
kapitalnedsadtel ser og likvidation samt gevinst og tab ved tilbagesalg af aktier til det
udstedende sel skab beskattes som aktieavance i stedet for som udbytte.

Kapitlet indeholder ligeledes bestemmelser om definitionen af barsnoterede aktier og
definitionen af hovedaktionagraktier. | forhold til de gaddende regler er definitionen af
barsnoterede aktier udvidet til at omfatte alle omsadteligeinvesteringsforeningsbeviser.

Endelig indeholder kapitlet ogsa definition pa FIFO-princippet der tilsiger, at hvis et
sel skab gjer aktier med sammerettigheder, som er erhvervet paforskel ligetidspunkter, er
det de farst erhvervede der anses for farst af staet.

Kapitel 2 indeholder bestemmelserne om hvilke selskaber m.v. og personer, der er
omfattet af aktieavancebeskatningslovens regler. Betegnel sen selskaber m.v. anvendes
om selskaber, fonde og foreninger, der er skattepligtige efter sel skabsskatteloven eller
fondsbeskatnings oven. Betegnel sen personer anvendes om personer, der er skattepligtige
efter kildeskattel oven og dadsboer, der er skattepligtige efter dadsboskattel oven.

| kapitel 3 beskrives efter hvilke regler selskaber m.v. og personer er skattepligtige af
gevinst og tab paamindelige aktier. Almindelige aktier er aktier, der ikke er omfattet af
saareglernei kapitel 4 og 5.

For selskaber viderefaresreglerne om, at gevinster paamindelige aktier er skattepligtige
ved afstaelse efter en gertid pA mindre end tre &r og tab kan fradragesi de tilsvarende
gevinster paaktier gjet i mindre end tre &r. Tab kan dog kun fradragesi det omfang tabet
overstiger summen af skattefri udbytter modtaget i g ertiden. Uudnyttet tab kan fremfares
til fradrag i efterfalgende indkomstar uden tidsbegramsning. Der er ikke tabsfradrag pa
aktier, der afstas efter en gjertid patre ar eller mere ligesom gevinster i disse situationer
ikke medregnes til selskabets skattepligtige indkomst.

For personer er reglerne udformet sdledes, at gevinst pa amindelige aktier - savel
barsnoterede som unoterede - altid er skattepligtig og altid beskattes som aktieindkomst.
Tab pa unoterede, amindelige aktier er dtid fradragsberettiget og fradrages i
aktieindkomsten. Tab pabersnoterede, almindelige aktier er kildeartsbegramset forstaet
paden méde, at tab alene kan fradragesi udbytter, gevinster og af stael sessummer efter
ligningslovens § 16 B, der vedrarer barsnoterede, almindelige aktier, og som beskattes
som aktieindkomst. Uudnyttet tab pa barsnoterede, almindelige aktier kan fremfarestil
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fradrag i efterfelgendeindkomstar uden tidsbegramsning og kan endvidere overfarestil
fradrag i aagtefadlens udbytter, gevinster og af stael sessummer, safremt tabet ikke kan
rummesi egne udbytter m.v.

Kapitlet indeholder en saalig bestemmel se om aktier, der er forbundet med en brugsret til
en beboelseslgjlighed. Der er alene tale om en tydeliggerelse, sdledes at det kan laeses
direkte ud af aktieavancebeskatningsloven, hvorledes disse aktier, der | dag dene er
omtalt i g endomsavancebeskatningslovens § 8, stk. 4, skal behandles i forhold til
aktieavancebeskatningsloven.

Kapitel 4 er fadlesfor selskaber m.v. og personer og indeholder en raskke saaregler for
tegningsretter, andele i andelsforeninger og naaringsskattepligtiges aktier.

For det farste indeholder kapitlet regler for den skattemaessige behandling af
hidtidige/avrige aktionagrer, nar der tildeles tegningsretter til aktier til andre eller kun
nogle af de hidtidige aktionaaer. Gevinst ved afstaelse af tegningsretter til aktier som
falge a en tildeling af tegningsretter til aktier, der ikke sker forholdsmaessigt til de
hidtidige aktionager, er skattefrie, dog ikke i gavesituationer. Udger tegningsretten en
gave for modtageren skal gevinst og tab medregnestil den skattepligtige indkomst i det
omfang kursen patidspunktet for tildelingen ligger under markedskursen.

For det andet indeholder kapitlet regler for den skattemaessige behandling af gevinst og
tab pa aktier, der er erhvervet i naging. | forhold til de gaddende nagingsregler, som
omfatter sdvel handel snaaring som vederlagsnaaing, er kun handelsnaaing omfattet af
naaringsreglerne. Aktier, der er erhvervet som skattepligtigt vederlag, omfattesi stedet af
reglernei 88 12-14, 18-22, 44 og 45 alt efter om de ma karakteriseres som amindelige
aktier, andelsbeviser | andelsforeninger, aktier i finansielle selskaber,
investeringsforeningsbeviser osv.

Endelig indeholder kapitlet regler for den skattemaessige behandling af andelsbeviser i
andelsforeninger, der er omfattet af sel skabsskattelovens§ 1, stk. 1, nr. 3. | forhold til de
gaddende regler er reglen om opgarelse af gevinst og tab efter aktie-for-aktie metoden
udgaet. Gevinst og tab skal i stedet opgares efter den generelle regel, dvs. efter
gennemsnitsmetoden.

Kapitdl 5 indeholder regler for den skattemeesssige behandling af
investeringsforeningsbeviser og aktier i investeringssel skaber. Der er en bestemmelseom
aktier i investeringssel skaber, der er skattefri efter bestemmel seni sel skabsskattelovens §
3, stk. 1, nr. 19 og hvor kursstigninger beskattes hos aktionaaren efter et lagerprincip. Der
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er en bestemmelse om omsadtelige investeringsforeningsbeviser i akkumulerende
investeringsforeninger og den gaddende bestemmelse om beviser i udloddende
investeringsforeninger er opdelt i to paragraffer - enfor beviser i aktiebaseredeforeninger
og en for beviser i ikkeaktiebaserede foreninger, dvs. beviser i obligationsbaserede og

blandede foreninger.

Omsattelige investeringsforeningsbeviser og aktier i investeringsselskaber .

Akkumulerende foreninger/selskaber

Udloddende foreninger/selskaber

8§19 8§20 8§21 §22
Aktier i Andre Aktiebaserede | Obligationsbaserede
investeringsselskaber | investeringsforeninger, foreninger. og blandede
omfattet af der akkumulerer. foreninger.
direktiv85/611/EQDF
Gevinst er skattepligtig. | Beviserne behandles som | Gevinst er | Gevinst er skattepligtig.
Fradrag for tab. almindelige aktier. skattepligtig. UP: Ingen tabsfradrag.
Lagerprincip. Gevinst er skattepligtig. Ingen tabsfradrag.
Fradrag for tab. Selskaber har dog fradrag
Realisationsprincip og | Foreningen kan | for tab, hvis foreningen
gennemsnitsmetode. vadge, at beviserne | kuninvesterer i fordringer
beskattes som | omfattet af
amindelige aktier. kursgevinstloven.
Gevinst er
skattepligtig. Personer har dog fradrag
Fradrag for tab. for tab, hvis foreningen
Realisationsprincip | kuninvesterer i fordringer
og i fremmed valuta.
gennemsnitsmetode.
Beskatning af Beskatning af Beskatning af Beskatning af
foreningen/selskabet. | foreningen/selskabet. foreningen foreningen/
/selskabet. selskabet.
Foreningen/seiskabet  er | Foreningener skattepligtig, jf. | Foreningen er | Foreningen er omfattet af

skattefrit, if.
selskabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19.

SEL 81, stk. 1, nr. 5a

omfattet af SEL § 1,
sk. 1, nr. 6.
Foreningen betaler
ikke skat, hvis den
udlodder hele den
skattepligtige

indteggt til
medlemmerne.

SEL § 1, stk. 1, nr. 6.
Foreningen betaler ikke
skat, hvis den udlodder
hele den skattepligtige
indteggt til medlemmerne.
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| kapitel 6 er regler for opgerel se af gevinst og tab samlet. Kapitlet er fadlesfor sel skaber
m.v. og personer. Gevinst og tab opgeres som alt overvejende hovedregel efter
reali sationsprinci ppet.

Gevinst og tab paaktier, investeringsforeningsbeviser m.v. i investeringssel skaber, der er
omfattet af 8§ 19, skal dog opgeres efter lagerprincippet. Gevinst og tab pa
investeringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslovens 816
C stk. 1, der er omfattet af nagingsregleni § 17, skal ogsa opgares efter |agerprincippet.
Tilsvarende ska  ikke-nagingsdrivende opgere gevinst og tab pa
investeringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger, jf. ligningdovens 816
C stk. 1, der er obligationsbaserede eller blandede, efter lagerprincippet, séfremt den
pagad dende anvender lagerprincippet ved opgarelse af gevinst og tab pa fordringer og
gadd i enten danske kroner eller udenlandsk valuta. For sa vidt angar aktier, der er
omfattet af naaingsreglen i 8 17 er der mulighed for én gang for ale at overga til at
opgare gevinst og tab efter |agerprincippet.

Gevinst og tab, der beskattes efter realisationsprincippet, skal opgeres efter
gennemsnitsmetoden. Kun hvor der er tale om af stael se af aktieretter og tegningsretter til
barsnoterede aktier, skal opgarel sen ske efter aktie-for-aktie metoden.

K apitel 7 indeholder en samlet beskrivelse af deregler, der vedrarer begrebet af stael se.
Det er for det farste prasciseret, hvad der forstas ved afstéelse. Derudover drejer det sig
om reglerne om overdragel se og erhvervelse ved gave, arv og arveforskud, indskud i
pensionsordninger m.m., skattemeaessige konsekvenser af  statusskift  for
Investeringssel skaber og—foreninger, familieoverdragel se med succession, overdragel se
til neare medarbejdere med succession og aktieombytning. Reglerne gadder for savel
personer som for sel skaber m.v., idet reglerne om familieoverdragel se og overdragel setil
nagre medarbejdere med succession dog kun omfatter personer.

| kapitel 8 beskrives en rakke speciaregler. Det gadder reglerne om indgangsvaadier
ved indtraeden af skattepligt og beskatning af gevinster og tab ved fraflytning. Reglerne
gadder for savel personer som for selskaber m.v.

Kapitel 9indeholder ikrafttraadel ses- og overgangsregler. De hidtidige ikrafttraedel ses-
0og overgangsregler efter aktieavancebeskatningsloven viderefgres under den nye
aktieavancebeskatningslov i det omfang, de stadig er relevante. De enkelte
ikrafttreadel ses- og overgangsregler fremgar af saarskilte bestemmelser.

3.2 AEndringer af de gaddende regler:



- 49 -

Foruden de aandringer, der falger af den aandrede systematik, indeholder forslaget delsen
raekke materielle aandringer, dels en raskke praeciseringer og lignende.

3.2.1 Omfattede selskaber m.v. og personer

Den gaddende aktieavancebeskatningsloven omfatter selskaber og skattepligtige efter
fondsbeskatningsloven, idet der i en rakke bestemmelser dog aene henvises til
sel skaber, der er skattepligtige efter sel skabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 1-2a, 2d-2gog 3
a5 b. Loven omfatter saledes alle fuldt skattepligtige sel skaber, foreninger og fonde, idet
foreninger omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6 dog kun er skattepligtige af
aktier, der har eller har haft tilknytning til den erhvervsmaessige virksomhed. Visseregler
gadder som naevnt ikkei forhold til andelsforeninger omfattet af selskabsskattelovens §
1, stk. 1, nr. 3 og foreninger omfattet af selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 6. Loven
omfatter desuden udenlandske selskaber, der driver virksomhed her i landet fra et fast
driftssted, nér aktien har tilknytning til virksomheden.

Den gaddende aktieavancebeskatningslov omfatter endvidere fuldt skattepligtige
personer og dadsboer samt udlaandinge og udenlandske dadsboer, der udever et erhverv
med fast driftssted her i landet, hvori indgar aktier.

Det foredas, at skattepligten for selskaber m.v. fastdas ved en henvisning til
sel skabsskatteloven og fondsbeskatningsloven, og at skattepligten for personer og
dedsboer fastdds ved en henvisning til henholdsvis kildeskatteloven og
dedsboskattel oven.

3.2.2 Ophaevel se af 100.000 kr.’s graansen

Ved at fjerne 100.000 kr.’ sgraansen og tre arsreglen for personer opnas, at beskatningen
I betydeligt mindre omfang kommer til at afhaenge af g ertid, bel gbsgraanser og af, om der
er tale om barsnoterede eller unoterede aktier. Der sker sal edes beskatning fraden farst
tjente krone, og beskatningen er ens uanset gertiden. Reglerne bliver sdledes mere
overskuelige, alene fordi disse searegler afskaffes.

Det foreslas, at reglen om skattefrihed for barsnoterede aktier i beholdninger under
100.000 kr.’s gramsen afskaffes. Konsekvensen er, at gevinster pa sadanne aktier
fremover bliver skattepligtige og omvendt, at der bliver adgangtil at fradrage eventuelle
tab pa aktierne. Ved at afskaffe 100.000 kr.’s graensen opnas en betydelig forenkling af
hel e regel sedtet vedrarende personers skattepligt af aktieavancer.

Beskatningen af udloddendeinvesteringsforeninger af spejler beskatningen af foreningens
medlemmer. Princippet er, at foreningen skal udlodde de indtaggter, som medlemmerne
ville vaare skattepligtige af, hvis medlemmet selv havde foretaget investeringen. Hvis
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foreningen udlodder hele sin skattepligtige indkomst beskattes foreningen ikke.
Udlovningen beskattes i stedet hos medlemmet. Hermed sikres beskatning af de
gevinster, som medlemmet ville vaare beskattet af, hvis medlemmet selv havde foretaget
investeringen.

Med ophaevel sen af 100.000 kr.’ sreglen bliver personer generelt skattepligtige. Uanset
andringen af personers aktiebeskatning aandres der ikke pa de udloddende foreningers
opgarelse af hvilke indtaegter, der skal udloddes. Dette skyldes i et vist omfang, at
investeringsforeningerne ogsa kan have selskaber som medlemmer og at reglerne for
selskabers beskatning af aktier ikke amdres vassentligt. Ved ikke at andre pa
investeringsforeningernes opgarelse af det udlodningspligtige udbytte bliver det mere
attraktivt at investerei udloddende investeringsforeninger.

3.2.3 Opheevelse af 3 arsreglen

For savel personer som selskaber m.v. er der forskel i beskatningen af gevinst ogtab ved
afstéelse af amindelige aktier, alt efter om aktierne afstés efter en gjertid pAmindre end
tre ar eller efter en gjertid patre &r eller mere. For personer foreslas det, at dennetre ars
regel fjernes, sdledes at aktierne behandles ens uanset gjertid.

For personer betyder ophasvelsen af tre ars reglen for det farste, at gevinst og tab altid
skal medregnestil aktieindkomsten. Beskatning som kapitalindkomst ved af stael se efter
en gjertid pa mindre end tre ar bortfalder sdledes. For de barsnoterede aktier, der efter
gaddende regler har kunnet afstas skattefrit, vil der med indferelsen af skattepligten
sdledes samtidig blive tale om beskatning som aktieindkomst.

Endvidere udvides adgangen til tabsfradrag for bade barsnoterede og unoterede aktier.

For de unoterede aktier udvides fradragsretten saledes, at tab vil kunnefradragesi anden
indkomst uanset gertid. | dag er det kun tab for aktier gjet i mere end tre & der kan
fradrages i anden indkomst. Det vil sige, a den gaddende kildeartsbegraansning
vedrgrende unoterede aktier gjet i mindre end 3 &r bortfalder.

For savidt angar barsnoterede aktier udvides tabsfradragsretten sdledes, at tab fremover
kan trakkes fra i afkast (gevinster og udbytter) fra andre barsnoterede aktier uanset
gertid. Baggrunden for denne andring er, at alt afkast fremover beskattes som
aktieindkomst. Det giver derfor ikke nogen mening at opretholde forskellige regler for
tabsfradrag pa bersnoterede aktier begrundet i gjertid.

For tab pa bersnoterede aktier bevares kildeartsbegramsning, idet arten af indkomster,
som tab kan fradrages i, dog udvides. Tab pa barsnoterede aktier vil fremover kunne
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fradragesi summen af udbytter, gevinster og af stael sessummer efter ligningslovens § 16
B, der hidrarer fra bgrsnoterede aktier.

Kildeartsbegramsningeni forholdtil tab pabersnoterede aktier er efter forsaget udformet
saledes, at tab pabarsnoterede aktier ikke kan fradragesi et positivt resultat paunoterede
aktier. Begrundelsen herfor er, a en sddan overferselsadgang ikke er fundet
hensigtsmaessig, da den vil kunne medfare en risiko for en opblomstring af handel med
unoterede overskudsselskaber. Situationen kan beskrives sdledes, at man keber et
unoteret overskudssel skab som derefter temmesviaudlodning af udbytter, i hvilketab pa
bersnoterede aktier modregnes. Udbyttebetalingen vil resulterei et kursfald paaktiernei
det unoterede selskab og realiseres dette kurstab, kan det fradrages ogsa i anden
indkomst.

Opretholdelsen af kildeartsbegraansningen for de barsnoterede aktier har yderligere til
formdl at sikre, at der fortsat deammes op for de problemer, der ellers kan opsta ved
kraftige generelle kursfald i aktiemarkedet. Barsnoterede aktier er typisk relativt lette at
sadge og tilbagekabe hurtigt for at konstatere et fradragsberettiget tab. Med en amindelig
fradragsret vil statens indtaggter (skatteprovenu) dermed kunne komme under pres.
Kildeartsbegramsningen forhindrer dette.

Med ophaevelsen af tre &rs reglen for personer er det ikke laangere nadvendigt med en
regel om, at aktieretter og tegningsretter og aktier erhvervet pabaggrund af tildelte aktie-
og tegningsretter anses erhvervet pa samme tidspunkt som den moderaktie retterne
henholdsvis aktierne er knyttet til. Reglen justeres derfor sdledes, at bestemmel sen kun
viderefares for selskaber.

3.2.4 Vederlagsnaging

Vederlagsnaaing omfatter detilfadde, hvor en person eller et selskab m.v. modtager et
skattepligtigt vederlag i form af aktier. Det kan f. eks. vaae som betaling for
(rest)tilgodehavendet for udfart arbejde ved opfarelse af bygninger for aktiesel skaber.

Vederlagsnaging er en betalingsform. Ved erhvervelsen af vederlagsaktierne beskattes
modtageren af aktierneshandelsvaardi paerhvervel sestidspunktet efter statsskattelovens §
4. Efterfaglgende gevinst og tab behandl es efter aktieavancebeskatnings ovensregler - det
vil efter gaddende regler sige efter nagingsreglerne.

Det fored s, at ophaave vederlagsnaaingsbegrebet i aktieavancebeskatnings oven gennem
en andret formulering af naaringsbestemmelsen. Dette betyder ikke aandringer i
beskatningen pa erhvervel sestidspunktet, der direkte er omfattet af statsskattelovens§4.
Konsekvensen af ophaevelsen er, at efterfglgende gevinster og tab pa de aktier, der
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erhverves som vederlagi naging, i stedet vil blive behandlet pAsamme made som gevinst
og tab pa andre aktier omfattet af aktieavancebeskatningsloven. Beskatningen af de
efterfalgende gevinster vil vage afhaangig af, om den skattepligtige er et selskab m.v.
eller en person og af aktienskarakter - almindelig aktie, aktiei et investeringssel skab osv.
Tilsvarende vil adgangen til fradrag for efterfalgende tab vaae afhaangig af, om den
skattepligtige er et selskab m.v. eller en person og af aktienskarakter. Der vil ikke vaae
adgang til fradrag for efterfelgende tab efter statsskattelovens regler, idet
statsskattelovens 8 5 a kun omfatter handelsnaaing, og tab af denne karakter vil ikke
vage omfattet af statsskattelovens § 6 a.

V ederl agsnagringsbegrebet foresl as ophaevet ud fraden betragtning, at der maansesfor at
vage gjort endeligt op med vederlagsbeskatningen pa erhvervel sestidspunktet. Der er
ikke behov for at udvide vederl agsbeskatningen af aktier til ogsaat omfatte efterfal gende
gevinster og tab.

3.2.5 Gennemsnitsmetoden

Efter de gaddende regler e hovedreglen, at gevinst og tab opgeres efter
gennemsnitsmetoden. | enkelte tilfadde opgeres gevinst og tab efter aktie-for-aktie
metoden. De vassentligste tilfad de, hvor aktie-for-aktie metoden anvendes, er personers
afstéelse af bersnoterede, almindelige aktier efter en gjertid pa mindre end tre & og
personers og selskabers m.v. afstéel se af andelsbeviser i andelsforeninger.

Ved anvendel se af aktie-for-aktie metoden opgeres gevinst og tab som forskellen mellem
af stéel sessummen og anskaffel sessummen for den pagad dende aktie.

Ved anvendelse af gennemsnitsmetoden tages der udgangspunkt i den gennemsnitlige
anskaffelsessum for aktionagens aktier i det pageddende selskab i stedet for
anskaffel sessummen for de enkelte aktier. Gevinst og tab opgares som forskellen mellem
af stéel sessummen og den gennemsnitlige anskaffel sessum.

Det foredds, at gennemsnitsmetoden skal anvendes ved ale afstaelser, bortset fra
afstéelse af aktiee og tegningsretter til bersnoterede aktier - se pkt. 3.2.6.
Gennemsnitsmetoden giver den mest korrekte opgarel se, mens aktie-for-aktie metoden
giver mulighed for at opna skattetekniske tab i forbindelse med kapitaludvidelser.
Skattetekniske tab kan opstd, hvor kapitalen udvides ved tildeling af fondsaktier, og
moderaktierne saed gesfar fondsaktierne, idet tildelingen af fondsaktier indebaarer et fald i
kursen pr. aktie i selskabet.

Ophaevelsen af tre &rsreglen for personer betyder, at den sondring i opgerel sesmetodefor
bersnoterede aktier, der hviler pagjertid, ikke kan oprethol des. Dagennemsnitsmetoden
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som naavnt ovenfor samtidig giver det mest korrekt resultat, er gennemsnitsmetoden val gt
som den generelle opgerelsesmetode i forhold til avanceopgerelser efter
aktieavancebeskatningsloven.

Det skal bemagkes, at gennemsnitsmetoden ikke er relevant, hvor gevingt og tab opgares
efter lagerprincippet.

3.2.6 Aktie- og tegningsretter

Reglerne om opgarelse efter gennemsnitsmetoden omfatter ogsa aktieretter og
tegningsretter, idet de pagaddenderetter i relation til opgarel serne betragtes som aktier
erhvervet med pligt til indbetaling af tegningsbel gbet. Tildelte aktieretter indgar ved
opgerelsen af den gennemsnitlige anskaffel sessum med O kr. (tegningsbel gbet er 0 kr.),
mens kebte aktieretter indgar med deres kagbesum. Tildelte tegningsretter indgar med
tegningsbelgbet, mens kgbte tegningsretter indgdr med keabesummen plus
tegningsbel gbet. Ved afstéelse af aktie- og tegningsretter skal tegningsbel gbet tillige
tillaagges af stael sessummen.

Udstedel sen af aktie- og tegningsretter pavirker kursen paselskabets aktier. Nar aktie- og
tegningsretter skal medregnes ved fastlasggel sen af den gennemsnitlige anskaffel sessum,
er begrundel sen sl edes, at der i modsat fald kan blivetale om spekulation. Ved afstael se
af aktier i selskabet med en efterfagl gende udnyttel se af aktie- eller tegningsretter til aktier
i selskabet, kan slutresultatet blive et tab pa akti eaf stael sen samtidig med, at man sidder
tilbage med det samme antal aktier som far udstedel sen og af stéel sen.

| forhold til tegningsretter, der tildeles aktionaaren i dennes egenskab af aktionas |
selskabet, kan en anvendelse af gennemsnitsmetoden ved afstaelse dog give uheldige
resultater. | de situationer, hvor tegningsbel gbet ligger over anskaffel sessummen for
moderaktierne kan en opgerelse efter gennemsnitsmetoden fare til, at den opgjorte
gevinst overstiger afstaelsessummen og i ekstreme tilfadde, at skatten af den opgjorte
gevinst overstiger afstael sessummen.

Pa den ene side kompliceres opgarelsen efter gennemsnitsmetoden af, at af stéelse af
aktie- og tegningsretter er inddraget, ligesom inddragelsen som naevnt ovenfor i visse
situationer kan give uheldige resultater. Pa den anden side kan mulighederne for
spekulation modvirkes ved, at anskaffelsessummen for aktie- og tegningsretter
medregnes ved fastlagggel sen af den gennemsnitlige anskaffel sessum.

Med det formal at gare af stael sen af aktie- og tegningsretter mindre kompliceret foreslas
en andring af reglerne for aktiee og tegningsretters inddragelse under
gennemsnitsmetoden. Det er vurderingen, at argumentet om mulighed for spekul ation har
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sterst betydning i forhold til aktie- og tegningsretter til unoterede aktier. Antallet af og
sammensagtningen af aktionaakredseni unoterede selskaber er ofte af en sidan karakter,
at det her er lettere end i barsnoterede selskaber med en starre aktionagkreds at
tilrettelaagge de transaktioner, som indgdr i spekulationsmuligheden. Da
spekul ationsmuligheden sdledesikke kan ansesfor at veje satungt i forhold til aktie- og
tegningsretter til barsnoterede aktier, foreslas det, at disse aktie- og tegningsretter
holdes uden for gennemsnitsmetoden. | stedet undergives afstaelsen af aktie- og
tegningsretter til barsnoterede aktier en selvstaandi g avanceopgerel se med opgarel se efter
aktie-for-aktie metoden. Avancen ved afstéelsen af retterne vil skulle opgares som
forskellen mellem deres af stael sessum og deres anskaffel sessum, hvilket samtidig sikrer,
at gevinsten eller skatten af gevinsten aldrig kan overstige af stael sessummen.

For aktie- og tegningsretter til unoterede aktier viderefares de gaddende regler. Disse
retter skal saledesfortsat indgai gennemsnitsmetoden og ved en af stéel se of retterne skal
avanceopgarel sen ske inden for gennemsnitsmetoden.

3.2.7 |dé-aktier og aktier erhvervet for lante midler

Efter de gaddende regler skal gevinst og tab ved afstéelse af idé-aktier medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Dette gedder uanset om aktierne er
barsnoterede eller unoterede og uanset gjertid og behol dningens starrel se. Gevinst og tab
skal medregnestil aktieindkomsten. Dade regler, der gadder for idé-aktierne, sdledesi
vidt omfang svarer til deregler, der foreslasfor dealmindelige aktier, fores s det ud fra
forenklingsmaessige hensyn, at bestemmelsen ikke viderefares. Idé-aktierne vil med
ophaevelsen blive omfattet af reglerne for de almindelige aktier.

Gevinst pa aktier i visse finansielle selskaber, der er erhvervet for |ante midler, skal
medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst (for personer medregnes
gevinsterne ved opgarelsen af kapitalindkomsten). Dette gadder uanset om aktierne er
barsnoterede eller unoterede og uanset gertid og beholdningens starrelse. Reglen
omfatter dog kun aktier, der er erhvervet inden den 1. januar 1994. Under hensyntagenttil
denne tidsmaessige begramsning i bestemmel sens anvendel sesomrade sammenhol dt med,
at der formentlig panuvagrendetidspunkt ikke resterer den store maangde af disse aktier,
foreslas det, at bestemmelsen ikke viderefares.

De resterende aktier omfattes dermed i stedet af reglerne for almindelige aktier.
Det vil sige, at for personer vil gevinster blive beskattet som aktieindkomst, og tab kan

fradrages eller modregnes efter deforslagetsregler for fradrag paa mindelige aktier, som
er gennemgaet i pkt. 3.2.3 ovenfor.
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For selskaber indebager det, at gevinster vil blive skattefri og tab ikke kan fradrages.
Dette skyldes, at den nugaddende § 2 c omfatter aktier anskaffet far den 1. januar 1994
og dermed er gjet i mereend tre &.

3.2.8 Nedsotelse af anskaffelsessum for aktier erhvervet i forbindelse med
sikker hedsstillel se for fordring uden fradragsret for tab.

Den gad dende aktieavancebeskatningslov indehol der en vaansregel, der beskytter imod
at en kreditor kan fa byttet et ikke fradragsberettiget tab pa en fordring ud med et
fradragsberettiget tab paaktier. Reglen virker pAden méde, at kreditors anskaffel sessum
pa aktier erhvervet ved et kapitalindskud i debitorselskabet nedsadtes med et belgb
svarende til den nedbringelse eler indfrielse af fordringen, som debitorsel skabet
gennemfarer efter kapitalindskuddet.

Hvisselskabet i stedet for at nedbringeeller indfri fordringen bruger kapitalindskuddet til
at kabe vaadipapirer, som lagygestil sikkerhed for fordringen, vil dettei nogle situationer
blive betragtet som indfrielse af den hidtidigefordringi forbindel se med udstedelseaf en
ny fordring. Sikkerhedsstillelsen indebaarer sAledes, at der ikke ansesfor at vagreidentitet
mellem den tidligere usikrede fordring og den sikrede fordring, som er opstaet efter
kapital udvidel sen og sikkerhedsstillel sen. SAddanne situationer er omfattet af veansreglen
alerede i dag. Der kan dog vaae situationer, hvor en kapitaludvidelse anvendes til
sikkerhedsstillelse, og somi dagikke er omfattet af vaansreglen. | dissesituationer er det
derfor efter gaddende regler muligt at omga vaansreglen ved at lade selskabet stille
sikkerhed for fordringen i stedet for at nedbringe eller indfri fordringen.

Det foreslas derfor at udvide bestemmelsen til ogsa at omfatte den situation, hvor
selskabet stiller sikkerhed. Herved lukkes et skattehul.

3.2.9 Der foreslasi avrigt falgende prasciseringer og lignende

- Dettydeliggeres dels hvilkeregler i anden lovgivning, der medfarer, at situationen
bliver omfattet af reglernei aktieavancebeskatningsloven, delshvilkeregler i anden
lovgivning, som reelt tager stilling til den skattemaessige behandling af aktier. Dette
gadder bestemmelsen i lovforslagets § 2, som omhandler samspillet over til lig-
ningslovens 8§ 16 A og 8 16 B, og bestemmelseni lovforslagets § 15, der omhandler
reglen i ggendomsavancebeskatningslovens § 8, stk. 4, om boligaktier.

- Detforedas, at der i aktieavancebeskatnings oven henvisestil anden lovgivning, nar
reglerne har en naturlig sammenhaeng. Dette gad der sel skabsskattel ovens og kilde-
skattel ovens generelle regler om beskatning ved skattepligtens opher, der har betyd-
ning i forbindel se med lovforslagets § 38 (den nuvaaende 8§ 13 a) og sel skabsskatte-
lovens og kildeskattel ovens saalige regler om indgangsvaadier ved skattepligtens
indtraeden, der ogsa finder anvendel se ved opgarelse af gevinst og tab efter aktiea-
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vancebeskatningslovens regler.

- Det praeciseres hvorledes reglen om begraensning af fradraget for tab med skattefri
udbytter anvendesfor skattepligtige, der anvender lagerprincippet ved opgerel sen af
gevinst og tab pa aktier.

4. Overgangsregler

4.1. Fordlaget om at fjerne 100.000 kr.’s graansen indebaarer i princippet, at en stor
gruppe af mindre aktionagrer, som i dag ikke skal betale skat af deres aktiegevinster, vil
blive skattepligtige. Det drejer sig om mere end 900.000 husstande, der har en
aktiebeholdning med en vaadi under 100.000 kr.’s graensen, og som derved potentielt
kan blive ramt af en skattestigning. Deraf er der ca. 600.000 husstande, som har en
aktiebeholdning med en vaardi under 25.000 kr.

Det er vigtig for regeringen, at personer, der alleredei dag gjer aktier under den skattefrie
beholdningsgraanse, og som har erhvervet disse i den tro, at gevinsterne heraf er
skattefrie, ikke rammes. Der er derfor i forslaget indfert en overgangsregel, der sikrer
fortsat skattefrihed pa aktier, som den skattepligtige har ejet i 3 ar eller mere. Efter
overgangsreglen ska gevinst og tab pabersnoterede aktier i beholdninger under 100.000
kr.” sgraansen (henhol dsvis den dobbel te bundgraanse for agytefadler), der er anskaffet far
den 1. januar 2006, ikke medregnes ved indkomstopgarel sen. Herved sikres, at der ikke
sker beskatning af gevinst og tab pa barsnoterede aktier, der vedrarer perioden fer den
foresldede lovaandringsikrafttraaden. Det er fortsat et krav, at aktiernefarst afstas efter 3
arsgiertid, og at aktierneindgar i en beholdning med en kursvaadi, der pr. 31.december
2005 & under 136.600 kr.

4.2. Denne overgangsregel retter sig mod personer, som har gevinst pa aktier med en
giertid under 3 &r. Efter gad dende regler beskattes disse gevinster som kapitalindkomst.
Efter forslaget skal gevinsterne beskattes som aktieindkomst. Det betyder en overgang fra
kapitalindkomst til aktieindkomst for gevinster pa aktier gjet i under 3 &r.

Skattesatsen for kapitalindkomst varierer med progressionen i skattesystemet. Hvisden
skattepligtigei avrigt har negativ kapitalindkomst er skattevaardien af en reduktion af den
negative kapitalindkomst ca. 33,3 pct. Hvis den skattepligtige ikke har negativ
kaptialindkomst, men i @vrigt kun betaler bundskat er skattesatsen for yderligere
kapitalindkomst 38,8 pct. Skattesatsen for aktieindkomst er 28 pct. for indkomst under
progressionsgramsen (43.300 kr. for indkomstaret 2005) og 43 pct. af indkomst over
progressi onsgraansen.

Personer med negativ nettokapitalindkomst kan opleve en stigning i den marginale skat
ved at ga fra beskatning som kapitalindkomst (ca. 33,3 pct.) til beskatning som
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aktieindkomst over progressionsgraansen (43 pct.).

Tilsvarende kan personer, der i gvrigt alene betaler bundskat oplever en stigning i den
marginale skat ved at gafrabeskatning som kapitalindkomst (ca. 38,8 pct.) til beskatning
som aktieindkomst over progressionsgramsen (43 pct.). Denne stigning kan ogsa opleves,
hvor aktieindkomsten i @vrigt er negativ  med et belgb, som overstiger
progressi onsgramsen og overgangen frakapitalindkomst til aktieindkomst paaktier gjet i
kort tid betyder en reduktion af den negative aktieindkomst, som overstiger
progressi onsgraansen.

Med henblik pa at imgdega denne stramning af skatten er indsat en overgangsordning,
som lader den skattepligtige overfare sd stor en del af aktieindkomsten til
kapitalindkomst, som svarer til den negative kapitalindkomst. Herved bliver den negative
kapitalindkomst udlignet og den skattepligtige bevarer fordelen ved at kunne modregne
aktieavancer, der tidligere blev beskattet som kapitalindkomst i negativ kapitalindkomst.
Skattepligtige, som ikke betaler mellem- eller topskat kan herudover overfare sa stor en
del af aktieindkomstentil kapitalindkomsten, at bel gbsgraasen for mellemskat udnyttes
fuldt ud. De belgb, som overfares fra aktieindkomsten til kapitalindkomsten er dog
maksimeret af gevinster pa amindelige aktier et i mindre end tre ar og anskaffet far
lovens ikrafttraaden.

Disse stramninger vil kun kunne optraedei defarste 3 & efter lovensikrafttraaden, daale
aktier i eksisterende beholdninger paikrafttraadel sestidspunktet herefter vil vearegjeti 3
ar. Overgangsreglen far sdledes kun betydning i de 3 farste & efter lovforslagets
ikrafttraaden.

5. @konomiske konsekvenser for det offentlige

5.1. Ophaavelse af 3-ars reglen (fra kapitalindkomst til aktieindkomst)

Allegevinster beskattes efter forslaget som aktieindkomst uanset gjertid. Det gad der ogsa
gevinster, der udloddes fra aktiebaserede investeringsforeninger. Overgangen fra
beskatning som kapitalindkomst til aktieindkomst vil medfare et provenutab. | de
gaddende regler er der et betydeligt skattemaessigt incitament beholde aktier i mindst 3
ar, sa der formentlig kun i et begramset omfang sker kapitalindkomstbeskatning af
aktiegevinster.

Der foreligger ikke statistiske oplysninger om sterrelsen af de (netto)fortjenester pa
aktier, der i dag beskattes som kapitalindkomst, dadeindgéar paet felt paselvangivelsen,
hvor der tilligeindgéar en rakke andre former for kapitalindkomst. Der er derfor opstillet
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en beregningsmodel pabasis af en optadling af personers beholdninger af bersnoterede
aktier og investeringsforeningsbeviser ved udgangen af 2003 og en raskke skansmaessige
antagelser, bl.a. om den gennemsnitlige gertid og fordelingen af gertider. Disse
forudsagninger, sken og beregninger indebaarer, at overgangen medfarer et provenutab pa
69 mio. kr. i det ferste ar.

Andringen ma endvidere vurderes at kunne medfare en fremrykning af aktiesalg, idet
personer efter forslaget ikke laangere behgver at have gjet aktierne i 3 ar, for at evt.
gevinster beskattes som aktieindkomst. Fremrykningen af aktiesalg som falge af
fijernelsen af denne indlasningseffekt medfarer en fremrykning af beskatningen af
aktiegevinster med en deraf falgende positiv renteeffekt. Det dog ikke er mulig at
konkretisere starrel sen heraf.

Overgangen til gevinstopgerelse efter gennemsnitsmetoden i stedet for aktie-for-aktie
metoden vil i kursstigningsperioder i deflestetilfad de udskyde beskatningen af gevinster.
| kursfaldsperioder vil overgangen i de fleste tilfsdde medfagre en fremrykning af
tabsfradrag. Begge forhold indebaaer provenuforskydninger med rentetab til falge.

5.2. Bedre tabsfradrag

Forslagets forbedrede regler for tabsfradrag, bl. a. med adgang til at modregne tab pa
bersnoterede aktier i sdvel udbytter som avancer fra andre barsnoterede aktier, antages
rent skensmasssigt at medfere et provenutab pa 10 mio. kr. i det farste &r. | takt med at
puljen af gamle tab — der kan fares over i det nye regel sed — anvendes, falder det arlige
provenutab til et niveau paca. 5 mio. kr.

5.3. Afskaffelse af 100.000 kr.’s graensen for bersnoterede aktier

Efter fordaget skal ale gevinster og tab pa bgrsnoterede aktier medregnes ved
opgerelsen af aktieindkomsten. Det medfarer en provenugevinst, der fremkommer i takt
med, at der realiseres gevinster pa aktier kabt efter forslagets ikrafttraaden — for sa vidt
gevinsterne efter gaddende regler ville have vaaret skattefri, hvis aktierne havde vearet
giet i over 3 &r og var en del af en portefglje under 100.000 kr.” s graansen.

Provenugevinsten vokser i takt med, at der realiseres (voksende) gevinster pa sadanne
nye (voksende) aktieportefaljer. Det er svaat at skanne, hvor hurtig vaksten vil ske, ikke
mindst i lyset af overgangsordningen, som sikrer skattefrined for eksisterende
smaaktionazrer. De farste & vil provenugevinsten nagope vaare mere end et par mio. kr.

5.4. Overgangsordning for eksisterende portefaljer under 100.000 kr.’s graansen
Efter geddenderegler er gevinster paportefaljer under 100.000 kr.’ s graansen skattefrie,
hvis gertiden er over 3 &. Med den foresldede overgangsordning er de eksisterende
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portefaljer, der er under 100.000 kroners gramsen ved udgangen af 2005 fortsat
skattefrie, nar de har vaaet gjet i over 3 &r. Det medfarer et beskedent provenutab, da
aktionaarer med behol dninger op mod graansen, som hidtil har méttet realisere gevinster
for at holde sig under graansen, nu kan overskride graansen.

Overgangsordningen giver mulighed for, at personer kan opkabe yderligere barsnoterede
aktier m.v. og dermed fylde op under 100.000 kroners graansen i perioden frem til
udgangen af 2005. Gevinster pa de ekstraindkebte vaardipapirer vil med den foresl dede
overgangsordning fortsat vaare skattefri fremover efter 3 arsgjertid. Det mavurderes, at
provenuvirkningen heraf vil vaae af meget begramset starrelse, da investorerne i vid
udstragkning har placeret deresmidler i aktier i det omfang de anser for optimalt. Kunfor
de relativt fa personer med portefeljer naa gramsen giver ophaevelsen af 100.000 kr.s
graansen et yderligere gkonomisk incitament til at @ge deres beholdning hen mod
udgangen af 2005.

Overgangsordningen giver endvidere mulighed for, at personer med starre beholdninger
af barsnoterede aktier m.v. gjet i mere end 3 & kan nedbringe deres beholdning og ved
udgangen af 2005 have en portefalje under 100.000 kr.’s graansen. Efter
overgangsordningen er beholdningen skattefri, alene hvis den er under 100.000 kr.’s
graansen ultimo 2005, mens det efter gaddende regler tillige er et krav, at beholdningen
har vaaret under gramsen i 3 &. Sadanne nedbringelser af beholdningerne medfarer to
ting: Der sker en fremrykning af beskatningen til 2005 i det omfang afstéelsen med
gaddenderegler farst ville vaare sket pa et seneretidspunkt. Herudover vil der imidlertid
fremkomme et provenutab, da en del af den ikke-realiserede gevinst bliver skattefri.
Tilsvarende gadder, hvisen del af et salgi december 2005 udskydestil 2006.

Handelsomkostningerne ved keb og salg samt fremrykningen af beskatningen vil
formindske incitamentet til at afsta dele af portefaljer i indevaarende ar for at fa den
resterende del af portefaljen omfattet af overgangsreglen, sa transaktionerne kun er
interessante for portefaljer, der ikke er langt over graansen.

Det er rent skensmasssigt lagt til grund, at overgangsordningen vil medfare et arligt
provenutab pa5 mio. kr.

5.5 Overgangsordning for vedrarende ophaevel sen af 3-arsreglen

Den foresldede overgangsregel for korttidsaktier skal modvirke, at fjernelsen af 3-ars
reglen medfarer en skattestigning for visse nuvaarende aktiegere, i forbindelse med at
gevinster pa aktier gjet i mere end 3 & fremover vil vaae aktieindkomst i stedet for
kapitalindkomst. Det drgjer sig om personer med hgj aktieindkomst og negativ
kapitalindkomst eller personer med positiv kapitalindkomst, der aene er
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bundskatteydere. Der antages, at ordningen vil omfatte en meget begramset personkreds.

Provenutabet for denne overgangsordning antages rent skensmaessigt at blive 1 mio. kr. i
deferste 3 ar. | det fjerde &r bortfal der provenutabet, daovergangsordningen ophgrer ved
udgangen af ar 3.

5.6 @vrige elementer

5.6.1 AEndringer omkring passivposter

Der gives et nedslag i beregningsgrundlaget for boafgiften (ved dadsboer), gaveafgiften
(succession i levende live) og den personlige indkomstskat (succession til nsere
medarbejdere) for aktier, der overdrages ved succession, for at kompensere for den
latente skattegedd pa oparbejdede aktiegevinster. Efter gaddende regler opgeres
nedslaget til 12,5 pct. for noterede aktier og 20 pct. for unoterede aktier af den beregnede
gevinster. Med forslaget aandres dette til 20 pct. for bade unoterede og noterede aktier.

Forhgjelsen af nedslaget for noterede aktier vil normalt ikke have provenumaessige
konsekvenser, da adgangen til at succedere i barsnoterede aktier er meget begramnset. |
nogle &r vil der dog kunne forekomme provenutab i forbindelse med enkeltstdende
successioner.

5.6.2 AEndringer omkring beskatning af udbytte til andre end aktuelle aktionaaer

Efter gaeddende regler beskattes alt udbyttetil aktionaaer som udbytte. Med lovforslaget
foreslasdet, at det kun skal gad de for aktuelle aktionaarer. Dadet maantages, at der kuni
ganskefatilfad de udloddes udbyttetil andre end aktuelle aktionagrer, skennesandringen
ikke at medfare nogen neevnevaadig provenugevinst.

5.7 Samlet provenuvirkning

| nedenstéende oversigt er vist en samlet opstilling af lovforslagets provenuvirkning. Det
understreges, at sk@nnet over de provenumaessige konsekvenser er meget afhaangigt af de
beregningsmaessige antagelser. Alletal er anfart i 2006- niveau.
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Oversigt over lovforslagets provenuvirkning. Mio. kr. (2006-niveau)

2006 2007 2008
1. 3-arsregel (frakapitalindkomst til aktieindkomst) -69 -69 -69
2 . Tabsfradrag -10 -7 -4
3. Afskaffelse af 100.000 kr.” s graansen 0 3 9
4.1 Overgangsregel 100.000 kr."” s gramsen -5 -5 -5
4.2 Overgangsregel vedr. 3-ars reglen -1 -1 -1
| at -85 -79 -70

Finansarsvirkningen i 2006 skannes med et usikkert skgn til 45 mio. kr., mens de
resterende 40 mio. kr. vil fremkommei de efterfalgende dr i form af @get overskydende
skat eller mindre restskat. Den begramsede finansarsvirkning i 2006 beror p3, at de
aandrederegler ikke er indarbejdet i den ordinaareforskudsregistrering for 2006, samt at
lovforslaget i mange tilfadde har virkning for mindre gevinster, der ikke
forskudsregistreres.

Set over en laangere arrakke, ca. 15 — 20 ar forventes forslaget at vaare nogenlunde
provenuneutralt for de offentlige finanser. Beregnet pa meget langt sigt skennes
forslaget at bidrage positivt til de offentlige finanser.

Omlaggningen af beskatningen af gevinster fra kapitalindkomst til aktieindkomst
indebaarer reduktion af den kommunale indkomstskat pa ca. 145 mio. kr. vedragrende
indkomstaret 2006, da provenuet af den proportionale aktieindkomstskat pa 28 pct.
alenetilfalder staten. Omvendt vil staten faet merprovenu pa60 mio. kr. Provenutabet
vil ikke pavirke kommuner og amters|gbendeindtaagter i 2006, menvil farst visesigi
forbindelse med den endelige afregning vedr. indkomstaret 2006 i 2009, og da kun i
det omfang kommunerne selvbudgetterer i 2006.

6. Administrative konsekvenser for det offentlige
SKAT

7. @konomiske konsekvenser for erhvervslivet

Virksomheder i selskabsform vil med en styrket og bredere aktiekultur hos
personaktionagrer have lettere ved at rejse kapital fra en bredere kreds af investorer.
Herved lettes disse virksomheders adgang til kapital uden at virksomheden er nadt til at
binde sig til en snaever kreds af aktionager. Med en styrket aktiekultur ages disse
virksomheders adgang til uafhaengig risikovillig finansiering.

8. Administrative konsekvenser for erhvervslivet.
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9. Administrative konsekvenser for borgerne

Forslaget indebaarer pa den ene sidefaare administrative byrder for de borgere, der i dag
ligger lige over eler lige under 100.000 kr.’s graansen, idet der ikke laangere skal
beregnes syntetiske indgangsvaadier, hvis behol dningsgraansen overskrides. Endvidere
vil borgeren kun skulle forholde sig til én opgerel sesmetode — gennemsnitsmetoden —
ved opgarel sen af de skattepligtige gevinster og tab mod i dag to. Reglernebliver sdledes
mere enkle og forstéelige for den enkelte borger.

Pa den anden sideindebaarer ophaavel sen af 100.000 kr.’ s graansen en gget administrativ
byrde for de borgere, der fremover far aktiebeholdninger under den skattefri
beholdningsgramse. Disse aktionager skal if@lgeforslaget fremover kunne dokumentere
de oprindelige anskaffel sesvaardier, uanset hvor laange de har gjet aktierne, idet det er
disse, der fremover vil liggetil grund for aktieavanceopgerel sen og ikke de syntetiske
indgangsvaadier. De ggede administrative byrder for denne gruppe af borgere, opvejes
imidlertid af, at reglerne bliver langt mere enkle og forstéelige end det nuvaaende
regelsat. Der vil sdledes for den enkelte borger samlet set vagre faare skatteregler, at
skullessdtesigindi ved kab og salg af aktier. Endviderevil told- og skatteforvaltningen
etablere en ordning, som vil understette beregningen af skattepligtige avancer og dermed
lette selvangivel sen for aktiegjerne. Det naamereindhold af ordningen er endnuikke helt
paplads.

10. Miljemeaessige konsekvenser
Lovforslaget indeholder ikke milj@maessige konsekvenser.

11. Forholdet til EU-retten
Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

12. Hering

Lovforslaget er sendt pa haring hos Advokatradet, Arbejderbevasgel sens Erhvervsrad,
ATP, Barsmaglerforeningen, Center for Kvalitet i ErhvervsRegulering, Dansk Byggeri,
Dansk Handel & Service, Dansk Industri, Dansk Ivaaksadterforening, Dansk Landbrug,
Den Danske Fondsmasglerforening, Den Danske Skatteborgerforening, Finansradet,
Finanstilsynet, Foreningen af Statsautoriserede Revisorer, Foreningen Danske Revisorer,
Foreningen Registrerede Revisorer, Forsikring & Pension, HTS- Handel, Transport og
Serviceerhvervene, Handveaksrddet, InvesteringsForeningsRadet, Kabenhavns
Fondsbars, Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Nationabanken, Reakreditradet,
Skatterevisorforeningen og SKAT.

Lovforslaget er desuden sendt pa hering i Finansministeriet, Justitsministeriet og
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@konomi- og Erhvervsministeriet.

Sammenfatning af gkonomiske og administrative konsekvenser.

Positive konsekvenser

Negative konsekvenser

@konomiske konsekvenser
for stat, amter og
kommuner

Provenutabet for det offentlige
skgnnestil 85 mio. kr. i 2006
ogtil 79 mio. kr. i 2007.
Provenutabet pa den
kommunale indkomstskat i
2006 skgnnestil 145 mio. kr.,
mens staten vil fa et
merprovenu pa 60 mio. kr.

Finansarsvirkningen i 2006
skegnnestil 45 mio. kr.

Administrative konsekven-
ser for stat, amter og kom-
muner

@konomiske konsekvenser
for erhvervdivet

Den styrkede og bredere aktiekultur

vil give virksomhederne en bedre
adgang til risikovillig kapital.

Administrative konsekven-
ser for erhvervsdlivet

Miljgmaessige konsekvenser

Ingen

Ingen

Administrative konsekven-
ser for borgerne

Borgerne med beholdninger over
100.000 kr.’s gramnsen far faare
administrative byrder pa grund af

ophaevelsen af 100.000 kr.’s reglen.

Borgere under 100.000 kr.’s
gramsen skal fremover lave en
avanceopgerelse, fordi disse
aktieavancer bliver
skattepligtige.

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

Bemaa kninger til de enkelte bestemmel ser

Til stk. 1

Til 81

Bestemmelsen svarer til 81, stk. 2, 1. pkt., i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Aktieavancebeskatningslovensregler omfatter af stael se af aktier, idet det er uden betyd-
ning, om der er udstedt egentlige aktiebeviser.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til § 1, stk. 1, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov. For sa
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vidt angar konvertible obligationer se dog bemagkningernetil stk. 3.

Aktieavancebeskatningslovens regler omfatter tillige anparter i anpartssel skaber, anddls-
beviser og omsadteligeinvesteringsforeningsbeviser, hvad enten beviset er udstedt af en
akkumulerende eller en udloddende investeringsforening, samt lignende vaardipapirer.
Derudover kan medlemsbeviser i foreninger veare omfattet af aktieavancebeskatningdo-
vensregler.

Det er ogsa her uden betydning, om der er udstedt egentlige anpartsbeviser m.v.

For sa vidt angar andel sbeviser, daskker dette ikke kun andele i egentlige erhvervsdri-
vende andel ssel skaber, idet ogsd andelei f.eks. andel sholigforeninger og andel shavefore-
ninger kan veare omfattet af aktieavancebeskatningslovens regler. Afstaelse af andelei
andel sboligforeninger m.m. kan dog vaare skattefri efter parcelhusregleni g endomsavan-
cebeskatningslovens 8§ 8, stk. 4 - se bemaakningerne til § 15.

Til stk. 3

Bestemmelsen svarer til 8§ 1, stk. 1, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov, for sa
vidt angar omtalen af konvertible obligationer.

Det er derudover udtrykkeligt naevnt, at akti eavancebeskatningslovensregler ogsafinder
anvendelse pa andre typer af veardipapirer, der kan konverterestil aktier eller de vaadi-
papirer, der er naevnt i bestemmel sens stk. 2.

Ved konvertible obligationer forstas ged dsbreve udstedt af et aktie- eller anpartsselskab,
der giver langiveren (gjeren) enred ret til at konvertere sinfordring paselskabet til aktier
eller anparter i selskabet. Hvis langiveren ikke har nogen redl ret til at konvertere sin
fordring til aktier eller anparter, behandles den konvertible obligation som en fordring
omfattet af kursgevinstlovensregler.

Indehaveren af en konvertibel obligation kan vadge mellem at lade den konvertere til
aktier eller anparter eller kraave den indfriet ved kontant betaling. Konvertible obligatio-
ner indehol der dermed bade en fordring imod sel skabet pa obligationens pa ydende og en
ret for indehaveren (kreditor) til pa et neamere fastsat tidspunkt at forlange obligatio-
nerne ombyttet med aktier.

Aktieavancebeskatningslovens regler finder alene anvendel se ved indfriel se af konver-
tible obligationer, ndr den kontante indfrielse sker til det paforhand aftalte indfriel ses-
tidspunkt (forfal dstidspunktet) til den paforhand aftalte indfrielseskurs. Ved indfrielse
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forud for forfaldstidspunktet eller pa forfal dstidspunktet til et belgb, som overstiger det
aftalte indfriel sesbel gb, omfattesindfrielsen af reglernei ligningslovens § 16 B. Det vil
sige, at det faktiske indfrielsesbelagb beskattes som udbytte. Konverteringen af den
konvertible obligation til aktier eller anparter har ikke skattemaessige konsekvenser.

Til stk. 4

Bestemmelsen svarer til delstil § 1, stk. 2, 2. pkt., i den nuvaaende aktieavancebeskat-
ningslov.

Efter bestemmelsen skal gevinst og tab ved afstéel se af tegningsretter til aktier, tegnings-
retter til konvertible obligationer og aktieretter, dvs. ret til fondsaktier, medregnes ved
indkomstopgerel sen efter aktieavancebeskatningslovens regler. Det er i forhold til den
gad dende bestemmel se udtrykkeligt praeci seret, at aktieavancebeskatningslovensregler
ogsa gedder ved afstael se af tegningsretter til konvertible obligationer.

Reglerne i aktieavancebeskatningsloven finder ikke anvendelse pa tegningsretter til
aktier, séfremt tegningsretten er omfattet af reglernei ligningslovens § 28 om tegnings-
retter til aktier, der er modtaget som vederlag som led i ansadtel sesforhold m.m. Dog
foreslds det, at reglerne i 8§ 36 om aktieombytning ogsa ska finde anvendelse pa
tegningsretter til aktier omfattet af ligningslovens 8 28. Hvis en tegningsret til aktier i
selskab A ombyttestil entegningsret til aktier i selskab B vil denne ombytning - forudsat
de gvrige betingelser er opfyldt — vaare omfattet af successionsregleni 8§ 36 og dermed
ikke udl @se af stael sesheskatning efter ligningslovens § 28. Hvistegningsretten derimod
ombyttestil aktier i selskab B vil situationen ikke vaare omfattet af § 36, ogder vil i disse
situationer indtraade af stael sesbeskatning efter ligningslovens § 28.

| forhold til aktieavancebeskatningsioven er en tegningsret til aktier en ret til tegning af
aktier pa et givet tidspunkt eller i en given periode til en paforhand fastlagt kurs. En
tegningsret kan vaare kabt eller tildelt og tildelte tegningsretter kan vaaretildelt pagrund-
lag af en moderaktie eller pa andet grundlag.

En aktieret kan ligeledes vaare kabt eler tildelt.

Fondsaktier er aktier, der uden vederlag tildel es sel skabets aktionager i forhold til deres
aktiebesiddel se.

Bortset fra tildeling af aktieretter, fondsaktier og tegningsretter beskattes udlodninger fra
selskabet til aktionagerne i amindelighed som udbytte. Likvidationsudiodninger og
udlodninger i forbindel se med nedsadtel se af aktiekapitalen behandlesdogi visse situa-
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tioner efter reglerne for beskatning af gevinst og tab paaktier. Der henvisestil bemaak-
ningernetil § 2.

Til§2
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 1, stk. 3, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Ved bestemmel sen fastsl 8s, at gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu i det
kalenderar, hvori selskabet endeligt oplases, skal behandles efter aktieavancebeskat-
ningslovens regler og ikke efter reglerne om udbytte.

Et selskab anses for endeligt oplast ved afmeldelsen til Erhvervs- og Sel skabsstyrel sen.
Ved rettidig afmeldelse (inden 14 dage efter den afsluttende generalforsamling) kan
sel skabet anses for oplast ved den afsluttende generalforsamling, dvs. ved endelig god-
kendelse af likvidationsregnskabet.

Hvis aktionaaren benytter et regnskabsdr, der afviger frakalenderaret, kan det forekom-
me, at de naevnte likvidationsudlodninger skal fordeles over 2 regnskabsar, nemlig hvis
selskabet foretager flere udlodninger i samme kalenderar. | safald magevinst eller tab
fordel es pade 2 regnskabsar. Fordelingen skal skei forhold til starrelsen af de udlodnin-
ger, der er modtaget i de respektive regnskabsar.

Udlodninger af likvidationsprovenu, som er skattepligtige for foreninger eller sel skaber
efter sel skabsskattelovens § 5 B, stk. 4, og fusionsskattel ovens 8 12, stk. 3, beskatteshos
selskabet eller foreningen, og er derfor ikke skattepligtige for modtageren.

Bestemmelsen i selskabsskattelovens § 5 B, stk. 4, omhandler den situation, hvor en
andel sforening, som er omfattet af beskatning efter sel skabsskattelovens§ 1, stk. 1, nr. 3,
overgar til beskatning efter andreregler i sel skabsskattel oven, bortset frag 1, stk. 1, nr. 6.
Fusionsskattelovens 8§ 12, stk. 3, omhandler fusion af andelsforeninger omfattet af
selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 3, og brugsforeninger og foreninger omfattet af
sel skabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 3 aedller 4, hvor den modtagende forening er omfattet
af selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 3 aeller 4.

Efter de gaddende regler i aktieavancebeskatningslovens § 1, stk. 3, 1. pkt., behandles
gevinst eller tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra bl.a. udloddende
investeringsforeninger i det kalenderar, hvor foreningen endeligt opl@ses, efter reglernei
aktieavancebeskatningsloven.
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Udgangspunktet efter 8 2, stk. 1, 1. pkt., er, at gevinst eller tab ved udlodning af
likvidationsprovenu i det kalenderar, hvor foreningen endeligt opl@ses, behandles efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Denne regel, finder dog ved udlodning af
likvidationsprovenu fra en udloddende aktiebaseret investeringsforening, der har valgt
beskatning efter de amindelige regler, alene anvendelse i det omfang, udlodningen
overstiger minimumsudlodningen for tiden fra indkomstérets begyndelse il
opharstidspunktet.

Minimumsudlodningen for tiden fra indkomstarets begyndelse til opharstidspunktet
beskattesi stedet som udbytte fraforeningen. Dettefalger af ligningslovens§ 16 A, stk.
1, 3. pkt.

Til stk. 2

Udlodning i forbindel se med nedsadtel se af sel skabets aktiekapital og likvidationsudlod-
ninger, som foretages forud for det kalenderar, hvori selskabet oplgses, behandles i
almindelighed som udbytte, og hvor dette er tilfad det, finder aktieavancebeskatningslo-
vens regler ikke anvendel se.

Der kan dog efter ligningslovens § 16 A, stk. 2, opnas tilladelse til, at det udloddede
belgb ved nedsadtelse af aktiekapitalen fritages for beskatning som udbytte, sdledes at
gevinst eler tab ved udlodningen i stedet behandles efter reglerne for beskatning af
gevinst og tab ved afstaelse af aktier. De udloddede bel @b betragtes som af stael sessum
for den del af aktiekapitalen, der annulleres. En nedsadtel se af aktiekapitalen er omfattet
af ligningslovens § 16 A, og dermed ogsa dispensationsadgangeni § 16 A, stk. 2, selv
om der ikke sker udlodning. Nar der er tale om kapital nedsadtel se uden udlodning, vil tab
pa de nedskrevne aktier alene kunne fradrages, safremt der opnds dispensation fra
udbyttebeskatningen efter ligningslovens § 16 A, stk. 2.

| forhold til likvidationsudliodninger, som foretages forud for det kalenderar, hvori
sel skabet opl @ses, kan der, nar saalige omstaandigheder taler herfor, efter ligningslovens
8§16 A, stk. 3, ligeledes opnastilladel setil, at likvidationsprovenuet fritages for beskat-
ning som udbytte, med den konsekvens at gevinst eller tab ved udlodningen i stedet
behandles efter reglerne for beskatning af gevinst og tab ved afstaelse af aktier.

Til stk. 3

Bestemmelsen svarer til § 1, stk. 5, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.
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Afstaelse af aktier til det udstedende selskab behandlesi almindelighed som udbytte, og
hvor dette er tilfad det, finder aktieavancebeskatningslovens regler ikke anvendel se.

Ligningslovens § 16 B, stk. 1-4, indeholder nogle undtagel ser fra dette udgangspunkt.
Disse undtagel ser er:

e Tilbagesalg af medarbejderaktier m.v., der er omfattet af ligningslovens 87 A,
nér det ved udstedel sen af aktierne er betinget, at aktierne ved af staelse eller ved
medarbejderens dad tilbagesad ges til selskabet, der i safald er forpligtet til at
erhvervedisse. Undtagel sen gad der dog kun, hvis medarbejderaktionaerenikke er
hovedaktionaa i selskabet, jf. ligningslovens § 16 B, stk. 1, 2. og 3. pkt..

» Tilbagesalgi oplasningsaret af aktier til det udstedende selskab i likvidation, jf.
ligningslovens § 16 B, stk. 3, 1. pkt.

» Tilbagesalg af investeringsforeningsbeviser til den udstedende forening, jf.
ligningslovens § 16 B, stk. 3, 2. pkt.

» Tilbagesalg af barsnoterede aktier, hvor skatteyderen ikke har valgt beskatning
som udbytte, jf. ligningslovens 8§ 16 B, stk. 4. Skatteyderen kan kun vadge
beskatning som udbytte, hvistilbagesal get ikketillige er omfattet af § 16 B, stk.
3.

» Derudover kan der efter ligningslovens § 16 B, stk. 2, opnas tilladelse til, at
af stéel sessummen fritages for beskatning som udbytte.

Hvistilbagesal get efter disseregler ikke beskattes som udbytte, behandles af stael sen efter
reglernei aktieavancebeskatningsloven. Dette falger af ligningslovens § 16 B, stk. 2, 2.
pkt., for savidt angar detilfadde, hvor der givestilladel setil fritagel sefor beskatning for
udbytte. Endvidere felger det af den nye stk. 5 ligningslovens § 16 B, som foreslas
indsat i falgeforslaget til dette lovforslag.

Det foresl3s, at det ogsa beskrivesi aktieavancebeskatningsloven, hvilke tilbagesal g til
det udstedende selskab, der beskattes efter aktieavancebeskatningsloven.

Til stk. 4

En aktieombytning vil i praksis forega pa den méade, at aktierne i det erhvervede/det
indskydende sel skab ombyttestil et antal aktier i det erhvervende/det modtagende sel skab
efter et bestemt bytteforhold. Hvis der ikke kan ske ombytning i et lige forhold, vil
aktionagrernei det erhvervede/det indskydende sel skab fa udlignet restbel gbet i form af
kontanter og/eller delbeviser. Disse kontanter og delbeviser bensevnes “ spidser”.
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| det omfang der modtages kontanter, betragtes dette efter gaddende regler som en del-
afstéelse af aktier, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens regler. Det samme
gadder i den situation, hvor der modtages delbeviser, og disse delbeviser afstas, herunder
eventuelt tvangsindlgses. Det foreslds, at de kontanter, der modtages enten direkteeller
ved afstéel se af modtagne delbeviser, i stedet behandles efter udbyttereglernei lignings-
lovens 8 16 A, stk. 1. Det vil sige, at hele det modtagne belgb skal medregnes ved
indkomstopgerel sen.

Beskatning efter udbyttereglerne skal dog kun omfatte de tilfadde, hvor det samlede
kontante bel @b, der modtages som falge af aktieombytningen, er mindreend kursvaardien
af hver af de udleverede aktier. Ved kursvaardien forstas aktiernes veardi pa datoen for
aktieombytningen. Beskatning efter udbyttereglerne skal sdledes alene gadde de
situationer, hvor aktionagren i det erhvervede/det indskydende selskab modtager de
sakaldte spidser, fordi der ikke kan ske ombytning i et lige forhold.

Bestemmel sen omfatter dermed ikke de situationer, hvor der foretages en skaevdeling, og
hele vederlaget ved aktieombytningen modtages i kontanter. Nar hele vederlaget
modtagesi kontanter, er der tale om en afstael se omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vensregler.

Baggrunden for den foresldede aandring er, at der i de pagad dende situationer kan vaare
tale om modtagel se af ret sma belab, hvor en egentlig avanceopgerel se savner mening.
Den anskaffel sessum, der ellers skulle vaareindgaet i avanceopgerel sen, henfarestil dei
behold vagrende aktier. Der er sdledes ikke tale om, at aktionaaerne mister en del af
anskaffel sessummen som felge af aandringen.

Eksempel:

En aktionaa gjer 100 aktier i selskab A. Kursvaadien af aktierne er 410 kr.

Det besluttes, at selskab A skal indgai en aktieombytning med selskab B efter reglernei
§ 36. Selskab A skal indga som det erhvervede sel skab. Selskab B bliver det erhvervende
selskab.

Kursveadien pa aktierne i selskab B er 1.030 pa ombytningstidspunktet.

Bytteforholdet (forholdet mellem kursvaardierne) bliver 1:0,3981.

Aktionazen i selskab A skal sdledes have 39,81 aktier i selskab B som betaling for de
100 aktier i selskab A.



-70-

Daaktionaaren ikke kan modtage 0,81 aktie, skal der ske kontantvederlaaygel sefor denne
del (den s3kaldte spids). Aktionagren skal sdledes have udbetalt (0,81 x 1.030) = 834,30
kr. kontant.

Dadet kontante bel ab er mindre end kursvaadien af aktiernei sel skab B (det erhvervende
selskab), er kontantbel gbet omfattet af stk. 4. Det vil sige, at der skal ske beskatning efter
ligningslovens 8§ 16 A, stk. 1. Kontantbel gbet beskattes derfor som udbytte.

K ontantveder|saggel sen skal saledesikke - som efter gad denderegler - behandlessomen
delafstéelse af aktierne i selskab A med alt, hvad det omfatter af omberegning af
gennemsnitlige anskaffel sessummer m.v.

De 39 aktier aktionaaen modtager i selskab B anses for anskaffet til den oprindelige
anskaffel sessum for aktiernei selskab A (succession). Aktiernei selskab B bagrer sdledes
den fulde anskaffel sessum, som er relevant i forbindelse med fremtidige af stael ser.

| det omfang kontantvederlaeggel sen ikke ligger indenfor kursvaardien pa én aktiei det
erhvervende selskab, anvendes reglerne om afstaelse af aktier.

Til §3

Bestemmel sen svarer stort set til 8§ 4, stk. 2, 2. pkt., i den nuvaaende akti eavancebeskat-
ningslov.

Bestemmel sen indeholder en definition af, hvad der forstas ved barsnoterede aktier.

Ved barsnoterede aktier forstas for det farste aktier, der er noteret pa en fondsbarsi et
land inden for EU/E@S. V ed bersnoterede aktier forstas endvidere aktier, der er noteret
eller omsates paen bers, der er medlem af World Federation of Exchanges. Aktier, der

er OTC-noterede (Over The Counter), anses ikke for at vaare barsnoterede.

Henvisningen til World Federation of Exchangesindeholder tre prasciseringer i forhold
til gaddende regler.

Det forholder sig sadan, at sammenslutningen ikke laangere opererer med associerede
medlemskaber, hvorfor omtalen heraf er taget ud.

Medlemskab af sammenslutningen er ikke forbehol dt egentlige fondsbgrser. Ogsaandre
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regulerede markeder har i princippet mulighed for a blive medlem &f
sammensl utningen. Pa den baggrund er ordlyden aandret sal edes, at betegnel sen ” andet
reguleret marked” er naavnt.

Da betegnel sen noteret kun anvendes i forhold til fondsberser, er ordlyden endvidere
praeciseret med tilfgjel sen “omsadtes’ for ogsa at daskke de andre regul erede markeder.
Der er ikke med de foretagne aandringer af ordlyden tilsigtet nogen aandring i forhold til
gaddende regler.

Definitionen af barsnoterede aktier m.v. foreslas derudover udvidet, saledes at omszdte-
lige investeringsforeningsbeviser altid anses for bgrsnoterede. Det vil sige, at ogsa
investeringsforeningsbeviser, der hverken er noteret pa en fondsbars eller pa en anden
bars, der er mediem af World Federation of Exchanges er omfattet af de regler, der
gad der for barsnoterede aktier, herunder reglen om begramsning af fradrag for tabi § 14.

Aktier, der ikke er omfattede af definitionen af barsnoterede aktier, ansesfor unoterede.
Aktier, der er suspenderet fra noteringen pa en fondsbers m.v., anses for unoterede.

Til 84
Bestemmelsen svarer til § 11, stk. 2-4, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmel sen indehol der en definition af, hvad der skal forstas ved hovedaktionaaaktier,
og fastlaegger dermed hvad der ligger i hovedaktionaerbegrebet. Alene personer er
omfattet af hovedaktionaabegrebet.

Hovedaktionagraktier foreligger, safremt overdrageren gjer eller inden for de sidste 5 ar
forud for overdragel sen har gjet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen eller rder eller inden
for desidste 5 & forud for overdragel sen har radet over mere end 50 pct. af stemmevaa-
dien sammen med visse pararende €ller selskaber m.v.

Ved opgerelsen af aktiekapitalen i et selskab bortses fra sel skabets beholdning af egne
aktier.

Er aktierne erhvervet ved omdannelse af en personligt get virksomhed efter lov om
skattefri virksomhedsomdannelse, anses aktierne for hovedaktionaaraktier, safremt
ovennaavnte betingelser har vaaret opfyldt pa noget tidspunkt inden for de sidste 10 a&r
forud for overdragel sen.

De paragrende er overdragerens aagtefad e, forad dre, bedsteforad dre, barn, barnebgrn og
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disse personers agytefad|er eller dedsboer efter de naavnte personer. Stedbarns- og adop-
tivforhold sidestilles med naturligt slasgtskabsforhold. En samlever anses sdledesikkei
denne forbindelse for parerende i forhold til overdrageren.

Ved afgerelsen af, om en aggtefadleisoleret betragtet har g et aktier i et omfang, der ger
vedkommende til hovedaktionaar, tages kun hensyn til aktiebesiddelsen hos dennes
paregrende, mens aktiebesi ddel sen hos den anden asgtefad | es pargrende er uden betydning.
Aktier, som en aagtefad|e har afstaet for asgteskabets indgaelse eller som har tilhert en
tidligere aggtefad|e under aggteskabet, medregnes ikke.

Ved separation eller skilsmisse er det kun den hovedaktionaastatus, der falger af den
tidligere svigerfamilies aktiebesiddelse, der bortfalder. Den hovedaktionaastatus, der
falger af den tidligere aggtefad | es aktiebesiddel se, bortfalder ikke.

De selskaber m.v., hvis aktiebehol dning medregnes, er sel skaber, fonde m.v., hvorover
overdrageren sammen med de anfarte personer i kraft af aktiebesiddelse, vedtaggtsbe-
stemmelse, aftale eller fadles ledel se har haft bestemmende indflydel se.

Bestemmende indflydel se pagrundlag af aktiebesiddel se ansesfor at foreligge, hvor der
gjes over 50 pct. af aktiekapitalen eller r&des over mere end 50 pct. af stemmerne.

For barsnoterede selskaber kan bestemmende indflydelse efter en konkret vurdering
anses for at foreligge ved en gjerandel pa mindre end 50 pct.

Konvertible obligationer medregnes ikke ved afgerelsen af, om overdrageren gjer eller
har gjet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen eller réder eller har radet over mere end 50
pct. af stemmevaadien.

Til 85
Til stk. 1

Bestemmelsen svarer til § 5, stk. 2, 1. pkt. og § 6, stk. 5, 2. pkt., i den nuvagende
aktieavancebeskatningslov.

Efter FIFO-princippet anses de farst erhvervede aktier for de ferst afstaede. Hvor
beskatningen afhaanger af, om det er de farst erhvervede aktier eller senere erhvervede
aktier, der er afstaet, anvendes reglen til at fastlasgge raskkefalgen af hvilke aktier, der
anses for farst afstaet.
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Efter bestemmelsen viderefgres reglen om FIFO-princippet. Med reglens placering i
kapitel 1 om lovens anvendelsesomrade og definitioner understreges det, at
bestemmel sen skal anvendes paalle opgarel ser efter loven. Efter praksis anvendes FIFO-
princippet i allesituationer, hvor der er behov for at afgare, om det er defarst erhvervede
aktier eller senere erhvervede aktier, som er afstaet. Reglen anvendesf.eks. i situationer,
hvor aktieafstael sen beskattes forskelligt afhaangig af ejertid. Her er der et behov for at
fastlasgge, om det er aktier med over eller under tre &rs gjertid, der afstds. Som et andet
eksempel, kan naavnes situationer, hvor aktieafstéel sen omfatter en aktie, hvoraf en del
af aktionagens beholdning af aktier i det pageddende selskab er omfattet of
overgangsreglernei 8 44 eller 8 45 og den resterende del af aktionaarens aktiebeholdning
er omfattet af lovens almindelige regler.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til 8 5, stk. 2, 2. pkt. og 8 6, stk. 5, 2. pkt., i den nuvagende
aktieavancebeskatningslov.

V ed bestemmel sen fastsl as, at medarbejderaktier, der er bandlagt efter ligningslovens § 7
A, farstindgar i FIFO-princippet, nar bandl aaggel sen er ophert og medarbejderen har faet
fri rdighed over aktierne.

Til 86
Bestemmelsen svarer til § 1, stk. 4, i den nuvagrende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmel sen skal selskaber m.v., der er fuldt eller begraanset skattepligtige her til
landet efter selskabsskattelovens 8 1 og § 2 eller fondsbeskatningsloven medregne
gevinst og tab paaktier i det omfang, gevinst ogtabi evrigt er skattepligtig henholdsvis
fradragsberettiget efter reglernei 85, 88 8-11, kapitel 4-6, 88 30-31, § 33, 88 36-400g §
43.

Bestemmelsen foreslas formuleret sledes, at de skattepligtige selskaber m.v. aene
afgraanses af reglerne om skattepligt i henhold til sel skabsskattel oven eller fondsbeskat-
ningsloven, uanset om der er tale om fuld eller begramset skattepligt.

Hverken for de fuldt skattepligtige selskaber m.v. eller de begramsede skattepligtige
selskaber m.v. er der med denne aandrede formulering sket nogen aandring i forhold til

den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

De gad dende regler for fuldt skattepligtige selskaber m.v. kan beskrives sdledes:
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Den generelle skattepligt omfatter selskaber og fonde m.v., som er fuldt skattepligtige
efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1 eller efter fondsbeskatningsloven. Der er tale om
allejuridiske personer, der er fuldt skattepligtige i henhold til sel skabsskattel oven. For
foreninger omfattet af selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 6, omfatter skattepligten dog
alene aktier, der har eler har haft tilknytning til den erhvervsmaessige virksomhed. Den
generelle skattepligt omfatter ogsa fonde og foreninger.

Selskaber m.v., der ikke er fuldt skattepligtige her til landet, er kun omfattet af aktiea
vancebeskatningsloven, for savidt de gjer aktier, som er knyttet til en erhvervsvirksom-
hed med fast driftssted her i landet, jf. sel skabsskattelovens § 2, stk. 1, litraa.

Til 87
Bestemmelsen svarer til § 1, stk. 4, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmel sen skal personer og dadsboer, der er fuldt eller begramset skattepligtige
her til landet medregne gevinst og tab pa aktier i det omfang, gevinst og tab i gvrigt er
skattepligtig henholdsvis fradragsberettiget efter reglernei 85, 88 12-15, kapitel 4-8 og
88 44-47.

Kredsen af skattepligtige personer, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens
regler, er personer, der er omfattet af kildeskattelovens 81 og § 2. Kredsen af dadsboer,
der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens regler, er dedsboer, der er omfattet af
dedsboskattelovens § 1, stk. 2, og dadsboskattelovens § 1, stk. 3.

Bestemmelsen foreslas formuleret saledes, at de skattepligtige personer og dedsboer
alene afgramnses efter reglerne om skattepligt i kildeskattel oven og dadsboskattel oven,
uanset om der er tale om fuld eller begraanset skattepligt.

Hverken for defuldt skattepligtige personer og dadsboer eller de begraansede skatteplig-
tige personer og dedsboer indebaarer denne amndrede formulering nogen aandring i forhold
til den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Personer og dadsboer, der ikke er fuldt skattepligtige her til landet, er kun omfattet af
aktieavancebeskatningsloven, for sa vidt de gjer aktier, som er knyttet til en erhvervs-

virksomhed med fast driftssted her i landet, jf. kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 4.

Til 88
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Til stk. 1
Bestemmel sen svarer til delstil § 2, stk. 1, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmel sen skal selskaber m.v. medregne gevinst ved af stael se af aktier efter en
giertid pAmindre end 3 & ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst.

Til stk. 2 0g 3

Bestemmelsen svarer til 8§ 2, stk. 2, og 8 6, stk. 7, i den nuvaarende aktieavancebeskat-
ningslov.

Efter bestemmelsen kan selskaber m.v. modregne tab ved afstaelse af aktier efter en
giertid pAmindreend 3 & i gevinster ved afstael se af aktier efter en gertid pamindreend
3 &r. Bestemmelsen anvendes uanset om den skattepligtige opger gevinst og tab efter
realisationsprincippet eller efter lagerprincippet.

Et selskabs tab pa almindelige aktier kan kun fradrages i det omfang, tabet overstiger
summen af de modtagne udbytter pa de pagaddende aktier, som selskabet har vaaet
fritaget for at medregne ved indkomstopgerelsen. Hvor den skattepligtige anvender
lagerprincippet opgeres tabet som forskellen mellem veadien af aktierne ved
begyndel sen af indkomstaret og vaardien af aktierne ved slutningen af indkomstaret. Er
der kebt aktier i |gbet af indkomstaret medregnes anskaffel sessummen padisse aktier til
vaadien ved begyndelsen af indkomstaret. Er der solgt aktier i labet af indkomstaret
medregnes afstéelsessummen til vaadien ved indkomstarets dlutning - se
bemagkningernetil § 17, stk. 2.

Efter de gaddende regler er begramsningen af fradraget for tabet knyttet op pa, om
udbyttet helt eller delvist har vaaret skattefri efter sel skabsskattelovens 8 13, stk. 1, nr. 1-
4 eller 8§ 13, stk. 3.

Der foreslas en skaapelse i forhold til de gaddende regler, idet begramsningen af
fradraget for tabet efter bestemmelsen skal gadde i forhold til ale de situationer, hvor
selskabet har modtaget udbytte af aktier i det pageddende selskab, som har veaet
skattefri. Der vil sdledes f.eks. ogsd indtraade begramsning af fradraget for tabet, hvor
skattefriheden af de modtagne udbytter beror pa en dobbel tbeskatningsoverenskomst.

Der kan som naavnt kun ske modregning i gevinster, som vedrgrer aktier, hvor en
eventudl gevingt er skattepligtig efter stk. 1. Tab ved afstaelse af de pagaddende aktier
kan dermed ikke fradrages i anden skattepligtig indkomst og kan ¢ heller modregnesii
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gevinster vedrgrende aktier, der er omfattet af 88 17-19, § 21, stk. 1 eller § 22.

Kan et modregningsberettiget tab ved aktieafstael se ikke rummesi arets gevinster, kan
det overskydende tab overfarestil fradrag i sel skabets nettogevinster i de efterfaglgende
indkomstar.

Tabet kan kun fremferestil fradragi gevinsti et efterfglgendeindkomstar i det omfang,
det ikke kan rummes i nettogevinster hos selskabet i det indevarende indkomstar. Et
fremfart tab skal anvendestil modregning i nettogevinst i det tidligst muligeindkomstar.

Til 89

Bestemmel sen svarer til delstil § 4, stk. 6, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmelsen skal selskaber m.v. ikke medregne gevinst og tab ved af staelse af
aktier efter en gjertid pa 3 & eller mere ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Skattefriheden gadder for de aktier — sdvel barsnoterede som unoterede — som ikke er
omfattet af reglernei 88 17-19, § 21, stk. 1 eller § 22.

Til §10
Bestemmel sen svarer til § 6, stk. 51 den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.
Efter bestemmel sen viderefgresreglen om at tildelte aktieretter, tildelte tegningsretter og
aktier, erhvervet pagrundlag af disseretter, ansesfor erhvervet samtidig med den éller de

moderaktier, som retterne eller aktierne er tildelt pa baggrund af.

Bestemmel sen har saaligt betydning for opgerelsen af gjertideni forbindelsemed treérs
reglen for selskaber.

For sd vidt angdr tegningsretter gedder bestemmelsen om det tilbagerykkede
anskaffelsestidspunkt kun for retter, som giver ret til tegning af aktier til faverkurs.
Faverkurs er en kurs, der pa tidspunktet for tildelingen af tegningsretten er lavere end
markedskursen.

Til §11

Bestemmelsen svarer til § 13 ei den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.
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Adgangen til skattefri fusion efter fusionsskatteloven omfatter ikke fusion mellem et
andel sheskattet andel sforening og foreningens dattersel skaber. Det betyder, at aktier get
af datterselskabet anses for afstaet ved fusionen, hvorved eventuelle avancer pa aktier
gjet i mindre end 3 & beskattes.

Efter aktieavancebeskatningsloven skal der ved fusion mellem en andelsbheskattet
andelsforening omfattet af selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 3 og helgede
datterselskaber omfattet af selskabsskattelovens 8§ 1, stk. 1, nr. 1, 2 eller 4 ikke ske
beskatning af datterselskabets aktieavancer, der konstateres ved fusionen.
Andel sforeningen succederer i det indskydende dattersel skabs anskaffel sestidspunkt for
aktierne.

Hvis andel sforeningen ikke beholder aktierneindtil det tidspunkt, hvor det indskydende
dattersel skab kunne have haft solgt aktierne skattefrit, skal den ved fusionen konstaterede
gevinst beskattes hos andel sforeningen i af stéel sesaret. Tab kan fradragesi sasmmeeller
efterfalgende indkomstars gevinst pa sddanne aktier. Tab herudover kan ikke fradrages.
Opgarelse a gevinst og tab sker efter de admindelige regler i
aktieavancebeskatningsloven.

Hvisforeningen patidspunktet for salget er undergivet andel sheskatning skal de opgjorte
gevinster og tab ganges med 2,0. Herved korrigeres for den lavere skatteprocent for
andel sforeninger.

Til §12

Bestemmelsen svarer til delstil § 2, stk. 1, og § 4, stk. 1, i den nuvaaende aktieavance-
beskatningslov.

Efter bestemmelsen skal personer og dedsboer uanset gertid medregne gevinst ved
afstéelse af aktier - sdvel bersnoterede som unoterede - ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst. Gevinsten medregnes til aktieindkomsten.

Eksempel:

Der er ikke laangere forskel pa, om aktierne har vaaet gjet i mere eller mindreend tre ar.
Hvor aktieavancer tidligere skulle medregnes til kapitalindkomsten - for bade barsno-
terede og unoterede aktier - ndr aktierne havde vagret gjet i mindreend tredr, skal de efter

forslaget medregnes til aktieindkomsten.

Aktieindkomsten beskattes med 28/43 pct. Kapitalindkomst beskattesi intervallet mel-
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lem 33,3 - 59,7 pct. i 2005 (gennemsnitskommuneinkl. kirkeskat) Beskatningen af haan-
ger af, om der er tale om positiv eller negativ nettokapitalindkomst.

Afskaffelsen af tre ars reglen medfarer sdledesi langt de fleste tilfadde en lempeligere
beskatning ved salg inden 3 ars gertid.

For en topskatteyder, der har positiv nettokapitalindkomst, kan lempel sen for en aktiea-
vance pa 100.000 kr. beregnes sdledes:

Eksempel pasalginden 3 ar - topskatteyder - positiv nettokapitalindkomst

Aktieavance 50.000 kr.
Skat efter gaddende regler:

59,7 pct. af 50.000 kr. 29.850 kr.
Skat efter fordlaget:

28 pct. af 43.300 kr. 12.040 kr.
43 pct. af 6.700 kr. 2.881 kr.
Samlet skat 15.005 kr.
Lempelse 14.845 kr.

Eksempel pa salginden 3 &r - topskatteyder - negativ nettokapitalindkomst

Aktieavance 50.000 kr.
Skat efter geddende regler:

33,3 pct. af 50.000 kr. 16.650 kr.
Skat efter fordaget:

28 pct. af 43.300 kr. 12.124 kr.
43 pct. af 6.700 kr. 2.881 kr.
Samlet skat 15.005 kr.
Lempelse 1.645 kr.

Som det ses afhaanger starrel sen af skattelempel sen af, om skatteyderen har positiv eller
negativ nettokapitalindkomst. Lempelsen er selvfalgelig sterst for den, der har den
hgjeste marginal skattesats pa kapitalindkomsten.

Eksemplerneillustrer alene yderpunkterne ved den givne aktieindkomst. Der vil kunne
forekomme mange forskellige kombinationer, hvor resultatet afhaanger af, hvordan den
samlede kapitalindkomst er sasmmensat. Efter fordaget er skatten altid den samme uanset
skatteyderens kapitalindkomst i gvrigt og uanset gertiden.
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Afskaffelsen af den administrativt betingede 100.000 kr.*sregel medfarer en stramning
af beskatningen for de skatteydere, der efter tre ars gjertid kunne realisere gevinster fra
mindre beholdninger af barsnoterede aktier skattefrit. For aktionaarer med eksisterende
beholdninger af aktier under 100.000 kr.’s graansen er der indsat en overgangsregel i §
44, der friholder disse beholdninger for beskatning.

For skatteydere med beholdninger af barsnoterede aktier udover minimumsgraansen
(136.600 kr. i 2005), der afstas efter 3 arsgjertid, sker der ingen aandring af beskatningen
af gevinster. Der er fortsat tale om beskatning som aktieindkomst.

Eksempel pa salg efter 3 &r - barsnoteret beholdning under 136.600 kr. i 2005

Aktieavance 10.000 kr.
Skat efter geddende regler:

0 pct. 0 kr.
Skat efter fordaget:

28 pct. af 10.000 kr. 2.800 kr.
Skaapelse 2.800 kr.

Til 8§13
Til stk. 1

Bestemmel sen svarer til delstil 84, stk. 4, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.
Efter bestemmelsen kan personer og dadsboer fradrage tab ved afstaelse af unoterede
aktier. Tab kan fradragesi aktielndkomsten. Hvis aktieindkomsten bliver negativ, bereg-
nes en negativ skat af aktieindkomsten, og denne negative skat modregnes i den skat-
tepligtiges slutskat.

Til stk. 2

Bestemmel sen svarer i princippet til 84, stk. 5, i den nuvaaende aktieavancebeskatnings-
lov.

Efter bestemmelsen kan tab pa unoterede aktier, som i den skattepligtiges gjertid har
vaget barsnoterede, aene fradrages efter de regler, der gadder for barsnoterede aktier.

Baggrunden for reglen er de forskellige tabsfradragsregler, der gadder for henholdsvis
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unoterede og barsnoterede aktier og det forhold, at der ikke bar kunne opnas en gunsti-
gere tilling ved en afnotering.

Til §14

Bestemmelsen svarer i et vist omfang til § 2, stk. 2, og § 4, stk. 3, i den nuvagende
aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmel sen kan personer og dedsboer modregnetab ved af stéel se af barsnotere-
de aktier i aktieudbytter, gevinst og af stiel sessummer omfattet af ligningslovens § 16 B.
Der skal sdledes ikke modregnes i de enkelte udbytter og gevinster mv., men i den
samlede sum af disse. Derved er det fortsat er muligt automatisk dels at godskrive
indeholdt dansk udbytteskat og dels at lempe pa grundlag af de faktiske udenlandske
udbytter. Der kan kun ske modregning i udbytter m.v., som vedrarer barsnoterede aktier,
hvor en eventuel gevinst er skattepligtig efter 8 12.

Det er praeciseret, at modregning alene kan skei aktieudbytter m.v., der er aktieindkomst.
Preeciseringen skyldes, at § 12 ogsd omfatter gevinst pa bgrsnoterede investerings-
foreningsbeviser i udloddende, aktiebaseredeinvesteringsforeninger, hvor foreningen har
valgt beskatning efter de amindelige regler efter 8 21, stk. 2. Udbytter m.v. fra disse
investeringsforeninger beskattes efter transparensprincippet, dvs. at der kan vaaetaleom,
at kun en del af udbyttet er aktieindkomst.

Tab ved afstéel se af bersnoterede aktier kan dermed ikke fradragesi anden skattepligtig
indkomst, heller ikke anden skattepligtigindkomst, der stammer fraudbytte og af stéel se
af andre aktier end barsnoterede aktier, hvor gevinst er omfattet af § 12. Tab kan sdledes
ikke modregnes i udbytter, gevinster og afstael sessummer vedrerende aktier, der er
omfattet af 88 17-19, § 21, stk. 1 éller § 22, og unoterede aktier, hvor gevinsten beskattes
efter § 12.

Hvisindkomstarets tab overstiger gevinsterne m.v., kan det overskydende tab overfares
til fradragi summen af aagtefad|ens aktieudbytter, gevinster og af stael sessummer opgjort
efter fradrag for aggtefad|enstab. Det er en forudssetning, at agytefadlerne er samlevende
ved indkomstarets slutning. Betingelsen om, at udbytte m.v. ska vedrare bgrsnoterede
aktier, hvor en eventuel gevinst er skattepligtig efter § 12, og at der skal vage tale om
udbytte m.v., der beskattes som aktieindkomst, gadder ogsd i forhold til asgtefedlens
udbytter m.v.

Kan et modregningsberettiget tab ved aktieafstael se ikke rummesi summen af aktieud-
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bytter, gevinster og af stael sessummer og € heller i nettobel gbet af asgtefad|ens aktieud-
bytter, gevinster og af stéel sessummer, kan det overskydende tab overferestil fradrag i
den skattepligtiges eller aagtefad|ens nettobel gb af aktieudbytter, gevinster og af stéel ses-
summer i de efterfalgende indkomstar. Overfarsel af tab til fradrag i sagtefad|ens netto-
gevinst m.v. i et efterfalgende indkomstar kan dog kun ske, hvis asgtefadlerne er samle-
vende ved udgangen af det pagad dende indkomstar.

Tabet kan kun fremfares til fradrag i gevinst m.v. i et efterfalgende indkomstar i det
omfang, det ikke kan rummesi nettobel gbet hos den skattepligtige eller dennesaggtefad|e
i det indevagende indkomstar. Tabet skal i farste rackke fradrages i gevinst m.v.
vedrarende den skattepligtiges egne barsnoterede aktier. Et fremfert tab skal anvendestil
modregning i nettogevinst m.v. i det tidligst mulige indkomstar.

Til §15

Bestemmel sen svarer til g endomsavancebeskatningslovens § 8, stk. 4, og er medtaget i
aktieavancebeskatningsloven ud fra den betragtning, at det ogsa af aktieavancebeskat-
ningsloven udtrykkeligt ber fremgd, at gevinst og tab ved afstaelse af de pagaddende
aktier m.v. er skattefri.

Det fastsl as ved bestemmel sen, at gevinst og tab ved af stael se af aktier, andel sbeviser og
lignende vaardipapirer, der er forbundet med beboel sesret til en beboelseslgjlighed i en
giendom med flere beboelseslgligheder, er skattefri. Skattefriheden forudsadter, at
betingel serne som naevnt i gjendomsavancebeskatningslovens 8 8, stk. 4, er opfyldt. Det
vil sige, at skattefriheden efter aktieavancebeskatningsoven er betinget af, at |gjligheden
har tjent til bolig for geren af aktien m.v. eller denneshusstand i en del af eller hele den
periode, aktienm.v. har vaget gjet, og at dette bopad skrav har vaaret opfyldt, mens aktien
m.v. har kunnet sad ges skattefrit efter g endomsavancebeskatningslovens § 8, stk. 4. Er
der knyttet et bestemt grundareal til lgligheden, er det endvidere en betingelse, at
grundarealet er mindre end 1.400 m?, eller at der ikke kan ske udstykning til selvsteendig
bebyggelse eller udstykning uden vaesentlig forringel se af restareal et.

Ved bestemmel sen fastslas endvidere, at udlodning af likvidationsprovenu i det kalen-
derér, hvori selskabet m.v. endeligt oplgses, er skattefri under de samme betingel ser, som
naevnt ovenfor.

Bestemmel sen gad der badefor den del af aktien m.v., der svarer til sad gerens beboel ses-
lgjlighed, og for den del af aktien m.v., der ikke svarer hertil.
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Til §16
Bestemmelsen svarer til 8 1 ai den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmelsen skal de hidtidige aktionager ikke medregne gevinst og tab ved
afstéelse af tegningsretter til aktier ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, nar
afstaelsen skyldes, at der er tildelt tegningsretter til aktier til andre end de hidtidige
aktionagrer.

Bestemmel sen gadder kun i forhold til tegningsretter, der er tegningsretter til aktier.

Bade den situation, hvor der udelukkende tildel estegningsretter til aktier til andreend de
hidtidige aktionagrer, og den situation, hvor der tildelestegningsretter til aktier til nogle af
de hidtidige aktionager eventuelt sammen med ikke-aktionager, er omfattet af
bestemmel sen.

Endvidere gad der bestemmelsen bade i den situation, hvor de tildelte tegningsretter til
aktier giver ret til at tegne aktier til markedskursen, og hvor degiver ret til at tegne aktier
til en kurs under markedskursen.

Hvor tegningsretterne giver ret til tegning til faverkurs, gadder skattefriheden dog ikke,
safremt de(n) hidtidige aktionarers af stéel se ma anses for en gavetil modtageren af den
tildelte tegningsret. En gavebeskatning vil f.eks. vaare aktuel i familieforhold, hvor den
hidtidige aktionaa (faderen) giver sannenret til at tegne aktier i selskabet til favarkurs. Et
selskab udbetaler som udgangspunkt vederlag til sine ansatte for et personligt udfert
arbejde, men ikke gaver til den ansatte. Ved tildelingen af tegningsretter foreligger der
derfor ikke en gave for de ansatte med en deraf falgende afstéel sesbeskatning af de
hidtidige aktionaarer, heller ikke hvis der blandt de nye aktionagrer (medarbejdere) er
familiemedlemmer, nar blot familiemedlemmerne ikke stilles bedre end gvrige nye
aktionaarer. En gavebeskatning vil derfor kun kunnekommepataei helt saaligetilfadde.

Til §17
Til stk. 1
Bestemmelserne svarer til 8§ 3, stk. 1, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.
| forhold til den hidtidige bestemmelse foreslas det dog, at nagringsreglerne alene skal

omfattet skattepligtige, der udever naging med keb og salg af aktier, dvs. at bestemmel-
sen aene skal omfatte aktier, der er erhvervet som led i handel snaaring.
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Aktier, der er modtaget som vederlag for leverede varer og andre aktiver, samt tjenestey-
delser, dvs. aktier erhvervet som vederlagsnaaring, foreslas saledes at skulle behandles
efter de gvrige regler i aktieavancebeskatningsloven.

Der er ikke med den nye aktieavancebeskatningslov tale om nogen aandring af den
hidtidige definition af begrebet handelsnaging, og der er heller ikke tale om nogen
andring i forhold til den hidtidige praksis angdende begrebet handel snaaring.

For nagringsaktier skal gevinst og tab altid medregnes ved indkomstopgerel sen. Gevinst
0g tab medregnes for personer ved opgerelsen af den personlige indkomst.

Handelsnazring foreligger, nér den pagaddende skattepligtige har det som erhverv at
drive handel med aktier og lignende vaardipapirer. Dette gedder bade, nér der er taleom
et hovederhverv, og nar der er tale om bierhverv. Det er en betingel se for at anse aktier
for nagringsaktier, at aktierne er erhvervet med videresalg for gje og med henblik pa at
opna gevinst ved et sadant videresalg.

Handel snaaringsbegrebet omfatter i farste raskke personer eler selskaber, der driver bank-
eller vekselerervirksomhed. Der kan imidlertid ogsa foreligge handel snaaring, uagtet at
den pagaddende skattepligtige ikke har som sin erklaarede nagingsvej at handle med
aktier m.v. Omvendt kan et selskab ikke pr. automatik anses for naaringsdrivende, blot
fordi selskabet har som sit vedtasgtsmaessige formal at handle med aktier m.v.

Et afgerende moment for, om der foreligger handelsnaaing, er selve aktiviteten. Der
laagges vaagt paomfanget af aktiviteten med handel med aktier m.v. og pd, om aktiviteten
har systematisk karakter. Vurderingen skal baseres pa grundlag af den skattepligtiges
samlede aktivitet pa det finansielle marked. Det vil sige, at det ikke blot er omfanget af
handlen med aktier, der skal inddrages, men handlen med veardipapirer som sadan.
Blandt de forhold, der har betydning, er den hastighed, hvormed papirerne omsadtes,
omsadningens starrelse, herunder salgsavancernes eler dispositionernes vaggt i den
skattepligtiges gkonomi, samt den regel maessighed kabene og salgene har haft. Derudo-
ver kan ogsa starrel sen af beholdningen af vaardipapirer, herunder om den skattepligtige
har gkonomiske muligheder for at beholde aktierne m.v. som anlagysaktiver, inddrages,
idet beholdningens starrel se dog aldrig kan spille en selvstaandig rolle.

Ved afgerelsen af, om en person kan siges at drive nagring med handel med aktier m.v.,
kan der yderligere laagges vasgt pa sammenhaangen mellem denne handel og personens
avrige aktiviteter. F.eks. vil en person, der som led i et ansedtel sesforhold driver handel
med aktier m.v. for arbejdsgiverens regning og risiko, lettere kunne anses for at vaare
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naaringsdrivende ved salg af egne aktier end en person med en anden beskadtigel se.

Ved afgerelsen af, om et selskab kan siges at drive nagring med handel med aktier m.v.,
kan ogsa aktionazrernes og direkterens forhold inddrages. F.eks. vil et selskab med en
hovedaktionaa, der somledi et ansedtel sesforhold med en tredjepart, driver handel med
aktier m.v. for arbejdsgiverensregning og risiko, | ettere kunne ansesfor at vaae nagrings-
drivende end et selskab med aktionager, der ikke uden for selskabets regi har en
professionel tilknytning til det finansielle marked. Tilsvarende kan forholdene hos
selskabets direktar have betydning. Har selskabets direktar ingen professiondl tilknyt-
ningtil det finansielle marked, er dette et moment, som peger imod, at betragte handlerne
som omfattet af naaingsbegrebet.

Hvisen skattepligtig driver anden virksomhed end handel med aktier m.v. og blot udnyt-
ter likvide midler til at handle med aktier m.v. vil vedkommende ikke vagre at anse for
naaringsdrivende med handel med aktier m.v. Ved afgramsningen af dissetilfadde overfor
tilfadde, hvor der er tale om handelsnaaing, ma der laagges vaagt pa de far omtalte
momenter samt paforholdet mellem omfanget af virksomheden med handel med aktier
m.v. og den g@vrige virksomhed, idet et kun kortvarigt stort likviditetsoverskud, der
anvendestil handel med aktier m.v., ikkevil medfare, at der kan statueres handel snaging.
Aktier som efter det foregaende ma betragtes som nagingsaktier, kan senere skifte status,
saledes at gevinst og tab ved af stael se af aktierne mabehandles efter akti eavancebeskat-
ningslovens gvrige regler.

Aktier kan i visse tilfadde anses for overgaet til anlasgsformuen. Aktierne anses for
overgaet til anlaggsformuen, nar den oprindelige videresa gshensigt maansesfor opgivet.
Der |aagges sdl edes vaagt pa hensigten med den fortsatte besiddel se af aktierne. Afgarel-
sen bygger pa en vurdering af objektive momenter. Der gedder i denne forbindelse
strengekrav til beviset. Det bemaarkesi denneforbindel se, at det, at en portion aktier har
vaget i den skattepligtiges besiddelsei enlaengere periode, ikkei sig selv er ensbetyden-
de med, at aktierne er overgaet til anlasgsformuen.

Hvis aktierne indgdr i den skattepligtiges naaringsvirksomhed, skifter aktierne ikke
automatisk status ved ophearet af naaingsvirksomheden. Det ma yderligere kraeves, at
aktierne er overgdet til anlaagsformuen. Aktier, der erhverves efter opheret af naaings-
virksomhed, er ikke naaringsaktier.

Er der tale om en person eller et selskab, som efter stk. 1 driver naaing med handel med
aktier m.v., er der en formodning for, at alle aktierne er naaringsaktier. Ogsaaktier, der er
erhvervet inden den skattepligtige kunne siges at have opnaet status som nagingsdrivende
med handel med aktier m.v., vil vaare omfattet af naaringsformuen, nar den skattepligtige
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bliver nearingsdrivende med sadan handel.

Efter praksis er det dog anerkendt, at aktier i visse tilfadde kan falde uden for denne
nagringsvirksomhed. Det er den skattepligtige, der skal fare bevisfor, at detteer tilfad det.
Muligheden for at afkragfte naaringsformodningen haanger sammen med, at det udover, at
det er en betingelse for, at en aktie kan betragtes som en naaingsaktie, at den
skattepligtige kan siges at drive naaing med handel med aktier m.v., er en betingelse, at
den pagad dende aktie indgar i denne naaringsvirksomhed.

For det farste falder aktier, der ma betragtes som anlasgsaktiver for den pagaddende
skattepligtige, udenfor naaingsbehol dningen. F.eks. vil en banksaktier i et dattersel skab,
som er erhvervet med henblik papermanent drift af en virksomhed, der er supplement til
den amindelige bankvirksomhed, falde uden for bankens beholdning af naaringsaktier.
Ved afgarelsen af, om et aktiv ma anses for erhvervet med et anlasgsformdl, lasgges der
vaagt pa objektive momenter, som kan underbygge, at aktierne er erhvervet med et
saaskilt erhvervsmasssigt formal for gje.

For det andet falger det af betingel sen om, at aktier kun kan ansesfor naaringsaktier, hvis
de er erhvervet med henblik pa at opna gevinst ved videresalg, at aktierneikkevil vaare
omfattet af beholdningen af naaringsaktier, hvisdet ved erhvervelsen stér klart, at aktierne
ikke vil kunne videressdges med gevinst, og motivet for anskaffelsen er et andet end at
opna gevinst ved et videresalg. Ved anskaffelse af aktier accepteres en vis tabsrisiko.
Dennetabsrisiko er ikkei sig selv nok til at bringe aktierne uden for naaingsbehol dnin-
gen, uanset at der foreligger en stor risiko. Det afgerende er formalet med erhvervel sen,
men ved fastlasggel sen af dette formal laegges der i udstrakt grad vaagt pa objektive mo-
menter.

Til stk. 2

Bestemmel sen svarer til delstil § 3, stk. 5, og § 6, stk. 7, i den nuvaaende aktieavance-
beskatningslov.

Efter bestemmelsen kan et selskabs tab pa naaingsaktier kun fradrages i det omfang,
tabet overstiger summen af de modtagne udbytter af de paged dende aktier, som sl skabet
har vagret fritaget for at medregne ved indkomstopgerel sen.

Bestemmel sen gadder for alle sel skaber omfattet af sel skabsskattel oven og fondsbeskat-
ningsloven.

Formalet med bestemmelsen er at forhindre, at selskaber, der har modtaget udbytte
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skattefrit efterfal gende sad ger aktien med tab og derved opnér, at fafradrag for kursfaldet
pa aktien svarende til den skattefri udlodning af udbyttet.

Efter de geddende regler kan selskaber kun fradrage tab pa almindelige aktier og
nagringsaktier i det omfang, tabet overstiger udbytte af de pagaddende aktier, som selska-
bet har vaaret fritaget fraat medregne ved indkomstopgarel sen efter sel skabsskattel ovens
8§13, stk. 1, nr. 2-4. Selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, vedrarer udbytter fradanske
0g udenlandske dattersel skaber. Sel skabsskattel ovens 8 13, stk. 1, nr. 3 vedrerer udbytter,
som de sakal dte i nvesteringsakti esel skaber modtager fraandre selskaber. Bestemmelsenii
sel skabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 4 vedrarer udbytte, som sel skabet modtager af egne
aktier.

Efter selskabsskattelovens § 13, stk. 3, medregnes alene 66 pct. af visse skattepligtige
udbytter ved opgarel sen af den skattepligtigeindkomst. Fradragsbegraansningen omfatter
efter de gaddende regler ogsa den skattefrie del af udbytter efter sel skabsskattelovens §
13, stk. 3. Regleni sel skabsskattel oven finder dog ikke anvendel se paaktier, som indgar
I beholdningen af en nagingsskattepligtigs omsadningsaktier. Begraansningen af fradraget
for tabet knyttet til udbytter omfattet af selskabsskattelovens § 13, stk. 3 er derfor i
hovedsagen indeholdt i den tilsvarende bestemmelse i forsagets § 8, stk. 2.

Hvor en skattepligtig efter reglen i selskabsskattelovens § 13, stk. 3, har modtaget
udbytter af aktier, som efterfal gende bliver omfattet af den skattepligtiges beholdning af
nagringsaktier, indgar udbytte modtaget pa disse aktier i begraansningen af fradraget for
tabet med den skattefri del af udbyttet.

Der foreslas en skeapelsei forhold til selskabers adgang til at fradrage tab pa nagrings-
aktier. Efter bestemmel sen gad der begraansningen af fradraget for tabet i forhold til ale
de situationer, hvor selskabet har modtaget udbytte af aktier i det pagad dende selskab,
som har vaaet skattefri, og altsa ikke kun hvor skattefriheden af udbytterne skyldes
reglernei selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2-4. Der vil sdledesf.eks. ogsdindtraade
begramsning af fradraget for tabet, hvor skattefriheden af de modtagne udbytter beror pa
en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

En rakke naaringsskattepligtige anvender lagerprincippet ved opgerelsen af gevinst og
tab efter denne lov. Gevinst og tab opgeres efter lagerprincippet som forskellen mellem
aktiernes vaadi ved indkomstarets begyndelse og aktiernes vaardi ved indkomstarets
slutning. For aktier, som er erhvervet i indkomstarets | gb, traeder anskaffel sessummen i
stedet for vaardien af disse aktier ved indkomstarets begyndel se. For aktier, som er af staet
i indkomstarets I @b, traeder afstaelsessummen i stedet for vaardien ved indkomstarets
slutning. Efter lagerprincippet medregnes urealiseret gevinst og tab sdledes Igbende i
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indkomstopgerel sen. Herved kommer de &rlige kursudsving pade urealiserede aktier til
at pavirke indkomstopgerel sen uanset, at aktien ikke er endeligt afhaandet.

Begrasnsningen af fradraget for tab gadder for alle sel skaber, uanset om sel skabet opger
gevinst og tab efter reaisationsprincippet eller efter lagerprincippet. Det er
skattemyndighedernes klare opfattelse, at begramsningen af fradraget for tab med
skattefri udbytter gad der uanset, hvilket opgerel sesprincip tabet er opgjort efter. Se § 30
om begrebet afstael se.

Hvor den skattepligtige anvender lagerprincippet, opgares tabet som forskellen mellem
vaadien af aktierne ved begyndel sen af indkomstaret fratrukket veardien ved slutningen af
indkomstéret. Gevinst og tab pa aktierne, som via lagerprincippet er medregnet ved
indkomstopgerel sen for tidligereindkomstar er sal edes uden betydning ved opgerel sen af
begramsningen af fradraget for tabet.

Til stk. 3

Bestemmelsen svarer til 8 3, sk. 6, 1. pkt, i den nuvagende
aktieavancebeskatningslov.

Der er tale om en vaansregel, som sikrer, at gevinst ved salg af vaardipapirer som led i
sadgerens nagingsvel ikke gares skattefri ved hjadp af en udloddende
investeringsforening. Det fremgéar sdledes af bestemmel sen, at for skattepligtige, som
udever nagring ved kab og salg af aktier, skal gevinst og tab paalle den skattepligtiges
investeringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger medregnes ved
opgarelsen af den skattepligtige indkomst. En udloddende investeringsforening er
defineret som en forening, der er omfattet af ligningslovens 8 16 C, stk. 1.

Til stk. 4

Det foreslas, at der i bestemmel sen indsadtes en prioriteringsregel, sdledes at det direkte
af bestemmelsen fremgar, hvilke regler bestemmelsen gér forud for og hvilkeregler, den
traader tilbage for.

Reglerne om beskatning af naaringsaktier gar forud for bestemmelsernei 88 8, 9, 10-14
(amindelige aktier), 8 21, stk. 1 (investeringsforeningsbeviser 1 aktiebaserede
foreninger), 8 22 (investeringsforeningsbeviser i obligationsbaserede eller blandede
foreninger), og 8 47 (hovedaktionaanedslag). Derimod kan reglerne ikke finde
anvendelse pa aktier omfattet af § 15 (aktier med boligret), tegningsretter til aktier
omfattet af § 16, stk. 1 (hidtidige aktionamer), aktier omfattet af § 18 (andele i
andelsforeninger) og aktier omfattet af 8 19 (aktier og investeringsforeningsbeviser
udstedt af investeringssel skaber).
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Til 8§18
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 2 b, stk. 2, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmelsen skal gevinst og tab ved afstaelse af andelsbeviser eller andele i
andel sforeninger medregnes ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst. For personer
medregnes gevinsten eller tabet til kapitalindkomsten.

Andelsforeninger, der er omfattet af bestemmel sen, er andel sforeninger, der omfattes af
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3. Det vil sige foreninger, hvisforma er at fremme
medlemmernesfad|es erhvervsmaessigeinteresser gennem deres deltagel sei andel sfore-
ningens virksomhed som aftagere, leverandarer €. lign. Det er herudover et krav, at der
skal vaaremindst 10 medlemmer, og at omsagni ngen med ikke-medlemmer ikke vassent-
ligt eller laangerevarende overstiger 25 pct. af den samlede omsagtning. Betingelserne er
uddybet i selskabsskattelovens § 1, stk. 2 og 3.

Belgb, som en andel sforening udbetaler til en andel shaver ved udtraeden af foreningen,
anses for vederlag for tilbagesalg af andele til det udstedende selskab. Hele af stael ses-
summen beskattesi safald efter reglernei ligningslovens § 16 B, medmindre der gives
dispensation. Opnas der dispensation finder reglernei naavaaende bestemmel se anven-
delse.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til § 2 b, stk. 1, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmel sen skal gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu fraandels-
foreninger medregnes ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst. For personer skal
gevinsten eller tabet medregnestil kapitalindkomsten. Om andel sforeninger omfattet af
bestemmel sen henvises til bemagkningerne til stk. 1.

Bestemmel sen omfatter kun den situation, hvor udlodningen finder stedi det kalenderar,
hvori andel sforeningen oplases endeligt. V ed udlodning af likvidationsprovenu forud for
det kalenderar, hvori sel skabet endeligt opl @ses, beskattes hel e udlodningen som udbytte,
jf.ligningslovens § 16 A, medmindre der er opnaet dispensation. Opnas der dispensation,
beskattes gevinst eller tab ved likvidationsudlodningen efter naa'vaarende bestemmel se.
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Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til § 2 b, stk. 4, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Reglen om andelei andelsforeninger gér forud for reglernei 888, 9, 12-14 (almindelige
aktier), 8 17 (naxingsaktier), § 19 (aktier og investeringsforeningsbeviser udstedt af
investeringsskaber), 8§ 31 (gave, arv og arveforskud), § 32 (indskud/udlodning fra
pensionsopsparing), § 36 (aktieombytning) og § 47 (hovedaktionaarnedslag).

Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til § 2 b, stk. 5, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Hvis andelsforeningen er stiftet far den 22. maj 1987, og afstéelse ikke er sket for at
undga beskatning efter stk. 2, shomfattes gevinst ved af stael se af andel sbeviset m.v. ikke
af naarvaaende bestemmel se, men af de gvrige regler i aktieavancebeskatningsloven.

Det er som naavnt en betingelse, at af stael seikke er sket for at undga likvidati onsbeskat-
ningen efter stk. 2. Ved bedgmmel sen heraf mader ses pa de samlede omstaandigheder
omkring afstéelsen. Forhold, der i den forbindel se matillaagges betydelig vaagt, vil vaae,
hvorvidt overdragelsen af andelen sker sammen med en overdragel se af virksomheden
(som viderefares) eller i forbindel se med driftsomlaegning el ler virksomhedsophar, hvor
erhververen reelt er i stand til at udnytte andelen som et naturligt led i sin virksomhed,
idet erhververen f.eks. driver samme slags virksomhed som overdrageren. Indtraader
erhververen ved at overtage andelen i en forpligtelsetil at levere eller aftage et produkt,
taler dette for, at overtagel sen sker som led i en erhvervsvirksomhed.

S&fremt der er tale om salg af andelen til den udstedende andel sforening, ma et sadant
tilbagesal g som udgangspunkt sidestilles med en delvislikvidation. Hvisdet efter andels-
foreningens vedtaagter er et krav, at overdragelse af andelen sker gennem foreningen,
saledes at overdragel sen del's fremtraader som en overdragel se fraandel shaver til andels-
foreningen, dels som en overdragel se fraandel sforeningen til en erhverver, der reelt er i
stand til at udnytte andelen som et naturligt led i sin virksomhed, dvs. situationen reelt er
den, at andelsforeningen alene optraeder som formidler, vil overdragelsen dog alt efter
omstaandighederne kunne anses for omfattet af regleni stk. 4.

Regleni stk. 4 finder ikke anvendel se, safremt overdragel se af andele, herunder overdra-
gelse gennem andel sforeningen, kan finde sted som falge af en vedtasgtsaandring efter
den 22. maj 1987. Dette fordi der i en sddan vedtasgtsaandring kan ligge et forsgg pa
omgaelse af beskatningen efter stk. 2.
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En raskke samtidige overdragel ser foretaget af flere andel shaverei sammeandel sforening
vil kunne indicere, at overdragelsen sker med henblik pa at undga beskatning af
likvidationsprovenu. Hvis andel sforeningens medlemskreds overvejende bestar af med-
lemmer, der er indbyrdes gkonomisk forbundne, kan regleni stk. 4 ikke finde anvendel -
se. Dettevil f.eks. vaaetilfad det, séfremt den overvejende del af medlemskredsen bestar
af koncernforbundne sel skaber, sastersel skaber eller sel skaber get af samme aktionaa-
kreds.

Til 819
Til stk. 1
Bestemmel sen svarer til delstil 82 a, stk. 1 i den nuvazrende akti eavancebeskatningslov.

Efter bestemmelsen skal gevinst og tab pa aktier, investeringsforeningsbeviser m.v.
udstedt af et investeringsselskab medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. For personer medregnes gevinsten eller tabet til kapitalindkomsten. Reglerne
for beskatning af disse aktier, investeringsforeningsbeviser m.v. afviger fra de
almindeligeregler for beskatning af aktier. Eksempelvis skal aktionaarens gevinst og tab
opgeres efter lagerprincippet, jf. § 23.

Til stk. 2-5
Bestemmel serne svarer til 8 2 g, stk. 7-10, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.
Bestemmel serneindehol der en definition af, hvad der forstasved " investeringssel skab” .

Definitionen omfatter for det ferste investeringsinstitutter omfattet af artikel 1 i rédets
direktiv 85/611/EQF (investeringsforeningsdirektivet — det sdkaldte UCITS-direktiv).

Investeringsinstitutter er ifalge direktivet foretagender, der har som eneste forma at
foretage kollektiv investering i vaardipapirer af kapital tilveebragt ved henvendel se il
offentligheden og hvis virksomhed bygger pa princippet om risikospredning. Andelene
skal paforlangende af ihaandehaverne tilbagekgbes eller indlgses direkte eller indirekte
for midler af ingtitutternes formue.

Der er i direktivetsartikel 2 naevnt en raskke investeringsinstitutter, som ikke er omfattet
af definitioneni direktivet. Det drejer sig blandt andet om lukkedeinvesteringsinstitutter,
institutter, der tilvejebringer kapital uden at sege at tilbyde deresandeletil offentligheden
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i Fedlesskabet og investeringsinstitutter, hvis andele kun masadgestil offentligheden i
tredjelande. Disseinvesteringsinstitutter kan dog vaae omfattet af 8 19 viadefinitioneni
stk. 2, nr. 2.

Definitionen i stk. 2 omfatter sdledes for det andet selskaber m.v., der investerer i
vaadipapirer m.v., hvor andele i selskabet pa ihaadehaveren forlangende tilbagekabes
for selskabets midler til en kursvaadi, der ikke i vaesentlig grad er mindre end den indre
vaadi. Hvis en tredjemand overfor sel skabet tilkendegiver, at den pagad dende selv eller
en anden pa forlangende vil kabe enhver andel til en kursvaadi, som ikke i veesentlig
grad er mindre end den indre vaadi, sidestilles dette med tilbagekab. Kravet om
til bagekeab paforlangende er ogsa opfyldt selvom kravet kun imadekommesinden for en
vis frist. Ved opgerelse af den indre vaardi medregnes ikke goodwill, knowhow og
lignende immaterielle aktiver.

Som et eksempel painvesteringssel skaber omfattet af § 19 kan naevnes akkumulerende
investeringsforeninger.

Efter stk. 3 omfatter definitionen i stk. 2 ikke et selskab m.v., hvis formue gennem
datterselskaber hovedsagelig investeres i andre vaardier end vaadipapirer m.v. Ved
dattersel skab forstas et sel skab, hvori moderselskabet i |abet af aret direkteeller indirekte
rader over mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller 50 pct. af stemmerne.

Dernaest omfatter definitioneni stk. 2, jf. stk. 4, heller ikke et sel skab m.v., som et andet
selskab €eller en person kontrollerer eller har vassentlig indflydelse pa Ved kontrol og
vaesentlig indflydel se forstas definitionerne herpai selskabsskattelovens § 32, stk. 6 og
ligningslovens 8 16 H, stk. 2, 2.-4. pkt.

Endelig er udloddende investeringsforeninger, jf. ligningdovens § 16 C, og kontof arende
foreninger, jf. 8 2 i lov om beskaining a medlemmer af kontoferende
investeringsforeninger, heller ikke omfattet af definitioneni stk. 2.

Til stk. 6

Reglen finder ikke anvendelse pa tegningsretter omfattet af § 16, stk. 1, andele i
andelsforeninger omfattet af 8 18 og investeringsforeningsbeviser i udloddende
foreninger omfattet af § 21, stk. 1 eller § 22. Saareglernefor disse aktier gar forud for de
foresldede regler i § 19.

Deamindeligeregler for selskaber og personer i 88 8-9 og 12-14 for aktier er fraveget.
Reglerne om naging i § 17 finder heller ikke anvendel se.
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Til §20

Ved bestemmelsen fastslas det, a gevinst og tab ved afstaelse af
investeringsforeningsbeviser i visse akkumulerende investeringsforeninger skal
medregnes ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst efter de regler, der gadder for
afstéelse af aktier i gvrigt. Der er med bestemmelsen alene tale om en tydeliggerel se af
gaddenderegler. Der ligger sdledesikkei bestemmel sen nogen form for reglitetsaandring
I forhold til gaddende regler.

Akkumulerende investeringsforeninger omfattet af bestemmelsen e de
investeringsforeninger, der er skattepligtige efter sel skabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 54,
eller som ville have vaaret skattepligtige efter selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 5 g,
safremt investeringsforeningen havde vaaet fuldt skattepligtig til Danmark.

Udover egentligeinvesteringsforeninger omfatter bestemmel sen ogsa specialforeninger
som naevnti 8 1, nr. 21 lov om investeringsforeninger og speciaforeninger samt andre
kollektiveinvesteringsordninger m.v., forudsat at de opfylder betingel sen om, at der skal
vage tale om en akkumulerende forening.

Til §21

Bestemmelsen omhandler investeringsforeningsbeviser i udloddende aktiebaserede
investeringsforeninger.

Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 2d, stk. 1, 1. pkt. i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Gevinst ved afstéelse af omsagtelige beviser for indskud i udloddende aktiebaserede
investeringsforeninger skal medregnes til den skattepligtige indkomst. For personer
beskattes gevinsten som kapitalindkomst. Der er ikke fradrag for tab.

Udover egentligeinvesteringsforeninger omfatter bestemmel sen ogsa specialforeninger
som naevnti 8 1, nr. 2i lov om investeringsforeninger og speciaforeninger samt andre
kollektiveinvesteringsordninger m.v., forudsat at de opfylder kravet om, at der skal vaae
tale om en udloddende forening, der er aktiebaseret.

Udloddende investeringsforeninger er defineret med en henvisning til ligningslovens § 16
C. Efter denne bestemmelse er udloddende investeringsforeninger defineret som
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investeringsforeninger, der udsteder omsadtelige beviser for medlemmernesindskud og
som inden for selvangivelsesfristen foretager en udlodning, der mindst skal udgere et
naamere opgjort belgb (minimumsudlodningen).

Til stk. 2

Udloddende investeringsforeninger, der i hovedsagen anbringer sin formuei aktier, kan
efter stk. 2 vadge at gevinst og tab ved af stael se af beviser udstedt af foreningen beskattes
efter de amindelige regler for aktier. For personer er konsekvensen af et sadant valg, at
gevinsten eller tabet ved en af stéel se af investeringsforeningsbeviset skal medregnestil
aktieindkomsten.

Til stk. 3

Bestemmelserne svarer til 8 2 d, stk. 1, 2.-4. pkt., i den nuvaaende aktieavancebeskat-
ningslov.

Bestemmel sen indeholder en definition af, hvad der forstds ved en udloddende inve-
steringsforening, der er aktiebaseret.

Ved udloddende aktiebaserede investeringsforeninger forstas udloddende investerings-
foreninger, der udel ukkende anbringer aktivmassen i foreningens administrationsbygning
og i aktier omfattet af aktieavancebeskatningsloven, dog ikke aktier som omhandleti §
19, investeringsforeningsbeviser omfattet af 8§ 22 og konvertible obligationer og
tegningsretter til konvertible obligationer samt hgjst anbringer 25 pct. af foreningens
avrige aktivmasse i kontanter og afledte finansielle instrumenter pa daekket basis efter
Finanstilsynets regler. Anbringel se pa anfordringskonto sidestilles med kontanter.

Finanstilsynets regler gadder direkte for danske investeringsforeninger, mens det i
relation til investeringsforeninger i andre EU-medlemd ande er en betingel sefor at kunne
blive anset for aktiebaseret, at anbringelsen af midler i finansielle kontrakter opfylder
tilsvarende regler, dvs. de samme krav som stilles til danske investeringsforeninger.

Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til §2d, stk. 1, 7. pkt. i den nuvaarende akti eavancebeskatningslov.
Ved opgerelsen af om anbringelserne naevnt i stk. 3 holder sig inden for den naevnte 25

pct.’ sgraanse, skal definansielleinstrumenter medregnestil vaardien padeunderliggende
aktiver.
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Til stk. 5

Bestemmelsen svarer til 8 2 d, stk. 1, 5, 6. og 8. pkt., i den nuvagende
aktieavancebeskatningslov.

Hvisen investeringsforeningsanbringelser i aktiver overtrasder betingel sernefor at kunne
anses for aktiebaseret, jf. stk. 3, og der ved en overskridelse af 25 pct.-gramseni stk. 3,
nr. 2 er tale om en overskridel se pAmere end 5 pa hinanden f2l gende bankdage, safinder
reglernei 8 22 om udloddende obligati onsbaserede og blandedeinvesteringsforeninger i
stedet anvendelse. Se dog stk. 6 og bemaarkningerne hertil.

Der sesdog bort fraoverskridel ser af 25 pct.-graansen, der sker inden for en periodepal
maned efter tegningsperiodens udigb i henhold til prospektet ved nyetablering af
investeringsforeningen. Endvidere sesder bort fraoverskridel ser af 25 pct.-gramsen, hvis
overskridel sen ikke kan tilregnes investeringsforeningen som forsadlig eller uagtsom.

Som eksempler patilfadde, hvor der kan sesbort fraen overskridel se af 25 pct.-graansen,
kan naevnes, at det ved en senere revisionskontrol konstateres, at graansen har vagret
overskredet, idet der i en periode har vazet en fejl i kursen pa en udenlandsk aktie
indhentet fraen ekstern dataleverander, eller at foreningens edb-system i en periode har
vaget ramt af en ikke igjnefaldende systemfejl, der har resulteret i, at foreningen ikke
inden en efterfalgende rettel se af fejlen har kunnet konstatere overskridel sen.

Kan den fejl, der resulterer i overskridelsen, tilregnes det administrationssel skab, som
forestar investeringsforeningens administration, eller andre, som handler pa vegne af
foreningen, som uagtsom eller forsadlig, kan der ikke ses bort fra overskridel sen.

Det er foreningen eller det medlem, som gar gaddende, at overskridelsen ikke kan
tilregnes foreningen som forsadlig eller uagtsom, der har bevisbyrden for, at overtraadel -
sen af placeringsreglerne ikke kan tilregnes foreningen som forsadlig eller uagtsom, og
der stilles hgje krav til investeringsforeningens agtpagivenhed.

Endelig indeholder bestemmel sen en regel om suspension af 25 pct.’s regleni perioden
fra beslutningen om oplasning af en udloddende aktiebaseret investeringsforening og
indtil den endelige oplesning. Efter bestemmelsen kan der sdedes for en
investeringsforening, der oplgses efter reglerne i 883 eller 884 i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol lektiveinvesteringsordninger
m.v., og som har udsat indlgsningen af andel e efter lovens § 48, stk. 3 eller 4, sesbort fra
overskridel ser af 25 pct. gramsen som falge af, at provenuet ved foreningens af stéel se af
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aktier, administrationsbygning og finansielle kontrakter anbringesi kontanter. Det er en
betingelse, at overskridelsen finder sted indenfor perioden fra beslutningen om
oplasningen og indtil den endelige oplasning.

Til stk. 6
Bestemmelsen svarer til § 2 d, stk. 2, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Investeringsforeningsbeviser i udloddende aktiebaserede investeringsforeninger er som
udgangspunkt omfattet af de @vrige regler i aktieavancebeskatningsloven. Hvis den
udloddende aktiebaserede investeringsforening har placeret midler i aktier omfattet af §
19, er konsekvensen dog, at investeringsforeningsbeviser i den pagaddende forening
omfattes af reglernei § 22.

Det falger af reglernei stk. 6, at det farst er fradet tidspunkt, hvor foreningen vidsteeller
burde vide, a den har erhvervet en aktie, som var omfaitet af § 19, a
investeringsforeningsbevisernei foreningen omfattes af reglernei 8 22. Reglernei § 22
finder med andre ord kun anvendel se, hvis af stael sen af beviset sker paet tidspunkt, hvor
foreningen ved eller burde vide, a den gjer en aktie omfattet af § 19.

Hvis told- og skatteforvatningen i forbindedse med en gennemgang of
investeringsforeningens regnskab opdager aktier, som den mener er omfattet af § 19, kan
told- og skatteforvaltningen altid meddel e dettetil investeringsforeningen, og give denne
enfristtil at afheande aktien. Hvis dennefrist overskrides, uden at aktien er afhaandet, vil
foreningen normalt atid vaae i en situation, hvor den burde vide, at der er tale om en
aktie omfattet af § 19.

Revisors udtalelsei regnskabet og lignende om, at en aktie er en aktie som naevnt i § 19,
vil ogsdnormalt medfare, at investeringsforeningen burdevide, at der er taleom en aktie
omfattet af § 19. Det samme gadder revisors udtalel se om, at aktien muligviser en aktie
som naevnt i § 19, safremt investeringsforeningen ikkeforsager at afklareden regjstetvivl.

Til stk. 7

Bestemmel sen svarer til 8 2 d, stk. 7 i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.
Valget af at vaare en aktiebaseret investeringsforening skal traffes inden det farste ar,
som valget gadder for. Valget har betydning for investorernes beskatning af avancen ved

salg af beviser frabegyndelsen af ret. Valget maikke vaare betinget eller tidsbegramset.
Der kan senere foretages et nyt valg for et senere indkomstar.
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Til stk. 8
Bestemmelsen svarer til § 2 d, stk. 8 i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmel sen skal foreningen indsende oplysninger til told- og skatteforvaltningen
med henblik paen vurdering af, om anbringel sesgramserne overskrides. K onsekvensen af
at overskride anbringel sesgraanserne eller at indsende oplysningernefor sent er, at salg af
beviset i dette ar og de nasste 4 hele & omfattes af § 22. Foreningen skal offentliggere
overskridelsen af henholdsvis anbringel sesreglerne og indsendel sesfristen. Det samme
gadder, hvis foreningen andrer valget af at vaare aktiebaseret.

Til stk. 9
Bestemmel sen svarer til 8 2 d, stk. 91 den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Hvis foreningen pa grund af for sen indsendelse af oplysninger skifter status, beskattes
gevinst ved salg i perioden fra starten af indkomstaret og frem til foreningens
overskridelse af indsendelsesfristen som om foreningen var aktiebaseret. Det er en
betingel se, at den skattepligtige pagrund af udfaldet af en stedfunden generalforsamling
havde grund til at antage, at foreningen ville indsende korrekte oplysninger rettidigt.

Til stk. 10
Bestemmel sen svarer til 8§ 2 d, stk. 10, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Der er taleom en bemyndigel setil skatteministerentil at fastsadte regler om indsendelse
af oplysninger til afgarelse af om foreningen er aktiebaseret, og regler for administra-
tionen af 25 pct.-graansen.

Bemyndigelsen er efter de gaddende regler udnyttet til udstedel se af bekendtgarel se nr.
934 af 6. oktober 2005 om investeringsforeningers oplysningspligt og om administration
af 25 pct.-gransen for aktiebaserede investeringsforeninger. Det er hensigten at
viderefare disse regler.

| den omtalte bekendtgarelsen er for det farste fastsat, at investeringsforeningen skal
foretage en daglig opgarel se over foreningens aktiver. Der er fastsat neamereregler for
denne opgarel se, herunder at opgarel sen paden ene side skal vise foreningens kontanter,
indestdende pa anfordringskonto og kurssikringsinstrumenter og pa den anden side
foreningens @vrige aktivmasse. Der er endvidere givet regler om pligt til at give medde-
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lelse til fondsbarsen m.fl., sdfremt investeringsforeningen forudser, at opgerelserne
medfarer skattepligt efter aktieavancebeskatningsloven. Endelig er der givet regler om
pligt til at indsende en sammenfatning af arets daglige opgarelser til told- og skat-
teforvaltningen og regler vedrarende revision af foreningens skattemaessige status.

Til stk. 11
Bestemmelsen svarer til § 2 d, stk. 11, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Hvisforeningen ikkeindsender oplysning til vurdering af, om anbringel sesreglernei stk.
3 er overskredet i et ar samt oplysninger til bedgmmelse af, om foreningen overholder
betingelserne for a vage udloddende, rettidigt eller foreningen overskrider
anbringel sesreglerne, skal foreningen offentliggere dette.

Offentliggerelse skal ske ved meddelelse til den bers eller markedsplads, hvor
vaadipapiret handles, den vaadipapircentral, hvor vaadipapiret er registreret,
depotpengeinstituttet og andre pengei nstitutter, som foreningen ved besidder veaardipapir
enten pa egne eller kunders vegne samt til told- og skatteforvaltningen.

Til stk. 12

Reglerne om investeringsforeningsbeviser i udloddendeinvesteringsforeninger gar forud
for reglerne i 88 8, 9, 10, 12-14 (dAmindelige aktier) og overgangsreglen i 8 44 om
beholdninger under 100.000 kr.” sgraansen. Derimod kan reglerneikkefinde anvendel se
pd investeringsforeningsbeviser omfattet af 8§ 17 (nemingsaktier) og & 19
(investeringsforeningsbeviser og aktier i investeringssel skaber).

Til §22

Bestemmel sen omhandler investeringsforeningsbeviser i udloddende obligationsbaserede
eller blandede investeringsforeninger.

Til stk. 1

Bestemmelsen svarer til §2d, stk. 1, 1. pkt., i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.
Efter bestemmelsen skal gevingt ved afstéelse af investeringsforeningsbeviser i
udloddende obligationsbaserede eller blandede investeringsforeninger medregnes ved

opgerelsen af den skattepligtige indkomst. For personer skal gevinsten medregnes til
kapitalindkomsten. Tab kan aene fradrages efter reglernei stk. 2 (selskaber) og stk. 3
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(personer).

Udover egentligeinvesteringsforeninger omfatter bestemmel sen ogsa speciaforeninger
somnavnti 81, nr. 2 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektiveinvesteringsordninger m.v., forudsat, at de opfylder kravet om, at der skal vaae
tale om en udloddende forening.

Udloddende investeringsforeninger er defineret med en henvisningtil ligningslovens § 16
C. Efter denne bestemmelse er udloddende investeringsforeninger defineret som
investeringsforeninger, der udsteder omsadttelige beviser for medlemmernesindskud og
som inden for selvangivelsesfristen foretager en udlodning, der mindst skal udgere et
naarmere opgjort belgb (minimumsudlodningen).

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til § 2 d, stk. 3, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Selskaber m.v. kan ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst fradrage tab painve-
steringsforeningsbeviser omfattet af stk. 1 under den forudsagning, at investeringsfore-
ningen udelukkende investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven. For
investeringsforeningsbeviser i famandsforeninger omfattet af selskabsskattelovens§1,
stk. 8, afskares fradragsretten for tab dog, hvis foreningen investerer i fordringer pa
selskaber, som er koncernforbundet med et medlem af foreningen.

Selskaber m.v. opnar dermed fradragsret i samme omfang, som hvis de havde foretaget
investeringen direkte og ikke gennem investeringsforeningen.

Selskaber m.v. har dog adgang til tabsfradrag, selv om investeringsforeningen har an-
bragt en del af midlerne i aktier i det administrationsselskab, der forestar foreningens
administration, i foreningensadministrationsbygning ogi afledtefinansielleinstrumenter
omfattet af Finanstilsynets regler, jf. Finanstilsynets bekendtgerelse om
investeringsforeningers og speciaforeningers anvendelse af afledte finansielle instru-
menter.

Til stk. 3
Bestemmel sen svarer til § 2 d, stk. 4, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Personer og dadsboer kan ved opgarel sen af den skattepligtigeindkomst fradragetab pa
investeringsforeningsbeviser omfattet af stk. 1 under den forudsagning, at investerings-
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foreningen udelukkendeinvesterer i fordringer i fremmed valutaomfattet af kursgevinst-
lovens § 16. Tab fradrages ved opgarel sen af kapitalindkomsten. Der opnasfradragsret i
samme omfang, som hvis personen havde foretaget investeringen direkte og ikke gennem
investeringsforeningen.

Personer og dadsboer har dog adgang til tabsfradrag, selv om investeringsforeningen har
anbragt en del af midlernei aktier i det administrationssel skab, der forestar foreningens
administration, i foreningensadministrationsbygning ogi afledtefinansielleinstrumenter
efter Finanstilsynetsregler, jf. Finanstilsynets bekendtgerel se om investeringsforeningers
og speciaforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter. Det er dog en
forudssgning, at investeringsforeningen er omfattet af direktiv 85/611/EQF af 20.
december 1985 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse
institutter for kollektiv investering i vaadipapirer (investeringsinstitutter). Udloddende
investeringsforeninger, der er omfattet af direktivet, er investeringsforeninger, som under
iagttagel se af et princip om risikospredning har til formd at foretage kol lektiv investering
I vaardipapirer med midler, der er tilvejebragt ved henvendelse til offentligheden. Det
pagaddende direktiv omfatter ikke speciaforeninger, men kun egentlige
investeringsforeninger.

Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til § 2 d, stk. 6, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Reglerne om investeringsforeningsbeviser i udloddendeinvesteringsforeninger gar forud
for reglerne i 88 8, 9, 10, 12-14 (dAmindelige aktier) og overgangsreglen i § 44 om
beholdninger under 100.000 kr.” sgraansen. Derimod kan reglerneikkefinde anvendel se
pa investeringsforeningsbeviser omfattet af 8§ 17 (nagingsaktier) og & 19
(investeringsforeningsbeviser og aktier i investeringssel skaber).

Til §23
Til stk. 1

Bestemmelsen fastd ér, at gevinst og tab paaktier skal medregnesved indkomstopgarel -
sen efter realisationsprincippet.

Gevinst og tab skal medregnesi det indkomstar, hvor realisationen sker, dvs. i det ind-
komstér, hvor afstaelsen, jf. definitioneni § 30, har fundet sted.

Det afgarende for fastlasggelse af afstael sestidspunktet er, hvornar der foreligger en
endelig og bindende aftale om afstéelsen. For aktier, der er handlet pa barsen, vil det
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vaae barsnotaens dato (handel sdatoen), der lagggestil grund.

Sker overdragel sen ved gavedler arveforskud, er det af garende tidspunkt det tidspunkt,
hvor modtageren underrettes.

For sa vidt angdr likvidationsudlodninger i det kalenderar, hvori selskabet endeligt
opla@ses, er tidspunktet for selve udlodningen og ikke beslutningen om likvidation eller
sel skabets endelige opl @sning afgarende for fastlasggel sen af af stael sestidspunktet.

Reglen om, at det er udl odningstidspunktet, der er afgarende for fastlaeggel sen af af stael-
sestidspunktet, gadder, nar der er tale om en solvent likvidation, og der dermed sker en
udlodning til aktionaaerne. Er der tale om oplasning af selskabet, uden at der sker en
udlodning (konkurs eller tvangsoplasning), er det tidspunktet for selskabets endelige
oplezsning, der er afgerende for fastlaaggel sen af af stéel sestidspunktet.

Derudover kan fastlasggelsen af erhvervelsestidspunktet have en betydning, f.eks. i
forbindelse med ny lovgivning. Ogsa her er det afgerende, hvornar der foreligger en
endelig og bindende aftale om erhvervel sen. For aktier, der er handlet pabarsen, vil det
vaae bgrsnotaens dato (handel sdatoen), der lagggestil grund.

Sker overdragel sen ved gavedler arveforskud, er det afgarende tidspunkt underretningen
af modtageren. Ved arv anses aktierne for erhvervet pa udlodningstidspunktet,
medmindre aktierne udloddes med succession.

Er der tale om aktier, som tegnesi forbindel se med stiftel sen af et sel skab, ansesaktierne
for anskaffet ved stiftel sen af selskabet. | detilfadde, hvor sel skabet stiftes med tilbage-
virkende kraft, anses aktierne dog for anskaffet patidspunktet for stiftel sesoverenskom-
stens underskrift.

For aktier, der ikke er omfattet af 88 8-9 (amindelige aktier get af selskaber m.v.),
foreslas en aandring af erhvervel sestidspunktet for sa vidt angar:

1) tildelte tegningsretter med adgang til tegning til favarkurs,

2) aktier, der erhvervestil faverkurs pagrundlag af tildelte tegningsretter,

3) tildelte aktieretter,

4) aktier, der erhverves ved udnyttelse af tildelte aktieretter, og

5) aktier, der erhverves pagrundlag af kebte aktie- og tegningsretter.

For tildelte retter m.m. aandres erhvervel sestidspunktet fra moderaktiens erhvervel ses-
tidspunkt til tildelingen/tegningen/udnyttelsen. De gaddende regler, jf. 8 5, stk. 3 0g 4
samt 8§ 6, stk. 5 i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov, om samme
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erhvervel sestidspunkt som moderaktien viderefares saledes ikke for denne kategori af
aktier. For aktier erhvervet pagrundlag af kebteretter sandres erhvervel sestidspunktet fra
kabstidspunktet til tegningen/udnyttel sen.

Baggrunden for andringen er den foresldede andring af reglen om gjertid, dvs. for
personer ophaevelsen af den forskellige skattemaessige behandling af gevinst og tab alt
efter om aktierne havde veget et i mindreend tre & eller i tre ar eller mere. Nér reglen
om gjertid for personer ophaeves, sa er begrundelsen for at tillasgge gjertid tilbagei tid
ikke laangere til stede. Andringen vil derudover ogsa medfare en stgrre sammenhaang
mellem anskaffel sestidspunkt og adgangenttil at anvendeindgangsvaadier. De gaddende
regler har sAledes fert til den konstruktion, at fondsaktier, der er erhvervet efter den 19.
maj 1993 pa grundlag af aktier erhvervet far den 19. maj 1993, nok anses for erhvervet
far den 19. mag 1993 (samtidig med moderaktien), men uden adgang til at anvende
handel svaardien den 19. mgj 1993 i stedet for anskaffel sessummen.

For aktier, der ikke er omfattet af 88 8-9 (almindelige aktier g et af selskaber m.v.) gadder
herefter falgende:

Erhverves aktiernei forbindelse med en forhgjel se af sel skabets kapital, anses aktierne
for erhvervet ved tegningen. Tegningstidspunktet vil i almindelighed vaae det tidspunkt,
hvor generalforsamlingen eller eventuelt bestyrel sen efter generalforsamlingens bemyn-
digelse har truffet beslutning om udvidelse af aktiekapitalen.

Tildelte tegningsretter anses for anskaffet pa retserhvervelsestidspunktet. Dette vil
normalt vaare det tidspunkt, hvor generalforsamlingen eller bestyrel sen efter generafor-
samlingens bemyndigel se tragfer beslutning om tildeling af tegningsretter. Er tildelingen
suspensivt betinget, udskydes retserhvervel sestidspunktet til det tidspunkt, hvor betingel -
serneer opfyldt. Aktier, der erhvervesved udnyttel se af tildelte tegningsretter, ansesfor
erhvervet ved tegningen.

Tildelte aktieretter ansesfor anskaffet paretserhvervel sestidspunktet. Aktier, der erhver-
ves ved udnyttelse af tildelte aktieretter, anses for erhvervet ved udnyttel sen.

K gbte aktie- eller tegningsretter ansesfor anskaffet ved kabet af aktie- eller tegningsret-
terne. Aktier, der erhvervesved udnyttelse af disseretter, ansesfor erhvervet ved udnyt-
tel sen/tegningen.

K gbte tegningsretter til konvertible obligationer og kabte konvertible obligationer anses
for erhvervet ved kabet. Konvertible obligationer, der erhverves ved udnyttelse af en
tildelt tegningsret og konvertible obligationer, der erhvervesved udnyttel se af en kabt ret
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til at tegne konvertible obligationer, anses for erhvervet pa udnyttel sestidspunktet.
Erhverves den konvertible obligation i forbindelse med udstedel sen, uden at dette sker
ved udnyttelse af en tegningsret, anses den konvertible obligation for erhvervet ved
udstedel sen. Aktier, der erhvervesved konvertering af konvertible obligationer, ansesfor
erhvervet pa konverteringstidspunktet.

For tildelte tegningsretter til konvertible obligationer gad der det samme som for tildelte
tegningsretter til aktier.

For aktier, der er omfattet af 88 8-9 (almindelige aktier get af selskaber m.v.), gadder
stadig felgende:

Erhverves aktierne i forbindelse med en forhgjelse af sel skabets kapital til en kurs, der
svarer til eler ligger over aktiernes markedskurs, anses aktierne for erhvervet ved
tegningen. Sker kapitalforhgjelsentil favarkurs, anses aktier, der erhverves pagrundlag
af tildeltetegningsretter, for erhvervet samtidig med den eller de moderaktier, som retten
og dermed aktien knytter sig til.

Tildeltetegningsretter til aktier ansesfor erhvervet pa sammetidspunkt som den eller de
moderaktier, retten knytter sig til, safremt tegningsretten giver ret til tegning af aktier til
faverkurs, jf. 8 10. Andre tildelte tegningsretter til aktier anses for anskaffet pa
retserhvervel sestidspunktet.

Tildelte aktieretter og aktier, der erhvervesved udnyttel se af tildelte aktieretter, ansesfor
erhvervet pasammetidspunkt som den eller de moderaktier, retten knytter sigtil, jf. § 10.

Kabte aktie- eller tegningsretter og aktier, der erhverves ved udnyttelse af disse retter,
anses for anskaffet ved kagbet af aktie- eller tegningsretterne. Hvis aktie- eller
tegningsretter anskaffestil supplering af tildelteretter, ansesen forholdsmaessig del af de
nye aktier for erhvervet ved anskaffelse af den yderligere ret.

K gbte tegningsretter til konvertible obligationer og kabte konvertible obligationer anses
for erhvervet ved kabet. Konvertible obligationer, der erhverves ved udnyttelse af en
tildelt tegningsret, ansesfor erhvervet pasammetidspunkt som moderaktien. Konvertible
obligationer, der erhverves ved udnyttelse af en kabt ret til at tegne konvertible
obligationer, ansesfor erhvervet patidspunktet for kegbet af tegningsretten. Erhvervesden
konvertible obligationi forbindel se med udstedel sen, uden at dette sker ved udnyttel se af
en tegningsret, anses den konvertible obligation for erhvervet ved udstedel sen. Aktier,
der erhvervesved konvertering af konvertible obligationer, ansesfor erhvervet pasamme
tidspunkt som den konvertible obligation.



- 103 -

For tildelte tegningsretter til konvertible obligationer gad der det samme som for tildelte
tegningsretter til aktier.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til § 2, stk. 3, 5. pkt., samt 8§ 3, stk. 2, 2. pkt., og § 3, stk. 4, i den
nuvagende aktieavancebeskatningsiov.

| forhold til namingsaktier, jf. 8§ 17, kan den skattepligtige vadge at anvende
lagerprincippet i stedet for realisationsprincippet. Er lagerprincippet ferst valgt, er det
ikke muligt senere at gatilbage til realisationsprincippet.

Anvendes | agerprincippet, opgeresindkomstarets gevinst og tab som forskellen mellem
aktiernesvaadi ved indkomstarets slutning og aktiernes vaardi ved indkomstarets begyn-
delse. For aktier, som er erhvervet i indkomstarets |gb, traeder anskaffel sessummen i
stedet for vaadien ved indkomstarets begyndelse. For aktier, som er afstaet i indkom-
stérets | @b, trasder af stiel sessummen i stedet for vaardien ved indkomstarets slutning.

Til stk. 3

Det foreslas, at der indsadtes en bemyndigel setil told- og skatteforvaltningentil at tillade
andre opgerel sesmader end realisationsprincippet. Der vil f.eks. kunne givestilladel setil
at andre end nagringsdrivende - der efter stk. 2 kan vadge at anvende lagerprincippet - kan
benytte lagerprincippet.

Endvidere abner bestemmelsen mulighed for, at der kan gives tilladelse til, at saalige
opgarel sesprincipper vedrerende aktier, som métte blive fastsat i anden lovgivning,
tillige kan benyttesi forhold til aktieavancebeskatningsloven.

Dog kan selskaber m.v. og personer ikke fa tilladelse til at anvende andre
opgarelsesprincipper, ndr det udtrykkeligt er fastsat, at opgerelsen skal ske efter
lagerprincippet. Dette gad der f.eks. i forhold til investeringsforeningsbeviser omfattet af
§19.

Sfremt der er opnéet tilladelse til at benytte et andet opgarel sesprincip, kan dette kun
aandres igen efter tilladel se fratold- og skatteforvaltningen.

Til stk. 4
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Bestemmelsen svarer til 8 2 d, stk. 5, 2. pkt. og 8 3, stk. 6, 2. pkt., i den nuvagende
aktieavancebeskatningslov.

Det falger af bestemmel sens 1. pkt., at lagerprincippet skal anvendes ved opgarel se af
gevinst og tab pa investeringsforeningsbeviser omfattet af § 17, stk. 3. Det vil sige
investeringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger, som ees af
skattepligtige, som driver naaring med kab og salg af aktier.

Det falger af bestemmelsens 2. pkt., at skattepligtige, som beskattes af gevinst paderes
beholdninger af obligationer efter et lagerprincip, ogsa skal opgere gevinst og tab pa
investeringsforeningsbeviser omfattet af 8 22 efter et lagerprincip. Bestemmelsen
gadder, hvis enten den skattepligtiges obligationer i danske kroner felger et
lagerprincip, eller den skattepligtiges obligationer i fremmed ment falger
lagerprincippet, eller hvis begge grupper falger lagerprincippet.

Indholdet af lagerprincippet er neamere beskrevet i bemagrkningerne til stk. 2.
Til stk. 5

Bestemmelsen svarer til dels til 8 2 a stk. 1 i den nuvaaende
aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmelsen skal andele i et investeringsselskab, jf. 8 19, opgeres efter
lagerprincippet.

Ved anvendelsen af lagerprincippet pa andelei et investeringssel skab opgares arets
gevinst eller tab som forskellen mellem vaadien af andelen ved begyndelsen af
indkomstéret og ved udgangen af indkomstaret. Hvis aktionagen og
investeringssel skabet ikke har sammenfaldende indkomstar, anvendes vaardien ved
begyndel sen henholdsvis slutningen af investeringssel skabets indkomstar.

Vaadien af aktier og investeringsforeningsbeviser udstedt af et investeringssel skab
medregnes til tilbagekagbsvaardien efter § 19, stk. 2, nr. 2.

Til stk. 6
Bestemmel sen svarer til § 2 a, stk. 2 i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmel sen vedrarer periodiseringen af gevinst og tab opgjort efter lagerprincippet i
stk. 5. Gevinst og tab pa andele i investeringsselskaber skal efter bestemmelsen
henfarestil dagen efter udgangen af investeringssel skabetsindkomstér, hvori gevinsten
eller tabet er optjent. Hvis geren af andelen og investeringssel skabet har samme
indkomstér skal gjeren farst medregne gevinsten eller tabet i det indkomstér, som
falger efter indtjeningsaret.

Ved salg af andelen henferes gevinst og tab til salgstidspunktet.
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Ved opher af Skattepligt €ler hvor geen i henhold til en
dobbel tbeskatningsoverenskomst bliver hjemmehgrende udenfor Danmark henfares
gevinst og tab til tidspunktet for ophar at skattepligt henholdsvis tidspunktet for
flytning af skattemaessigt hjemsted.

Reglen om genindtraaden af skattepligt i § 40 finder tilsvarende anvendelse. Ved
genindtraeden af skattepligt efter § 40, hvor andelenikke er solgt, anvendesvaadien pa
tidspunktet for flytning af skattemaessigt hjemsted vak fra Danmark som
anskaffel sessum. Det betyder, at ved opgarel sen af gevinst og tab efter lagerprincippet
for det indkomstar, hvor gjerens skattepligt til Danmark genindtraeder, treeder denne
anskaffelsessum i stedet for andelens vaardi ved begyndel sen af investeringssel skabets
indkomstar.

Til stk. 7
Bestemmelsen svarer til § 2 a, stk. 4 i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmelsen vedregrer den situation, hvor et investeringsforeningsbevis i en
udloddende investeringsforening er afstéet uden den skattepligtige havde grund til at
antage, at foreningen ville skifte status til en akkumulerende forening og derfor ville
blive omfattet af § 19, stk. 1 om aktier, investeringsforeningsbeviser m.v. udstedt af et
investeringssel skab.

| denne situation opgeres gevinst og tab efter de regler, som gadder for afstaelse af
beviser i udloddende investeringsforeninger.

Foreningens skift af status kan skyldes enten foreningens beslutning om at blive en
akkumulerendeforening eller at foreningen ikke har indsendt korrekte oplysninger om
minimumsudlodning m.v. og derfor omfattes af reglernei 8§ 19.

Til §24
Til stk. 1 og 2

Det fastsl 3s, at hovedreglen er, at gevinst og tab skal opgares efter gennemsnitsmetoden.

Som undtagel se herfra gadder, at gevinst og tab pa aktieretter og tegningsretter til bers-
noterede aktier skal opgares efter aktie-for-aktie metoden.

Endvidere bortses fra gennemsnitsmetoden, nar lagerprincippet anvendes ved
avanceopgerelsen enten af eget valg eller fordi det er obligatorisk. Det vil sige, at der
f.eks. bortses fragennemsnitsmetoden, nar sel skabet har valgt at opgere gevinst og tab pa
nagringsaktier efter lagerprincippet, og ved aktier, investeringsforeningsbeviser m.v.
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udstedt af et investeringsselskab, i og med at gevinst og tab padisse beviser ska opgeres
efter lagerprincippet.

Uanset om opgarel sen af gevinst og tab sker efter gennemsnitsmetoden eller efter § 25,
sker opgerelsen pa grundlag af den faktiske anskaffelsessum og den faktiske afsta-
el sessum.

Den faktiske anskaffel sessum udgeres af det belgb, for hvilket den pageddende aktie er
erhvervet med tillaeg af omkostninger ved erhvervelsen. | detilfadde, hvor kursvaardien
paet givet tidspunkt, som ikke er et erhvervel ses- eller af stael sestidspunkt, er relevant,
tillasgges omkostningerne ved erhvervel sen ikke kursvaardien af aktierne. Dettevil f.eks.
vage situationen ved anvendel se af indgangsvaadier i medfer af overgangsregler.

Omkostninger i forbindel se med salg kan tilsvarende fradragesi den fakti ske af stael ses-
sum.

De omkostninger, som kan tillagges den fakti ske anskaffel sessum henhol dsvis fratrask-
kes den faktiske af stéel sessum, er en eventuel kegbs- eller salgsprovision samt eventuelle
udgifter til formidling og radgivning forbundet med kabet eller salget, sa som f.eks.
advokat- og revisorudgifter og honorarer til finansielle radgivere.

Ved opgerel sen af anskaffel sessummen for udenlandske aktier omregnes kabesummenttil
danske kroner efter valutakursen pa kebstidspunktet og af stael sessummen omregnes
ligeledestil danske kroner efter val utakursen pa af stael sesti dspunktet. Avancebeskatnin-
gen vil sdledes ogsa omfatte svingningernei val utakursen.

Til stk. 3

Bestemmel sen fastlasgger hvorledes gevinst og tab opgeres ved skift fra henholdsvis
realisationsprincippet til lagerprincippet og fralagerprincippet til realisati onsprinci ppet.

Hvor den skattepligtige skifter fra realisationsprincippet til lagerprincippet opgares
vaadien ved begyndel sen af det farsteindkomstar under |agerprincippet (primovaadien)
som aktiens anskaffel sessum.

Ved skift fra lagerprincippet til realisationsprincippet anvendes aktiernes vaadi ved
slutningen af det sidsteindkomstar under lagerprincippet (ultimovaadien) som aktiernes
anskaffel sessum ved en senere opgerelse af gevinst og tab pa aktierne.
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Til stk. 4

Aktier, der er omfattet af den skattepligtiges beholdning af naaingsaktier, kan skifte
status og i stedet overgatil den skattepligtiges beholdning af anlasgsaktier. Se bemaak-
ningernetil 8 17, stk. 1.

Det foresl3s, at der indsadttes en saalig regel om avanceopgerel se og fremtidig anskaf-
felsessum, hvor der er tale om en sddan overgang, og hvor den skattepligtige opger
gevinst og tab pa nagringsaktier efter lagerprincippet. Formaet med reglen er at sikre, at
en gevinst ikke beskattes to gange, og omvendt at der ikke opnas fradrag to gange for
sammetab. Med de gad dende regler skal gevinst og tab ved en af stéel se efter overgangen
til anlaggsbeholdningen opgeres ud fra den faktiske anskaffelsessum, dvs. uden
hensyntagen til den beskatning, der er sket under den skattepligtiges anvendelse af

lagerprincippet.

Efter bestemmel sen skal der ved aktiens overgang til anlasgsbehol dningen foretages en
afsluttende opgerel se af gevinst og tab under lagerprincippet, idet overgangen altid skal
anses for sket ved slutningen af et indkomstar. Ved en senere afstaelse af aktien skal
opgaerelsen af gevinst og tab ske pa grundlag af aktiens veardi ved slutningen af det
indkomstar, hvor overgangen til anlaagsbeholdningen er sket.

Til stk. 5
Bestemmel sen svarer til 8 3, stk. 2, 4. pkt., i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Der er tale om en bemyndigelse til skatteministeren til at fastsadte regler for nagings-
skattepligtiges opgarel se af gevinst og tab.

Det er hensigten at viderefare de regler, der er indeholdt i bekendtgarel se nr. 905 af 22.
september 2005 om opgerelse af begramsning af tab pa nagingsaktier. | den omtalte
bekendtgerelse er fastsat, at pengeinstitutter m.fl. kan vadge a anvende
fondskodeprincippet ved opgerelsen af  tabsfradragsbegraansningen.  Er
fondskodeprincippet farst valgt, kan opgarel sesprincippet kun aandres ved tilladel se fra
skattemyndighederne. Endvidere er der fastsat regler om, at tabsfradragsbegramsningen
fastlaaggesud fraen opgerelseaf indkomstarets nettotab pr. fondskode, idet der samtidig
er givet regler for opgarel sen af nettotabet.

Til stk. 6

Hvis aktien er erhvervet far skattepligtens indtraeden, anses aktien for erhvervet pa det
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oprindelige tidspunkt, men anskaffel sessummen er vaadien ved skattepligtensindtree
den. Der henvisesi gvrigt til bemagrkningernetil § 37 og § 40.

Ved ophgr af skattepligt beregnes gevinst og tab pa aktier patidspunktet for skatteplig-
tens opher. Afstéel sessummen er vaardien padet paged dende tidspunkt. Der henvisestil
bemagkningernetil § 38.

Til 825
Til stk. 1 og 2

Efter bestemmel sen skal gevinst paaktieretter og tegningsretter til aktier eler til konver-
tible obligationer opgares som forskellen mellem af stael sessummen og anskaffel sessum-
men for den pagad dende ret. Bestemmelsen omfatter alene aktieretter til barsnoterede
aktier og tegningsretter til barsnoterede aktier eller konvertible obligationer. Ved barsno-
terede aktier og konvertible obligationer forstas aktier og konvertible obligationer, der er
omfattet af definitionen i § 3 af bersnoterede aktier. Bestemmelsen omfatter savel
barsnoterede som unoterede aktie- og tegningsretter, blot der er tale om retter til barsno-
terede aktier eller konvertible obligationer.

Bestemmel sen medfarer, at avanceopgarel ser ved af stéel se af aktieretter og tegningsretter
sker efter aktie-for-aktie metoden og ikke som en opgerel se efter gennemsnitsmetoden.

Afstael sessummen for aktie- og tegningsretterne er det bel @b, som er modtaget for retten.

Hvor en aktionaa, der har faet tildelt enret til at tegne aktier til en kurs under markeds-
kursen, vederlagsfrit overlader denne ret til andre ud fra en gavebetragtning, udbytte-
betragtning eller lign., anses tegningsretten for afstaet til handel svaadien.

Anskaffel sessummen for de omhandlede aktie- og tegningsretter er det bel gb, der er givet
for retten. | bestemmelsen er dog preeciseret, at anskaffelsessummen for aktie- og
tegningsretter, der er tildelt den pagad dendei dennes egenskab af aktionaa i selskabet, er
0 kr. For tegningsretter, der er erhvervet som led i et ansadtelsesforhold, udgeres
anskaffel sessummen ikke kun af en eventuel kabesum, men ogsa af det belgb, der har
dannet grundlag for personaegodebeskatningen. Dette har kun relevans, hvor
tegningsretten falder uden for reglernei ligningslovens 8§ 28, idet tegningsretter omfattet
af ligningslovens § 28 ikke er omfattet af aktieavancebeskatningsloven, jf. 8 1, stk. 4.

Det skal bemagkes, at en eventuel afstaelse af tegningsretter ydet under en generel
medarbejderaktieordning efter ligningslovens 8 7 A, vil betyde, at tegningsretterneikke
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langere vil vaae omfattet af ligningslovens § 7 A. De pagaddende tegningsretter
omfattes af aktieavancebeskatningslovens regler, herunder naavaarende bestemmel se,
hvis der er tale om tegningsretter til barsnoterede aktier.

Til 826
Til stk. 1

Bestemmelsen svarer til § 2, stk. 3, 2.-4. pkt., §2d, stk. 5, § 3, stk. 3,09 § 6, stk. 1, i den
nuvagrende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmel sen skal personer og sel skaber m.v. anvende gennemsnitsmetodeni alle
tilfadde, hvor der skal opgeres en skattepligtig gevinst henholdsvis et fradragsberettiget
tab - dog bortset fra de tilfadde hvor lagerprincippet anvendes ved avanceopgerel ser
enten af eget valg eller fordi det er obligatorisk samt ved afstaelse af aktieretter og
tegningsretter til barsnoterede aktier, hvor aktie-for-aktie metoden i § 25 finder
anvendelse.

Til stk. 2-4
Bestemmel serne svarer til delstil 86, stk. 2, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Ved opgarelser efter gennemsnitsmetoden tages der udgangspunkt i en gennemsnitlig
anskaffel sessum for aktionaarens beholdning af aktier i det pAgeddende selskab i stedet
for anskaffel sessummen for de enkelte aktier. Gevinst eller tab opgaeres som forskellen
mellem af stael sessummen og den gennemsnitlige anskaffel sessum.

Ved anvendelse af gennemsnitsmetoden, skal der under ét beregnes en gennemsnitlig
anskaffel sessum for savel aktier som konvertible obligationer udstedt af samme sel skab.
Medarbejderaktier i selskabet, der er bandlagt efter reglernei ligningslovens§ 7 A, skal
ikke medregnes, jf. stk. 5, medmindre der er tale om en avanceopgarel se som falge af
fraflytning. Endvidere skal aktieretter og tegningsretter til aktier/konvertible obligationer
udstedt af selskabet medregnes. Det er dog kun aktie- og tegningsretter til unoterede
aktier, der skal medregnes. Som en undtagel se fra reglen om, at tegningsretter til uno-
terede aktier skal medregnes, er det fastsat, at tegningsretter til unoterede aktier, der er
omfattet af regleni § 16, stk. 1, om skattefrihed for de hidtidige aktionager, ikke skal
medregnes i den gennemsnitlige anskaffelsessum. Endvidere er det fastsat, at
tegningsretter til unoterede aktier omfattet af ligningslovens 8 7 A ikke skal medregnesi
den gennemsnitlige anskaffel sessum. Denne undtagel se skal sesi lyset af reglen om, at
bandlagte aktier erhvervet pa grundlag af disse tegningsretter farst skal medregnes ved
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bandlasggel sen ophar, idet det samtidig skal bemaarkes, at de paged dende tegningsretter
ikke laangere vil vaae omfattet af ligningslovens 8 7 A, hvis de overdrages. Det er dle
aktier m.v. i selskabet, der skal indgd i beregningen af den gennemsnitlige
anskaffel sessum. Det vil sige, uanset om de métte have forskellige rettigheder, og uanset
om de er bersnoterede eller unoterede. Endvidere skal alle aktier indgai beregningen af
den gennemsnitlige anskaffel sessum uanset gertid.

Anskaffelsessummen for aktie- og tegningsretter til barsnoterede aktier ska ikke
medregnes i den gennemsnitlige anskaffelsessum. Hvis de pagad dende retter afstas,
foretages avanceopgerel sen efter reglernei § 25. Hvisretterne udnyttestil erhvervel seaf
aktier, skal anskaffelsessummen for aktierne medregnes i den gennemsnitlige
anskaffel sessum, medmindre aktierne er omfattet af undtagelsenii stk. 5.

Ved opgarel sen af den samlede anskaffel sessum for aktionaaens aktiebehol dning med-
regnes tildelte fondsaktier med O kr. Da anskaffel sessummen for fondsaktier, der er
erhvervet pagrundlag af kabte aktieretter, er den samme som aktieretternes anskaffel ses-
sum, medfarer udnyttel sen af aktieretterne ikke aandringer i opgerelsen af den gennem-
snitlige anskaffel sessum. Det sammeer tilfaddet i forhold til fondsaktier, der er erhver-
vet ved udnyttelse af en tildelt aktieret.

Da anskaffelsessummen for aktier, der erhverves ved konvertering af en konvertibel
obligation, er den samme som anskaffelsessummen for den konvertible obligation,
medfarer konverteringen ikke aandringer i opgerelsen af den gennemsnitlige anskaffel-
sessum.

Anskaffelsessummen for aktier, der er erhvervet ved konvertering af en fordring pa
selskabet, er fordringens vaardi. Hvor aktier anskaffesi forbindel se med en forhgj el se af
selskabets kapital, anerkendes kapitalindskuddet som det belgb, hvortil aktierne er
erhvervet. Der er dogi § 28 fastsat en undtagelse til denne regel.

Hvis et selskab afstar aktier til en kurs under handelsvaardien, kan selskabet i visse
situationer fradrage forskellen mellem handelsvaardien og afstael sessummen som en
driftsomkostning efter statsskattelovens § 6, stk. 1, litraa. | disse situationer skal aktierne
ved opgerelsen af gevinst og tab anses for afstaet til handelsvaadien.

Er der foretaget en kapitalnedsadtel se eller en delvis udlodning af likvidationsprovenu,
0g sker der senere et salg af dei behold vaaende aktier, skal anskaffel sessummen for de
aktier, der blev annulleret ved kapital nedsadtel sen henholdsvis den delvise udlodning,
fortsat medregnes ved beregningen af den gennemsnitlig anskaffel sessum. For sa vidt
angar et selskabs annullation af egne aktier, gadder dog reglernei ligningslovens§ 16 A,
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stk. 11.

Er der sket et tilbagesalg af aktier til det udstedende sel skab, hvor salgssummen beskattes
efter ligningslovens 8§ 16 B (samme beskatning som udbytter), og sker der senere et salg
af i behold vaaende aktier i selskabet, skal anskaffelsessummen for de aktier, der er
afstéet til det udstedende selskab, fortsat medregnes ved beregningen af den gennem-
snitlige anskaffel sessum.

Hvisder til andelei andelsforeninger, jf. 8 18, er knyttet sealigerettigheder eller forplig-
tel ser til medlemskabet, indgdr en eventuel vaardi heraf i anskaffel ses- og af stael sessum-
men for andelen. Der kan f.eks. vaae forbundet en leveringsret til den pagaddende
andelsforening med medlemskabet. Vaadien heraf skal sdledes ikke adskilles fra den
samlede sum, der opnas ved afstaelse af andelsbeviset.

Der kan ikke ansadtes et negativt likvidationsprovenu. Et tab opstaet som felge af an-
delshaverens hadtel sefor foreningensforpligtel ser ved foreningsopher er ikke knyttet til
andel sbeviset, men er udtryk for en personlig forpligtel se, som udl gses af andel sforenin-
gens likvidation. Denne had'tel se er avanceopgarel sen uvedkommende.

Afstéelsessummen for en konvertibel obligation er den kontante indfrielsessum pa
indfriel sestidspunktet. Afstael sessummen kan ikke fastsadtestil en hgjerevaadi end dette
bel gb.

Aktieretter og tegningsretter til unoterede aktier betragtesi relation til fastlasggel sen af
den gennemsnitlige anskaffel sessum som aktier. Dermed skal aktie- og tegningsretterne
indgai fordelingen af anskaffel sessummen og en eventuel anskaffelsessum for retterne
skal medregnes. Tegningsretter betragtes som aktier, der er erhvervet med forpligtel setil
at indbetale det belgb, der skal erlagggesi forbindel se med aktietegningen.

Reglen omfatter sdvel kabte aktie- og tegningsretter som tildelte aktie- og tegningsretter.
| forhold til tildelte tegningsretter er det uden betydning, om tegningsretten er tildelt pa
grundlag af en moderaktie, om den er tildelt i et ansadtel sesforhold eller om tegningsret-
ten er tildelt paandet grundlag. Reglen omfatter alle kategorier af tildeltetegningsretter,
0gsa de aktie- og tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige i dennes egenskab af
aktionag i selskabet.

Anskaffel sessummen for kabte aktieretter er kabesummen for aktieretten, mens anskaf -
fel sessummen for tildelte aktieretter er O kr.

Anskaffel sessummen for kabte tegningsretter til aktier og kebte tegningsretter til konver-
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tible obligationer er kabesummen med tillaeg af det bel ab, der skal betal es ved tegningen.
Tilsvarende skal af stéel sessummen opgeres som salgssummen for tegningsretten med
tillagy af det belgb, der skal betales ved tegningen.

Anskaffelsessummen for tildelte tegningsretter er det belagb, der skal betales ved
tegningen.

For tegningsretter, der er erhvervet som led i et ansadtelsesforhold, er
anskaffel sessummen kabesummen med tillagy af det bel gb, der har dannet grundlag for
personal egodebeskatningen og med tillagy af det belab, der skal betales ved tegningen,
dvs. aktiens handelsvaardi. Dette har kun relevans, hvor de paged dende tegningsretter
falder uden for reglerne i ligningslovens 8§ 28, idet tegningsretter omfattet af
ligningslovens § 28 ikke er omfattet af aktieavancebeskatningsloven, jf. 8 1, stk. 4.

Til stk. 5
Bestemmel sen svarer til § 6, stk. 4 1 den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Ved bestemmelsen fastslas det, at medarbejderaktier, der er bandlagt efter reglerne i
ligningslovens § 7 A om medarbej deraktieordninger, ferst skal indgai avanceopgerel ser
efter stk. 2 og 6 - gennemsnitsmetoden, fra det tidspunkt, hvor bandlasggel sen opherer.
De pagad dende medarbejderaktier skal indgd med den faktiske anskaffel sessum. Der er
dermed ikke adgang til at anvende handel svaardien padet tidspunkt, hvor bandlasggel sen
opharer i stedet for den faktiske anskaffel sessum.

Som en undtagelse herfra er dog fastsat, at de bandlagte aktier skal indgai avanceop-
garelser efter stk. 2 og 6, n&r avanceopgarelsen skyldes indtrasden af skattepligt som
falge af fraflytning.

Til stk. 6

Bestemmelsen svarer til § 3, stk. 2, 1. pkt., 8 3, stk. 3, og 8§ 6, stk. 3, i den nuvagende
aktieavancebeskatningslov.

Ved en aktionaa's af stael se af en del af aktieposten i selskabet opgares gevinst og tab pa
grundlag af en anskaffelsessum, der beregnes som en forholdsmaessig andel af den
samlede anskaffel sessum for aktionaarens hel e aktiebeholdning i selskabet ligefer afsta-
elsen, idet den samlede anskaffel sessum fordel es pa de af stéede aktier og de aktier, som
aktionaaren beholder. Den del af den samlede anskaffel sessum, der ved dennefordeling
henfares til de afstaede aktier, laagges til grund ved opgerelsen af gevinst og tab ved



- 113 -

afstaelsen. Resten af den samlede anskaffel sessum betragtes som anskaffel sessum for de
i behold vaarende aktier og skal ved senere afstael ser fordeles efter de omtalte regler.

Der skal tilsvarende foretages en fordeling af den samlede anskaffelsessum i tilfadde,
hvor forskellige dele af af stael sen behandles efter forskellige skattemaessige regler.

Hvis aktierne har en palydende vaardi, sker fordelingen af den samlede anskaffel sessum
mellem af stede aktier og beholdne aktier pagrundlag af dennevaadi. Har aktierneikke
en palydende vaadi, dvs. der er tale om sakaldte no par value-aktier, fordel es anskaffel -
sessummen med et ens belgb pa hver eneste aktie. | tilfadde, hvor aktierne er forbundet
med forskellige rettigheder, tages der altsdikke hensyn til aktiernesforskellige kursvaa-
dier ved fordelingen. Aktier med forskellige rettigheder holdes dermed ikke adskilt ved
opgerelsen af den samlede anskaffel sessum og fordelingen heraf. Hvor der indgéar kon-
vertible obligationer, opgares den nominelle vaardi af den konvertible obligation til den
nominelle vaardi af den eller de aktier, som obligationen kan konverterestil.

Eksempler:

| det efterfalgende findes en raskke eksempler paanvendel sen af gennemsnitsmetoden i
nogle amindeligt forekommende af stael sessituationer.

Eksempd - almindeligt delsalg af aktier i ét selskab

Transaktion M ellemregning Anskaffelses/
afstaelsessum

1. Kab af 100 aktier i A/Stil kurs Antal aktier x kurs

500 (100 x 500) 50.000 kr.
2. Kagb af 200 aktier i A/Stil kurs Antal aktier x kurs

800 (200 x 800) 160.000 kr.
Samlet anskaffel sessum (50.000 + 160.000) 210.000 kr.

Gennemsnitlig anskaffelsessum pr. | Samlet anskaffel sessum/antal aktier

aktie (210.000 / 300) 700 kr.
3. Salg af 180 aktier i A/Stil kurs Antal aktier x kurs
1.000 (180 x 1.000) 180.000 kr.
Samlet gennemsnitlig anskaffel - Antal solgte aktier x gns. anskaf-
sessum for solgte aktier felsessum pr. aktie

(180 x 700) 126.000 kr.

Gevinst Afstéel sessum - anskaffel sessum
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(180.000 - 126.000) 54.000 kr.

Anskaffel sessum for den resterende
beholdning af aktiernei A/S

Antal beholdte aktier x gns. an-
skaffel sessum pr. aktie

(120 x 700), eller

samlet anskaffel sessum - anskaf-
felsessum for de solgte aktier

(210.000 - 126.000) 84.000 kr.

Eksemplet illustrerer, hvordan gennemsnitsmetoden virker. Der er taleom, at den samle-
de anskaffelsessum for aktierne i det pagaddende selskab fordeles forholdsmasssigt
mellem de aktier der afstas og de aktier, der forbliver i portefaljen.

Den del af den samlede anskaffel sessum, der forholdsmaessigt kan henfarestil de solgte
aktier, laaggestil grund for beregningen af gevinst eller tab i forbindel se med af stael sen.

Den resterende del af den samlede anskaffel sessum er anskaffel sessum for deikke-solgte
aktier og skal fordeles forholdsmasssigt ved senere af stael ser.

Eksempeé - udnyttelse af tegningsretter til unoterede aktier

Transaktion M ellemregning Anskaffelses/
afstaelsessum
1. Kab af 200 aktier i A/Stil kurs Antal aktier x kurs
500 (200 x 500) 100.000 kr.
2. Tildeling af tegningsretter i for- | Antal aktier ifglge tegningsretter x
holdet 4:1 til tegning til kurs 400 tegningsbel gb pr. aktie
(ret til tegning af 50 nye aktier) (50 x 400) 20.000 kr.
Samlet anskaffel sessum (100.000 + 20.000) 120.000 kr.
Gennemsnitlig anskaffelsessum pr. | Samlet anskaffel sessum/antal aktier
aktie/aktier ifglge tegningsret og aktier ifglge tegningsretter
(120.000 / 250) 480 kr.
3. Udnyttelse af tegningsretter Anskaffelsessummen er alerede
indgaet ved tildelingen - udnyttel-
sen giver ikke anledning til noget. -
4. Salg af 100 aktier i A/Stil kurs Antal aktier x kurs
600 (100 x 600)
(40 pct. af beholdning) 60.000 kr.
Samlet gennemsnitlig anskaffel - Antal solgte aktier x gns. anskaf-
sessum for de solgte aktier felsessum pr. aktie
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(100 x 480) 48.000 kr.
Gevinst Afstéel sessum - anskaffel sessum
(60.000 - 48.000) 12.000 kr.

Anskaffel sessum for den resterende | Antal beholdte aktier x gns. an-
beholdning af aktiernei A/S skaffel sessum pr. aktie

(150 x 480), eller

samlet anskaffel sessum - anskaf-
felsessum for de solgte aktier
(120.000 - 48.000) 72.000 kr.

Eksemplet viser, hvordan tildeling og udnyttelse af en tegningsret til unoterede aktier
pavirker opgerelsen efter gennemsnitsmetoden. Tegningsretten medregnes i gennem-
snitsmetoden (som en aktie) alerede ved tildelingen. Det forhold, at tegningsretten
udnyttes og bliver til en aktie, giver ikke anledning til aendringer i opgerelsen af den
gennemsnitlige anskaffel sessum for aktierne.

Aktionaaren kan ogsa vadge at sadge den tegningsret, der er tildelt fra sel skabet.

Eksemped - salg af tildelte tegningsr etter til unoterede aktier

Transaktion M ellemregning Anskaffelses/
afstaelsessum

1. Kab af 200 aktier i A/Stil kurs Antal aktier x kurs

500 (200 x 500) 100.000 kr.
2. Udstedel se af tegningsretter i Antal aktier ifglge tegningsretter x
forholdet 4:1 til tegning til kurs400 | tegningsbelgb pr. aktie
(ret til tegning af 50 nye aktier) (50 x 400)
20.000 kr.

Samlet anskaffel sessum (100.000 + 20.000) 120.000 kr.
Gennemsnitlig anskaffelsessum pr. | Samlet anskaffel sessum/antal aktier
aktie/aktier i falge tegningsret og aktier i falge tegningsretter

(120.000 / 250) 480 kr.
Tegningskurs pr. aktie (4 tegningsretter 4100 kr.) 400
Kursvaadi pr. aktie 480
Vadifald pr. aktie, der kan tegnes (500-480) 20
Tegningsforhold 4.1
Vaadi pr. tegningsret (100/4) -(20/4) 20




- 116 -

3. Salg af tegningsretter
(200 tegningsretter a 100 kr. - der

Antal tegningsretter x vaadi pr.
tegningsret

skal 4 tegningsretter til at tegneen | (200 x 20%)
aktie) 4.000 kr.
Anskaffelsessum for afstdedeteg- | Antal aktier i falge tegningsretter x
ningsretter kurs

(50 x 480) 24.000 kr.
4. Avance Afstéel sessum (salgssum + teg-

ningsbel gb) - anskaffel sessum

(4.000 + 20.000) - 24.000 0 kr.
Samlet anskaffel sessum efter salg Antal beholdte aktier x gns. an-
af tegningsretter skaffel sessum pr. aktie

(200 x 480) €eller

samlet anskaffel sessum - anskaf-

felsessum for de solgte aktier

(120.000 - 24.000) 96.000 kr.
Gennemsnitlig anskaffelsessum pr. | Samlet anskaffel sessum/antal aktier
aktie (96.000 / 200)

480 kr.

5. Salg af 80 aktier i A/Stil kurs Antal aktier x kurs
600 (80 x 600)
(40 pct. af rest-beholdning) 48.000 kr.
Anskaffelsessum for afstede aktier | Antal aktier x gns. anskaffelsessum

pr. aktie

(80 x 480) 38.400 kr.
Avance Afstael sessum - anskaffel sessum

(48.000 - 38.400) 9.600 kr.
Anskaffel sessum for den resterende | Antal beholdte aktier x gns. an-
beholdning af aktiernei A/S. skaffel sessum pr. aktie

(120 x 480), eler

samlet anskaffel sessum - anskaf-

felsessum for de solgte aktier

(96.000 - 38.400) 57.600 kr.

Eksemplerne daskker ogsa aktieretter, hvor der ikke sker betaling i forbindelse med
udnyttelsen af aktieretten. Det er blot et spergsma om at satte 0 ind, hvor der regnes
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med tegningsbel gb i forbindel se med tegningsretterne.

Efter geddenderegler pavirker tildeling og udstedel se af tegningsretter de gennemsnitlige
anskaffelsessummer. | forbindelse med avanceopgerelsen ved senere salg, ska de
gennemsnitlige anskaffel sessummer derfor omberegnes.

For at gare det mere enkelt at sadge en tegningsret til barsnoterede aktier er deri £ 5
indsat en bestemmel se, der medferer, at salg af disse tegningsretter beskattesi forbindel -
se med salget, uden at det pavirker beregningen af den gennemsnitlige anskaffel sessum.
Der sker saledes beskatning af den fulde afstéelsessum i forbindelse med salget, nar
tegningsretten er tildelt, og af forskellen mellem af stael sessum og anskaffel sessum, nar
tegningsretten er kabt.

Eksemped - salg af kabte tegningsr etter til bersnoterede aktier

Transaktion M ellemregning Anskaffelses/
afstaelsessum

1. Kgb af 200 tegningsretter 4100
kr. - der skal 4 tegningsretter til at

tegne en aktie 3.500 kr.
2. Salg af tegningsretter Antal tegningsretter x vaadi pr.
tegningsret
(200 % 20)
4.000 kr.
3. Avance Afstéelsessum - anskaffelsessum

(4.000 - 3.500)

500 kr.

Til 827
Bestemmelsen svarer til § 6, stk. 6, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Hvis minimumsudliodningen i en udloddende forening ikke foretages, anses den
manglende betaling for en forhgjelse af anskaffel sessummen for den oprindelige andel.
Bestemmelsen skal ses i sammenhaang med, at geren af andelen beskattes af
minimumsudlodningen som udbytte jf. ligningslovens § 16 C, stk. 15, selvom
minimumsudl odningen ikke udbetal es.

Det er en betingelse, at den manglende udbetaling ikke af foreningen behandles som et
nyt indskud, der foreger gerens nominelle andele i foreningen. Tilsvarende forhgjes
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anskaffelsessummen heller ikke, hvor der er tale om en likvidationsudlodning, jf.
ligningslovens 8 16 A, stk. 1, 4. pkt.

Hvis starrelsen af den ikke udbetalte minimumsudiodning ikke kan dokumenteres
fastsedtes den til O kr.

Reglen om forhgielse af anskaffelsessummen finder ogsd anvendelse pa
investeringsforeningsbeviser, der beskattes efter lagerprincippet, selvom
investeringsforeningen ikke er omfattet af Radets direktiv nr. 85/611/EQF. Hvisandelen
er anskaffet far indkomstarets begyndel se forhgjes primovaardien med den manglende
effektive betaling. Hvis andelen er anskaffet efter indkomstarets begyndelse forhgjes
anskaffel sessummen med den manglende effektive betaling.

Til §28
Til stk. 1

Bestemmelsen svarer til § 2 b, stk. 3, 2. pkt., 8 3, stk. 5, 0og § 6, stk. 8, i den nuvaaende
aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmel sen nedsattes anskaffel sessummen for aktier, nér aktierneer erhvervet i
forbindel se med et kapitalindskud foretaget i tilknytning til indfriel se eller nedbringelse
af en fordring.

Det er en forudsagning for anvendel se af reglen, at indskuddet er foretaget i det sel skab,
der er debitor for den indfriede/nedbragte fordring, eller i et selskab, hvori debitor ger
mere end 25 pct. af aktie- eller anpartskapitalen.

Endvidere er det en forudsaetning, at kapitalindskuddet direkteeller indirekte er foretaget
af en a dei bestemmelsens nr. 1-6 opregnede personer eller selskaber.

Endelig er det en forudsagning, at indskuddet anvendes til at betale gadden til indsky-
deren m.fl. Der er dog ingen faste graanser for den tidsmaessige sammenhaang mellem
indskuddet og geddsindfrielsen eller gad dsnedbringel sen.

Det er ikke en forudssgning for anvendel se af reglen, at nedbringel sen eller indfrielsen
svarer til en samlet ordning mellem en skyldner og dennes kreditorer.

Nedsadtelsen af anskaffel sessummen opgeres som det belgb, hvormed den indfriede
fordrings palydende overstiger fordringens kursvaardi pa indfriel sestidspunktet. Er der
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tale om nedbringel se af en fordring, opgares nedsadtel sen som det bel gb, den nominelle
vaadi af den nedbragte del af fordringen overstiger kursvaardien paindfriel sestidspunktet
for dennedel af fordringen. Ved opgarel sen af fordringenseller delfordringenskursveaardi
ses bort fra det foretagne indskud. Der ses sdledes bort fra den foregelse af
debitorsel skabets indre vaardi, som forarsages af indskuddet.

Hvisselskabet i stedet for at nedbringeeller indfri fordringen bruger kapitalindskuddet til
at kabe vaardipapirer, som lagygestil sikkerhed for fordringen, vil dettei nogle situationer
blive betragtet somindfrielse af den hidtidigefordringi forbindel se med udstedel seaf en
ny fordring. Sikkerhedsstillelsen indebasrer sdledes, at der ikke ansesfor at vagreidentitet
mellem den tidligere usikrede fordring og den sikrede fordring, som er opstaet efter
kapital udvidel sen og sikkerhedsstillel sen. Sddanne situationer er omfattet af veansreglen
dlerede i dag. Der kan dog vaze situationer, hvor en kapitaludvidelse anvendes til
sikkerhedsstillelse, og somi dagikke er omfattet af vaarnsreglen. | dissesituationer er det
derfor efter gaddende regler muligt at omga vaarnsreglen ved at lade selskabet tille
sikkerhed for fordringen i stedet for at nedbringe eller indfri fordringen

Den situation, hvor selskabet i stedet for at nedbringe eller indfri fordringen vadger at
stille sikkerhed for fordringen, kan efter omstaandighederne anses for en indfrielse af
fordringen i forbindel se med udstedel se af en ny fordring. Sikkerhedsstillelsen indebaarer
saledes, at der ikke ansesfor at vagre identitet mellem den tidligere usikrede fordring og
den sikrede fordring, som er opstaet efter kapitaludvidelsen og sikkerhedsstillelsen.
Sadanne situationer er omfattet af vaansreglen. Der kan dog vegre situationer, hvor en
kapitaludvidelse anvendes til sikkerhedsstillelse, og som i dag ikke er omfattet af
vaansreglen. | disse situationer er det derfor efter gaddende regler muligt at omga
vaansreglen ved at |ade sel skabet stille sikkerhed for fordringen i stedet for at nedbringe
eller indfri fordringen.

Med henblik pa at lukke for denne omgaelsesmulighed foreslas det at udvide
bestemmelsen til ogsa at omfatte den situation, hvor selskabet stiller sikkerhed for
fordringen i stedet for at nedbringe eller indfri fordringen.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til § 2 b, stk. 3, 2. pkt., 8 3, stk. 5, 0g § 6, stk. 9, i den nuvaaende
aktieavancebeskatningslov.

Ved bestemmel sen er fastsat, at regleni stk. 1 om nedsadtel se af anskaffel sessummen for
aktier erhvervet i forbindelse med et kapitalindskud foretaget i tilknytning til indfrielse
eller nedbringelse af en fordring eller sikkerhedsstillelse for en fordring aene finder
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anvendel se, safremt et eventuelt tab pa den indfriede fordring eller pakautionen for den
indfriedefordringikkeville vaare fradragsberettiget for kreditor eller kautionisten for den
pagad dende fordring. Tilsvarendegadder for den tidligere kreditor eller kautionist for den
pagad dendefordring, nar fordringens eller kautionsforpligtel sens overdragel semaanses
for sket i forbindel se med kapitalindskuddet.

Til §29
Bestemmel sen svarer til § 6, stk. 10, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmelsen skal belgb, der udloddes fra et anpartsselskab, fragdi den samlede
anskaffelsessum for anparterne, safremt det udloddede belgb i medfer af reglerne i
ligningslovens8 16 A, stk. 8, (henvisningeni den gaddendelovtekst til stk. 9 skal rettelig
vage en henvisning til stk. 8) ikke er medregnet ved opgarelsen af anpartshaverens
skattepligtigeindkomst. Anskaffel sessummen skal sal edes kun nedsagtes med den del af
det udloddede bel @b, der er skattefrit efter reglernei ligningdovens§ 16 A, stk. 8. Resten
af den samlede anskaffel sessum betragtes som anskaffel sessum for dei behold vearende
anparter.

Ligningslovens§ 16 A, stk. 8, omfatter bel gb, der udloddesi forbindel se med en kapital-
nedssdtelse i anpartsselskaber med en anpartskapital, der ikke overstiger nominelt
225.000 kr. Det er efter den pagad dende bestemmel se en betingel sefor skattefriheden, at
anpartskapitalen i selskabet er blevet forhgjet i perioden fra og med den 6. december
1991 til og med den 31. maj 1996, eller at anpartssel skabet er stiftet i denne periode.
Endvidere gadder skattefriheden kun for belgb, der er udloddet i forbindelse med en
kapital nedsedtel se, der er anmeldt til Erhvervs- og Sel skabsstyrelseni periodenfraden 1.
juni 1996 til og med den 30. september 1997. Skattefriheden omfatter kun den del af det
udloddede belgb, der ikke overstiger den nominelle vaardi af de annullerede anparter.

Til §30
Til stk. 1

Aktieavancebeskatningslovensregler gadder for gevinst og tab ved afstaelse. Ved afsté-
else forstas salg, bytte, bortfald og andre former for afhaandel se.

Det forhold, at aktierneikke laangere eksisterer som falge af sel skabets konkurseller en
tvangsopl gsning af selskabet, er omfattet af begrebet af stael se.

Hvis en aktionag afstér aktier i et selskab, der er under likvidation, behandles en s&dan
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af stéel se som andre af stéel ser, forudsat at der er tale om en reel afstéel se.

Foretages der vedtesgtssendringer i et selskab, som indebager en andring af aktiernes
rettigheder, sidestilles dette efter praksisi vissetilfad de med en afstael se. Det beror paen
konkret bedgmmelse af sagens omstaandigheder, hvorvidt vedtsagtseendringen ma
sidestilles med afstael se. Ved denne vurdering vil der navnlig skulle hensestil indhol det
af andringerne, herunder om de rettigheder, der er knyttet til en aktiepost, gennem en
vedtaggtsaandring far et sd vassentligt andet indhold, at der reelt ikkelaangereer identitet
mellem aktierne far og efter aandringen. Endvidere vil der skulle henses til aktionaa-
kredsens sammensadning - herunder om selskabet er gjet af fa aktionaaer, der eventuelt
har et interessefadlesskab, eller om selskabet er get af en bred kreds af investorer -
sammenhol dt med bevasggrundene for vedtasgtsaandringerne, og hvad der i avrigt opnas
herved savel skattemaessigt som gkonomisk.

V edtagytseendringer, der medfarer en forskydning af aktionaarernes gkonomiskerettighe-
der, f.eks. ved aandring af retten til udbytte, udbyttefordelingen eller en fastfrysning af
kursveardien for en del af aktierne, vil normalt vagre at ansefor en sdvaesentlig indholds-
maessig andring, at disse tilfad de skattemasssigt vil vaare at sidestille med af stael se.

Aendres de gkonomiske rettigheder knyttet til en aktieklasse, f.eks. ved ophesevelse af en
ret til forlods udbytte, mens der formelt ikke foretages aandringer i andre aktieklasser, vil
ogsaaktier tilharende andre akti ekl asser kunne ansesfor af staet, i det andringen medferer
en forskydning af de gkonomiske rettigheder, som ogsa bergrer de aktier, som ikke
umiddelbart er berart af vedtaagtsaandringen.

V edtasgtsaandringer, der alene angér aktiernes stemmeret, farer kun undtagel sesvistil, at
der skattemasssigt anses for at foreligge afstéel se. V edtasgtsaandringer, der alene angar
stemmeretten kan f.eks. vaae aandringer, der betyder, at der knyttes stemmeret til en
aktieklasse, amndringer hvor der foretages en opdeling i aktieklasser med forskellig
stemmeret eller andringer, som indebager forskydning af stemmeret indenfor en eksi-
sterende aktieklasseopdeling.

| forbindelse med vedtasgtsaandringer kan der statueres afstaelse, uanset om aktierne
fysisk set ombyttes eller g.

En ombytning af aktier med aktier i et andet selskab sidestilles med afstael se. Aktieom-
bytningen kan dog vaare omfattet af successionsregleni § 36, saledes at selve ombytnin-

gen ikke udl@ser en af stael sesbeskatning.

Ombytning af aktier i samme selskab, men med forskellige rettigheder sidestilles i
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praksis med af stael se, uanset aktierne har samme kursvaadi.

En ombytning af addre aktier med nye aktier i samme selskab, sdledes at de addre aktier
og de nye aktier i realiteten er identiske, sidestillesikke med afstael se. Dette kan f.eks.
vagetilfaddet, hvis selskabet har skiftet navn eller aandret stykstarrelse for aktierne.

Begrebet bortfald omfatter f.eks. den situation, hvor en aktieret eller tegningsret beholdes
til udlgbstidspunktet, uden at retten er gjort gad dende.

Begrebet andreformer for afhaandel se omfatter f.eks. en tvangsindlgsning efter reglernei
aktiesel skabslovens & 20 b og ¢ om indl@sning af minoritetsaktionaarer ved opnégl seaf en
gierandel med tilsvarende stemmeret pa mere end 90 pct.

Hvor der er tale om et aktiesalg med tilbagekab af aktierne efter en kort periode, behand-
les salget som en af stéel se omfattet af aktieavancebeskatningslovensregler, safremt der
maansesfor at haveforeligget enredl kursrisiko mellem salget og tilbagekabet. Der kan
normalt anses for at have foreligget en reel kursrisiko, hvis salget er sket ad normale
kanaler, dvs. bank eller bersmaggler. Det gar ingen forskel, at aktiesal get og til bagekabet
sker mellem interesseforbundne parter, nar blot der i den periode, som forlgber mellem
salget og tilbagekabet, har foreligget en reel mulighed for aandringer i kursen, som ikke
har vaare uden betydning for parterne. Er kravet om reel kursrisiko m.m. ikke opfyldit,
betragtes salget i forhold til aktieavancebeskatningsloven som om, det ikke har fundet
sted.

Et selskabs salg af egne aktier til aktionagerne i samme forhold, som aktionagrerne |
forvejen gjer aktier i selskabet, sidestilles ikke med afstéelse, men med overkurs ved
aktietegning og er dermed skattefri. Sker salget i et andet forhold, behandles sel skabets
salg af egne aktier derimod som en almindelig af stéel se omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens regler.

Ved en bortgivelse eller et salg af aktier til barn, fonde og lign. kan overdrageren have
betinget afhaandel sen sdledes, at der ikke kan antages at vaare sket nogen afhaandel se af
aktierne. Har overdrageren f.eks. forbehol dt sig udbytteretten, herunder ret til fremtidige
fondsaktier anses en afhaandelse i forhold til aktieavancebeskatningsloven sdledesikke
for at havefundet sted. Som et andet eksempel pabetingel ser, der betyder, at afhaandelse
ikke kan anses for at have fundet sted i forhold til aktieavancebeskatningsloven, kan
naevnes den situation, hvor overdrageren har forbehol dt sig stemmeretten samtidig med,
at der er palagt modtageren indskramkninger i dennesret til at disponere over aktierne.

Overdragel se af aktier mellem samlevende aggtefadler, jf. kildeskattelovens § 4, udl aser
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iIkke aktieavancebeskatning eller adgang til at fradrage tab. Heller ikke overdragelse
mellem asgtefadler i forbindel se med separation eller skil smisse behandles som af stael se.
Den amytefadle, der far aktierne overdraget, indtraader i den anden aagtefadles tilling med
hensyn til anskaffel sestidspunkt, anskaffel sessum og de omstaendigheder under hvilke
aktierneer erhvervet. Ligeledesindtrasdesi skattemaessige rel evante aandringer i aktiernes
status under den anden agytefad |l es gertid. Endvidere indtraeder aggtefadlen i den anden
amptefad|es skattemaessige stilling, for savidt angdr en eventuel hovedaktionaarstatus. For
definitionen af en hovedaktiona se § 4 og bemaakningerne hertil.

Konverteringen af konvertible obligationer til aktier i det pagad dende selskab har ikke
skattemaessige konsekvenser.

Til stk. 2

Det foredas tydeliggjort, at anvendelsen af begrebet afstaelse i denne lov ikke kun
dakker avanceopgarelser efter realisationsprincippet, men ogsa de situationer, hvor
avanceopgarel sen sker efter lagerprincippet. Begrundel sen for praeciseringen er, at der
blandt andet er skabt usikkerhed om, hvorvidt gevinst og tab opgjort efter lagerprincippet
er gevingt og tab ved afstaelse. Dette gadder eksempelvis i forhold til reglen om
begramnsning af fradrag for tab med skattefrie udbytter.

Til §31
Til stk. 1

Bestemmel sen svarer i princippet til 89, stk. 1, i den nuvaaende aktieavancebeskatnings-
lov.

Bestemmelsen fastd ar, at erhvervel se og af stael se ved gave, arveforskud og arv ansesfor
henholdsviskab og salg. Det foreslds samtidig praeciseret, at bestemmelsenikkegadder i
det omfang, erhververen succederer i overdragerens skattemaessige stilling.
Overdragelse ved gave vil f.eks. kunne foreligge, hvor aktier overdrages vederlagsfrit
eller hvor en aktionaa, der har faet tildelt en ret til at tegne aktier i selskabet til en kurs
under markedskursen, overdrager denne tegningsret vederlagsfrit.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til § 9, stk. 2, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.
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Efter bestemmel sen sidestilles erstatnings- og forsikringssummer med af stael sessummer.
Til 32

Til stk. 1

Bestemmelsen svarer til § 9, stk. 3, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmelsen fastsl &, at den skattepligtigesindskud af aktier m.v. i en ratepension, en
kapital pension, en sel vpensi oneringsordning, en barneopsparingsordning og en boligop-
sparingsordning anses for afstael se.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til § 9, stk. 4, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmel sen fastdl ér, at den skattepligtiges udlodning af aktier m.v. fraen ratepension,
en kapitalpension, en selvpensioneringsordning, en bgrneopsparingsordning og en
boligopsparingsordning anses for erhvervelse.

Til §33
Bestemmelsen svareretil 89, stk. 5-13, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmelsen sker der afstdelsesbeskatning i ale tilfaedde, hvor en
investeringsforening eller et investeringsselskab amdrer skattemaessig status.
Konsekvensen for investor er, at andelene anses for afstaet pa det tidspunkt, som
aandringen har virkning for.

Skift fra aktiebaseret udloddende forening til obligationsbaseret e ler blandet udloddende
forening anses ikke for statusskift. Tilsvarende anses overgang fra akkumulerende
forening til udloddende forening ikke for statusskift. | disse situationer beskattes
afstéelsen af beviset efter omdannelsen efter foreningens kvalifikation pa
salgstidspunktet. Som anskaffel sessum bruges de oprindeli ge anskaffel sessummer og de
oprindelige anskaffel sestidspunkter.

Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 9, stk. 5, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmelsen handler om beskatningen, nar en bevisudstedende akkumulerende
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foreningen som naevnt i selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 5 a, et investeringssel skab
eller en udloddende investeringsforening bliver et interessentskab eller en kontofgrende
investeringsforening, uden at foreningen opl gses.

Overgangen sidestilles med ophgr a foreningen mv. og afstéelse af
investeringsforeningsbeviset m.v.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til § 9, stk. 6, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Hviset selskab, der er omfattet af en af skattepligtsbestemmelsernei sel skabsskatteloven
omdannes til et investeringsselskab efter § 19, stk. 2, anses omdannelsen som et
skattemaessigt statusskift. Konsekvensen er, at aktierne i selskabet anses for afstaet.

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til § 9, stk. 7, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmelsen forklarer, hvad der menes med aandring af skattemaessig status. Ved
amndring af skattemaessig status forstas, at gevinst og tab pa foreningens m.v. aktiver
beskattes efter andreregler end deregler, som foreningen m.v. tidligere har faet beskattet
sine gevinster og tab efter.

Ikke alle aandringer i foreningen m.v. anses for et skift af skattemaessig status. En
andring af en udloddende aktiebaseret forening, jf. & 21 til en udloddende
obligationsbaseret eller blandet forening omfattet af § 22, anses ikke for en aandring af
skattemaessig status.

En andring fra udloddende obligationsbaseret eller blandet forening jf. § 22, til en
udloddende aktiebaseret forening, jf. 8 21 anses som udgangspunkt heller ikke for en
aandring af skattemaessig status. Hvis aandringen skyldesforeningensvalg som naanti 8
21, stk. 2, sa anses det dog for en andring af skattemaessig status.

En aandring fra status som akkumul erende forening som naevnt i sel skabsskattelovens 8
1, stk. 1, nr. 5 a, til status som udloddende forening, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1,
anses ikke for aendring af skattemaessig status.

En andring a en forening, som foretager den summariske opgerelse af
minimumsudlodningen, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 15, sadan at denne bestemmelse
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ikke laangere anvendes, anses altid som aandring af skattemaessig status.
Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til § 9, stk. 8, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Ved opgarelsen af gevinst og tab efter stk. 1, opgeres handelsvaardien af gjerandele og
investeringsforeni ngsbeviser efter fradrag af udlodninger optjent i det foregdende ar, hvor
foreningen m.v. var skattepligtig efter den hidtidige bestemmelse. Hvis det er en
udloddende investeringsforening, som skifter skattemaessig status, udger fradraget altid
mindst minimumsud|odningen.

Til stk. 5
Bestemmelsen svarer til § 9, stk. 9, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Hvor en akkumulerende investeringsforening, et investeringssel skab eller en udloddende
investeringsforening skifter skattemaessig status, sker aandringen med virkning fra
begyndel sen af foreningens eller sel skabetsindkomstar. Ved opgerel sen af gevingt og tab
paejerandelen eller investeringsforeni ngsbeviset henf gres gevinsten/tabet til dagen efter
statussandringen.

Til stk. 6
Bestemmel sen svarer til § 9, stk. 10, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Det farsteindkomstar efter en andring af skattemaessig statustil et investeringssel skab,
jf. 819, skal primovaadien paaktier udstedt af investeringssel skabet nedsaetes med den
faktisk udbetalte udlodning, der stammer fradet foregdende ar. Bestemmel sen gadder for
det farste & hvor aktierne er omfattet af § 19, stk. 1, og sikrer, at den vaadi, der er lagt til
grund som afstéelsessum i forbindelse med afstéel sesheskatningen som felge of
statusskiftet ogsd anvendes som primovaardi ved lageropgerel sen af gevinst og tab under
regel sadtet for investeringssel skaber.

Tilsvarende skal anskaffelsessummen for  investeringsforeningsbeviser |
investeringsforeninger, der har skiftet skattemaessig status, nedsadtes med udbetaling af
udlodning optjent det foregdende ar under det hidtidige regelsad. Er der tale om skift af
skattemaessig status fra udloddende investeringsforening til investeringssel skab, skal
andel ene mindst nedsagtes med minimumsudiodningen for det sidste &, hvor foreningen
blev beskattet som udloddende investeringsforening.
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Til stk. 7
Bestemmelsen svarer til 89, stk. 11, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.
Bestemmelsen fastslar, at aktier, som tilhgrer investeringsforeningen skal
opharsbeskattes, nar foreningen aandrer skattemaessig status, saledes at medlemmerne
fremover beskattes som deltagerei et interessentskab. Aktierne anses for afstéet pa det
tidspunkt, som aandringen har virkning fratil handel svaardien pa dette tidspunkt.
Til stk. 8
Bestemmelsen svarer til 8 9, stk. 12, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.
Bestemmelsen vedrerer interessentskabers aandring af skattemsessig status il
akkumulerende investeringsforeninger, jf. sel skabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 5aeller
investeringssel skaber, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
| disse situationer anses andringen af den skattemasssige status som afstéelse af
interessentskabets aktier pa det tidspunkt, som andringen har virkning fra, til
handel svaardien pa dette tidspunkt.
For foreningen/investeringssel skabet anses overgangen som en anskaffel se.
Til stk. 9
Bestemmel sen svarer til § 9, stk. 13, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.
Bestemmel sen vedrarer statusskift fra skattemaessig transparent enhed til selvstaandigt
skattesubjekt. Statusskiftet ansesikke for en af stael se af den skattemaessigt transparente
enheds aktier. For den fortsadtende forening, som efter statusskiftet beskattes som
selvstandigt  skattesubjekt, anses aktierne for anskaffet pa det oprindelige
anskaffel sestidspunkt til den oprindelige anskaffel sessum.

Til 834
Til stk. 1

Bestemmelserne svarer stort set til henholdsvis § 11, stk. 1 og 8§ 11, stk. 8, i den nu-
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vaaende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmel sen omhandler succession ved overdragelsei levendelive. Aktier kan sdledes
under visse betingel ser overdragestil andre dele af familien, uden at selve overdragelsen
udlgser beskatning hos overdrageren.

Anvendel se af reglerne om succession er for det farste betinget af, at overdragel sen sker
til overdragerensbearn, barnebarn, saskende, saskendes barn eller saskendes barnebarn.
Adoptivforhold og stedbarnsforhold sidestilles med naturligt slasgtskabsforhold.

Efter den nugaddende § 11, stk. 1, nr. 1, i aktieavancebeskatningsloven omfatter reglen
ogsa overdragelse til neae medarbejdere (personer omfattet af den nuveaende
aktieavancebeskatningslovens § 11 a— lovforslagets § 35). Dette aandres der ikke ved,
men efter lovforslaget fremgér det af § 35.

Som udgangspunkt er det for det andet en betingelse, at der er tale om overdragel se af
hovedaktionazaktier (se bemagkningerne til § 4). Denne betingelse gadder dog ikke i
forhold til aktier omfattet af § 18, stk. 1 eller 4 - andelei andelsforeninger ogi forhold til
aktier omfattet af 8 17 - nagingsaktier, jf. stk. 5.

Endvidere er det som udgangspunkt en betingel se, at den enkelte overdragel se af aktier
udger mindst 15 pct. af stemmevaadien. En overdragelse til flere personer i sameje
betragtes i denne sasmmenhaang som en enkelt overdragelse. | avrigt betragtes overdra-
gelsetil flere erhververe som flere overdragel ser. Den samlede stemmevaadi i sel skabet
opgeres, uden at sel skabets beholdning af egne aktier medregnes.

Er der tale om overdragel se af aktier omfattet af § 18, stk. 1 eller 4 - andelei andelsfore-
ninger eller aktier omfattet af 8 17 - nagringsaktier, er der mulighed for succession uanset
overdragel sens omfang, jf. stk. 5.

Overdragel se med succession er endelig for det fjerde betinget af karakteren og formuens
sammensagtning i det selskab, der overdrages aktier i. Der kan sdl edesikke succederesi
aktier i selskaber, hvisvirksomhed i overvejende grad bestar i udlejning af fast gjendom,
at ge kontanter, vaadipapirer eler lignende. Med formuleringen omfattes alle passive
pengeanbringelser s som kontanter, bankindestdender, finansielle kontrakter,
obligationer, aktier, anparter, andel sbeviser, investeringsforeningsbeviser m.v. Bortfor-
pagtning af landbrugseg endomme m.m. ansesikke i denne forbindelse for udlgning af
fast ggendom. Begrebet " overvejende grad” er neamere uddybet i stk. 6 - se bemagk-
ningerne hertil.
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Betingel sen vedrgrende aktiviteten i det underliggende selskab gadder ikkei forhold til
aktier omfattet af § 18, stk. 1 eller 4 - andele i andelsforeninger og i forhold til aktier
omfattet af § 17 - naaingsaktier, jf. stk. 5. Endvidere gadder betingelsen g heller i
forhold til aktier i et selskab, der driver naaring med keb og salg af vaardipapirer eller
finansieringsvirksomhed, f. stk. 5. Dette skyldes, at aktiviteten i den type selskaber er
handel med aktier og andre vaardipapirer, hvorfor der ikke er tale om passiv pengean-
bringel se.

Er der tale om overdragel se af aktier omfattet af § 19 (aktie, investeringsforeningsbeviser
m.v. udstedt af et investeringsselskab), er succession udel ukket.

Konvertible obligationer kan overdrages med succession, nar betingel serne er opfyldt.
Bortset frade situationer, hvor der er tale om konvertible obligationer omfattet af regler-
nei § 17 eller § 18, stk. 1 eller 4, skal kravet om overdragelse af mindst 15 pct. af
stemmevaadiernei selskabet sdledesvaae opfyldt, uanset at der ikke er knyttet stemme-
vaadier til konvertible obligationer. | dissetilfadde forudsadter succession derfor, at der
tillige overdrages aktier, der udger mindst 15 pct. af stemmevaadien.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til § 11, stk. 5, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Er betingel serne for succession opfyldt, indtreeder erhververen i overdragerens stilling.
Erhververen indtraader i overdragerens anskaffel sestidspunkter og anskaffel sessummer,
0g overdrageren beskattes ikke.

Til stk. 3

Bestemmel sen svarer til § 11, stk. 6, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Det er efter bestemmel sen en betingel se for succession, at erhververen er skattepligtig til
Danmark pa grund af sit hjemsted, og erhververen maikke i medfer af en dobbeltbe-
skatningsoverenskomst anses for hjemmehgrendei en fremmed stat, pa Feargerneeller i
Groanland.

Til stk. 4

Bestemmelsen svarer til § 11, stk. 7, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

| den nuvegende aktieavancebeskatningslovs § 11, stk. 7 er dog henvist til
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kildeskattelovens 8§ 33 C, stk. 12. Dette er rettet til kildeskattelovens § 33 C, stk. 13.
Aendringen er en konsekvens af lov nr. 394 af 6. juni 2002, hvor der indsadtes et nyt stk.
121 kildeskattelovens 8 33 C. Den hidtidige stk. 12 blev herved til stk. 13. Henvisningen
i aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 7, til kildeskattelovens § 33 C, stk. 12, blev dog
Ikke aandret som konsekvens heraf.

Bestemmel sen indebagrer, at der ikke kan ske overdragel se med succession, hvisder ved
overdragel sen konstateres et tab. Endvidereindebaaer det, at reglernei kildeskattel ovens
8 33 C om meddelelse af beslutningen om succession, andring af vaadiansadtel ser og
om skatteministerens mulighed for at fastssdte nsamere regler finder tilsvarende
anvendel se.

Til stk. 5
Bestemmelsen svarer til § 11, stk. 8, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

For det farstefastd ar bestemmel sen, at aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens
8§18, stk. 1 og 4 (andelsbeviser og andele i andelsforeninger) og 8 17 (naaingsaktier)
atid kan overdrages med succession, nar blot overdragelsen sker til den nzevnte
personkreds. Det vil sige, at successionsreglerne kan anvendes, uanset om betingel serne
om, at der er tale om hovedaktionagaktier, at aktierne repraesenterer 15 pct. af
stemmevaadieni sel skabet, samt betingel sernetil aktiviteteni det underliggende sel skab,
er opfyldt.

Dernaest fremgar det af bestemmelsen, at for aktier i et selskab, som driver naging med
kab og salg af vaadipapirer eler finansieringsvirksomhed, finder stk. 1, nr. 4 ikke
anvendelse. Det vil sige, at success onsreglerne kan anvendes, uanset om betingel sen om,
at selskabet ikke i overvejende grad foretager passiv pengeanbringelse, er opfyldt. Det
skyldes, at aktiviteten i den type selskaber e handel med veaadipapirer og
finansieringsvirksomhed, og derfor er der ikke tale om passiv pengeanbringel se.

Til stk. 6

Bestemmelsen svarer til § 11, stk. 9, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Bestemmelsen indeholder en definition af, hvorndr et selskabs aktivitet og formue i
overvejende grad bestdr i passiv pengeanbringel se.

Dette krav anses efter bestemmelsen for opfyldt, séfremt mindst 50 pct. af indteegterne
eller de samlede aktiver vedrarer passiv pengeanbringelseeller udigning af fast g endom.
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Séfremt 50 pct. eller mere af indtegterne stammer fra passiv pengeanbringelse og
gjendomsudlgjning set under ét, eller safremt 50 pct. €ller mere af de samlede aktiver
udgeres af passiv pengeanbringelse og udlejningsejendomme set under ét, si anses
kravet om overvejende grad for opfyldt, og der kan dermed ikke ske overdragel se med
succession.

Ved bedegmmelsen af, hvorvidt kravet om overveende grad er opfyldt for selskabets
indtaggter, tages gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar i selskabet. Har selskabet
eksiteret i mindre end tre &, foretages bedemmelsen ud fra de &, selskabet har
eksisteret. Ved indtaagter forstas den regnskabsmaessi ge nettoomsaetning tillagt summen
af evrigeregnskabsfarte indtaggter. | forhold til sel skabets aktivmasse skal bedemmel sen
béde foretages pa overdragel sestidspunktet og udregnes som gennemsnittet af de seneste
3 arsregnskaber. Det vil sige, at safremt sel skabets aktivmasse er sdledes, at mereend 50
pct. vedrarer den passive pengeanbringel se enten paoverdragel sestidspunktet eller efter
de seneste 3 ars gennemsnit, sa er kravet om overvejende grad opfyldt, og der kan ikke
succederesi aktierne.

Bedgmmel sesgrundlaget er sel skabets virksomhed i form af udlgning af fast endom og
besiddelse af kontanter, vaardipapirer eller lignende (passiv pengeanbringelse). Besid-
delse af andele omfattet af § 18 ansesi forhold til bedemmel sen ikke for besiddel se af et
vagdipapir. Sadanne andele anses i stedet for at tilhgre den driftsrelaterede del af
virksomheden.

Ved afgarelsen af, om sel skabets virksomhed i overvejende grad bestdr i passiv penge-
anbringelse, inddrages ogsa virksomhed i datterselskaber, hvor selskabet direkte eller
indirekte gjer mindst 25 pct. af aktiekapitalen. Heri ligger, at hverken vaadien eller
afkastet af aktiernei et dattersel skab medregnes ved bedemmel sen. | stedet medregnes
indteegter og aktiver i datterselskabet efter g erandelen ved bedagmmel sen.

Ved bedegmmelsen ses der bort fra indkomst ved udlgining af fast ggendom mellem
selskabet og et datterselskab eller ved udlejning mellem dattersel skaber. Lejeindtaggter
ved et selskabs udlgjning af en af selskabet get fast g endom til datterselskabet eller
omvendt, og lgeindtasgter ved et datterselskabs udlgining af en af selskabet get fast
giendom til et andet datterselskab, skal ved bedgmmelsen hverken medregnes til den
aktive eller til den passive ddl af virksomheden.

| forhold til bedammel sen anses endvidere fast gendom, som udleges mellem sel skabet
og et datterselskab eller mellem datterselskaber, ikke som en udleningsgjendom -
forudsat at | gjer anvender ggendommeni driften. Det vil sige, at vaardien af den del af den
udlgede gendom, som anvendes i Igjers drift, skal medregnes til den aktive del af
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virksomheden. En gendom anses for anvendt i lgers drift, hvis den anvendes som
domicilgiendom, til produktion €eller lignende. Ejendomme, som lejer videreudlger til
tredjemand, anses derimod ikke for anvendt i lgjers drift. Safremt en gjendom delvis
anvendes af Igjer i driften, mens en del videreudlejestil tredjemand, sa skal den del af
gjendommen, der anvendesi driften medregnestil den aktive del af virksomheden, mens
den del, der videreudlges, anses for en udle ningsejendom.

Holdingsel skaber vil som udgangspunkt opfylde betingel sen om passiv pengeanbringel se
I overvegiende grad, dvs. ingen adgang til overdragelse med succession, idet deres
aktivitet oftest udelukkende er at besidde aktier i et datterselskab. De kan derfor ikke
anses for et reelt erhvervsaktivt selskab. Reglen om, at det er indtasgter og aktiver i
dattersel skabet, der skal medregnes ved bedgmmelsen og ikke afkastet og vaadien af
datterselskabsaktierne, betyder imidlertid, at aktierne i et holdingselskab, som er
holdingselskab for et reelt erhvervsaktivt datterselskab, vil kunne overdrages med
succession, safremt de gvrige betingelser er opfyldt.

Overdragel se af beviser i investeringsforeninger vil som udgangspunkt vaare omfattet af
reglerne om overdragel se med succession, forudsat at betingel serne er opfyldt, herunder
betingelsernei stk. 1. Imidlertid er investeringsforeningernes vaesentligste aktivitet pr.
definition passiv pengeanbringel se, og investeringsforeningernes handel med vaadipa
pirerne m.v. er ikke omfattet af naaingsbegrebet. Reelt er overdragel se af investerings-
foreningsbeviser med succession derfor udel ukket.

Til §35

Bestemmelsen svarer til § 11 ai den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Bestemmelsen giver mulighed for skattemaessig succession efter reglerne i § 34 om
familieoverdragel ser ved overdragelse af aktier til en naamere kreds af medarbejdere.

Henvisningen til § 34 indebager, at alle betingelser i § 34 for skattemaessig succession i
levende live til familiemediemmer skal vaare opfyldt efter den foresl dede bestemmelse
bortset fra, at den pagad dende medarbejder ikke behaver at vaare et familiemedlem. Det
indebazrer, at der skal vage tale om hovedaktionagraktier. Det indebazrer endvidere, at den
enkelte overdragel se skal udgare mindst 15 pct. af stemmevaadien.

Det indebazrer yderligere, at der er taleom aktier i et selskab m.v., hvisvirksomhed ikkei
overvejende grad bestdr i udlgjning af fast endom, besiddel se af kontanter, vaadipapirer
eller lignende som afgraanset i § 34, stk. 6. Dette medfarer, at der ikke kan succederesi



-133-

aktier | selskaber, der i overvglende grad vedrarer finansielle aktiver afgraanset som 50
pct. eller mere af de samlede aktiver.

Det indebazrer endelig, at aktierne ikke ma vaae omfattet af § 19.
Der henvisesi gvrigt til bemagkningernetil 8 34.
Til stk. 1

1. pkt., indeholder afgraasningen af den personkreds, der kan erhverve aktier med
succession. Afgraansningen af personkredsen sker udelukkende efter medarbe derens
arbejdsmaessige tilknytning til selskabet.

Der er to betingel ser for den arbedsmaessige tilknytning til selskabet. Det er for det farste
en betingel se, at medarbejderen inden for de 4 seneste afsluttede indkomstéar skal have
vaaet ful dtidsbeskadftiget i sammenlagt mindst 3 &r i det pagad dende selskab. Demindst
3 arsfuldtidsbeskadftigel se kan fordeles valgfrit i flere perioder over hele 4 ars perioden.
Betingel sen vedrarer medarbejderens egneindkomstar. Dette har betydning i detilfadde,
hvor medarbgderen og det selskab, hvor medarbgderen er ansat, ikke har
sammenfaldende indkomstar. Som hovedregel har ansatte et indkomstar svarende til
kalenderdret.

For det andet er det en betingel se, at den paged dende medarbejder padet tidspunkt, hvor
overdragelse af aktier sker, e ansat pa det vilkdr, a vedkommende er
ful dtidsbeskadftiget, jf. nedenfor. Er kun den ene betingel se opfyldt, kan der sdledesikke
overdrages aktier med succession. Reglen betyder eksempelvis, at hvis medarbe deren
har vaaret ansat i selskabet i 3 ar, men perioden 13 6-8 &r tidligere, kan der ikke ske
succession.

Der stillesikke krav om, at aktiernei de sidste 4 indkomstar skal have den samme gjer,
ligesom der ikke stilleskrav om, at virksomheden i sel skabet skal veare den samme, have
samme omfang eller intensitet i hele perioden.

2. pkt., indebagrer, at der kan skesuccessioni aktier i et selskab, som er koncernforbundet
med det sel skab, som den ansatte paoverdragel sestidspunktet er ful dtidsbeskadtiget i, nér
den ansatte i sammenlagt mindst 3 & inden for de sidste 4 indkomstar har vaaet
fuldtidsbeskadftiget i et eller flere selskaber inden for koncernen. Det vil sige, at nar den
padgaddende person er  fuldtidsbeskadftiget i et koncernsdskab  pa
overdragel sestidspunktet og i sammenlagt mindst 3 & inden for de sidste 4 ar har veaet
fuldtidsbeskadtiget i et eller flere koncernselskaber, kan der ske overdragelse med
succession i alle de selskaber, der indgdr i koncernen. Der kan sdledes ogsa ske
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overdragelse i et koncernselskab, som den pagaddende adrig har vaget
fuldtidsbeskadtiget i.

Det fremgdr endvidere af bestemmelsens 3. pkt., a ved opgerelsen af
fuldtidsbeskadtigelse efter 2. pkt.,, kan deltidsbeskadtigelse 1 to dler flere
koncernforbundne sel skaber sammenl agges sdl edes, at den samlede beskadftigelsei de
pagad dende sel skaber svarer til ful dtidsbeskadtigel se.

Det er efter 4. pkt., en betingelse, at selskaberne savel i de 4 indkomstar, hvor
medarbejderen skal have varet ansat i et koncernforbundet selskab i samlet mindst 3 ar,
som paoverdragel sestidspunktet er koncernforbundne. Det er dermed ikketilstragkkeligt,
at selskaberne i de 4 sidste indkomstar for sa vidt angar egne indkomstar har veaet
koncernforbundne, idet kravet er, at selskaberne i den periode, der (mindst) svarer til
medarbejderens 4 sidste indkomstar, har vaaret koncernforbundne.

Reglen har betydning i de tilfadde, hvor medarbejderen og selskaberne ikke har
sammenfal dendeindkomstar, typisk fordi selskaberne har forskudt indkomstar i forhold
til kalenderaret. Det vil sige, at medarbejderen i sammenlagt mindst 3 &r af de sidste 4
indkomstar (medarbejderens indkomstar) skal have vagret ansat i et koncernforbundet
selskab. Og i disse 4 indkomstar skal selskaberne have vaaret koncernforbundne.

Koncernforbundne selskaber er defineret ved en henvisning til kursgevinstiovens § 4,
stk. 2. Som koncernforbundne selskaber anses selskaber og foreninger, hvor samme
aktionagkreds direkte eller indirekte gler mere end 50 pct. af aktiekapitalen i hvert
selskab eller direkte eller indirekte rader over mere end 50 pct. af stemmerne i hvert
selskab.

En medarbejder kan sdledes succederei aktiernei et modersel skab, som gjer mindst 50
pct. af aktierne i et datterselskab, uanset at medarbejderen inden for de sidste 4
indkomstar kun har vagret fuldtidsbeskadtiget (i mindst 3 ar) i dattersel skabet.

Ved fuldtidsbeskadtigelse lasgges der ved anvendelsen af § 35 afgerende vasgt pa, at
medarbejderens ansadtelse har et sddant omfang, at der for den pagaddende i en
sammenlagt periode pa 3 & skal betales ATP-bidrag for et fuldti dsbeskaeftiget mediem
som lgnmodtager. V ed ful dti dsbeskadtigel se pa tidspunktet for overdragel se af aktierne
kan der ligeledes lamges afgarende veagt pa, at den pagaddende er ansat pa sadanne
vilkar, at der skal betales ATP-bidrag for et ful dti dsbeskagfti get medlem. Den foresl dede
ordning vil ogsa kunnefinde anvendel se for medarbejdere, der ikke er omfattet af ATP-
ordningen. For ansatte for hvilke der ikke skal betales ATP-bidrag, eksempelvisansattei
udenlandske koncernselskaber, kan der ved afgarelsen af, om den pageddende er
ful dtidsbeskadftiget, ligel edes laagges afgarende vaagt pa, at medarbejderen er ansat pa
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sadanne vilkar, at hvis ansadtelsen var i en dansk virksomhed, ville der skulle betales
ATP-bidrag for et fuldtidsbeskadtiget medlem.

Til stk. 2

Det fremgér af bestemmelsen, at hvis de overdragne aktier som neevnt i stk. 1 er
modtaget af overdrageren som vederlag ved en fusion, spaltning, tilfarsel af aktiver eller
aktieombytning inden for de seneste 4 indkomstdr, kan fuldtidsbeskadtigelse i det
indskydende eller erhvervede sel skab medregnes, nér ful dti dsbeskadtigel sen efter stk. 1
skal opgares. Den foresldederegel er ikke begramset til kun at geddefor detilfad de, hvor
overdrageren har erhvervet aktierne som vederlag ved en skattefri disposition, men finder
ogsa anvendelse, nar erhvervelsen er sket ved en skattepligtig overdragel se.

Til stk. 3

Det fremgar af bestemmelsen, at hvis det selskab m.v., der har udstedt de overdragne
aktier, er etableret ved omdannel se af en personligt g et virksomhed inden for de seneste
4 indkomstdr, kan en fuldtidsbeskadtigelse i denne virksomhed medregnes ved
opgaerelsen af fuldtidsbeskadtigelsen efter stk. 1. Reglen er ikke begraanset til kun at
gaddedetilfad de, hvor omdannel sen af den personligt g edevirksomhed er sket skattefrit
efter lov om skattefri virksomhedsomdannel se.

Til §36
Til stk. 1

Bestemmel sen svarer til § 13, stk. 1, 1.-4. pkt., i den nuvaarende aktieavancebeskatnings-
lov.

Efter bestemmelsen er der under visse betingel ser adgang til succession paaktionagrsiden
I situationer, hvor et selskab helt eller delvist erhverver kapitalen i et andet selskab
(uegentlig fusion).

Ved succession forstas, at ombytningen ikke udl gser beskatning hos aktionaarerne, og at
de modtagne aktier anses for anskaffet pa samme tidspunkter, til samme anskaffel ses-
summer og i samme hensigt som de ombyttede aktier.

Bestemmelsen omfatter ombytning af aktier, hvor det erhvervende og det erhvervede
selskab enten er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 31 fusionsdirekti-
vet, eller er selskaber, der svarer til danske aktie- og anpartsselskaber, men som er
hjemmehgrendei lande uden for EU. For savidt angar definitionen af begrebet ombyt-
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ning se bemaa’kningerne til stk. 2.

Afgerelsen af, om der er tale om et aktie- eller anpartssel skabslignende sel skab, tradfesi
forbindel se med ansggningen om tilladel se til ombytningen - seherom nedenfor. Det er i
denne forbindel se ansggeren, der gennem forelagygel se af oplysninger om sel skabet og
om de regler, selskabet er undergivet, skal kunne dokumentere, at der er tale om et
selskab, som svarer til et dansk aktie- eller anpartssel skab.

Ved afgarelsen laggges saaligt vaagt pa felgende: Der skal veare tale om et erhvervsdri-
vende sel skab med en fast indskudskapital, i hvilket ingen af deltagerne hagfter personligt
for selskabets forpligtel ser, men hvor hadtel sen er begraanset til den af deltagerne ind-
skudte kapital og selskabets avrige formue, og som er undergivet en retlig regulering.
Dog kan der ogsa lamyges vasgt pa andre momenter. Mindre vassentlige fravigelser i
forhold til danske aktie- og anpartssel skaber bevirker dogikke, at tilladel setil succession
vil vaare udel ukket.

Aktionagernei det erhvervede sel skab har ved ombytning af aktier adgangtil beskatning
efter reglernei fusionsskattelovens 8 9 og § 11. Som fusionsdato ansesi denne sammen-
haang datoen for aktieombytningen.

Det falger af fusionsskattelovens § 11, at de modtagne aktier i skattemaessig henseende
behandles, som om de var erhvervet pa sammetidspunkt og for samme anskaffel sessum
som de ombyttede aktier. Safremt de ombyttede aktier ansesfor omfattet af 8817, 18, 19,
2109 22, anses de modtagne aktier ligeledes for omfattet af disse bestemmel ser.

Sker der i forbindelse med aktieombytningen en ombytning af unoterede aktier med
bersnoterede aktier, anses aktierne for overgaet til en status som barsnoterede. Ligeledes
vil aktier kunne anses for overgaet til status som unoteret, hvis bersnoterede aktier
ombyttes med unoterede aktier.

Aktier i det erhvervede sel skab ansesfor afhaandet til tredjemand i det omfang, de veder-
laegges med andet end aktier i det erhvervende selskab, jf. fusionsskattelovens § 9.
Afhaandelsen beskattes efter aktieavancebeskatningslovens regler. Afstael sessummen
sadtestil et belgb lig kursveardien pa datoen for aktieombytningen.

Det er en betingelse for, at aktieombytningen kan ske med succession, at ombytningen
gennemfaresinden for en periode pa hgjst 6 maneder regnet fra den fgrste ombytnings-

dag. Se stk. 4 og bemaarkningerne hertil.

Endvidere er det en betingel se, at der fratold- og skatteforvaltningen er opnaet tilladel se
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til aktieombytningen. Told- og skatteforvaltningen kan fastsedte saalige vilkar for
tilladel sen.

Tilladelse til ombytning meddeles, hvis de materielle betingelser er opfyldt, og det
skannes, at hovedformalet eller et af hovedformaene med ombytningen ikke er skat-
teundgéel se eller skatteunddragel se. Sidstnaaynte moment fremgar af fusionsdirektivet,
som bl.a. er implementeret ved § 131 den nuvaaende aktieavancebeskatningslov. Hvis
det skannes, at der ikke er grundlag for at givetilladel se uden saaligevilkar, kan der bl.a.
stilles et vilkar, der betinger tilladel sens opretholdelse af, at vaesentlige aandringer i de
forhold, der ligger til grund for tilladel sen, anmeldestil told- og skatteforvaltningen forud
for aandringernes gennemfearelse. Der vil dermed vaare pligt til at anmelde vaesentlige
aandringer i koncernstrukturen og € erforhol dene, samt i andre forhold der kan betyde en
aandret vurdering af grundlaget for tilladelsen.

Til stk. 2
Bestemmel sen svarer til § 13, stk. 2, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Bestemmel sen indeholder en definition af begrebet ombytning af aktier. Definitionen
svarer til definitionen i fusionsdirektivet.

Ved ombytning af aktier forstds den transaktion, hvorved et selskab erhverver en andel i
et andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opnér flertallet af stemmerne i
dette selskab. Det er yderligere en forudssgning, at de aktier eller anparter, der tilharer
aktionagerne i det erhvervede selskab, vederlasgges med aktier eller anparter i det er-
hvervende selskab og eventuelt en kontant udligningssum.

Ombytningsdefinitionen indebamrer, at der ikke ma ske formueforskydning.

Det hindrer ikke, at det selskab, som erhverver aktierne, ansesfor at opfylde kravet om
erhvervelse af flertallet af stemmerne, hvis det selskab, der erhverver aktierne,
umiddelbart efter aktieombytningens spaltes efter fusionsskattelovens § 15 a.

Til stk. 3

Bestemmelsen svarer til § 13, stk. 3, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.
Ogsa efter denne bestemmelse er der under visse betingel ser adgang til succession pa

aktionassiden i situationer, hvor et selskab helt eller delvist erhverver kapitaleni et andet
selskab (uegentlig fusion).
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Bestemmel sen kan anvendesi tilfadde, hvor sel skaberneikke opfylder de krav til begre-
bet selskab, som stilles efter stk. 1. Endvidere kan bestemmelsen anvendes som et
supplement til reglernei stk. 1 og 2. Reglerne kan saledes anvendes, hvor selskaberne
opfylder kravet til begrebet selskab efter stk. 1, og hvor det erhvervende selskab efter at
have opnaet flertallet af ssemmernei det erhvervede selskab erhverver den resterende del
af aktiekapitaleni det erhvervede sel skab. Det er dog en forudsagning, at betingel sen om
vederlaeggel se er opfyldt. Se om denne betingel se nedenfor.

Efter bestemmel sen kan tol d- og skatteforvaltningen givetilladel setil, at der under visse
betingelser ikke sker beskatning efter reglerne i 88 8, 12-14, 17-19, 21 og 22, hvor et
selskab erhverver hele aktiekapitalen i et andet selskab, eller hvor et selskab, der i
forvejen ger aktier i et andet selskab, erhverver resten af aktiekapitalen i det andet
selskab. Reglerne i fusionsskattelovens 88 9-11 finder tilsvarende anvendelse. For en
omtale af fusionsskattelovens § 9 og 8§ 11 se bemagkningerne til stk. 1. |
fusionsskattelovens 8§ 10 er fastsat, at det erhvervende sel skab ikke skal medregne gevinst
og tab pa aktier, der annulleres i forbindelse med fusionen, ved indkomstopgerel sen.
Vedragrende meddelelse af tilladel se til ombytning se tillige bemaarkningerne til stk. 1.

Det er en betingelse, at de aktier eller anparter, der tilhgrer aktionagrerne i det andet
selskab, alene vederlaagges med aktier eller anparter i det farste sel skab og eventuelt en
kontant udligningssum.

Det er endvidere en betingelse, at transaktionen gennemfares inden for en periode pa
hgjst 6 maneder regnet fraden farste ombytningsdag. Se stk. 4 og bemaarkningerne hertil.

Safremt de ombyttede aktier er anskaffet som led i aktionaaens nagingsve, jf. § 17,
anses de modtagne aktier sal edes ogsa for nagingsaktier. Er deombyttede aktier omfattet
af 8 18 eller § 19, vil de modtagne aktier tilsvarende blive anset for omfattet af de
respektive bestemmel ser.

Det forhold, at en ombytning allerede er foretaget, for tilladelse foreligger, er ikkei sig
selv til hinder for, at tilladelse til succession gives.

Til stk. 4
Bestemmel sen svarer til § 13, stk. 4, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Det falger af bestemmelsen, at det i forhold til transaktioner som naevnt i stk. 1 og 3, er
en betingelse, at transaktionen gennemferes inden for en periode pa hgjst 6 maneder
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regnet fra den farste ombytningsdag.

Told- og skatteforvaltningen kan dispenserefrafristen. Overskridesfristen, og er der ikke
meddelt dispensation, anses aktieombytningen som skattepligtig.

Endvidere er det fastsat, at ombytning af aktier i skattemaessig henseende ikke kan ske
med tilbagevirkende kraft.

Til 837

Bestemmel sen indeholder en henvisning til de generelle regler i henholdsvis sel skabs-
skattelovens § 4 A og kildeskattelovens 8§ 9 om fastsadtelse af indgangsveardier, nar
skattepligten indtrasder. Disse bestemmelser omfatter ogsa aktier m.v.

Reglerne gar ud pa, at aktier m.v. anses for anskaffet pa det faktiske anskaffel sestids-
punkt til handelsvaardien patilflytningsti dspunktet.

Efter henholdsvis sel skabsskattelovens 8 4 A, stk. 5, og kildeskattelovens § 9, stk. 5,
finder reglerne ogsa anvendel se pa udenlandske selskaber og personer, der bliver be-
gramnset skattepligtige her i landet.

Ved bestemmel sen slas det samtidig fast, at reglernei § 40, der vedrarer tilbageflytning
efter en tidligere fraflytning, gar forud for reglerne i selskabsskattelovens § 4 A og
kildeskattelovens § 9.

Til 838
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 13 &, stk. 1 0g 2, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmelsen omhandler beskatning af urealiserede gevinster og tab pa aktier ved
fraflytning. Hensigten med bestemmelsen er at sikre dansk beskatning af gevinster og
tab, som e optjent under skattepligt til Danmark, men ikke redliseret ved
skattepligtsophar m.v.

Bestemmelsen er omformuleret, sdledes at kriteriet for beskatning er, at der er tale om
aktier, der er omfattet af skattepligt til Danmark, og hvor denne skattepligt opherer af
anden grund end den skattepligtiges ded. Hvisen person pagrund af bestemmel sernei en
dobbel tbeskatningsoverenskomst bliver hjemmehgrende uden for Danmark, sidestilles
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det med opher af skattepligt. Omformul eringen indebaarer dog ingen redlitetsaandringer i
forhold til de gaddende regler.

Reglerne omfatter personer, der har vaaet fuldt skattepligtige til Danmark efter kilde-
skattelovens 8§ 1 eller begramset skattepligtige efter § 2, stk. 1, nr. 4 (fast driftssted).
Reglerne omfatter desuden selskaber, der har vaaret begramset skattepligtige efter sel-
skabsskattelovens 8§ 2, stk. 1, litraa (fast driftssted).

For personer finder reglerne anvendel se, séfremt skattepligten efter kildeskattelovens § 1
opharer pagrund af fraflytning. Hvis personen i stedet bliver begramnset skattepligtig af
erhvervsvirksomhed med fast driftssted, anses aktier, der indgar i denne erhvervsvirk-
somhed dog ikke for realiseret.

En person kan endvidere blive omfattet af bestemmelsen, safremt vedkommende efter
bestemmel sernei en dobbel tbeskatningsoverenskomst bliver hjemmehgrendei en frem-
med stat, Faagerne eller Gregnland (flytning af skattemaessigt hjemsted). Hvis personen
efter flytningen af skattemaessigt hjemsted fortsat driver erhvervsvirksomhed med fast
driftssted i Danmark, anses aktier, der indgér i denne erhvervsvirksomhed, dog ikke for
realiseret.

For en person, der er begramnset skattepligtig her til landet af en erhvervsvirksomhed med
fast driftssted, jf. kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 4, finder reglerne anvendel se, safremt
personen ophgrer med at drive erhvervsvirksomhed gennem det faste driftssted. Dette
gad der dog ikke, hvis den begramsede skattepligt opharer, fordi den pagad dende bliver
fuldt skattepligtig til Danmark.

For selskaber m.v. finder reglerne anvendel se, hvis der er tale om et udenlandsk selskab
m.v., som er begramset skattepligtig af virksomhed med fast driftssted her i landet, jf.
sel skabsskattelovens § 2, stk. 1, litraa, og selskabet opharer med at have fast driftssted
eller overfarer aktier til hovedkontoret eller et andet fast driftssted i udlandet.

Reglerne omfatter ikke danske selskaber m.v., fordi selskaber, der er registreret i Dan-
mark ikke kan fa deres fulde skattepligt ophaevet ved at flytte (eandre hjemsted) til en
fremmed stat eller Feargerne.

Fraflytterbeskatningen omfatter kun aktier, hvor gevinst og tab var omfattet af dansk
skattepligt pa fraflytningstidspunktet.

For personer drejer det sig om alle former for aktier, dvs. amindelige aktier, jf. 88 12-
14, nagingsaktier, jf. § 17, andelsbeviser, jf. § 18, aktier og investeringsbeviser m.v.
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udstedt af investeringsselskaber, jf. 8 19, investeringsforeningsbeviser i udloddende
aktiebaserede foreninger, jf. 8 21, og investeringsforeningsbeviser i udloddende
obligationsbaserede eller blandede investeringsforeninger, jf. 8 22.

For selskaber drejer det sig om aktier, der er tilknyttet et fast driftssted, og dermed som
altoverveiende hovedregel om naaringsaktier.

Udenlandske selskaber m.v., der bliver skattepligtige af aktier ved oplasning eller ved
opher af skattepligtig virksomhed, skal undergives en afduttende ansadtel sg, jf. sel skabs-
skattelovens 8 7. Reglernei selskabsskattelovens 8 7 gadder ikke direkte for den situa-
tion, hvor aktierne ophgrer med at vaae en del af en skattepligtig erhvervsvirksomhed
med fast driftssted, uden at erhvervsvirksomheden opharer. Derfor er der indsat enregel
om, at selskabsskattelovens § 7 om afd uttende ansadtel se gad der tilsvarende for disse
aktier.

For personer indeholder ligningslovens § 32 D hjemmel til at fastsadte regler om afslut-
tende ansadtel se ved aandring af skattepligtsforhold og flytning af skattemaessigt hjem-
sted. Hjemlen er udnyttet ved bekendtgarelse nr. 962 af 12. oktober 2005.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 3, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Gevinster, der omfattes af bestemmel sen, beskattes pa samme méade, som gevinsterne
villeblive beskattet, hvisde var af stéet patidspunktet for fraflytningen m.v., idet vaardien
ved fraflytningen m.v. treader i stedet for af stael sessummen.

Ved opgarel sen af urealiseret gevinst og tab gad der de almindeligeregler om tabsfradrag
m.v. ligeledes. Der er imidlertid en ssalig begraansning i adgangen til at fradrage
urealiserede tab opgjort i forbindelse med fraflytningen m.v.

For tegningsretter, som typisk er unoterede, kan det vaae vanskeligt at fastsedte vaadien
pa fraflytningstidspunktet. Den skattepligtige kan derfor i forhold til tegningsretter i
stedet vadge a opgere den skattepligtige gevinst som forskellen mellem
udnyttel seskursen og kursen for den underliggende aktie patidspunktet for fraflytningen
m.v.

Den alternative opgerel sesregel gadder for alletegningsretter til aktier. Dvs. den gadder
for savel bgrsnoterede som unoterede tegningsretter, og uanset hvorledes den
skattepligtige har erhvervet tegningsretten — om tegningsretten f.eks. er erhvervet i



- 142 -

egenskab af aktionaa, som led i et ansadtel sesforhold eller er kabt.

Er der tale om en barsnoteret tegningsret kan den dternative regel ogsa anvendes, hvor
forskellen mellem udnyttelseskursen og kursen for den underliggende aktie pa
tidspunktet for fraflytningen m.v. matte fare til en lavere skattepligtig gevinst end en
opgerelse baseret pa den amindelige regel, dvs. barsvaadien af tegningsretten pa
fraflytningstidspunktet. Hvor der er tale om en kabt tegningsret eller en tegningsret, der
er modtaget som led i et ansatelsesforhold og beskattet (som Ign) pa
retserhvervel sestidspunktet, vil en opgerel se efter den alternativeregel fortsat skulleske
som forskellen mellem udnyttelseskursen og kursen for den underliggende aktie pa
tidspunktet for fraflytningen m.v. Hvis man ensker, at der skal tages hensyn til
kgbesummen/den tidligere beskattede vaardi, maman vad ge at foretage opgearel sen af den
skattepligtige gevinst efter den amindelige regel, dvs. som forskellen mellem
anskaffelsessummen og e belgb svarende til tegningsrettens vaadi  pa
fraflytningstidspunktet.

Beskatningen af den opgjorte skattepligtige gevinst af tegningsretten skal ske efter de
amindelige regler herfor.

Safremt medarbejderne pafraflytningstidspunktet m.v. endnu ikke har erhvervet endelig
ret til tegningsretten, skal medarbejderen pa dette tidspunkt efter praksis beskattes af den
skattepligtige gevinst, som eventualretten til tegningsretten reprassenterer.

Et urediseret tab pa amindeige aktier, naaingsaktier, andelsbeviser,
investeringsforeningsbeviser og aktier [ investeringssel skaber og
investeringsforeningsbeviser i obligationsbaserede eller blandede foreninger kan kun
fragd i urediseret gevinst pa andre aktier, der bliver skattepligtige i forbindelse med
fraflytningen, nar skatten beregnes efter stk. 1.

Bestemmelsen indebager, at tab pa aktier m.v., der som falge af fraflytningen anses for
realiseret, kun kan fradrages i gevinster pa aktier m.v., der som felge af fraflytningen
anses for realiseret. Herved foretages en nettoopgerelse af gevinster udlast af
fraflytningen. Et nettotab udlgst af fraflytningen kan ikke fradrages.

Der er tale om en vaansregel. | vaarnsreglen ligger, at der ikke kan ske modregning eller
fradrag i gevinster ved afstaelse af aktier inden opheret af skattepligten, og at et
urealiseret nettotab ikke kan fradrages i den gvrige skattepligtige indkomst eller den
avrige aktieindkomst.

Uden vaansreglen ville skattepligtige, der gjer aktier af den pageddende art, kunne opna
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enfordel ved at fraflytte. Deville kunne opnatabsfradrag pa aktierne samtidig med, at de
fortsat ger aktierne.

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 4, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Det er efter bestemmel sen en forudsagning for at blive omfattet af reglerne om fraflytter-
beskatning, at den pagaddende aktionsar har haft en langerevarende tilknytning til
Danmark.

Kun aktionaarer, der efter kildeskattelovens 8§ 1 og § 2 eller sel skabsskattel ovens § 2, har
vaget skattepligtigetil Danmark i en eller flere perioder pai alt mindst 7 & inden for de
seneste 10 & forud for fraflytningen m.v., er omfattet af reglerne. For sa vidt angar
perioder med begramset skattepligt, jf. kildeskattel ovens 8§ 2 og sel skabsskattelovens § 2,
medregnes kun perioder, hvor den begramsede skattepligt har omfattet gevinst og tab pa
aktier.

Hvis en personaktionaa inden for de seneste 10 &r i en periode har vaaet ful dt skatteplig-
tig og i en periode har vaaret begraanset skattepligtig, sammenlasgges disse skattepligts-
perioder ved opgerel sen af, om aktionaaen har vaaret skattepligtig til Danmark i mindst 7
ar.

Har aktionaaren erhvervet aktier frasin agtefad|e, og opfylder aggtefad|en betingel sen om
laangerevarende tilknytning til Danmark, sker der beskatning uanset varigheden af den
fraflyttende aktionaa's skattepligt.

Reglerne om fraflytterbeskatning gadder ligeledes skattepligtige, der har vagret skat-
tepligtige af urealiserede gevinster og tab ved frafl ytningen, men hvor denne skattepligt
er ophaevet, fordi aktionazren ved tilbageflytning pany bliver skattepligtig til Danmark.
Hvis aktionagrenigen flytter til udlandet, palignes der skat efter stk. 1, uanset varigheden
af skattepligtsperioden forud for den fornyede fraflytning. Beskatningen sker i disse
tilfadde pagrundlag af aktiernesveardi og gjertid patidspunktet for den fornyede fraflyt-
ning. Paligningen af skat efter stk. 1, finder sted, uanset at aktionaaren ved den fornyede
fraflytning er i besiddelse af andre aktier end ved den oprindelige fraflytning.

Endvidere gadder reglernefor aktionazrer, der ved erhvervel sen af aktierne er succederet
efter reglerne i 88 34 og 35. Opfylder overdrageren betingelsen om laangerevarende
tilknytning til Danmark, sker der beskatning uanset varigheden af aktionaaens
(successors) skattepligt. For s vidt angér aktionaaer, der har erhvervet aktierne ved
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udlodning med succession fra et dedsbo, der er skattepligtigt til Danmark, falger det af
reglerne i dedsboskattelovens § 35, stk. 1, 3. pkt., at aktionaaen er omfattet af
aktieavancebeskatningslovensregler om fraflytterbeskatning. Det vil sige, at der skal ske
beskatning ved fraflytningen uanset varigheden af aktionaaens (arvingens) tilknytning til
Danmark, nér blot afdede opfyldte betingelsen om laangerevarende tilknytning til
Danmark.

Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 7, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmel sen givesder fradrag i den beregnede skat for betalte udenl andske skatter
pa aktieavancer. Fradraget beregnes efter de samme principper som den amindelige
creditregel i ligningslovens § 33 om fradrag for udenlandske indkomstskatter.

Der gives kun fradrag for den udenlandske skat pa den del af gevinsten, der beskattesi
Danmark, og hgjst fradrag med et bel gb svarendetil den danske skat padennegevinst. Er
den udenlandske skat opgjort pagrundlag af en hgjere af stael sessum end den vaadi, der
er lagt til grund ved den danske beskatning, skal den udenlandske beskatning fordeles
forholdsmasssigt paden del af gevinsten, der er beskattet i Danmark og den del, der alene
er beskattet i udlandet. Den danske skat nedssdtes herefter med den del af den
udenlandske skat, der falder pa den dansk beskattede gevinst.

Hvis den udenlandske skat er hgjere end den danske, kan der hgjst ske nedsadtel se med
et belgb svarendetil den danske skat. Ved delafstéel sevil fradraget for den udenlandske
skat vagre begramset til den del af den danske skat, der forholdsmasssigt falder pa de
afstaede aktier.

Er der indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med tilflytningsstaten, begraanses
fradraget til den skat, som denne stat har et ubetinget krav pa efter overenskomsten.
Denne bestemmel se har betydning ved de dobbel tbeskatningsoverenskomster, hvor det er
accepteret, at Danmark som kildestat beskatter avancer ved afstaelse af aktier i danske
selskaber. Flytter en aktionaa i et dansk sel skab fraDanmark og bliver hjemmeharendei
en sadan overenskomststat, skal den danske skat, som bliver beregnet ved fraflytningen,
derfor ikke nedsadtes med den udenlandske skat, som beregnesi bopad sstaten ved senere
afstéel seaf aktierne. Ifalge dobbeltbeskatningsoverenskomsterne er det bopad sstaten, der
skal lempe sin beskatning.

Nar fraflytterbeskatningen indtrasder som felge af opher af begramset skattepligt, skal der
ikke skelempelsei den danske aktieavancebeskatning for en eventuel skat, der er betalt i
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den stat, hvor den skattepligtige er hjemmehgrende.

| de tilfadde, hvor et fast driftssted her i landet gjer aktier i et selskab, der er hjemme-
harendei en tredjestat, vil den danske beskatning dog kunne lempes under hensyntagen
til en eventuel aktieavancebeskatning i denne tredjestat.

Til stk. 5

Bestemmelsen svarer i hovedtrak til § 13 a, stk. 10, i den nuvagende
aktieavancebeskatningslov.

Hvis den skattepligtige ved frafl ytningen har betalt skatten af den urealiserede aktieavan-
ce, og den palignede skat senere nedsadtes eller bortfalder, fordi der er betalt skat i
udlandet, tilbagebetal es den for meget betalte skat efter anmodning.

Den for meget betalte skat tilbagebetal es med en rentegodtgerel se pa 6 pet. arligt. Godt-
gerelsen beregnes fra det tidspunkt, hvor skatten er indbetalt, til skatten tilbagebetal es.
Rentegodtgerel sen skal ikke medregnes ved opgarel sen af den skattepligtige indkomst.
Rentegodtgerel sen ydes af fradragsbel gbet (fradraget i den danske skat for de udenland-
ske skatter).

Til stk. 6
Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 51 den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmel sen omhandler reglerne for adgang til henstand med betaling af den skat, der
forfalder til betaling som falge af fraflytning.

Det er kun personer, der kan opna henstand, og der kan kun ydes henstand i de situatio-
ner, hvor beskatningen skyldes opher af den fulde skattepligt til Danmark eller det
forhold, at personen bliver hjemmehgrendei en fremmed stat, Faagerne eller Granland
som falge af bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Til 839

Til stk. 1 og 2

Bestemmelsen svarer stort set til 8 13 &, stk. 6, 1. og 2. pkt., og 8 13 a, stk. 9, i den
nuvagende aktieavancebeskatningsiov.
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Ved afstaelse of aktier eller ved aktionagens dad efter fraflytningen m.v. kan den
skattepligtige vadge at f& omberegnet den skat, der er pdlignet efter § 38. Ved
omberegningen opgares gevinst eller tab pa grundlag af den faktiske af stael sessum og
den faktiske gertid. Ejertidens laangde har betydning for opgerelse af gevinst pa
hovedaktionagraktier pAgrund af aftrapningsbestemmelseni § 47.

Gevinst eller tab opgeres for hver aktie for sig efter gennemsnitsmetoden. Den skat-
tepligtige kan sdledes for hver af de afstaede aktier vedge mellem veadien ved fraflyt-
ningen m.v. eller af stael sessummen. Det er uden betydning, om der i det enkeltetilfadde
bliver tale om gevinst eller tab. Den skattepligtige vil saledes kunne vad ge den mindste
gevinst (sterste tab) for hver aktiepost. Denne adgang til at fa den senere af stael sessum
lagt til grund aendrer ikke ved det forhold, at det er fraflytningen m.v., der udliaser
beskatningen, og at denne sker pa fraflytningstidspunktet m.v. Der er dlene tale om en
aandring af den oprindeligt beregnede skat.

Oberegningen kan vadges, uanset om aktionagren har faet henstand, eller om den
palignede skat er betalt ved fraflytningen. Det er dog en betingel sefor omberegningen, at
der indgives rettidig selvangivel se bade ved fraflytningen og ved den senere af stael se.

Aktionagen kan ved hver enkelt (del-)afstaelse vadge beregning efter § 38 eller om-
beregning efter § 39.

Vadger aktionagren at fa skatten omberegnet, opgares gevinsten som naevnt pagrundlag
af den faktiske af stael sessum og den faktiske g ertid. Ved skatteberegningen pagrundlag
af den faktiske af stael sessum kan tol d- og skatteforvaltningen efter de almindeligeregler
til sidesadte den opgjorte gevinst, hvis af stéel sen ikke er sket til en uafhaangig tredjemand,
og vilkarene afviger fra normale markedsvilkar.

Regleni § 38, stk. 2 om, at fradrag for urealiserede tab pa almindelige aktier, nagings-
aktier, andel sheviser og investeringsforeningsbeviser i obligationsbhaserede eller blandede
foreninger kun kan skei gevinst paandre aktier, der bliver skattepligtige ved fraflytning
m.v., finder ogsd anvendelse i detilfadde, hvor aktionaaren vad ger omberegning.

Aktionagen kan vadge at fastholde et urealiseret tab opgjort ved fraflytningen til mod-
regning i urealiseret eller realiseret gevinst. Dette gadder, selv om “tabsaktierne” er steget
i vaadi efter fraflytningen og afstaet med gevinst.

| relation til dedsboer omhandler omberegningsreglen den situation, hvor aktionaaen
blev fraflytterbeskattet ved flytning til udlandet og der i udlandet efter fraflytningen.
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Omberegningsreglen finder anvendelse i forhold til boer, hvor der indgar fraflytterbe-
skattede aktier, som ikke ved dedsfal det pany bliver omfattet af skattepligt til Danmark.
For boer, hvor der indgar fraflytterbeskattede aktier, som ved dedsfaldet pa ny bliver
omfattet af skattepligt til Danmark, f.eks. fordi en del af boet skiftes i Danmark og
aktierne indgar i denne del, er situationen derimod omfattet af reglernei § 38.

Omberegningen sker pagrundlag af ged dende regler paomberegningstidspunktet, uanset
om fraflytningen er sket far ikrafttraadel sestidspunktet for den nye lov.

Til stk. 3

Bestemmelsen svarer til § 13 a, stk. 6, 3.-6. pkt. i den nuvaaende aktieavancebe-
skatningslov.

Ved omberegning af skatten pa grundlag af faktisk afstaelse skal afstéel sessummen
forhgjes med alle udbytter udloddet efter fraflytningen, hvor den danske udbytteskat er
nedsat efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, samtidig med at udbytterne ikke er
skattepligtig indkomst i aktionaarens bopadsland. Reglen har sin baggrund i, at der ved
enhver udlodning af udbytte pa danske aktier m.v. skal indeholdes udbytteskat, idet der
dog efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst kan blive tale om hel eller delvis
nedsadtelse af udbytteskatten. Den danske skat, der er betalt af udbytterne, kan
modregnes i avanceskatten efter samme principper som i ligningslovens 8§ 33. Det vil
sige, at aktieavanceskatten nedsagtes med den danske skat pade udbytter, der medregnes
ved beregningen af denne skat, men sl edes at aktieavanceskatten hgjst kan nedsztestil
O kr.

Til stk. 4

Bestemmelsen svarer til 8§ 13 a, stk. 11, og § 1, stk. 2, 3. pkt., i den nuvagende
aktieavancebeskatningslov.

Safremt den skattepligtige efter fraflytningen far tildelt aktieretter €ller tegningsretter
behandles disse retter samt aktier, der erhverves ved udnyttelse af detildelte retter, som
devar erhvervet samtidig med de aktier, som retterne knytter sigtil (moderaktierne). Ved
tegningsretter forstas i denne forbindelse en ret til at tegne aktier til en kurs, der pa
tildelingstidspunktet er lavere end markedskursen.

For savidt angar konvertible obligationer og aktier erhvervet ved konvertering af disse,
gadder tilsvarende, at de ansesfor erhvervet samtidig med moderaktierne, hvisobligatio-
nerne er erhvervet ved udnyttelse af tildelte tegningsretter.
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Til stk. 5

Bestemmelsen svar til § 13 a, stk. 6, 7.-10. pkt. i den nuvaaende aktieavancebeskatnings-
lov.

Hvis en aktionag, hvis skat ved fraflytningen m.v. er blevet opgjort efter § 38, efterfal-
gende afstér aktiernetil det udstedende selskab, kan der ikke ske omberegning af skatten
pagrundlag af den faktiske afstaelse.

Der kan dog godt ske omberegning som falge af, at salget af aktien skal behandles efter
udbyttereglerne, fordi salget sker til det udstedende selskab, nar skatteyderen er
begramnset skattepligtigt af salget til det udstedende selskab. Omberegningen giver her
mulighed for at lempe pa en dobbeltbeskatning.

Den skat, som efter ligningslovens § 16 B er betalt af af stael sessummen, kan fragai den
skat, der er beregnet efter § 38 pa fraflytningstidspunktet m.v. Hvis den af stéel sessum,
der beskattes efter ligningslovens § 16 B, er hgjere end den vaadi, der er lagt til grund
ved beskatningen efter § 38, kan der dog ikke ske nedslag for den del af § 16 B-
beskatningen, der vedrarer vaardistigningen efter fraflytningen. Fradraget kan hgjst vaae
af samme starrelse som den skat, der efter 8 38 er beregnet af gevinsten af de samme
aktier.

Til stk. 6

Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 7, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.
Se bemagkningernettil § 38, stk. 4.

Til stk. 7

Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 10 i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Bestemmel sen indehol der regler om rentegodtgarel se ved tilbagebetaling eller bortfald af
indbetalte skattebel gb.

Hvis den skattepligtige ved frafl ytningen har betalt skatten af den urealiserede aktieavan-
ce, og den palignede skat senere nedsadtes eller bortfalder, fordi den skattepligtige
gevinst opgares efter den faktiske af stael sessum, tilbagebetal es den for meget betate skat
efter anmodning.
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Den for meget betalte skat tilbagebetal es med en rentegodtgerel se pa 6 pet. arligt. Godt-
gerelsen beregnes fra det tidspunkt, hvor skatten er indbetalt, til skatten tilbagebetal es.
Rentegodtgerel sen skal ikke medregnes ved opgearel sen af den skattepligtige indkomst.
Rentegodtgerelsen ydes af hele det skattebelab, der er betat vedrerende de afstéede
aktier.

Til 840
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 8, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Den skat, der er palignet ved fraflytningen m.v. bortfalder i detilfadde, hvor aktionaaen
pany bliver skattepligtig til Danmark, saledes at aktierne bliver omfattet af de almindeli-
geregler i aktieavancebeskatningsloven. Skatten bortfalder for de aktier, der er i behold
padet tidspunkt, hvor aktionaaren pany bliver omfattet af deamindeligeregleri aktiea-
vancebeskatningsloven. Bestemmelsen omfatter ogsa den situation, hvor aktionaarens
dedsbo omfattes af skattepligt til Danmark, og aktierne som falge heraf bliver omfattet af
de aimindelige regler i aktieavancebeskatningsloven.

Ved senere af stéel se af aktier, mens aktionaaren er omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens almindelige regler, behandles aktieafstéglsen i det hele efter de almindelige regler
med udgangspunkt i den oprindelige anskaffel sessum (faktiske anskaffel sessum eller en
eventuel senere indgangsvaadi) og det faktiske anskaffel sestidspunkt for aktierne.

Hvis aktionaaren har betalt de palignede skatter ved fraflytningen, ydes der ved tilbage-
betalingen af de for meget betalte skatter en rentegodtgaerel se, jf. stk. 2.

| den situation, hvor der pany er indtradt skattepligt til Danmark, men hvor aktierne er
afstéet i perioden mellem fraflytningen og tilbageflytningen samtidig med, at den skat-
tepligtige dels har undladt at selvangive gevinst eller tab pa aktier omfattet af fraflyt-
ningsbeskatningen efter § 38, dels har undladt at give meddel el se om af stael sen, anses
aktierne for afstaet pa fraflytningstidspunktet.

Skatten er forfalden ved fraflytningen m.v., dabetingel sernefor henstand ikke er opfyldt.
Er skatten ikke betalt ved fraflytningen, beregnes der renter efter de generelleregler for
forrentning af skattekrav, idet der dog ogsa i disse tilfadde vil kunne gives fradrag for
udenlandske skatter efter § 38, stk. 4. Aktionagen kan ikke vadge at f& omberegnet
skatten efter § 391 og med, at aktierne ansesfor afstaet pafraflytningstidspunktet. Hertil
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kommer, at betingelseni § 39, stk. 2, ikke er opfyldt.
Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til § 13 &, stk. 10 i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Bestemmel sen indehol der regler om rentegodtgerel se ved tilbagebetaling eller bortfald af
indbetalte skattebel gb.

Hvis den skattepligtige ved frafl ytningen har betalt skatten af den urealiserede aktieavan-
ce, og den palignede skat senere bortfalder, fordi aktionaarens skattepligt til Danmark
genindtraeder, tilbagebetal es den for meget betalte skat efter anmodning.

Den for meget betalte skat tilbagebetal es med en rentegodtgerel se pa 6 pet. arligt. Godt-
gerelsen beregnes fra det tidspunkt, hvor skatten er indbetalt, til skatten tilbagebetal es.
Rentegodtgerel sen skal ikke medregnes ved opgearel sen af den skattepligtige indkomst.
Rentegodtgerel sen ydes af betalte skatter vedragrende de i behold vaarende aktier.

Til 8§41
Til stk. 1

Bestemmel sen svarer til delstil 813 b, stk. 1, i den nuvaarende aktieavancebeskatnings-
lov.

Overdragel seaf aktier mellem samlevende aggtefad | er udl gser normalt ikke aktieavance-
beskatning, jf. kildeskattelovens § 26 A og § 26 B.

Efter bestemmelsen gadder reglernei kildeskattelovens 8 26 A og 8§ 26 B ikke for over-
dragelse af aktier til en aggtefadle, der er hjemmeharendei udlandet, pa Faargerneeller i
Granland, selv om agytefadlerne begge er fuldt skattepligtige og skattemaessigt samle-
vende efter reglernei kildeskattelovens § 4. Den agytefad|e, der modtager aktier, kanikke
succedere i den overdragende asgtefad|es skattemaessige stilling. Der indtraeder derfor
efter bestemmel sen beskatning hos den overdragende agytefad | e.

Overdragelse af aktier til den samlevende agtefadle, der er hjemmehgrende i udlandet,
behandles i det hele efter aktieavancebeskatningsl ovens amindelige regler om afstéelse
af aktier til tredjemand.

Dader ved overdragel sen af aktier m.v. til en asgtefadlei udlandet sker en faktisk afsta-
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else, finder reglernei 88 38-40 ikke anvendelsei dissetilfadde.

Efter gaddende praksis udlgser en overdragel se af aktier som led i en bodeling i forbin-
delse med separation eller skilsmisse normalt ikke aktieavancebeskatning. Den aggtefad-
le, der far tillagt aktier, som hidtil har tilhgrt den anden aagtefadle, succederer i sidst-
naevntes skattemasssige stilling vedrgrende de pageddende aktier.

Det foreslas imidlertid, at adgangen til succession afskagesi de situationer, hvor der i
forbindel se med bodelingen ved en separation eller skilsmisse sker overdragel se af aktier
til en aagtefadle, der er hjemmehgrende i udlandet, pa Feagerne eler i Grenland.
Overdragel sen vil dermed udl gse beskatning hos overdrageren, idet overdragelsen i det
hele behandles efter aktieavancebeskatningslovens amindelige regler om afstaelse.
Reglernei 88 38-40 finder ikke anvendel se.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til 8 13 b, stk. 2, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Ved bestemmel sen fastslas, at af stéel sestidspunktet er overdragel sestidspunktet, og at
af stéel sessummen er aktiernes handelsvaardi pa overdragel sestidspunktet.

Til §42
Til stk. 1

Det foredl3s, at loven traader i kraft dagen efter bekendtgarelseni Lovtidende, og at den
skal have virkning for afstéel ser, der finder sted den 1. januar 2006 eller senere.

Til stk. 2

Det foresl s, at den hidtidige aktieavancebeskatningslov, jf. lovbekendtgerel se nr. 835 af
29. august 2005, ophaeves med virkning for af stéel ser, der finder sted den 1. januar 2006
eller senere.

Til §43

Bestemmel sen omfatter en rakke searlige overgangsregler for selskaber m.v. Der er for
det farste tale om en raekke ikrafttraedel sesregler, der er gad dende efter den nuvaaende
aktieavancebeskatningslov, og som fortsat skal vaare gad dende, selv om den nuvaarende
aktieavancebeskatningslov ophaeves, jf. 8 42, stk. 2. Der er endvidere tale om salige
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regler om overgang fra beskatning efter den nuvaaende aktieavancebeskatningslov til
beskatning efter denne lov.

Til stk. 1

Det foresdlds, at selskabers tab pa almindelige aktier, der er afstaet efter en gertid pa
mindre end tre &, og som er konstateret far den 1. januar 2006, kan fradragesi gevinster
konstateret den 1. januar 2006 eller senere, efter reglernei § 8, stk. 2 og 3. Endvidere
indeholder bestemmelsen en saalig regel for selskaber med forskudt indkomstar.

Adgangen til fradrag for disse tab har til forma at sikre, at der ogsa fremover er
fradragsret for disse tab.

For selskaber mv. med kalenderdrsregnskab har reglen betydning for tab, som er
konstateret far den 1. januar 2006, og som efter de hidtil geddende regler kan fremfares
til indkomstéaret 2006 og senere. Dissetab vil sledesfortsat kunnefradragesi gevinster i
indkomstaret 2006 og fremfares efter de foresldede regler til senere &, hvis deikke kan
udnyttes i indkomstéaret 2006.

For selskaber mv. med forskudt indkomstéar far forslaget falgende konsekvenser:

Hvisf.eks. sel skabetsindkomstar 2006 er startet den 1. oktober 2005, vil uudnyttedetab
fraindkomstéret 2005 og tidligere efter de hidtil gaddende regler kunne fremfares til
indkomstéret 2006. Tabene kan fradrages i gevinster i indkomstaret 2006. | perioden
frem til den 1. januar 2006 i gevinster omfattet af den hidtil gaddende 8§ 2 i
aktieavancebeskatningsloven ogi perioden fraog med den 1. januar i gevinster omfattet
af 8 8i lovfordaget. Udnyttes de fremfarte tab ikke (fuldt ud) i indkomstaret 2006 vil de
kunne fremfares til indkomstéret 2007 efter de foreslaede regler. Tilsvarende regler
foreslas at gadde for tab, der konstateres i indkomstéret 2006. For sa vidt angar
modregning i gevinster i det indkomstar, som er i gang den 1. januar 2006, vil sddanne
tab kunne modregnesi gevinster konstateret far den 1. januar 2006 omfattet af den hidtil
gad dende aktieavancebeskatningslovs 8§ 2 og i gevinster konstateret den 1. januar 2006
eller senere omfattet af § 8i lovforsaget.

Modregningen kan for tab omhandlet af bestemmelsen skei gevinster pa almindelige
aktier med en gjertid pamindre end 3 ar.

Ved lov nr. 313 af 21. mg 2002, er indfert regler om tidsubegraenset adgang til at
fremfare tab pa aktier. ZEndringen har virkning for tab, som er opstaet i indkomstaret
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2002 eller senereindkomstér. Tab opstaet i indkomstaret 2001 eller tidligereindkomstar
kan fortsat kun fremferesi 5 &r. Herefter forad der tabet.

Aktietab konstateret i indkomstaret 2000 kan sdl edes fremfgres til modregning senest i
indkomstaret 2005. Tilsvarende kan tab opstaet i indkomstaret 2001 fremferes til
modregning senest i indkomstaret 2006. Alletab opstaet i indkomstar far 2000 er sdledes
pr. den 1. januar 2006 enten udnyttet eller forad det.

For tab paaktier, som er konstateret far indkomstaret 2002, foresl as den hidtil gaddende
5-arige gramse for fremfarsel af underskud viderefert. | bestemmelsen er sdledes
foresldet, at tab opstaet i enten indkomstaret 2000 €ller i indkomstaret 2001 alene kan
fremfares til modregning senest i henholdsvis indkomstéaret 2005 eller 2006.

De nye regler skal have virkning fra den 1. januar 2006. Hvis selskabet har
fremadforskudt indkomstar, vil indkomstéaret 2005 farst udl gbe efter den 1. januar 2006.
Der er derfor ogsd behov for sikre fortsat adgang til fremfarsel af uudnyttede tab
konstateret i indkomstaret 2000.

Til stk. 2

Der et tale om en viderefarel se af ikrafttraadel sesregleni § 6, stk. 2, i lov nr. 358 af 19.
maj 2004.

Ved lov nr. 358 af 19. ma 2004 blev reglen om begramsning af selskabers fradrag for
tab, nér der er modtaget skattefrit udbytte pa de paged dende aktier, andret. ZEndringen
gik ud p3, at skattefrit udbytte af egne aktier fremover ogsaskal begramnse adgangen til at
fradrag tab palige fod med andet skattefrit udbytte. ZEndringen har virkning for udbytte
af egne aktier, der vedtages eller besluttes udloddet den 28. april 2004 eller senere.

Det foreslas at viderefere ikrafttraadel sesreglen sdledes, at skattefrit udbytte af egne
aktier, der er vedtaget eller besluttet udloddet far 28. april 2004, ikke skal medregnesved
opgaerelsen af selskabets fradrag for tab efter § 8, stk. 2.

Til stk. 3

Der er tale om en videreferelse af ikrafttraadel sesreglernei 8 16, stk. 6, i lov nr. 1117 &f
22. december 1993.

Ved lov nr. 1117 af 22. december 1993 blev der med virkning fra og med den 18.
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november 1993 gennemfart en aandring af princippet for selskabers opgerelse af
aktieavancer pa amindelige aktier, sdledes at selskaber skulle anvende
gennemsnitsmetoden i stedet for aktie-for-aktie metoden. Gennemsnitsmetoden
indebager, at gevinst og tab skal opgeres pa grundlag af den gennemsnitlige
anskaffel sessum for hel e sel skabets beholdning af aktier i det paged dende selskab. Aktier
med en gjertid pa tre & eller mere skal indga i opgerelsen af den gennemsnitlige
anskaffel sessum, selv om de kan af stas skattefrit.

Efter overgangsregleni 1993-lovens § 16, stk. 6, kan der sesbort fraanskaffel sessummen
for almindelige aktier, som selskabet den 18. november 1993 havde gjet i tre ar eller
mere. Herved undgik man at skulletage hensyn til anskaffel sessummer, som pagrund af
aktie-for-akte metoden og tre &rs -reglen ikke hidtil havde haft interesse.

Adgangen til at bortse fra anskaffelsessummen for aktier, der er erhvervet den 18.
november 1990 eller tidligere, gadder ikke, hvis selskabet den 18. november 1993 eller
senere tegner aktier til overkursi forhold til aktiernes handelsvaardi. Safremt der tegnes
aktier til overkurs, kan der for aktier, der er erhvervet den 18. november 1990 eller
tidligere, anvendes aktiernes handel svaardi den 19. maj 1993 eller den 18. november 1993
I stedet for anskaffel sessummen ved opgerel sen af den gennemsnitlige anskaffel sessum.

Endvidere gadder adgangen til at bortse fra anskaffelsessummen for aktier, der er
erhvervet den 18. november 1990 eller tidligereikke, hvisder er tale om aktier, som efter
tidligere gaddende regler er erhvervet fra et dedsbo ved udlodning med succession.
Anskaffel sestidspunktet er anskaffel sestidspunktet i henhold til successionen.

Til stk. 4

Der er tale om en viderefgrelse af ikrafttraadel sesreglernei § 9, stk. 50g 6, i lov nr. 299
af 27. april 1994.

Lovforglagets 8 22 indeholder deregler, der ved lov nr. 299 af 27. april 1994 blev indfart
som aktieavancebeskatningslovens § 2 d. Reglerne blev indfart med virkning fraden 19.
januar 1994. Overgangsreglernei 1994-lovens 8 9, stk. 5 og 6, indeholder adgang til at
vadge vaadien den 19. januar 1994 i stedet for anskaffelsessummen i forhold til
investeringsforeningsbeviser, der blev omfattet af reglen, forudsat at beviset er erhvervet
for den 19. januar 1994, og en eventuel gevinst eller et eventuel tab ved afstéelse af
beviset den 18. januar 1994 ikke havde skullet medregnes ved indkomstopgerel sen.

Til stk. 5
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Det foresdlas, at selskaber m.v., der efter tidligere gaddende regler har valgt at anvende
lagerprincippet pa nagingsaktier, skal vaare bundet af dette valg.

Til stk. 6

Reglen omhandler opgarelse af gevinst og tab samt fastsadtelse af ultimo vaadier og
indgangsvaadier for aktier, der ikke laangere omfattes af reglerne for naaingsaktier, og
hvor sel skabet m.v. har anvendt lagerprincippet. Det drejer sigom aktier, der er erhvervet
som vederlag i naging.

Til stk. 7

Der er tale om en overgangsbestemmel se, som sikrer, at gaddenderegler viderefgresfor
indkomstaret 2005. Overgangsreglen skal ses i sammenhaang med ikrafttraadel sesreglen,
hvorefter de nyeregler har virkning for afstéel ser, der finder sted den 1. januar 2006 €ller
senere, idet den hidtidige lov samtidig ophaeves med virkning for afstéelser, der finder
sted den 1. januar 2006 eller senere.

Efter § 11 skal de opgjorte gevinster og tab ganges med 2,0, hvis andelsforeningen pa
af stéel sestidspunktet beskattes i henhold til selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3.
Faktoren er ved lov nr. 426 af 6. juni 2005 aandret fra 2, 3til 2.0 med virkning fraog med
indkomstéret 2005. Hvis andelsforeningen har fremadforskudt indkomstar, vil
indkomstaret 2005 farst udlgbe efter den 1. januar 2006. Det foreslas derfor fastsat, at
faktoren for indkomstaret 2005 fortsat skal vagre 2,0.

Til 8§44

Der er tale om en overgangsbestemmelse, som sikrer skattefrihed for personer af
beholdninger af barsnoterede aktier under 100.000 kr.’s graansen ved overgang til den
generelle skattepligt af ale aktieavancer.

100.000 kr.’ s graansen omfatter bade aktier, som den skattepligtige har gjet i under 3 &r
og aktier, som har vaget gjet i 3 ar eller mere.

Skattefriheden efter overgangsreglen omfatter aktier, som patidspunktet for overgangen
til den nye aktieavancebeskatningslov kan sadges skattefrit og aktier, som den
skattepligtige pa dette tidspunkt har forventning om at kunne beholde sa laange, at
aktierne ville kunne sad ges skattefrit efter 3 ar efter den gaddende 100.000 kr.’ sreglen.
Det vil sige, at overgangsreglen omfatter aktier, som paikrafttrasdel sestidspunktet kunne
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vage solgt skattefrit efter 8 4 1 lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005 eller som
potentielt (ved opfyldelse af gertidskravet) kunne have vaaret solgt skattefrit efter 84 i
lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005. Det er en betingel se for skattefriheden, at
aktierne patidspunktet for afstelsen har vaaret gjet i mindst 3 .

Tilsvarende sikrer reglen, at personer, som oplever tab pa aktier omfattet af denne
overgangsregel, har fradragsret for tab, nar tabet realiseres pa et tidspunkt, hvor aktien
har veget gjet i under 3 &r. Tabet er kildeartsbegramset og kan derfor kun anvendestil
modregning i gevinster og udbytter fra barsnoterede aktier.

Til stk. 1

Efter overgangsbestemmelsen skal personer ikke medregne gevinst og tab pa
barsnoterede aktier, der er kabt far lovensikrafttraaden, og sominden lovensikrafttraeden
indgér i en beholdning af barsnoterede aktier med en samlet kursvaardi pa eller under
bel gbsgraensen for skattefrihed efter de hidtidige regler. Bel gbsgraansen udger 136.600
kr. for indkomstéaret 2005 for enlige.

Skattefrineden omfatter kun afstaelse af aktier, som skatteyderen har gjet i 3 ar eller
mere, jf. bestemmel sens stk. 3.

Det opgares den 31. december 2005, om beholdningen af barsnoterede aktier overstiger
belgbsgramsen. Det er uden betydning for skattefriheden, om beholdningen af
bersnoterede aktier inden den 31. december 2005 oversteg belgbsgramsen, nér blot
kursvaadien af beholdning den 31. december 2005 ikke overstiger bel gbsgraansen.

K ursstigninger paen beholdning af barsnoterede aktier, som den 31. december 2005 ikke
oversteg bel gbsgramsen, er ogsa skattefri.

Har den skattepligtige vaaret samlevende med sin amtefad| e fraindkomstérets begyndel se
og frem til den 31. december 2005 medregnes aggtefad|ens beholdning af barsnoterede
aktier pr. 31. december 2005 i opgarelsen af belagbsgraansen. For agytepar udger
bel gbsgrasnsen 273.100 kr. for indkomstaret 2005. Samlevende asgtepar, der pr. 31.
december 2005 har en behol dning af barsnoterede aktier pahgjst 273.100 kr., kan sdledes
bevare skattefriheden for disse aktier.

Det er afgarende, at agteparret har vaaret samlende fra begyndelsen af indkomstaret og
frem til og med 31. december 2005. For amtefadler med forskudt indkomstar bliver
perioden, hvor de skal have vaaet samlevende, kortere end 1 &. Hvor en samlevende
agtefadle der i perioden fraindkomstarets begyndelse og frem til og med 31. december
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2005, anses samlivet for opretholdt kalenderdret ud. Den skattepligtige anses i den
situation for samlevende pr. 31. december 2005, og bel gbsgraansen udger derfor 273.100
kr.

Et salg af aktier fraen beholdning af barsnoterede aktier, som pa statusdagen var under
bel gbsgraansen vil vaare skattefrit uanset, at salget farst sker efter den 1. januar 2006,
hvor de nyeregler er tradt i kraft, og uanset at aktierne sadgestil en pris, som overstiger
bel gbsgraansen.

Til stk. 2

Skattefriheden for aktier, som indgar i en beholdning af bgrsnoterede aktier, hvis
kursvaardi den 31. december 2005 ikke oversteg belgbsgramsen, gadder ogsa for
fondsaktier, som tildeles pa grundlag af disse aktier. Afstaelse af fondsaktier, der er
tildelt efter 31. december 2005, er sdl edes skattefri, nar detildeles pagrundlag af aktier,
som er omfattet af den skattefri bel gbsgramnsei stk. 1.

Til stk. 3

Skattefriheden for aktier, som indgar i en beholdning af bgrsnoterede aktier, hvis
kursvaadi den 31. december 2005 ikke oversteg bel gbsgramsen, er betinget af, at aktierne
forst sedges efter en gjertid pa 3 & eller mere. Ved afstéelsefar 3 ars gjertid skal gevinst
og tab medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst efter reglerne i denne
lov.

Til stk. 4

Hvis en bgrsnoteret aktie, som er omfattet af skattefrineden efter stk. 1, pa
af stéel sestidspunktet er blevet afnoteret, kan aktien ikke af stas skattefrit. \V ed opgerel sen
af gevinst og tab padisse aktier anses aktien for erhvervet til kursvaardien patidspunktet
for afnoteringen.

Hvorvidt en aktie overgar til at vaare unoteret, skal vurderes pagrundlag af definitionen
af bersnoterede aktier, jf. 8 3. Et omsadteligt investeringsforeningsbevisi en barsnoteret
investeringsforening bevarer sdledes status som  bgrsnoteret, uanset om
investeringsforeningen métte lade sig afnotere.

Til stk. 5
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Skattefriheden for beholdninger af barsnoterede aktier efter stk. 1 omfatter ikke aktier,
som er omsagningsaktier for en skattepligtig, som er i naaing med kab og salg af aktier.
Skattefrineden efter stk. 1 omfatter heller ikke aktier omfattet af 8 19 om aktier,
investeringsforeningsbeviser m.v. udstedt af investeringsselskaber. Endelig omfatter
skattefriheden heller ikke investeringsforeningsbeviser i udloddende aktiebaserede
foreninger, jf. 8 21, stk. 1, og investeringsforeningsbeviser i udloddende
investeringsforeninger, der er obligationsbaserede eller blandede, f. § 22.

Til stk. 6

Skattefrineden for beholdninger af bersnoterede aktier efter stk. 1 omfatter ikke
|anefinansierede aktier og ideaktier. Det vil sige aktier, som - hvis de var afstaet far den
1. januar 2006 — ville have vaaet omfattet af § 2 ¢ (lanefinansierede) eller § 2 e
(ideaktier) i lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005.

De er blevet medregnet med opgerelsen af 100.000 kr.’s graensen, hvis de var
bersnoterede, men en afstaelse har altid vaaret skattepligtig.

Til 45

Efter forslaget til en ny aktieavancebeskatningslov beskattes personer som aktieindkomst
af gevinster ved salg af aktier uanset g ertiden. Efter gad dende regler beskattes personers
gevinster ved salg efter en gertid pa mindre end tre & som kapitalindkomst. Som
udgangspunkt vil overgang fra kapitalindkomst til aktieindkomst indebsae en
nedsadtel se af skattesatsen. Dette gadder dog ikkei to tilfadde.

For personer med negativ kapitalindkomst, har den negative kapitalindkomst en
fradragsveardi pa 33,3 pct. i en gennemsnitskommune. Hvis gevinster pa aktier gjet i
mindre end tre & kan indeholdes i den negative kapitalindkomst, beskattes gevinsterne
derfor med disse 33,3 pct. efter de gaddende regler. Hvis personen samtidig har en
aktieindkomst pa over 43.300 kr. (i 2005-niveau) bliver aktieindkomsten beskattet med
43 pct. Beskatningen af aktier gjet i mindre end tre &r vil dermed stigefra33,3 pct. til 43
pct. for personer med en negativ kapitalindkomst og en hgj aktieindkomst.

For personer, der nok har en positiv kapitalindkomst, meni gvrigt har salaveindtagter,
at deikke betaler mellem- eller topskat, beskattes kapitalindkomsten med 38,8 pct. i en
gennemsnitskommune. Hvis en sddan person samtidig har en aktieindkomst pa over
43.300 kr. (i 2005-niveau), bliver aktieindkomsten beskattet med 43 pct. Beskatningen af
aktier giet i mindre end tre &r vil dermed stige fra 38,8 pct. til 43 pct. for personer, som
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ikke betaler mellem- eller topskat, og som har en hgj aktieindkomst.

For de samme to grupper af personer, vil en tilsvarende stigning i beskatningen af
gevinster paaktier gjet i mindre end tre & kunne forekomme, hvis aktieindkomsten uden
medregning af disse gevinster er negativ med et bel gb, som overstiger bel gbsgraansen pa
43.300 kr. (i 2005-niveau). Dette kan forekomme, hvis personen har store tab pa aktier
samtidig med, at personen har gevinst pa aktier gjet i under 3 ar.

For negativ aktieindkomst beregnes der en negativ skat med 43 pct. af belgb udover
minus 43.300 kr. (i 2005-niveau). Den negative skat modregnes i den skattepligtiges
slutskat. Dagevinsterne paaktierne gjet i under 3 & nedsater det bel gb, der beregnesen
negativ skat med satsen pa 43 pct., betyder dette reelt, at gevinsterne beskattes med 43
pct. Her vil skatten ogsa kunne stige fra henholdsvis 33,3 pct. og 38,8 pct. i en
gennemsnitskommune til 43 pct.

Den foresldede regel fjerner denne skaarpelse for aktier, som sadges efter en gjertid pa
mindre end tre &, og som er anskaffet far de nye reglersikrafttraaden (1. januar 2006).

Reglen gad der for personer, som beskattes med 43 pct. ved salg af sadanne aktier, og som
ville veae blevet beskattet med en lavere sats (33,3 eler 38,8 pct. i en
gennemsnitskommune), hvis gevinsten blev beskattet som kapitalindkomst.

Reglen gér ud pa, at den del af en positiv aktieindkomst, der overstiger bel gbsgraansen pa
43.300kr. (i 2005-niveau), nedszetes med gevinsten paaktier gjet i mindreend tre ér, og
som er anskaffet for de nyereglersikrafttrasden. Hvis aktieindkomsten uden medregning
af disse gevinster er negativ med et belgb, som overstiger bel gbsgraansen, forhgjes det
belgb, der beregnes negativ skat af med en sats pa 43 pct. til det belab, der skulle
beregnes en negativ skat af med en sats pa43 pct., hvis de pagad dende gevinster ikkevar
medregnet i aktieindkomsten.

Skattepligtige, som vil anvende bestemmelsen, skal selvangive gevinsten pa aktier
omfattet af bestemmelsen. Beregningen af korrektionen af beskatningen af
aktielndkomsten og kapitalindkomsten foretages herefter af told- og skatteforvaltningen.
De noget komplicerede beregninger i forbindel se med opgerel sen af disse reguleringer,
skal den skattepligtige siledes ikke selv foretage.

Reguleringen af beskatningen af aktieindkomst og kapitalindkomst efter bestemmel sen
forudsater, at falgende bel gb hos den pagad dende selv og hos en eventuel asgtefadle er
kendt: Gevinster pa aktier kabt fgr den 1. januar 2006 og afstaet inden for en gjertid pa
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mindre end tre ar, samlet aktieindkomst, samlet kapitalindkomst og den personlige
indkomst. Dermed kan reguleringen ferst foretages i forbindel se med arsopgerel sen.

Til stk. 1
Bestemmelsen indeholder afgremsningen af de aktier, som e omfattet af
overgangsreglen. De pagaddende aktier er falgende:

e Aktierne skal vege omfattet af 88 12-14. Det vil sige amindelige aktier.
Bestemmel sen omfatter ikke aktier omfattet af de sealigeregleri 8817, 18, 19,
21, stk. 1 eller § 22. Bestemmel sen omfatter sdvel barsnoterede som unoterede
aktier.

» Aktierne skal vaae get i mindre end tre & pa det tidspunkt, hvor den
skattepligtige afstar dem.

« Aktierne ska veme anskaffet far den nye aktieavancebeskatningslovs
virkningstidspunkt. Det vil sige far den 1. januar 2006.

» Eneventuel gevinst ved afstael se af aktierneville vaare blevet beskattet efter § 2i
den hidtil gaddende aktieavancebeskatningslov, hvis denne lov fortsat havde
vaget gaddende. Det vil sige, at bestemmel sen ikke omfatter aktier, som ville
have vaaet omfattet af 88 2 c dler 2 e i den hidtil gaddende
aktieavancebeskatningslov.

For aktier modtaget med succession anses anskaffelsestidspunktet for at veae det
anskaffel sestidspunkt, der succederes i. Successionen i anskaffel sestidspunktet gedder
savel i relation til spargsmalet om opgarel sen af gjertiden som i forhold til spargsmalet
om, hvorvidt aktierne anses for anskaffet forud for den 1. januar 2006.

Hvis den skattepligtige g er aktier med samme rettigheder, der er erhvervet paforskellige
tidspunkter, anses de farst erhvervede aktier for de ferst afstdede. Dette falger af § 5.
Dette har betydning, hvor den skattepligtige gjer aktier i samme selskab med samme
rettigheder, men nogle af aktierne er anskaffet far den 1. januar 2006 og er /et i mindre
end tre &, mens andre aktier enten er gjet i tre ar eller mere eller er anskaffet den 1.
januar 2006 eller senere.

Hvis den skattepligtige i sin egenskab af aktionaa i et selskab har faet tildelt aktieretter
eller tegningsretter til tegning til faverkurs, har de efter de hidtil gaddende regler vaaret
anset for anskaffet pa samme tidspunkt som de moderaktier, retterne knytter sig til.
Tilsvarende gadder for de aktier, der anskaffes ved udnyttelse af disse retter. Dette
foreslas ogsa at geddei relation til overgangsreglen.
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Reglen er i overensstemmel se med det hidtil geddende princip for opgarel se af gertiden
for aktier.

Reglen bevirker sdledes for det farste, at f.eks. fondsaktier, der er tildelt pa grundlag af
aktier, der er gjet i tre ar eller mere ikke omfattes af overgangsreglen. Dette gadder
uanset, hvorndr tildelingen har fundet sted. Afstaelse af sadanne aktier ville ikke blive
beskattet som kapitalindkomst efter de hidtil geddende regler, og dermed omfattes de
ikke af overgangsreglen.

For det andet bevirker reglen, at f.eks. fondsaktier, der tildel esefter den 1. januar 2006 pa
grundlag af aktier anskaffet fer denne dato, omfattes af bestemmelsen, hvis
moderaktierne er anskaffet mindre end tre &r for afstaelsen.

Gevinsterne opgares efter de foreslaede regler om opgerelse af gevinst og tab. Det vil
sige, at Gevinsterne atid opgares efter gennemsnitsmetoden.

Til stk. 2 0g 3

Bestemmelserne omhandler justeringen af aktieindkomsten. Formalet er at fare de
gevinster, der beskattes med 43 pct., ud af aktieindkomsten og over i kapitalindkomsten.
Det gadder dog kun i det omfang kapitalindkomsten beskattes med en lavere satsend de
43 pct., hvilket fremgér af stk. 5.

Ved positiv aktieindkomst forekommer beskatning af aktieindkomst med en sats pa 43
pct., nar belgbsgramsen i personskattelovens § 8 a, stk. 2, eventuelt forhgjet efter
personskattelovens § 8 a, stk. 4 er overskredet. Belghsgramsen er i 2005 pa 43.300 kr.
Efter personskattelovens 8§ 8 a, stk. 4, forhgjes dette belgb med en eventuel uudnyttet
bel absgraanse hos asgtefad|en.

Indgér der i en positiv aktieindkomst gevinster omfattet af bestemmel sen nedsadtes den
del af aktieindkomsten, der beskattes med 43 pct., til det belab, der ville blive beskattet
med satsen pa43, hvisgevinsterneikkeindgik ved opgarel sen af aktieindkomsten. Dette
falger of stk. 2.

En beskatning med den hgje sats kan endvidere forekomme ved negativ aktieindkomst.
Hvis aktieindkomsten er negativ med et belagb, som er hgjere end bel gbsgramsen pa
43.300 kr. (i 2005-niveau), falger det af personskattelovens § 8 a, stk. 5, at der skal
beregnes en negativ skat med en sats pa 43 pct. En negativ aktieindkomst efter
medregning af gevinster omfattet af overgangsreglen kan kun opsté som falge af tab pa
unoterede aktier.
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Hvis aktieindkomsten uden medregning af gevinster pa aktier omfattet af
overgangsreglen er negativ med et bel gb, der er hgjere end bel gbsgraasen pa43.300 kr.
(i 2005-niveau), har gevinsten paaktierne omfattet af overgangsreglen vaaet modregnet i
en negativ aktieindkomst, som ellersville vaare beregnet en negativ skat af med en sats
pa 43 pct. Dette svarer til en beskatning af gevinsten omfattet af overgangsreglen pa43
pct. Gevinsterne kan derfor overfares til beskatning som kapitalindkomst, forudsat at
bel gbet herved beskattes med en lavere sats end 43 pct.

Opgerelsen af aktieindkomsten uden medregning af gevinster omfattet af
overgangsreglen foretages ved nedsadtel se af aktieindkomsten (inklusive disse gevinster)
med gevinsterne uden hensyntagen til reglerne om begramsning i fradragsretten for tab pa
barsnoterede aktier.

De foresldede regler i stk. 2 og 3 kan kombineres, hvis den skattepligtige har en positiv
aktieindkomst over belgbsgramsen, nar gevinsterne omfattet af bestemmelsen er
medregnet, men en negativ aktieindkomst, der overstiger bel@bsgraasen, nar disse
gevinster ikke medregnes.

Aktieindkomst —savel inklusive som eksklusive gevinster omfattet af overgangsreglen—
opgares efter overfarsel til aggtefad|en af negativ aktieindkomst efter personskattel ovens
§ 8 g, stk. 6, 1. pkt.

Eksempel 1 —nedsaattelse af den aktieindkomst, som beskattes med 43 pct. (positiv
aktieindkomst) - stk. 2.

Agtepar. Der afstas aktier i 2007. Progressionsgraansen for aktieindkomst antagesi 2007
at vaare pa45.000 kr.

Aegtefadle 1
Aktieindkomst 0 kr.

FAegtefedle 2

Gevinst (ikke overgangsreglen) 85.000 kr.

Gevinst (under overgangsreglen) 20.000 kr.

Samlet aktieindkomst 105.000 kr.

Aktieindkomst over progressionsgraansen” 15.000 kr.
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Y (105.000 kr.—90.000 kr.) = 15.000 kr. De 90.000 kr. udgeres af egen bel gbsgraanse +
uudnyttet bel gbsgraanse fra asgtefadlen.

Det vil sige, at 15.000 kr. ville blive beskattet med 43 pct. De 15.000 kr. som overstiger
progressionsgramsen for aktieindkomst kan derfor overfares til beskatning som
kapitalindkomst. Det er dog en forudsagtning for overfarsien, at bel gbet pa 15.000 kr.
beskattes lavere som kapitalindkomst, hvilket f.eks. kan vaae tilfaddet ved negativ
kapitalindkomst eller hvis bel gbet kan rummesi den kapitalindkomst, som kun beskattes
med bundskattesatsen.

Eksempel 2- korrektion af den aktieindkomst, som beskattesmed 43 pct. (negativ
aktieindkomst) —stk. 3.

En ugift skattepligtig. Der afstas aktier i 2007. Progressionsgraasen for aktieindkomst
antagesi 2007 at vaare pa 45.000 kr.

Gevinst (under overgangsreglen) 50.000 kr.
Tab paunoterede aktier (ikke overgangsreglen) +80.000 kr.
Samlet aktieindkomst +30.000 kr.

Aktieindkomst uden medregning af gevinst under
overgangsreglen +80.000 kr.

Der vil sdledes blive beregnet en negativ skat med 43 pct. af 35.000 kr. (80.000 kr. —
45.000kr.). Det belgb, der beregnes negativ skat af med en sats pa43 pct. forhgjesderfor
med 35.000 kr. Det er dog en forudsagtning for overfarsien, at bel gbet pa de 35.000 kr.
beskattes lavere som kapitalindkomst, hvilket f.eks. kan vaae tilfaddet ved negativ
kapitalindkomst.

Eksempel 3 —som eksempel 2, blot er sdvel gevinst og tab knyttet til bersnoterede
aktier

En ugift skattepligtig. Der afstas aktier i 2007. Progressionsgraasen for aktieindkomst
antagesi 2007 at vaare pa 45.000 kr.

Gevinst pa bgrsnoterede aktier (under overgangs- 50.000 kr.
reglen)
Tab pabarsnoterede aktier (ikke overgangsreglen) +80.000 kr.

Samlet aktieindkomst pa grund af fradrags-
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begraansning O kr.
Tab til fremfarsd til senere indkomstér +30.000 kr.

Aktieindkomst uden medregning af gevinst under
overgangsreglen (samlet aktieindkomst nedsat
med gevinst omfattet af overgangsreglen) +50.000 kr.

Der vil sdledes blive beregnet en negativ skat med 43 pct. af 5.000 kr. (50.000 kr. —
45.000kr.). Det belgb, der beregnes negativ skat af med en sats pa43 pct. forhgjesderfor
med 5.000 kr. Det er dog en forudsagning for overfgrslen, at belgbet pa de 5.000 kr.
beskattes lavere som kapitalindkomst, hvilket f.eks. kan vaae tilfaddet ved negativ
kapitalindkomst.

Tabet til fremfarsel til senere ar aandres ikke. Det vil fortsat udgere 30.000 kr.
Eksempel 4 - kombination af stk. 2 og 3.

En ugift skattepligtig. Der afstas aktier i 2007. Progressionsgraasen for aktieindkomst
antagesi 2007 at vaare pa 45.000 kr.

Gevinst (under overgangsreglen) 100.000 kr.
Tab paunoterede aktier (ikke overgangsreglen) +52.000 kr.
Saml et aktieindkomst 48.000 kr.
Ad stk. 2

Aktieindkomst over progressionsgramsen (48.000

kr. —45.000 kr.) 3.000 kr.

Det vil sige, at 3.000 kr. ville blive beskattet med 43 pct. De 3.000 kr. som overstiger
progressionsgramsen for aktieindkomst kan derfor overfares til beskatning som
kapitalindkomst. Det er dog en forudsagtning for overferslen, at belgbet pa 3.000 kr.
beskattes lavere som kapitalindkomst, hvilket f.eks. kan vaae tilfaddet ved negativ
kapitalindkomst eller hvis bel gbet kan rummesi den kapitalindkomst, som kun beskattes
med bundskattesatsen.

Ad stk. 3
Aktieindkomsten uden medregning af gevinst
under overgangsreglen +52.000 kr.
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Der vil saledesblive beregnet en negativ skat med en sats pa43 pet. af 7.000 kr. (52.000
—45.000 kr.). Det belgb, der beregnes negativ skat af med satsen pa 43 pct. korrigeres
derfor med 7.000 kr. fra O kr. til 7.000 kr.

Kapitalindkomsten forhgjes samtidig med 10.000 kr. Dvs. med 3000 kr. (korrektion efter
stk. 2) + 7.000 kr. (korrektion efter stk. 3). Korrektionerne forudsadter en beskatning af
denne forhgjelse af kapitalindkomsten med en sats pa under 43 pct.

Personskattelovens § 8 a, stk. 6, indeholder reglerne for de situationer, hvor den ene
agtefad|e har positiv aktieindkomst og den anden asgtefad e har negativ aktieindkomst
samt detilfadde, hvor begge aggtefad | er har negativ aktieindkomst. | disse situationer kan
en gevinst, som er medregnet ved opgaerel sen af den ene aggtefad|es aktieindkomst feretil
en korrektion efter stk. 2 eller 3 hos den anden aggtefad|le.

Eksempel 5 - overfarsel af negativ aktieindkomst mellem aegtefadler.

Agtepar. Der afstas aktier i 2007. Progressionsgraansen for aktieindkomst antagesi 2007
at vaare pa45.000 kr.

Aegtefadle 1

Gevinst (under overgangsreglen) 95.000 kr.
Tab paunoterede aktier (ikke overgangsreglen) +300.000 kr.
Samlet aktieindkomst +105.000 kr.
FAegtefedle 2

Gevinst (ikke overgangsreglen) 200.000 kr.
Gevinst (under overgangsreglen) 5.000 kr.
Samlet aktieindkomst 205.000 kr.

Aatefadlernes aktieindkomst efter modregning:
Aegtefedle 1
Aktieindkomst 0 kr.

FAegtefedle 2
Aktieindkomst (205.000 kr. — 105.000 kr.) 100.000 kr.

Ad stk. 2
FAegtefadle 2:
Aktieindkomst over progressionsgraansen” 10.000 kr.
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Y (100.000 kr. —90.000 kr.) = 10.000 kr. De 90.000 kr. udgeres af egen bel gbsgraanse +
uudnyttet bel gbsgraense fra aegtefadle.

Dendel af asgtefad|e 2' s aktieindkomst, som beskattes med 43 pct. udger herefter 10.000
kr. Axgtefadle 2 far derfor nedsat aktieindkomsten med 10.000 kr. fra10.000 kr. til O kr.

Aatefadlernes akti el ndkomst uden medregning af gevinster omfattet af overgangsreglen:

FAegtefedle 1
Aktieindkomst + 300.000 kr.
FAegtefedle 2
Aktieindkomst 200.000 kr.

Aatefadlernes aktieindkomst efter modregning:
Aegtefedle 1
Aktieindkomst <+ 100.000 kr.

FAegtefedle 2
Aktieindkomst (200.000 kr. - 200.000 kr.) O kr.

Ad stk. 3
FAegtefadle 1:
Aktieindkomst over progressionsgraansen” + 10.000 kr.

Y (+100.000 kr. +90.000 kr.) = +10.000 kr. De 90.000 kr. udgeres af egen bel gbsgraanse
+ uudnyttet bel gbsgreanse fra agtefad|e.

Der vil blive beregnet en negativ skat med en sats pa43 pct. af 10.000 kr. Det bel gb, der
beregnes negativ skat af med 43 pct., forhgjes dermed med 10.000 kr. fraOkr. til 10.000
kr. hos aggtefadle 1.

Det er forudsat, at det samlede korrektionsbel gb pa 20.000 kr. beskattes med en lavere
sats end 43 pct. ved beskatning som kapitalindkomst.

Til stk. 4

Bestemmel sen omhandler justering af kapitalindkomsten. Kapitalindkomsten forhgjes
med de bel @b, som aktieindkomsten til beskatning med 43 pct. skal nedsadtes med efter
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stk. 2, eller som der skal beregnet negativ skat af med en sats pa43 pct. efter stk. 3. Det
er en forsagning for justeringen, at det samlede korrektionsbel gb beskattes med en lavere
sats end 43 pct. ved beskatning som kapitalindkomst.

| desituationer, hvor en gevinst, som er medregnet ved opgerel sen af den ene aggtefadles
aktieindkomst farer til korrektion efter stk. 2 eller 3 hos den anden agytefadle, sker
forhgjelsen af kapitalindkomsten hos den amtefadle, i hvis aktieindkomst den
pagaddende gevinst er medregnet ved opgerelsen af aktieindkomsten fer overfarsel
mellem agytefadlerne af negativ aktieindkomst efter personskattelovens § 8 a, stk. 6, 1.
pkt.

Hvis begge amtefadler har gevinster omfattet af reglen, anses justering of
aktieindkomsten hos hver enkelt agytefadle for fortrinsvist at skyldes gevinster, der er
medregnet ved opgarel sen af aggtefad|ens egen aktieindkomst far overfarsel af negativ
aktieindkomst til sggtefadien.

Eksempeél 6 - forhgjelse af kapitalindkomsten hos aegtefadler.

Eksemplet tager udgangspunkt i eksempel 5. Agtefad|erne har tilsammen faet reguleret
aktieindkomsten med 20.000 kr.

Aegtefedle 1

Gevinst (under overgangsreglen) 95.000 kr.
AEndring af beregningsgrundlag for negativ skat af

aktieindkomst efter stk. 3 +10.000 kr.
FAegtefedle 2

Gevinst (under overgangsreglen) 5.000 kr.
Nedsedtelse af beregningsgrundlaget for skat af

aktieindkomst efter stk. 2 10.000 kr.

Regulering hos amtefad|e 2.
Kapitalindkomsten forhgjes med 5.000 kr. (egne gevinster omfattet af overgangsreglen)
som f@lge af nedsadtel sen efter stk. 2 af den aktieindkomst, som beskattes med 43 pct.

Regulering hos amtefadle 1.
Kapitalindkomsten forhgies med 5.000 kr. som fglge a reguleringen af
aktieindkomstbeskatningen hos agytefadle 2.
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Kapitalindkomsten forhgjes med yderligere 10.000 kr. Dette svarer til andringen af
beregningsgrundlag for negativ skat af aktieindkomst efter stk. 3, som udger +10.000 kr.
Korrektionen anses for i farste raskke at stamme fra asgtefadlens egen gevinst under
overgangsreglen, og dadenne gevinst overstiger 10.000 kr. (den udger 95.000 kr.), anses
hele denne regulering for at stamme fra vedkommendes egne gevinster.

Resultat:
FAegtefadle 1' s kapitalindkomst forhgjes med 15.000 kr.

FAegtefadle 2' s kapitalindkomst forhgjes med 5.000 kr.
Det er her forudsat, at kapitalindkomsten beskattes med en sats, der ligger under 43 pct.

Til stk. 5

Efter bestemmelsen skal der alene ske forhgjelse af kapitalindkomsten efter
bestemmelseni stk. 4 i det omfang denne beskattes med en sats, der er lavere end 43 pct.
(den hgje sats for beskatning af aktieindkomst).

Den kapitalindkomst, som beskattes med en sats, der er lavere end 43 pct., er
kapitalindkomst, der alene beregnes kommunale skatter og eventuelt bundskat af .

Hvis det konstateres, at nettokapitalindkomsten ved en forhgjelse med det fulde belab
opgjort efter stk. 4 bliver positiv, og den skattepligtige i forvejen betaler mellemskat
og/eller topskat, vil den samlede skattesats for en del af kapitalindkomsten overstige 43
pct. Der skal derfor kun ske forhgjelse af kapitalindkomsten med et belab, der kan
rummes i den negative kapitalindkomst. Det er derfor ikke det fulde bel ab opgjort efter
stk. 4, kapitalindkomsten skal forhgjes med.

Tilsvarende kan den skattepligtige pagrund af sine andreindtaagter vaarei den situation,
at vedkommende ikke betaler mellem- eller topskat. Her vil nettokapitalindkomsten
kunne forhgjes til et positivt belgb, uden at beskatningen af nogen del af forhgjelsen
bliver beskattet med en samlet sats pa over 43 pct. Her vil kapitalindkomsten kunne
forhgjes til et belgb, der svarer til bundgraansen for mellemskatten eller topskatten.
Y derligereforhgjelseville blive beskattet med en hgjere sats end satsen pa 43 pet. Her vil
der ogsa kunne opsta den situation, at det ikke er det fulde belgb opgjort efter stk. 4,
kapitalindkomsten skal forhgjes med.

Hvis kapitalindkomsten ikke kan forhgjes med det fulde belgb opgjort efter stk. 4, vil
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korrektionerne af beskatningen af aktieindkomsten efter stk. 2 og 3 heller ikke kunne
gennemfares med de fulde bel @b opgjort efter disse bestemmelser. Der er sdledes efter
bestemmelsen altid en direkte belgbsmaessig sammenhaang mellem forhgjelserne af
kapitalindkomsten efter stk. 4 og de samlede korrektioner af beskatningen af
aktieindkomst efter stk. 2 og 3.

For agytefadler opgares der efter stk. 4 potentielle forhgjelser af kapitalindkomsten for
hver enkelt aegtefadle. | det omfang det fulde bel @b opgjort efter stk. 4 ikke skal forhgje
kapitalindkomsten efter stk. 5, fordi det ville medfare for hgj beskatning af en del af
forhgjelserne, skal der herefter tages stilling til, hvorledes forhgjelserne skal fordeles
mellem agtefadlerne. | forbindelse med beregning af topskat er det efter
personskattelovens 8§ 7, stk. 3-9, agytefadlernes samlede nettokapitalindkomst, der er
afgerende. Ved beregning af mellemskat kan der ske modregning af negativ
kapitalindkomst hos én amgtefad|ei positiv kapitalindkomst hos den anden asgtefad|e, og
uudnyttede bundgremser kan overfares mellem agytefadlerne. Dermed har det for
skatteberegningen for agytefad| erne set under & som udgangspunkt ingen betydning, om
kapitalindkomsten forhgjes hos den ene eller den anden aggtefadle.

Imidlertid er det en forudsagning for anvendelse af asgtefad|ereglerne for beregning af
mellemskat, at aggtefadlerne er samlevende ved indkomstarets udligb, mens det i
agtefad|ereglerne for topskat er en forudsagning, at asgtefadlerne er samlevende hele
indkomstéret, og at dette udger en periode pa et helt ar. Derfor vil nygifte kunne veaei
den gituation, at de er omfattet af asgtefadlereglen for mellemskat men i relation til
topskatten behandles som ugifte. Hvis den ene aggtefad| e har positiv kapitalindkomst og
betaler topskat, vil enforhgjelse af kapitalindkomsten hos denne agytefadle kunnefaretil
en beskatning med en procent over 43 pct. Hvisden anden aggtefad|e derimod har negativ
kapitalindkomst, som kan rumme denne aggtefadles belab opgjort efter stk. 4, vil en
forhgj el se hos denne agytefad| e ikke medfare betaling af topskat.

Derfor foreslasdet, at der for asgtefadler farst sker forhgjel se af negativ kapitalindkomst
forud for positiv kapitalindkomst. Forhgjelserne hos de enkelte aggtefadler skal dog
holdes inden for bel gbene opgjort efter stk. 4 hos de enkelte aggtefadler.

Eksempel 7 —forhgjelse af kapitalindkomsten hos segtefadler, stk. 4 og 5.

Der tages udgangspunkt i eksempel 6. Agtefadlerne er nygifte. Der blev i eksempel 6
opgjort felgende bel ab efter stk. 4:

Agtefadle 1 15.000 kr.
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Aegtefedle 2 5.000 kr.

Begge agytefadler har personlig indkomst over bundgraansen for topskat. Endvidere er
aggtefadlernes kapitalindkomster som falger:

Agtefadle 1 +20.000 kr.
Aegtefadle 2 15.000 kr.

En forhgielse af amtefadle 2's kapitalindkomst ville betyde yderligere belgb til
beskatning med topskat. Derfor forhgjes der farst hos aggtefadle 1, som har negativ
kapitalindkomst. Forhgjelsen hos aggtefadle 1 kan alene ske med 15.000 kr., da
forhgjelsen ikke kan overstige bel gbet opgjort efter stk. 4 hos agytefadie 1. Der foretages
ikke nogen forhgjelse af kapitalindkomsten hos aggtefad|e 2.

Nar det ikke er det fulde belgb opgjort efter stk. 4, der skal forhgje kapitalindkomsten,
skal beskatningen af aktieindkomsten heller ikke korrigeres med de fulde bel gb opgjort
efter stk. 2 og 3. Det skal hermed afgares, hvilke af bel gbene opgjort efter stk. 2 og 3
aktieindkomsten skal korrigeres med.

For asgtefadler (samlevende ved indkomstarets udl gb) er princippet her, at bel gb opgjort
efter stk. 2 og 3 hos den pageddende amtefadle selv overfares til den pageddende
aggtefad | es egen kapitalindkomst forud for bel gb opgjort efter stk. 2 og 3 hos den anden
agtefadle.

Eksempel 8 — korrektioner af beskatningen af aktieindkomst hos aagtefadler, nar
kapitalindkomsten ikke forhgjes med det fulde belgb opgjort efter stk. 4.

Eksemplet tager udgangspunkt i eksempel 5 og 6. Desuden forudssdtes det, at
kapitalindkomsten hos agjtefadle 1 efter stk. 5 forhgjes med 12.000 kr., og at
kapitalindkomsten hos agytefad|e 2 forhgjes med 4.000 kr. Disse belgb forudsadtes at
svare til det, der kan indeholdes i agytefadlernes negative kapitalindkomster, og at
aytefad|ernes personligeindkomster bringer dem op over bundgraansernefor betaling af
mellem og topskat. Der er i disse eksempler opgjort fagende bel gb:

Agtefadle 1:

Potentiel andring af beregningsgrundlag for

negativ skat af aktieindkomst efter stk. 3 +10.000 kr.
Potentiel forhgjelse af kapitalindkomsten efter stk.

4 15.000 kr.
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Gennemfert forhgjelse af kapitalindkomsten efter

stk. 5 12.000 kr.
Agtefadle 2:

Potentiel aendring af beregningsgrundlag for skat

af aktieindkomst efter stk. 2 10.000 kr.
Potentiel forhgjelse af kapitalindkomsten efter stk.

4 5.000 kr.
Gennemfert forhgjelse af kapitalindkomsten efter

stk. 5 4.000 kr.

Hos amtefad e 1 forhg)es kapitalindkomsten farst med egne korrektionsbel gb efter stk. 2
og 3. Det vil sige, at agtefadle 1's korrektion af beregningsgrundlaget for negativ
aktieskat pa +10.000 kr. gennemfares.

Herudover gennemfares 6.000 kr. af eagtefadle 2's nedsattelse pa 10.000 kr. af
beregningsgrundlaget for aktieskat med 43 pct. De 6.000 kr. udgeares af 4.000 kr., som
overfarestil aggtefadle 2’ s egen kapitalindkomst og 2.000 kr. som overfarestil sggtefadle
1’'s kapitalindkomst.

Samlet ser korrektionerne af aktie- og kapitalindkomsten herefter saledes ud:

Agtefadle 1.

AEndring af beregningsgrundlag for negativ skat af

aktieindkomst efter stk. 3 +10.000 kr.
Forhgjelse af kapitalindkomsten efter stk. 4 12.000 kr.
Agtefadle 2:

Andring af beregningsgrundlag for skat af

aktieindkomst efter stk. 2 6.000 kr.
Forhgjelse af kapitalindkomsten efter stk. 4 4.000 kr.

Hvis der for skattepligtig er opgjort korrektionsbelgb efter savel stk. 2 som 3 (se et
eksempel herpa i eksempel 4) gennemfares korrektionen efter stk. 2 forud for
korrektionen efter stk. 3. | tilfadde, hvor det fulde bel ab opgjort efter stk. 4 ikkeforhgjer
kapitalindkomsten pa grund af stk. 5, er det sdledes korrektionerne opgjort efter stk. 2
(nedsadtel se af positiv aktieindkomst til beskatning med 43 pct.), der gennemfaresforst.
Det er dermed i farste raskke korrektioner opgjort efter stk. 3, der ikke gennemfares.
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For amgtefadler er denneregel subsidiaa i forhold til reglen om, at bel gb opgjort efter stk.
2 og 3 hos den pagad dende amgtefad le selv overfarestil den pagad dende aagtefadles egen
kapitalindkomst forud for bel gb opgjort efter stk. 2 og 3 hosden anden aggtefadle. Dvs. at
en korrektion efter stk. 3 hos den ene agytefadle godt kan foretages forud for en
korrektion efter stk. 2 hos den anden amgtefad e, hvilket daogsaer illustreret i eksempel
8.

Til §46

Bestemmel sen omfatter en ragkke saalige overgangsregler for personer. Der er for det
farste tale om en rakke ikrafttraedel sesregler, der er gaddende efter den nuvaaende
aktieavancebeskatningslov, og som fortsat skal vaere gaddende, selv om den nuvaaende
aktieavancebeskatningslov ophaaves, jf. § 42. Der er endvideretaleom saaligeregler om
overgang fra beskatning efter den nuvaerende aktieavancebeskatningslov til beskatning
efter denne lov.

Til stk. 1

Bestemmel sen regulerer overgangentil de nyeregler for bersnoterede, dmindelige aktier,
hvor der er tildelt syntetiske indgangsveadier efter §7 i den tidligere aktieavan -
cebeskatningslov, forudsat at disse fortsat er i kraft den 31. december 2005.

Det fastsadtes, at opgerel sen af gevinst og tab pa disse bersnoterede aktier erhvervet for
den 1. januar 2006 kan ske pagrundlag af den syntetiskeindgangsveadi, som aktierneer
tildelt, i stedet for anskaffel sessummen. Ved anskaffel sessummen forstas den faktiske
anskaffel sessum eller eventuelt andre indgangsvaardier.

Va get mellem den syntetiske indgangsvaardi og anskaffel sessummen skal tradfes samlet
for alle aktier i et givet selskab.

| forhold til afstéel se med tab gadder dog den begramsning, at et fradragsberettiget eller
modregningsberettiget tab ikke kan overstige forskellen mellem af stael sessummen og
den tildelte indgangsvaadi. Tabsfradragsbegraansningen opgeres ud fra det tab, der er
beregnet efter gennemsnitsmetoden. Dvs. farst gennemsnitsmetode og derefter
tabsbegraasning.

Syntetiske indgangsvaadier kan forekomme, hvor 100.000 kr.’s graansen overskrides
efter den 19. ma 1993. Er beholdningen efter overskridel sen igen kommet under 100.000
kr.'s graansen, opretholdes den syntetiske indgangsvaardi i tre &r, idet det farst er efter
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dette tidspunkt, at et salg ellers ville have kunnet ske skattefrit. En akties syntetiske
indgangsvaadi er aktiens handelsvaardi padet tidspunkt, hvor det konstateres, at 100.000
kr.’s gramsen er overskredet.

Bestemmel sen omfatter dog kun de aktier med syntetiske indgangsvaadier, der indgar i
en beholdning, som pr. den 31. december 2005 er over 100.000 kr’ sgraansen. Aktier med
syntetiske indgangsvaadier i en beholdning, der igen er kommet under 100.000 kr.’s
gramnsen og som stadig er under pr. den 31. december 2005, er i stedet omfattet af
overgangsreglen i§ 44.

Eksempel:

En aktionaa har i 2000 kabt en post barsnoterede aktier for 100.000 kr. 1 2000 var
behol dningsgraansen for de skattefrie barsnoterede aktier pa 117.300 kr. Pa tidspunktet
for anskaffelsen var aktierne saledes omfattet af skattefriheden.

Ved udgangen af 2003 var aktierne steget til 130.000 kr. Graansen for skattefriheden var
pa dette tidspunkt 129.500 kr.

Aktionagen overgik derfor fra skattefrihed til skattepligt, da det ved udgangen af 2003
konstateredes, at graansen var overskredet. Pa tidspunktet for overskridelsen blev der
fastsat syntetiske indgangsvaardier, siledes at det alene er vaadistigninger/tab efter
konstateringen af overskridelsen, der skal beskattes/kan fradrages.

Den syntetiske indgangsvaadi for aktierne er saledes 130.000 kr.

Det er denne syntetiskeindgangsvaadi, som aktionaaren kan vad ge at bruge som anskaf -
felsessum ved af stéel ser efter ikrafttrasdel sestidspunktet for den nye lov.

Til stk. 2

Reglen regulerer tab, som er realiseret far gennemfarel sen af dettelovfordag. Endvidere
regul erer bestemmel sen modregning af tab efter lovforslagets gennemfarelsei gevinster
mv. konstateret far lovens gennemferelse, nar der er tale om personer med forskudt
indkomstar.

Det foresl3s, at tab pa bersnoterede, aimindelige aktier, der er afstaet efter en gjertid pa
mindre end tre &, og tab pa bersnoterede, amindelige aktier i en beholdning over
100.000 kr.’s gramnsen afstaet efter en gjertid patre ar eller mere, der er konstateret far
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den 1. januar 2006, kan fremfares til modregning i gevinster, udbytter og
af stéel sessummer efter ligningslovens § 16 B i perioden fraog med den 1. januar 2006
efter deregler, der gadder i den nye aktieavancebeskatningslov. Det vil sige, at uudnyttet
tab pabersnoterede, almindelige aktier, der er af staet efter en gjertid pamindreend tre ér
og tab pa barsnoterede, almindelige aktier i en beholdning over 100.000 kr.’ s graansen,
afstaet efter en gjertid patre & eller mere, kan fremfares efter reglernei § 14.

For personer med kalenderarsregnskab har reglen betydning for tab, som er konstateret
far den 1. januar 2006, og som efter de hidtil gaddende regler kan fremfares til
indkomstaret 2006 og senere. Dissetab vil saledes kunne fradragesi gevinster, udbytter
og afstéelsessummer efter reglerne i § 14 i indkomstaret 2006 og fremfares efter de
foresldede regler til senere ar, hvis de ikke kan udnyttes i indkomstéaret 2006.

For personer med forskudt indkomstéar far forslaget falgende konsekvenser:

Hvisf.eks. personensindkomstar 2006 er startet den 1. oktober 2005, vil uudnyttedetab
fraindkomstaret 2005 og tidligere efter de hidtil gaddende regler kunne fremfares til
indkomstaret 2006. Tabene kan fradragesi gevinster konstateret for den 1. januar 2006
efter de hidtil gaddende regler. Endvidere kan tabene fradrages i gevinster, udbytter og
af stéel sessummer efter ligeinngslovens § 16 B konstateret eller oppebaret i indkomstaret
2006 efter den 1. januar 2006. Dette fradrag sker efter reglerne i 8§ 14. Udnyttes de
fremfarte tab ikke (fuldt ud) i indkomstaret 2006 vil de kunne fremferes til senere
indkomstar efter de foreslaede regler. Tilsvarende gadder for tab konstateret i 2006 far
den 1. januar 2006.

Hvis den samme person har tab, der er konstateret i indkomstaret 2006 den 1. januar
2006 eller senere, vil tabene kunne fradrages efter reglerne i den foresldede § 14 |
gevinster, udbytter og af stael sessummer efter ligningslovens § 16 B, der er konstateret
eller oppebéret i det pagaddende indkomstar. Dette gadder uanset om de pagaddende
gevinster, udbytter eller af stéel sessummer er konstateret eller oppebaret far eler efter den
1. januar 2006, nar blot der er tale om gevinster, udbytter eller af stael sessummer, som
tabene ville kunne modregnesi, hvis gevinsterne mv. var konstateret den 1. januar 2006
eller senere. Uudnyttedetab vil kunnefremfarestil senereindkomstér efter defores dede

regler.

Ved lov nr. 313 af 21. mg 2002, er indfert regler om tidsubegraanset adgang til at
fremfare tab pa aktier. /Endringen har virkning for tab, som er opstéet i indkomstaret
2002 eller senereindkomstér. Tab opstaet i indkomstaret 2001 eller tidligereindkomstar
kan fortsat kun fremferesi 5 &r. Herefter foradder tabet.
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Aktietab konstateret i indkomstaret 2000 kan sdl edes fremfgres til modregning senest i
indkomstaret 2005. Tilsvarende kan tab opstaet i indkomstaret 2001 fremferes til
modregning senest i indkomstéaret 2006. Alletab opstaet i indkomstar far 2000 er den 1.
januar 2006 enten udnyttet eller foraddet.

For tab paaktier, som er konstateret far indkomstaret 2002, foresl as den hidtil gad dende
5-arige gramse for fremfarsel af underskud viderefert. | bestemmelsen er sdledes
foresldet, at tab opstaet enten i indkomstaret 2000 €ller i indkomstaret 2001 alene kan
fremfares til modregning senest i henholdsvis indkomstéaret 2005 eller 2006.

De nye regler ska have virkning fra den 1. januar 2006. Hvis personen har
fremadforskudt indkomstar, vil indkomstaret 2005 farst udl gbe efter den 1. januar 2006.
Der er derfor ogsa behov for sikre fortsat adgang til fremfarsel af uudnyttede tab, der er
konstateret i indkomstaret 2000.

Til stk. 3

Bestemmelsen regulerer overgangen til de nye regler for tab pa unoterede aktier, der er
realiseret for den 1. januar 2006 pa et tidspunkt, hvor aktien havde vagret et i mindre
end tredr. Séfremt der ved den nye lovsikrafttrasden resterer et uudnyttet tab, som kunne
have vaget fremfert til indkomstaret 2006 eller senere efter de hidtil gaddenderegleri §
2, stk. 2, i lovbekendtgerelse nr. 796 af 10. september 2001, kan dette tab efter
overgangsreglen fradrages efter de samme principper som foreslasfor tab pabersnotere-
de aktier.

Tab kan som udgangspunkt uden tidsbegramsning fremfares til fradrag i udbytter,
gevinster og afstael sessummer efter ligningslovens § 16 B, der vedrarer amindelige
aktier, dvs. aktier, hvor en eventuel gevinst vil vaae omfattet af 8 12. Tab kan fradragesi
udbytter m.v. vedrarende sdvel barsnoterede som unoterede aktier. Det er en betingelse
for tabsfradraget, at der er tale om udbytte m.v., der beskattes som aktieindkomst. Reglen
i 814, stk. 2, om at tab kun kan overfares til senere indkomstér, hvis det ikke kan
rummes i nettobelabet for et tidligere indkomstar finder tilsvarende anvendelse.
Endvidere finder reglen i 8§ 14, stk. 3, om overfarsel til en agtefadle tilsvarende
anvendel se.

For personer med kalenderarsregnskab har reglen betydning for tab, som er konstateret
far den 1. januar 2006, og som efter de hidtil gaddende regler kan fremfares til
indkomstaret 2006 og senere. Dissetab vil sdledes efter reglernei § 14 kunnefradragesi
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gevinster, udbytter og af stael sessummer efter ligningslovens & 16 B i indkomstaret 2006
og fremfares efter de foresldede regler til senere &r, hvis de ikke kan udnyttes i
indkomstaret 2006.

For personer med forskudt indkomstéar far forslaget falgende konsekvenser:

Hvisf.eks. personensindkomstar 2006 er startet den 1. oktober 2005, vil uudnyttedetab
fraindkomstaret 2005 og tidligere efter de hidtil gaddende regler kunne fremfares til
indkomstaret 2006. Tabene kan fradragesi gevinster konstateret far den 1. januar 2006
efter de hidtil gaddende regler. Endvidere kan tabene fradrages i gevinster, udbytter og
af stéel sessummer efter ligeinngslovens § 16 B konstateret eller oppebaret i indkomstaret
2006 efter den 1. januar 2006. Dette fradrag sker efter reglerne i § 14. Udnyttes de
fremfarte tab ikke (fuldt ud) i indkomstaret 2006 vil de kunne fremferes til senere
indkomstar efter de foreslaede regler. Tilsvarende gadder for tab konstateret i 2006 far
den 1. januar 2006. For tab, der er konstateret i indkomstaret 2006 den 1. januar 2006
eller senere vil de foresldede regler i 8 13 gadde. Det betyder, at tabene kan fradrages
uden begramsninger.

Ved lov nr. 313 af 21. mg 2002, er indfert regler om tidsubegraanset adgang til at
fremfare tab pa aktier. /Endringen har virkning for tab, som er opstéet i indkomstaret
2002 eller senereindkomstar. Tab opstaet i indkomstaret 2001 eller tidligereindkomstar
kan fortsat kun fremferesi 5 &r. Herefter foradder tabet.

Aktietab konstateret i indkomstaret 2000 kan sdl edes fremfgres til modregning senest i
indkomstaret 2005. Tilsvarende kan tab opstaet i indkomstaret 2001 fremferes til
modregning senest i indkomstaret 2006. Alletab opstaet i indkomstar far 2000 er den 1.
januar 2006 enten udnyttet eller foraddet.

For tab paaktier, som er konstateret far indkomstaret 2002, foresl as den hidtil gad dende
5-arige gramse for fremfarsel af underskud viderefert. | bestemmelsen er sdledes
foresldet, at tab opstaet enten i indkomstaret 2000 eller i indkomstaret 2001 alene kan
fremfares til modregning senest i henholdsvis indkomstéaret 2005 eller 2006.

De nye regler ska have virkning fra den 1. januar 2006. Hvis personen har
fremadforskudt indkomstar, vil indkomstéaret 2005 farst udl gbe efter den 1. januar 2006.
Der er derfor ogsa behov for sikre fortsat adgang til fremfarsel af uudnyttede tab, der er
konstateret i indkomstaret 2000.
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Til stk. 4

Der er taleom en viderefarel se af ikrafttraadel sesreglernei 8 19, stk. 3, 1.-3. pkt., i lov nr.
421 af 25. juni 1993, som andret ved § 4, stk. 1, i lov nr. 412 af 14. juni 1995.

Overgangsreglen skal ssmmenholdes med overgangsreglernei stk. 1 og bestemmelseni §
44,

Vedlov nr. 421 af 25. juni 1993 blev der gennemfeart en aandring af reglernefor mindre-
tal saktionarers (personers) beskatning af gevinst og tab paamindelige aktier, der afstés
efter en gertid patre ar eller mere. /Endringerne blev gennemfart med virkning fra den
19. maj 1993. Overgangsreglen i 1993-lovens 8§ 19, stk. 3, 1-3. pkt. som aandret ved
1995-lovens § 4, stk. 1, indeholder en adgang for aktionager, der ikke var omfattet af
hovedaktionaareglerne den 18. ma 1993, til at anvende vaadien den 19. mg 1993 i
stedet for anskaffel sessummen ved opgerel se af gevinst og tab ved af stael se af dmindeli-
ge aktier. Reglen gadder dog ikke for aktier, der ved en eventuel afstaelse den 18. maj
1993 ville have vaaret omfattet af reglernei 8 2 a, 8 2 c eller 8 3 i den dagaddende
aktieavancebeskatningslov. Der gadder saalige regler for andelsbeviser, der ville have
vaget omfattet af § b ved en eventuel afstdelse den 18. maj 1993.

Et fradragsberettiget eller modregningsberettiget tab kan ikke overstige forskellen
mellem afstdelsessummen og aktiernes handelsveadi den 19. mag 1993
Tabsfradragsbegramsningen opgeres ud fra det tab, der er beregnet efter
gennemsnitsmetoden. Dvs. farst gennemsnitsmetode og derefter tabsbegraesning.

Til stk. 5

Der er tale om en viderefgrelse af ikrafttraadelsesreglernei § 19, stk. 4, 1., 2., 5. og 6.
pkt., i lov nr. 421 af 25. juni 1993, som aandret ved 8§ 12, stk. 1, i lov nr. 1117 af 22.
december 1993.

Overgangsreglen skal ssmmenholdes med overgangsreglernei stk. 1 og bestemmelseni §
44,

Vedlov nr. 421 af 25. juni 1993 blev der gennemfeart en aandring af reglernefor mindre-
tal saktionarers (personers) beskatning af gevinst og tab paamindelige aktier, der afstés
efter en gertid patre ar eller mere. /Endringerne blev gennemfart med virkning fra den
19. maj 1993. Overgangsregleni 1993-lovens § 19, stk. 4, 1., 2., 5. og 6. pkt., som aandret
ved 8§ 12, stk. 1, i lov nr. 1117 af 22. december 1993, vedrerer (aAmindelige)
medarbejderaktier, der var bandlagt den 19. maj 1993. Overgangsreglen indeholder en
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adgang for aktionager, der ikke var omfattet af hovedaktionaareglerneden 18. mag 1993,
til at anvende vaardien ved bandlasggel sens opher i stedet for anskaffel sessummen ved
opgerelse af gevinst og tab ved af stael se af de pagad dende aktier. Er der i bandlasggel-
sesperioden tegnet nye aktier til overkurs, er der i stedet adgang til at anvende vaadien
umiddel bart far tegningen til overkursi stedet for anskaffel sessummen.

Et fradragsberettiget eller modregningsberettiget tab kan ikke overstige forskellen
mellem afstéelsessummen og aktiernes handelsvaardi ved bandlasggelsens opher.
Tabsfradragsbegraasningen opgeres ud fra det tab, der er beregnet efter
gennemsnitsmetoden. Dvs. farst gennemsnitsmetode og derefter tabsbegraesning.

| lighed med reglen i stk. 4, gedder reglen ikke for aktier, der ved en eventuel afstaelse
den 18. mgj 1993 ville have vaaet omfattet af reglernei 8 2a 82 c eller 8 31 den
dagad dende aktieavancebeskatningslov.

Til stk. 6

Der er tale om en viderefarel se af ikrafttraadel sesreglernei § 12, stk. 9, i lov nr. 440 af
10. juni 1997.

Overgangsreglen skal sammenholdes med overgangsreglerne i stk. 1 og 4 samt
bestemmelsen i § 44.

Ved 1997-1oven blev aktieavancebeskatningslovens § 8 ophaevet, idet overgangsregleni
8 8, stk. 2, samtidig blev viderefarti 1997-lovens § 12, stk. 9. Ved lov nr. 295 &f 10. juni
1981 blev der indfart en selvstaendig lov indeholdende reglerne for den skattemaessige
behandling af aktier. Samtidig blev konvertible obligationer inddraget under reglerne.
Loven havde virkning for afstaelser, der foretages den 1. juli 1981 eller senere. Over-
gangsreglen i lovens § 8 angav, at de konvertible obligationers veardi den 1. juli 1981
traader i stedet for den faktiske anskaffel sessum, medmindre den faktiske anskaffel ses-
sum er hgjere, forudsat at den konvertible obligation er erhvervet far den 1. juli 1981, og
obligationen ikke er omfattet af nagringsreglerne.

Til stk. 7

Der er tale om en viderefarel se af ikrafttraadel sesreglernei § 19, stk. 5, i lov nr. 421 af
25. juni 1993, som aandret ved 8 12, stk. 2, i lov nr. 1117 af 22. december 1993.

Ved 1993-loven blev de saarligeregler for beskatning ved hovedaktionaarers af stéel se af
aktier efter en gjertid patre ar ophaevet, og i stedet aflast af generelle regler for aktio-
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nagrers af stéel se efter en gertid patre ar eller mere. Aktieavancebeskatningslovens § 6,
der indtil dahavdeindeholdt opgarel sesreglerne ved hovedaktionaaers af stéel se of aktier,
blev samtidig aendret og bl.a. udvidet til generelt at gad de for opgerel se af aktieavancer
efter en gertid patre &r eller mere.

Overgangsregleni 1993-lovens § 19, stk. 5, som andret ved 8 12, stk. 2, i lov nr. 1117 &f
22. december 1993, fastd ar, at de hidtidigeregler i § 6, stk. 3, sidste pkt., 8 6, stk. 4 0g §
6, stk. 7, forsat finder anvendelse for personer, der inden den 19. ma 1993 har vearet
omfattet af hovedaktionaareglerne eller som ved en aktieaf stael se den 18. maj 1993 ville
vaae omfattet af hovedaktionaareglerne. Overgangsreglen fastsedter, at der ved
aktiernes faktiske anskaffel sessum fortsat forstas de bel gb, som kan fastlasgges efter de
pagad dende bestemmel ser.

Henvisningentil § 6, stk. 3, sidste pkt. er relevant i den situation, hvor en hovedaktionaer
eller ophgrende hovedaktionaa har afstdet en del af aktiernei et selskab inden den 19.
maj 1993. | § 6, stk. 3, sidste pkt. fastlasgges, at resten af den samlede anskaffel sessum
for aktiernei selskabet, dvs. den resterende gennemsnitlige anskaffel sessum, udger den
faktiske anskaffel sessum for de i behold veaende aktier i selskabet.

Henvisningentil 8 6, stk. 4, er relevant i den situation, hvor en aktionas, der var hoved-
aktionaa eller opharende hovedaktionaa den 1. juli 1981, har afstaet en del af aktiernei
et selskabinden den 1. juli 1981, og ved den ferste af stéel se efter den 1. juli 1981, men
inden den 19. maj 1993 var hovedaktionaa eller ophgrende hovedaktionas, eller - s&
fremt der ikke har vaaret en mellemliggende afstaelse - ville have vaaret omfattet af
hovedaktionaareglerne ved en af stéel se den 18. maj 1993. Ved § 6, stk. 4, fastlasgges, at
anskaffel sessummen for beholdningen den 1. juli 1981 skal opgeres som den restan-
skaffelsessum, som ved afstéelsen for den 1. juli 1981 blev opgjort for de i behold
vagende aktier efter de dagaddenderegler i lov om saalig indkomstskat.

Henvisningen til 8§ 6, stk. 7, er relevant, hvor der er erhvervet aktier far den 1. januar
1962, og disse aktier ville vaare blevet beskattet som hovedaktionaaraktier ved en af stael-
seden 18. mgj 1993. Ved § 6, stk. 7, er fastsat, at aktiernes formueskattepligtige vaadi
den 1. januar 1962 traeder i stedet for den faktiske anskaffelsessum, medmindre den
faktiske anskaffel sessum er hgjere.

Til stk. 8

Der er tale om en viderefarel se af ikrafttraadel sesreglernei § 19, stk. 6, i lov nr. 421 af
25. juni 1993.
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For indholdet af 1993-lovaandringensrelevansi forhold til overgangsregleni 819, stk. 5,
se bemagkningernetil stk. 7.

Overgangsregleni 1993-lovens § 19, stk. 5, fastdlar, at de hidtidigeregler i § 6, stk. 5, 2.
pkt. fortsat finder anvendel sefor personer, der i kraft af en hovedaktionagstatus har valgt
at anvende de pagaddende regler. Efter § 6, stk. 5, 2. pkt. kunne aktionaaer, som efter
den 1. juli 1981 blev omfattet af hovedaktionaareglerne, men som ikke var omfattet af
hovedaktionaareglerne den 1. juli 1981, vadge ved opgarelsen af den samlede anskaf-
felsessum for de aktier, den pagad dende gjede den 1. juli 1981, at anvende aktiernes
gennemsnitlige anskaffel sessum i stedet for den faktiske anskaffel sessum.

Overgangsreglen viderefgres sal edes, at personer, som efter de naevnteregler har valgt at
anvende en gennemsnitlig anskaffel sessum for de aktier, den pagad dende ejede den 1.
juli 1981, fortsat skal anvende den gennemsnitlige anskaffel sessum som den faktiske
anskaffelsessum for disse aktier.

Til stk. 9

Der er tale om en viderefarelse af ikrafttraadel sesreglernei § 19, stk. 3, 6. pkt., i lov nr.
421 af 25. juni 1993, som andret ved 8 4, stk. 2, i lov nr. 412 af 14. juni 1995.

Overgangsregleni 1993-lovens § 19, stk. 3, 6. pkt., som aandret ved 1995-loven vedrarer
andele og andel sbeviser, der ved en eventuel afstael se den 18. maj 1993 ville have vaaet
omfattet af reglerne i den nuvaaende aktieavancebeskatningslovs § 2 b, som den var
affattet pa dette tidspunkt. Overgangsreglen indeholder en adgang for personer, der ved
en eventuel afstael seden 18. maj 1993 omfattet af en dispensation efter den davaarende §
2 b, stk. 5, ikke ville have vaaret omfattet af hovedaktionaareglerne, til at anvende
vagdien den 19. mg 1993 stedet for anskaffel sessummen ved opgerel sen af gevinst og
tab, forudsat andelen eller andelsbeviset afstas efter en gertid patre &r eller mere, og
afstéelsen som falge of reglerne i 8 2 b, stk. 5, omfattes af de regler, der gadder for
afstéelse af aimindelige aktier.

Til stk. 10

Der er tale om en viderefgrelse af ikrafttraadel sesreglernei § 9, stk. 50g 6, i lov nr. 299
af 27. april 1994.

Se bemagkningernetil § 43, stk. 4.
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Til stk. 11

Der er tale om en viderefarelse af ikrafttraedel sesreglernei 812, stk. 171 lov nr. 221 &f
31. marts 2004.

Overgangsreglen vedrgrer personer, der har opndet henstand med betaing af
fraflytterskatten far 1. januar 2004. V ed henstand under deregler, der var gaeddendefer 1.
januar 2004, var henstanden betinget af sikkerhedsstillelse og betaling af et tillagy til
henstandsbel gbet ved forfald. Efter overgangsreglen bortfalder kravet om betaling af
tillaegget. Endvidere bortfalder kravet om sikkerhedsstillel se, hvisfraflytningen sket til et
af de nordiske lande eller til en EU-medlemsstat.

Til stk. 12

Det foresl3s, at personer, der efter tidligere gad dende regler har valgt at anvende lager-
princippet pa nagingsaktier, skal vaare bundet af dette valg.

Til stk. 13

Reglen omhandler opgarelse af gevinst og tab samt fastsadtelse af ultimo vaadier og
indgangsvaadier for aktier, der ikke laangere omfattes af reglerne for naaingsaktier, og
hvor personen har anvendt lagerprincippet. Det drejer sig om aktier, der er erhvervet som
vederlag i naging.

8§47
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til 8§ 7 a, stk. 1, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Der er tale om en overgangsordning for personaktionager, der i egenskab of at vage
hovedaktionazer eller ophgrende hovedaktionager den 18. mag 1993 skulle opgaere
gevinster eller tab ved af staelse af aktier efter gennemsnitsmetoden. For definitionen af
hovedaktionagrer se § 4. Ved ophgrende hovedaktionaaer forstas skattepligtige, som pa
et tidspunkt inden for de seneste 5 & far maletidspunktet havde opfyldt hovedaktionaa-
definitionen.

Bestemmelsen gar ud pa, at aktionagrer, der var hovedaktionas i et selskab den 18. mgj
1993 samt skattepligtige, der var ophgrende hovedaktionaaer pa dette tidspunkt, far et
nedslag ved opgerelsen af den skattepligtige gevinst pa de pagad dende aktier.
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Reglen gadder ikke for aktier omfatter af 88 17-19. Er aktierne omfattet af § 21 eller §
22, vil der vaare mulighed for nedslag, safremt de gvrige betingelser herfor er opfyldit.
Reglen gadder endvidere ikke for aktier, der ville vaae omfattet af den nugeddende
aktieavancebeskatningslovs § 2 ¢ ved en afstaelse far den 1. januar 2006.

Er aktierne erhvervet far aktionagen blev omfattet af detidligere hovedaktionaaregler,
gives nedslaget i forhold til den fulde gjertid, dvs. ogsa for perioden forud for det tids-
punkt, hvor aktionagen blev hovedaktionaar. Der gives ikke nedslag for aktier, der er
erhvervet den 19. maj 1993 eller senere.

Det fored s tydeliggjort, at der i modsagning til gaddende regler ikke gives nedslag for
fondsaktier og aktieretter, der er tildelt den skattepligtige efter lovens ikrafttrasden pa
grundlag af aktier erhvervet far den 19. maj 1993. Arsagentil denneandring er, at disse
aktieretter og fondsaktier efter forslaget ikke lamgere anses for erhvervet pa samme
tidspunkt som moderaktien, men patildelingstidspunktet. Datildelingstidspunktet altid
vil ligge efter indkomstaret 1998, vil nedslaget i forhold til de paged dendefondsaktier og
aktieretter veae pa 0 pct.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til § 7 a, stk. 2, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Der gives ikke nedslag efter stk. 1, safremt den pagad dende alene skulle have opgjort
gevinst i kraft af regleni 8 6, stk. 6, i lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. oktober 1992.

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til 8 7 a, stk. 3, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Nedslaget efter stk. 1 beregnes med 1 pct. pr. &, hvor den skattepligtige har gjet de
pagad dende hovedaktionaaraktier forud for udlgbet af indkomstaret 1998. Nedslaget kan
hgjst udgere 25 pct.

Hvis aktierne overdrages eler udloddes med skattemasssig succession, jf. § 34 om
familieoverdragel se med succession, 8 35 om overdragelse til naare medarbejdere med
succession eller dadsboskattelovens § 36 om succession ved udlodning fra et dedsbo,
anvendes aktiernes vaadi ved overdragelsen eller udlodningen i stedet for
af stel sessummen ved beregningen af nedslaget. Dette gadder, selv om vaadien ved
udlodningen/overdragel sen er hgjere end af stael sessummen. Ved opgarel sen af gjertiden
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medregnes dog savel overdragerens som erhververens gertid. Denne salige
opgarel sesmade ved succession finder ikke anvendelse, nar en efterlevende amgtefadle
hensidder i uskiftet bo, eller nar den efterlevende asgtefedle er eneste legale arving, jf.
dedsboskattelovens § 58. | dissetilfad de opgeres nedslaget pagrundlag af af stael sessum-
men og pa grundlag af sdvel afdedes som amtefadlens gertid.

For aktier, der er erhvervet ved succession i forbindelse med skattefri aktieombytning
m.v. af aktier efter § 36 eller fusionsskattel oven, medregnes vaardistigningen og g ertiden
bade far og efter ombytningen m.v. ved opgerelsen af nedslaget. Ombytning er ingen
hindring for anvendelse af reglerne om nedslag, uanset at ombytningen er sket far eller
sker efter den 19. mg 1993.

Til stk. 4

Bestemmelsen svarer til 8 7 a, stk. 4, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Er aktierne erhvervet paforskelligetidspunkter, fordel es den neds agsberettigede gevinst
forholdsmasssigt mellem aktierne. Hvis aktierne har en palydende vaadi, foretages
fordelingen pa grundlag af denne veardi. Hvis der er tale om en beholdning af no par
value-aktier, fordeles nedslaget med et ens belgb pa hver eneste aktie. Afstas en del af
aktierne i samme selskab, anses de ferst erhvervede aktier for de farst af staede.

§48

Loven gadder ikke for Feagerne og Granland.



- 184 -

Bilag 1
Hearingssvar og kommentarer hertil vedr. lovfor slaget
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Bilag 2
Skatteministeriets lovbekendtger else nr. 835 af 29. august 2005.

§ 1. Lovensregler om aktier finder tilsvarende anvendel se paanparter i anpartssel skaber,
andelsbeviser, konvertible obligationer, omsadtelige investeringsforeningsbeviser og
lignende vaardipapirer.

Sk. 2. Fortjeneste eller tab ved afstéelse af aktier medregnes ved opgarelsen af den
skattepligtigeindkomst efter reglernei dennelov. Det ssmme gadder fortjenesteeller tab
ved afstaelse af tegningsret til aktier samt ved af stael se af aktieretter, idet der dog ikke
indtraeder beskatning efter denne lov af tegningsretter til aktier, der er omfattet af
ligningslovens § 28. Tegningsret til aktier som naevnt i 85, stk. 3 0og 4, 8§ 6, stk. 5, og
§13 a, stk. 11, omfatter kun ret til tegning af aktier til en kurs, der pa tidspunktet for
tildelingen af tegningsretten er lavere end markedskursen.

Sk. 3. Fortjeneste eller tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra aktiesel skaber,
anpartssel skaber, andelsforeninger m.v. i det kalenderar, hvori sel skabet endeligt opl @ses,
behandles skattemasssigt efter reglerne i denne lov. 1.pkt. finder ikke anvendelse ved
udlodning af likvidationsprovenu, som er skattepligtigt for foreninger og sel skaber efter
sel skabsskattelovens § 5 B, stk. 4, og fusionsskattelovens § 12, stk. 3. Ved udlodning af
likvidationsprovenu fraen investeringsforening omfattet af 8 2d, stk. 1, 2. pkt., finder 1.
pkt. alene anvendelse, i det omfang udlodningen overstiger minimumsudlodningen, jf.
ligningslovens 8§16 C, stk.2, for tiden fra indkomstérets begyndelse til
opherstidspunktet.

Stk. 4. Skattepligten pahviler personer, dadsboer, selskaber og skattepligtige efter lov om
beskatning af fonde, visse foreninger oginstitutter m.v., der ved erhvervel se, henholdsvis
konstatering, af fortjeneste eller tab ved afstael se af aktier er skattepligtige her i landet.
Det samme gadder andreforeninger m.v. i det omfang, de besidder aktier, der er omfattet
af deres erhvervsmaessige virksomhed.

Sk. 5. Lovenfinder ikke anvendel sei detilfad de, hvor hele af stéel sessummen for aktier
efter ligningslovens § 16 B skal medregnesi den skattepligtige indkomst.

§1 a. Gevinst ved afstéelse af tegningsretter til aktier som felge af en tildeling af
tegningsretter til aktier, der ikke sker forholdsmaessigt til de hidtidige aktionager, er
skattefri. Tab ved afstéel se af tegningsretter som naevnt i 1. pkt. kan ikke fradrages.
Sk. 2. Uanset reglernei stk. 1 skal gevinst og tab dog medregnes ved opgarel sen af den
skattepligtige indkomst, safremt tildelingen udger en gave for modtageren. Reglenii 1.
pkt. finder kun anvendel se ved tildeling af tegningsretter, der giver ret til tegning af aktier
til en kurs, der patidspunktet for tildelingen er under markedskursen.
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§ 2. Fortjeneste ved afstaelse af aktier medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst, nar den skattepligtige har erhvervet aktierne paet tidspunkt, der ligger mindre
end tre &r forud for af stael sen.

Sk. 2. Tab ved afstaelse af aktier pa et tidspunkt, der ligger mindre end tre &r efter
erhvervelsen, kan i de tilfadde, hvor en fortjeneste ville have vaaret skattepligtig efter
stk. 1, fradrages i indkomstéarets fortjeneste efter stk. 1. Overstiger de samlede tab de
samlede fortjenester, kan det overskydende tab fradrages i fortjeneste efter stk. 1 i de
falgende indkomstar. Inden for denne periode kan tabet kun overfares til fradrag i et
senereindkomstér, safremt det ikke kan rummesi nettofortjeneste ved af stael se of aktier i
et tidligere indkomstéar. Tabet kan kun overferestil fradrag i et senereindkomstér, i det
omfang det ikke kan rummes i nettofortjeneste ved afstaelse af aktier i et tidligere
indkomstér. Overstiger en amgtefadles samlede tab de samlede fortjenester, kan det
overskydende belgb i indkomstaret overferes til fradrag i den anden emtefadles
fortjenester efter stk. 1, séfremt aagtefad|erne er samlevende ved indkomstéarets udgang,
Jf. kildeskattelovens § 4. Tabet kan ligeledes efter reglen i 4. pkt. overfarestil fradrag i
den anden aagtefad | es fortjenester ved af stéelse af aktier i de falgende indkomstar, hvis
tabet ikke kan indeholdesi den skattepligtiges nettofortjeneste ved af stael se of aktier i det
pagad dende indkomstar.

Stk. 3. Fortjeneste og tab opgeres efter § 5. Fortjeneste og tab pa unoterede aktier opgares
dog efter § 6. Endvidere skal udloddende investeringsforeninger, jf. ligningsovens § 16
C, stk. 1, opgere fortjeneste og tab efter § 6. Tilsvarende opgares fortjeneste og tab for
skattepligtige efter selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr.1-2 3, 2d-2gog 3 a5 b, eler
fondsbeskatningsloven efter § 6. For skattepligtige, som har erhvervet aktier som led i
deres nagingsvej, opgares fortjeneste og tab efter § 3.

§2a. Fortjeneste og tab pa aktier, investeringsbeviser m.v. udstedt af et
investeringsselskab medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.
Fortjeneste og tab opgares efter reglernei § 3, stk. 4, 1.-3. pkt. | de tilfadde, hvor den
skattepligtige og sel skabet har forskelligt indkomstar, traeder vaadien ved begyndel sen af
selskabets indkomstér i stedet for vaardien ved begyndelsen af den skattepligtiges
indkomstar, og vaardien ved udgangen af selskabets indkomstar trasder i stedet for
vaadien ved udgangen af den skattepligtiges indkomstar. For aktier, som den
skattepligtige har erhvervet i | gbet af selskabetsindkomstar, trasder anskaffel sessummeni
stedet for aktiernes vaadi ved begyndelsen af indkomstéret. For aktier, som den
skattepligtige har afstdet i |gbet af selskabets indkomstar, treader af stael sessummen i
stedet for aktiernes veadi ved udgangen af indkomstaret. Vaadien af aktier og
investeringsbeviser m.v., der e udstedt af et investeringsselskab, opgeres som
tilbagekgbsvaadien efter stk. 7, nr. 2.

Sk. 2. Ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst henfares fortjeneste og tab som
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naevnt i stk. 1 til dagen efter udgangen af det indkomstar i selskabet, som de vedrarer.
Ved salg henfaresfortjeneste og tab dog til salgstidspunktet. V ed skattepligts ophar eller
ved flytning forinden af skattemaessigt hjemsted efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst trasder vaardien pa det tidligste af disse tidspunkter i
stedet for vaardien ved udgangen af indkomstaret. Fortjeneste og tab henfarestil samme
tidspunkt. § 13 a, stk. 2, og § 13 b finder tilsvarende anvendel se.

Sk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelsei detilfadde, der er neevnti 88 2 b og 2 d.
Sk. 4. Ved afstaelse af et investeringsbevis i en investeringsforening, der har veaet
omfattet af ligningslovens § 16 C, og hvor investeringsbeviset pa grund af foreningens
beslutning herom €eller pa grund af manglende rettidig indsendelse af korrekte
oplysninger om minimumsudiodning m.v. omfattes af stk. 1 og 2, opgeres den
skattepligtige indkomst fra afstadelsen, som om stk. 1 og 2 og §9, stk. 5, ikke var
gaddende. Det gad der dog kun, safremt af stael sen sker inden besl utningstidspunktet €l ler
inden det tidspunkt, hvor rettidigindsendel se af korrekte oplysninger skulle have fundet
sted, og den skattepligtige ikke pagrund af udfaldet af en stedfunden generalforsamling
havde grund til at antage, at beslutningen ville blive truffet, eller at der ikke ville ske
rettidig indsendel se af korrekte oplysninger.

Sk. 5. Bestemmelsernei § 6, stk. 8 og 9, finder tilsvarende anvendel se.

Sk. 6. | tilfadde omfattet af stk. 1 finder 88 2, 2 ¢, 2 e, 3 0og 4 ikke anvendelse, jf. dog
stk. 1, 2. pkt.

Sk. 7. Ved et investeringsselskab forstas:

1) Et investeringsingtitut i henhold til Radets direktiv 85/611/E@F (UCITS-direktivet), jf.
bilag 1.

2) Et selskab m.v., hvis virksomhed bestar i investering i veardipapirer m.v., og hvor
andele i selskabet pa forlangende af ihaandehaverne skal tilbagekabes for midler af
selskabets formue til en kursvaardi, der ikke i vaesentlig grad er mindre end den indre
vaadi. Med tilbagekab sidestilles, at en tredjemand tilkendegiver over for selskabet, at
enten den pagad dende eller en anden fysisk eller juridisk person paforlangendevil kabe
enhver andel til en kursvaadi, der ikkei vaesentlig grad er mindre end den indre vaadi.
Den indre vaadi opgeres uden hensyntagen til goodwill, knowhow og lignende
immateriellerettigheder. Kravet om tilbagekab paforlangende er opfyldt, selv om kravet
kun imgdekommes inden for en visfrist.

Sk. 8. Et investeringsselskab som naevnt i stk. 7 omfatter ikke et selskab m.v., hvis
formue gennem dattersel skaber hovedsageliginvesteresi andre vaadier end vaadipapirer
m.v. Ved et dattersel skab forstas et selskab, hvori moderselskabet i |gbet af aret direkte
eller indirekte réder over mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller 50 pct. af stemmerne.
Sk. 9. Et investeringssel skab som naevnt i stk. 7 omfatter ikke et selskab m.v., som et
andet selskab eller en fysisk person kontrollerer eller har vassentlig indflydelse pa. Et
selskab m.v. eller en person ansesfor at kontrollere eller have vassentligindflydel se, nar
det opfylder betingelserne herfor i enten selskabsskattelovens § 32, stk. 6, eler
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ligningslovens 8§ 16 H, stk. 2, 2.-4. pkt.

Sk. 10. Et investeringsselskab som naevnt i stk. 7 omfatter hverken en udloddende
investeringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, eller en kontofarende forening, jf. 8 21
lov om beskatning af medlemmer af kontofgrende investeringsforeninger.

8 2b. Ved opgarelse af den skattepligtige indkomst medregnes fortjeneste eller tab ved
udlodning af likvidationsprovenu i andel sforeninger omfattet af sel skabsskattelovens§ 1,
stk. 1, nr. 3, nar udlodningen finder sted i det kalenderar, hvori andelsforeningen enddligt
opl gses.

Sk. 2. Fortjeneste éller tab ved af stael se af andel sbeviser eller andelei andelsforeninger
som naavnt i stk. 1 medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, hvis
andelsbeviset m.v. afstas den 22. maj 1987 eller senere.

Sk. 3. Fortjenesten eller tabet opgeres efter stk.1 som forskellen melem
likvidationsprovenuet og anskaffel sessummen og efter stk. 2 som forskellen mellem
af stéel sessummen og anskaffel sessummen for de pagad dende andelsbeviser m.v. § 6,
stk. 8 og 9, finder tilsvarende anvendel se.

Sk. 4. | tilfad de, der omfattes af stk. 1 eller stk. 2, finder reglernei §2,824a, 8 2¢, 88 3-
9 og § 13 ikke anvendel se.

Sk. 5. Fortjeneste ved afstaelse af andelsbeviser m.v. omfattes ikke af stk. 2-4, hvis
andelsforeningen er stiftet far den 22. maj 1987 og af staelsen ikke er sket for at undga
beskatning efter stk. 1.

§ 2 c. Fortjeneste ved af stael se af aktier medregnes ved opgerel sen af den skattepligtige
indkomst, i det omfang de pageddende aktier er erhvervet for lante midler og det
pagaddende selskab i det vessentlige ma antages at indtjene overskud eller anden
vaaditilvakst ved finansiering eller investering under sddanne omstaandigheder, at
sel skabets overskud eller vaaditilvakst over en periode med stor sikkerhed kan opgaeres
paforhand.

Sk. 2. Erhvervelse for lante midler efter stk. 1 anses for at foreligge, hvis den
skattepligtige i forbindelse med erhvervelsen har optaget |an, der star i dbenbart
misforhold til det kapitalbehov, som den skattepligtiges evrige virksomhed eller
privatforbrug betinger, eller hvis sammenhaangen mellem erhvervel se og |anoptagel se
klart fremgar af omstaandighederne ved erhvervelsen. Opnaelse af usedvanlig kredit
ligestilles med lanoptagel se.

Sk. 3. Stk.1 finder ikke anvendelse, hvis den skattepligtige godtger, a de
fradragsberettigede udgifter vedrarende det pagad dendelan kuni forholdsvis uvassentligt
omfang overstiger de skattepligtige udlodninger fra og skattepligtige fortjenester ved
afstéelseaf aktier i det pagad dende selskab. Stk. 1 finder endvidereikkeanvendelse, hvis
den skattepligtige godtger, at det samlederesultat vedregrende |anet og aktiebesiddel sen,
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herunder fortjeneste ved afstéelse af aktierne, under et er negativt efter skat selv uden
beskatning efter stk. 1.

Stk. 4. Fortjeneste ved af stael se af aktier som naevnt i stk. 1 opgeres efter reglernei § 6.
Sk. 5. | tilfadde, der er omfattet af stk. 1, finder 88 2 og 4 ikke anvendelse. Stk. 1 finder
ikke anvendelsei dei 88 2 aog 3 naavnte tilfad de.

§2 d. Fortjeneste ved afstaelse af omsatelige beviser for indskud i udloddende
investeringsforeninger, jf. ligningslovens 8 16 C, stk. 1, medregnesved opgarel sen af den
skattepligtige indkomst. Investeringsforeningen kan vadge, at 1. pkt. ikke finder
anvendelse, hvis foreningen udelukkende anbringer sin aktivmasse i aktier som
omhandlet i denne lov, bortset fra aktier omfattet af 8 2 a, og konvertible obligationer
samt retten til at tegne sddanne og i dens administrationsbygning. Foreningen kan dog
anbringe sin aktivmassei kontanter og afledte finansielle instrumenter pa daekket basis
efter Finanstilsynets regler herom inden for en samlet ramme pa 25 pct. af foreningens
avrige aktivmasse. Anbringelse pa anfordringskonto sidestilles med kontanter. Hvis
investeringsforeningens anbringelser i aktiver overskrider de i 2. og 3. pkt. anferte
gramser, og det ved overskridelse af deni 3. pkt. naevnte gramnse pa 25 pct. sker i mere
end fem pa hinanden f@l gende bankdage, finder 1. pkt. anvendelse, jf. dog stk. 2. Der ses
dog bort fraoverskridelser af deni 3. pkt. neevnte graanse pa 25 pct. inden for en periode
pa& en maned efter tegningsperiodens udlgb i henhold til prospektet i forbindelse med
nyetablering af investeringsforeningen, og der sesbort fraoverskridelser af deni 3. pkt.
naevnte gramnse pa 25 pct., hvis det godtgeres, at overskridelsen ikke kan tilregnes
investeringsforeningen som forsadlig eller uagtsom. VVed opgarelsernei relation til deni
3. pkt. naevnte gramse pa 25 pct. medregnes aktiver som omhandlet i kursgevinstlovens
88 29-33 med vaadien af det underliggende aktiv. For en investeringsforening, der
opleses efter reglerne i 883 eler 884 i lov om investeringsforeninger og
speciaforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og som har udsat
indlgsningen af andele, jf. neeavnte lovs § 48, stk. 3 eller 4, sesder bort fraoverskridel ser
af deni 3. pkt. naevnte gramse pa 25 pct. som falge af, at provenuet ved foreningens
afstéel seaf aktier, administrationsbygning og finansielle kontrakter placeresi kontanter,
forudsat at overskridel sen finder sted inden for perioden frabes utningen om opl gsningen
og indtil den endelige oplasning.

Sk. 2. Hvis en forening, der er omfattet af stk. 1, 2. pkt., erhverver en aktie som
omhandlet i § 2 a, medferer denne erhvervelsefarst, at stk. 1, 1. pkt., finder anvendelse
fradet tidspunkt, hvor foreningen vidste eller burde vide, at aktien var omfattet af § 2 a
Sk. 3. Skattepligtige efter selskabsskattelovens§ 1, stk. 1, nr. 1-2a,2d-2gog3a5Db,
eller fondsbeskatningsl oven kan ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst fradrage
tab ved afstéelse af investeringsbeviser som omhandlet i stk. 1, nar det godtgeres, at
investeringsforeningen udelukkende investerer 1 fordringer som omhandlet i
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kursgevinstloven. For investeringsforeninger omfattet af sel skabsskattelovens§ 1, stk. 8,
gadder dette dog ikke fordringer pa selskaber, med hvilke et medlem af foreningen er
koncernforbundet, jf. kursgevinstiovens §4, nar fordringen ogsa er omfattet af
kursgevinstiovens 84. 1. og 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse, hvor
investeringsforeningen ud over at investerei fordringer har anbragt en del af midlernei
aktier i det administrationssel skab, som forestar i nvesteringsforeningens administration, i
foreningens administrationsbygning og i finansielle kontrakter omfattet af
kursgevinstloven, dog forudsat at det godtgeres, at investeringsforeningens anvendel se af
finansielle kontrakter opfylder reglerne i Finanstilsynets bekendtgerelse om
investeringsforeningers og specialforeningers anvendelse af afl edte instrumenter.

Sk. 4. Skattepligtige efter kildeskattelovens 8 1 eller dadsboskattelovens§ 1, stk. 2, kan
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst fradrage tab ved afstéelse af
investeringsbeviser som omhandlet i stk. 1, nar det godtgares, at investeringsforeningen
udelukkendeinvesterer i fordringer i fremmed valutasom omhandlet i kursgevinstlovens
816. 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvor investeringsforeningen ud over at
investere i fordringer i fremmed valuta har anbragt en del af midlerne i aktier i det
administrationsselskab, som forest&r investeringsforeningens administration, i
foreningens administrationsbygning og i finansielle kontrakter omfattet af
kursgevinstloven, dog forudsat at investeringsforeningen er omfattet af direktiv 85/611/
EQF og det godtgeres, at investeringsforeningens anvendelse af finansielle kontrakter
opfylder reglerne i Finanstilsynets bekendtgarelse om investeringsforeningers og
speciaforeningers anvendel se af afl edte instrumenter.

Stk. 5. Fortjeneste og tab efter stk. 1-4 opgeres efter reglernei § 6. Safremt indehaveren
af investeringsforeningsbeviset anvender |agerprincippet ved opgerel se af gevinst og tab
pafordringer og gedd i enten danskekroner eller fremmed valuta, opgeres fortjeneste og
tab efter stk. 1-4 ligeledes efter lagerprincippet som naevnt i § 3, stk. 4.

Sk. 6. | tilfadde, der er omfattet af stk. 1-4, finder 88 2 og 4 ikke anvendelse. Stk.1-4
finder ikke anvendelsei dei 88 2 a, 2 ¢ og 3 naevnte tilfadde.

Sk. 7. Valgeti stk. 1 af beskatning som aktiebaseret forening skal vaaetruffet inden det
farste ar, som valget gadder for. | en nystiftet forening skal valget vaae truffet i
forbindelse med tiftelsen, hvis det skal gadde fra farste ar. Oplysning om valget skal
indsendestil told- og skatteforvaltningen i forbindel se med indsendel se af oplysning om
valget efter ligningslovens § 16 C, stk. 1, 1. pkt., inden den 31. december i det ar, som
valget gadder for. Valget ma ikke vamre tidsbegramset i sin varighed eller betinget af
aandringer i foreningensindkomstforhold. VValget kan kun trasffes med virkning for hele
indkomstar.

Sk. 8. Foreningen skal indsende oplysninger til vurdering af, om anbringel sesgramserne
i stk. 1, 2. og 3. pkt., overskridesi et ar, til told- og skatteforvaltningen senest samtidig
med oplysninger til bedammel se af, om foreningen overholder betingel sernefor at vaare
udloddende forening. Safremt anbringel sesgramsernei stk. 1, 2. og 3. pkt., overskridesi



- 191 -

et ar, eller oplysningerneikkeindsendesrettidigt, skal foreningen offentliggere dette, og
fortjeneste ved afstéelsei det ar, som overskridel sen eller oplysningerne vedrarer, ogi 4
hele & efter det &r, hvor offentliggerelse sker, omfattes af stk. 1, 1. pkt. Det samme
gadder, hvisvalget andres. Valget kan ikke aandres med tilbagevirkende kraft for ar, for
hvilken fristen for rettidig indsendelse af oplysninger er overskredet. Foreningen er
omfattet af stk. 1, 1. pkt., i 4 hele &r efter det &, som det aandrede valg vedrerer. Hvis
anbringel sesgraanserne overskrides, oplysninger ikkeindsendesrettidigt eller valg aandres
vedrarendedear, for hvilket stk. 1, 1. pkt., herefter gad der, regnesen ny periode efter 2.-
4. pkt. fradet seneste &, for hvilket valg aandres, anbringel sesgraanser overskrides eller
oplysninger ikke indsendes rettidigt.

Stk. 9. Selv om skattepligt af fortjenesteindtrasder efter reglernei stk. 1, 1. pkt., pagrund
af for sen indsendelse af oplysninger efter stk. 7, beskattes fortjenesten, som om
foreningen var aktiebaseret i detilfadde, hvor 8 2 a, stk. 4, samtidig finder anvendel se.
Sk. 10. Skatteministeren fastsadter de neamere regler om indsendel se af oplysninger til
afgarelse af foreningens status efter stk. 1, herunder regler om administrationen af den i
stk. 1, 3. pkt., naavnte graanse pa 25 pct.

Sk. 11. Offentliggerelse som naevnt i stk. 8 sker ved meddelelse til den bers eller
markedsplads, hvor vaadipapiret er optaget til notering, den vaardipapircentral, hvori
investeringsbeviserne er registrerede som fondsaktiver, depotpengeinstituttet og andre
pengeinstitutter, som efter de oplysninger, som foreningen har kendskab til, besidder
beviser i foreningen enten pa egne eller pa en kundes vegne, samt til told- og
skatteforvaltningen.

§2 e. Fortjeneste og tab ved afstaelse af aktier, som en person har modtaget som
vederlag ved afhaandel se &f et forsknings- eller udviklingsarbeide, jf. ligningslovens § 27
E, stk. 1, medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst.

Sk. 2. Fortjeneste og tab efter stk. 1 opgares efter § 6.

Sk. 3. | tilfedde omfattet af stk. 1 finder 88 2 og 4 ikke anvendelse. Stk. 1 finder ikke
anvendelsei dei 88 2 aog 3 naevntetilfadde.

§ 2 f. (Ophaevet).

§ 3. Fortjeneste eller tab ved afstaelse af aktier, som er erhvervet som led i den
skattepligtiges nagingsve], medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Sk. 2. For dei stk. 1 naavnte aktier opgares fortjeneste eller tab som forskellen mellem
af stéel sessummen og den del af den samlede anskaffel sessum for aktiernei hvert enkelt
selskab, der efter en forholdsmassig fordeling fader pa de afstdede aktier
(redlisationsprincippet). Den skattepligtige kan dog i stedet én gang for ale vadge at
medregne urealiseret fortjeneste eller tab pa beholdningen af aktier til den skattepligtige
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indkomst (lagerprincippet). Den skattepligtige, der anvender realisationsprincippet ved
afstéelseaf aktier, kan én gang for alle vad ge at anvende | agerprinci ppet udel ukkendefor
investeringsbeviser udstedt af akkumulerende investeringsforeninger omfattet af
sel skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6. Skatteministeren fastsadter de nsamereregler for
opgarelser efter 1. og 2. og 3. pkt.

Sk. 3. Séfremt den skattepligtige vedger at anvende realisationsprincippet, finder
reglernei lovens § 6, stk. 2 og 3, tilsvarende anvendel se.

Sk. 4. Safremt den skattepligtige vedger at anvende lagerprincippet, opgeres
indkomstérets fortjeneste eller tab som forskellen mellem aktiernes veadi ved
indkomstérets slutning og aktiernes vaardi ved indkomstérets begyndel se. For aktier, som
er erhvervet i indkomstarets Igb, anvendes anskaffel sessummen i stedet for aktiernes
vaadi ved indkomstarets begyndelse. For aktier, som er afstéet i indkomstéarets |ab,
anvendes afstaelsessummen i stedet for aktiernes vaadi ved indkomstarets slutning.
Skattepligtige, som skifter fra realisationsprincippet til lagerprincippet, skal anvende
aktiens anskaffel sessum som vaardien primo for det ferste indkomstar, hvor aandringen
skal have virkning.

Sk. 5. Bestemmelserne i 8§86, stk.6-9, finder tilsvarende anvendelse pa de her
omhandlede aktier.

Sk. 6. Safremt den skattepligtige omfattes af stk. 1, medregnes fortjeneste eller tab pa
alle den skattepligtigesinvesteringsforeningsbeviser i udloddendeinvesteringsforeninger
ved opgaerelsen af den skattepligtige indkomst. Fortjeneste eller tab medregnes efter
lagerprincippet, herunder reglerne om overgang fra realisationsprincippet til
lagerprincippet i stk. 4.

§ 4. Fortjeneste ved afstaelse af aktier pa et tidspunkt, der ligger tre &r eller mere efter
erhvervelsen af aktierne, medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, jf.
dog stk. 2 og 6.

Sk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse for skattepligtige efter kildeskattelovens § 1 eller
dedsboskattelovens § 1, stk. 2, hvis aktierne ved afstaelsen er bersnoterede. Ved
bersnoterede aktier forstds aktier, som er noteret pa en fondsbers i et land inden for
EU/EDS €eler pa en bars, der er mediem eller associeret medlem af Federation
Internationale des Bourses de Vaeurs (FIBV). Det er dog en betingelse for
skattefritagel se, at kursvaadien af den skattepligtiges samlede behol dning af barsnoterede
aktier ikke inden for de seneste tre & har oversteget 83.300 kr. ved udlgbet af et
indkomstér, umiddelbart fer en af stael se eller umiddel bart efter en erhvervelse af aktier
af den omhandlede art. Har den skattepligtige for hel e det pagad dendeindkomstar vearet
samlevende med en amtefadle, jf. kildeskattelovens 84, medregnes amtefadlens
beholdning af barsnoterede aktier. Belgbsgraasen efter 3. pkt. udger i dette tilfadde
166.600 kr. Ved en samlevende aggtefad | es dadsfald anses samlivet i denne henseende



- 193 -

for opheevet med udgangen af det indkomstér, i hvilket dedsfaldet har fundet sted.
Belgbenei 3. og 5. pkt. reguleres efter personskattel ovens 8 20.

Stk. 3. Tab ved af stael se af bersnoterede aktier paet tidspunkt, der ligger tredr eller mere
efter erhvervelsen af aktierne, kan i de tilfadde, hvor en fortjeneste ville have vearet
skattepligtig efter stk. 1, fradragesi indkomstaretsfortjeneste efter stk. 1 pabgrsnoterede
aktier. 8 2, stk. 2, 2.-5. pkt., finder tilsvarende anvendel se.

Stk. 4. Tab ved afstéelse af unoterede aktier pa et tidspunkt, der ligger tre &r eller mere
efter erhvervelsen af aktierne, kan i de tilfadde, hvor en fortjeneste ville have vearet
skattepligtig efter stk. 1, fradrages ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Sk. 5. Stk. 4 finder ikke anvendel se for aktier, som i den skattepligtiges besiddel sestid
har vaaet bgrsnoterede, hvis fortjeneste eller tab ved en afstéelse pa tidspunktet for
overgangen frabgrsnoteredetil unoteredeikkeville have vearet omfattet af stk. 1 eller 3.
Sk. 6. Stk. 1, 3 og 4 finder ikke anvendel se pa skattepligtige efter sel skabsskattel ovens
81,stk. 1,nr.1-2 3,2 d-2 gog 3 a5 b, eller fondsbeskatningsloven. Stk. 1, 3og 4 finder
heller ikke anvendelse, hvis den skattepligtige er et tilsvarende selskab eller forening
m.v. som naavnt i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litraa, og selskabet eller foreningen
m.v. er hjemmehgarendei en fremmed stat, der er mediem af EU eller EJS, pa Faagerne,
I Grgnland eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.
Stk. 1-5 finder ikke anvendelse pa dei § 3 naevnte tilfadde.

§ 5. Fortjenesten eller tabet ved afstaelse af aktier opgeresi dei §2, stk. 3, 1. pkt.,
omhandlede tilfaedde som forskellen mellem det ved afstaelsen indvundne belgb og
anskaffel sessummen for de pagad dende aktier. Fondsaktier, aktieretter og tegningsretter,
der er tildelt den skattepligtige, anses for erhvervet af denne for O kr.

Stk. 2. Hvisen aktionaa gjer aktier med sammerettigheder, men erhvervet paforskellige
tidspunkter, anses defarst erhvervede aktier for deferst afstede. Aktier, der er bandlagt
efter reglernei ligningslovens 8 A, medregnesfearst efter 1. pkt. fradet tidspunkt, hvor
bandlaeggel sen opharer.

Sk. 3. Aktier, der er erhvervet ved udnyttelse of tildelte aktieretter eller tegningsretter,
anses for erhvervet samtidig med den eller de moderaktier, som de naevnte aktieretter
eller tegningsretter knytter sig til.

Stk. 4. Aktieretter eller tegningsretter, somikke udnyttesaf aktionagren, men afstas, anses
for erhvervet samtidig med moderaktien.

Sk. 5. 8 6, stk. 6, 8 og 9, finder tilsvarende anvendel se.

§ 6. Fortjeneste eller tab ved afstéel se af aktier opgaresi dei § 2, stk. 3, 2.-4. pkt., § 2c,
82 d, 8§82 e og §4 omhandlede tilfadde efter reglerne i stk. 2-7. |1 de i 882 og 4
omhandlede tilfadde tages for skattepligtige efter kildeskattelovens 881 og 2 eller
dedsboskattelovens 8 1, stk. 2 og 3, ved opgerelser efter stk. 2 og 3 ikke hensyn til
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bersnoterede aktier, som den skattepligtige har erhvervet mindre end tre &r forud for
af stéel sen.

Sk. 2. Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem afstéel sessummen og
anskaffel sessummen for de pagad dende aktier. Afstar et selskab aktier til en kurs under
handel svaardien, og kan sel skabet fradrage forskellen mellem aktiernes handel svaardi og
af stael sessummen efter statsskattelovens § 6, litraa, skal aktierneved opgerel sen efter 1.
pkt. anses for afstaet til aktiernes handelsvaardi pa af stael sesti dspunktet. Tegningsretter
betragtes som aktier, der er erhvervet med forpligtelsetil at indbetal e det bel gb, der skal
erlasgges i forbindelse med aktietegningen.

Sk. 3. Afstdr en skattepligtig en del af sine aktier i et selskab, fordeles
anskaffel sessummen for hele aktiebehol dningen forholdsmasssigt imellem de af stdede
aktier og de aktier, som den skattepligtige beholder. Dette gadder ogsai tilfadde, hvor
afstéelsen ikke udlgser beskatning. Hvis aktierne har en palydende veadi, foretages
fordelingen pagrundlag af dennevaadi. Dendel af den samlede anskaffel sessum, der ved
denne fordeling henfares til de afstdede aktier, lagyges til grund ved opgerelsen af
fortjeneste eller tab ved af stéel sen. Resten af den samlede anskaffel sessum betragtes som
anskaffel sessum for dei behold vaarende aktier og skal ved senere af stael ser af en del af
aktierne fordeles efter foranstdende regler.

Stk. 4. Aktier, der er bandlagt efter reglernei ligningslovens 8§ 7 A, skal farst medregnes
ved opgarelser efter stk. 2, 1. pkt., og stk. 3 fra det tidspunkt, hvor bandlaaggelsen
opharer. Aktierne indgar med deres anskaffel sessum. Ved indtraeden af skattepligt efter
§ 13 askal aktier som naevnt i 1. pkt. dog medregnes ved opgerel ser efter stk. 2, 1.pkt.,
og stk. 3, selv om de er bandlagt pa tidspunktet for skattepligtens indtrasden.

Sk. 5. Aktieretter eller tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige, samt aktier, der er
erhvervet ved udnyttelse af disse retter, anses for erhvervet samtidig med den eller de
moderaktier, som de naevnteretter eller aktier knytter sigtil. 8 5, stk. 2, finder tilsvarende
anvendel se.

Sk. 6. | tilfadde, hvor der ikke foretages effektiv udbetaling af et udlodningspligtigt
belgb fra en udloddende investeringsforening, jf. ligningslovens 8§16 C, der er et
investeringsingtitut i henhold til Radets direktiv nr. 85/611/E@F (UCITS-direktivet), jf.
bilag 1, anses den manglende effektive udbetaling som et tillagg til den oprindeligeandd,
der anses for anskaffet pad samme tidspunkt som den oprindelige andel, og med en
anskaffel sessum, der svarer til den manglende udbetaling. Det gedder dog kun, safremt
den manglende udbetaling ikke behandles af foreningen som et nyt indskud, der medf arer
en forggel se af modtagerensnominelle andelei foreningen, eller der ikkeer taleomdeni
ligningslovens § 16 A, stk. 1, 4. pkt., nsevnte likvidationsudlodning, der kun medtages
med det udloddede bel gb. Hvis anskaffel sessummen ikke kan fastsl as, ansaettes denttil O
kr. 1.-3. pkt. finder tilsvarende anvendelse ved manglende effektiv udbetaling til
skattepligtige, der beskattes af vaardistigninger painvesteringsbeviset i den udloddende
investeringsforening efter et lagerprincip, selv om denneikke er et investeringsinstitut i
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henhold til Radets direktiv nr. 85/611/EQF.

Sk. 7. For selskaber m.v. kan tab ved af stael se af aktier kun fradragesi det omfang, tabet
overstiger udbytter af de pagad dende aktier, som selskabet m.v. har vaaet fritaget for at
medregne ved indkomstopgarel sen efter sel skabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2-4. Tab
ved afstéelse af aktier, hvor selskabet har vazet fritaget for at medregne en del af
udbytterne ved indkomstopgerelsen efter selskabsskattelovens 8§ 13, stk. 3 kan kun
fradrages med det belgb, hvormed tabet overstiger den del af udbytterne, som ikke er
blevet medregnet ved indkomstopgerel sen.

Sk. 8. | det omfang nedbringelse eller indfrielse af en fordring sker i forbindelse med et
kapitalindskud til skyldneren eller til et selskab m.v., hvori skyldneren gjer mereend 25
pct. af aktie- eller anpartskapitalen, reduceres anskaffelsessummen for de herved
erhvervede aktier med det bel gb, hvormed den indfriede fordrings palydende overstiger
fordringens kursvaardi paindfriel sestidspunktet. V ed opgerel sen af reduktionen ses bort
fra det foretagne kapitalindskud. Reduktionen foretages, nar kapitalindskuddet direkte
eller indirekte foretages:

1) Af kreditor for fordringen eller kreditors aggtefad|e.

2) Af et selskab, hvori kreditor eller kreditors asgtefad e direkte eller indirekte jer mere
end 50 pct. af aktie- eller anpartskapitalen eller direkte eller indirekte réder over mere
end 50 pct. af stemmerne.

3) Af en person, som alene eller sammen med sin aggtefad|e direkte eller indirekte gjer
mere end 50 pct. af aktie- eller anpartskapitalen i kreditorsel skabet eller rader over mere
end 50 pct. af stemmerne.

4) Af et selskab, der er koncernforbundet med kreditorsel skabet, jf. kursgevinstlovens
84, stk. 2.

5) Af en kautionist for fordringen samt af personer og selskaber m.v., der har deni nr. 1-
4 naevnte tilknytning til kautionisten.

6) Af entidligere kreditor eller kautionist for fordringen samt af personer og sel skaber
m.v., der har den i nr. 1-4 naevnte tilknytning til den tidligere kreditor eller kautionist.
Det er dog en betingelse, at fordringens eller kautionsforpligtelsens overdragelse ma
anses for at vaae sket i forbindel se med kapitalindskuddet.

Sk. 9. Stk. 8 finder alene anvendelse, séfremt et eventuelt tab pa den indfriede fordring
eller pa kautionen for den indfriede fordring ikke ville veae fradragsberettiget for
kreditor eller kautionist for den pagad dende fordring. Tilsvarende gedder for entidligere
kreditor eller kautionist for den pagaddende fordring, nar fordringens eller
kautionsforpligtelsens overdragelse ma anses for at vage sket i forbindelse med
kapitalindskuddet.

Sk. 10. Udloddede belgb fra et anpartssel skab, som i medfer af ligningslovens § 16 A,
stk. 9, ikke er medregnet ved opgaerelsen af anpartshaverens skattepligtige indkomst,
fragdr i den samlede anskaffel sessum for anparterne i selskabet. Resten af den samlede
anskaffel sessum betragtes som anskaffel sessum for de i behold vaarende anparter.
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8 7. Hvis kursvaadien af den skattepligtiges beholdning af bersnoterede aktier ved
udigbet af et indkomstar, umiddelbart fer en afstaelse eller umiddelbart efter en
erhvervelse af barsnoterede aktier overstiger 83.300 kr., mens kursvaardien padet senest
forudgdende af de naevnte tidspunkter var pa 83.300 kr. eller derunder, anses
bersnoterede aktier, som den skattepligtige har erhvervet tre ar eller mere forud for det
tidspunkt, hvor kursvaardien overstiger 83.300 kr., for erhvervet for aktiernes kursvaadi
pa sidstnaevnte tidspunkt. 1. pkt. finder dog alene anvendelse, hvis den skattepligtige
opfyldte betingel sen for skattefritagelsei § 4, stk. 2, umiddelbart forud for det tidspunkt,
hvor kursvaardien som naevnt i 1. pkt. overstiger 83.300 kr. § 4, stk. 2, 4.-7. pkt., finder
tilsvarende anvendelse. 1. pkt. finder dog ikke anvendelse for aktier, som ikke var
bersnoterede pa det senest forudgaende af dei 1. pkt. naevnte tidspunkter.

Stk. 2. Hvis en aktie overgar fra barsnoteret til unoteret pa et tidspunkt, der ligger tre &r
eller mere efter erhvervelsen af aktien, og fortjeneste eller tab ved en afstéel se af aktien
paferstnaevntetidspunkt ikkeville have vearet omfattet af § 4, stk. 1 eller 3, anses aktien
ved en senere opgarelse af en fortjeneste eller et tab for erhvervet for aktiens kursvaardi
patidspunktet for overgangen fra bearsnoteret til unoteret.

Sk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendel se for aktier som naevnt i 88 2 a-3.

§ 7 a. Skattepligtige, der afstar aktier med fortjeneste, og hvor fortjenesteeller tab ved en
eventuel afstaelse af disse aktier den 18. maj 1993 skulle have vaaret opgjort efter § 6, jf.
lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som amndret ved lov nr. 1030 af 19.
december 1992, kan opna et nedslag ved opgarelsen af den skattepligtige fortjeneste pa
de pagaddende aktier. Tilsvarende gadder ved opgarelsen af fortjeneste pa eventuelle
fondsaktier eller aktieretter, som er tildelt den skattepligtige pa grundlag af de
pagaddende aktier. Der beregnesikke nedslagi fortjeneste paaktier omfattet of § 2 aeller
§2c.

Sk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis den pagaddende alene skulle have opgjort
fortjenesten i kraft af 8 6, stk. 6, i deni stk. 1 naevnte |lovbekendtgerel se.

Sk. 3. Nedslag efter stk. 1 beregnes med 1 pct. pr. ar, den skattepligtige har gjet de
pagad dende aktier forud for udlgbet af indkomstaret 1998. Neds aget kan hgjst udgere 25
pct. Overdrages eller udloddes aktierne med skattemaessig succession, jf. § 110g 811l a
0og dedsboskattelovens § 36, anvendes aktiernes veadi ved overdragelsen eller
udlodningen i stedet for afstéel sessummen ved beregningen af nedsl aget.

Sk. 4. Er aktierne erhvervet pa forskellige tidspunkter, fordeles fortjenesten ved
beregningen af nedslaget for g ertid forholdsmaessigt mellem aktierne. Hvis aktierne har
en palydende vaardi, foretages fordelingen pa grundlag af denne vaardi. Afstas en del af
aktierne i samme selskab, anses de farst erhvervede aktier for farst af stéet.
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§ 8. (Ophaevet).

8 9. Overdragelse og erhvervelse af aktier ved gave eller arveforskud betragtes som
henholdsvis af stiel se og anskaffelse. Som af stéel sessum henholdsvis anskaffel sessum
anvendes den vaadi, der laggges til grund ved beregningen af gaveafgift eller
indkomstskat i forbindelse med gaven eller arveforskuddet. Er overdragelsen eller
erhvervelsenikke gaveafgiftspligtig eller indkomstskattepligtig, benyttesi stedet vaardien
i handel og vandel pa overdragel sestidspunktet.

Sk. 2. Erstatnings- og forsikringssummer sidestilles i denne lov med salgssummer.
Sk. 3. Indskud af aktier og tegningsret til aktier i en rateopsparing i pensionsgjemed, i en
opsparing 1 pensionsgiemed, i en selvpensioneringsordning eler i en
barneopsparingsordning, der er omfattet af pensionsbeskatningsloven, samt indskud af
aktier og tegningsret til aktier i en boligopsparingsordning, der er omfattet af lov om
boligopsparing, sidestilles med afstaelse. Som afstaelsessum anses vaadien pa det
tidspunkt, hvor indskuddet foretages.

Sk. 4. Udlodning af aktier og tegningsret til aktier fraen rateopsparing i pensionsgjemed,
fra en opsparing i pensionsgiemed, fra en selvpensioneringsordning, fra en
barneopsparingsordning eller en boligopsparingsordning som naevnt i stk. 3 sidestilles
med anskaffelse. Som anskaffel sessum anses vaardien pa udlodningstidspunktet.

Sk. 5. | tilfadde, hvor en bevisudstedende akkumulerende investeringsforening, jf.
selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 5 a, et investeringsselskab, jf. 8§ 2 a, stk. 7, eller en
bevisudstedende udloddende investeringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1,
andrer skattemaessig status, uden at foreningen eller selskabet oplases, ska
medlemmernes andele af foreningen eller selskabet anses for afstaet pa det tidspunkt,
som andringen har virkning fra, til handelsvaardien pa dette tidspunkt. § 2 a, stk. 4,
gadder ikke. Indlgsning af samtlige medlemmer i eninvesteringsforening sidestillesmed
oplasning med heraf falgende beskatning.

Sk. 6. Stk. 5, 1. og 2. pkt., gedder ligeledes, nér et selskab, der omfattes af en af de
avrige skattepligtsbestemmel ser i sel skabsskatteloven, aandrer skattemaessig status til
investeringssel skab.

Sk. 7. Ved andring af skattemaesssig status som naevnt i stk. 5 forstas, at fortjeneste og
tab pa den skattepligtiges aktier og andele m.v. i selskab eller forening efter det
tidspunkt, som aandringen har virkning fra, beskattes efter andre regler end indtil dette
tidspunkt. ZEndring af en aktiebaseret udloddendeforening, jf. § 2d, stk. 1, 2. pkt., til en
ikkeaktiebaseret udloddende forening anses dog ikke for en aandring af skattemaessig
status. Andring af en ikkeaktiebaseret udloddende forening til en aktiebaseret
udloddende forening, jf. 8 2d, stk. 1, 2. pkt., ansesikke for en aendring af skattemaessig
status, medmindre amdringen skyldes en beslutning som naevnt i 8 2 d, stk. 1, 2. pkt.
Andring af en forening, der er omfattet af selskabsskattelovens§ 1, stk. 1, nr. 5 a, til en
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udloddendeforening, jf. ligningslovens 8§ 16 C, stk. 1, ansesheller ikkefor en aandring af
skattemaessig status. Aendring af en forening, der foretager udlodning efter ligningslovens
§ 16 C, stk. 15, sdledes at den ikke omfattes af denne bestemmelse, anses altid for en
aandring af skattemaessig status.

Sk. 8. Handel svaadien af investeringsbeviser som naevnt i stk. 5 opgeresefter fradrag af
udlodninger, der efter begyndelsen af farste ar med ny status betales af indkomsten i
sidste & med gammel status. | udloddende foreninger som naevnt i stk. 5 udger fradrag
for udlodningen dog altid mindst den pligtige minimumsud|odning.

Sk. 9. Overgang som naevnt i stk. 5, 1. pkt., til et investeringssel skab eller andet sel skab
sker med virkning fra begyndelsen af selskabets eller foreningens indkomstér. Ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst ved aandring til investeringssel skab henfares
fortjeneste og tab som naevnt i stk. 1 til dagen efter statussendringen.

Sk. 10. | det farste ar, hvor drets fortjeneste eller tab pa aktier, der er udstedt af et
investeringsselskab, er omfattet af 82 a, stk. 1, nedssdtes vagdien af andele i
investeringssel skabet ved indkomstarets begyndel se med den faktiske udlodning efter
statussandring, i det omfang den vedrarer tiden far, jf. stk. 8. Tilsvarende nedsadtelse
gadder for opgerelsen af anskaffelsessummen ved statusskift til andet end
investeringsselskab. Ved overgang fra udloddende investeringsforening til
Investeringssel skab nedsadtes vaadien af andel ene mindst med minimumsud|odningen.
Sk. 11. Aktier, der tilhgrer en forening, der andrer skattemaessig status efter stk. 5,
sal edes at medlemmerne beskattes som deltagerei et interessentskab, ansesfor afstaet og
anskaffet igen pa samme tidspunkt til handelsvaardien.

Sk. 12. For skattepligtige, der beskattes som deltagere i et interessentskab, og som
overgdr til beskatning som medlemmer af en bevisudstedende akkumulerende
investeringsforening som naevnt i selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 5 a, eller som
overgdr til beskatning efter 82 a, stk.1, anses overgangen som afstéelse of
interessentskabets aktier til handel svaardien padet pagad dende ti dspunkt. For foreningen
m.v. behandles overgangen som anskaffel se.

Sk. 13. For skattepligtige, der beskattes som deltagere i et interessentskab, og som
overgdr til beskatning som medlemmer af en bevisudstedende udloddende
investeringsforening eller en kontofgrende investeringsforening som naevnt i
selskabsskattelovens §1, stk.1, nr. 6, anses overgangen ikke som afstaelse of
interessentskabets aktier. For investeringsforeningen anses aktierne for anskaffet pa det
oprindelige anskaffel sestidspunkt og til den oprindelige anskaffel sessum.

§ 10. (Ophaevet).

8 11. Ved overdragelse i levende live af aktier, kan parterne i overdragel sen anvende
reglernei stk. 5-7 under fglgende betingel ser, jf. dog stk. 8:
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1) Overdragelsen sker til bern, barnebern, seskende, saskendes barn eller saskendes
barnebern eller til personer omfattet af 8§ 11 a. Adoptivforhold og stedbarnsforhold
sidestilles med naturligt slasgtskabsforhold.

2) Der er tale om hovedaktionagaktier, jf. stk. 2-4.

3) Den enkelte overdragel se af aktier udger mindst 15 pct. af stemmevaadien.

4) Der er taleom aktier i et selskab m.v., hvisvirksomhed ikkei overvejende grad bestar
I udlgining af fast gendom, besiddelse af kontanter, vaardipapirer eller lignende, jf. stk. 9.
Bortforpagtning af fast endom som naevnt i vurderingslovens 8 33, stk. 1 og 7, ansesi
denne forbindel se ikke som udlgining af fast gjendom.

5) Aktierne er ikke omfattet af 88 2 aog 2 c.

6) Hvis der indgar barsnoterede aktier omfattet af 88 2 eller 4 i overdragelsen, gadder
stk. 5-7 kun for den dels vedkommende, der overstiger en kursveadi pa 83.300 kr.
regul eret efter personskattel ovens § 20. Hvis anskaffel sessummernefor aktiernevedrarer
forskelligetidspunkter, anses de senest erhvervede aktier for fortrinsvisat indgai den del
af overdragelsen, der omfattes af stk. 5-7.

Sk. 2. Som hovedaktionagaktier anses aktier eller anparter, der gjesaf skattepligtige, der
gier eller pa noget tidspunkt inden for de seneste 5 & har gjet 25 pct. eller mere af
aktiekapitalen, eller som réder eller i den ovennaevnte periode har rédet over mereend 50
pct. af stemmevaadien. Hvis aktierne er erhvervet i forbindel se med omdannel sen af en
personligt g et virksomhed efter lov om skattefri virksomhedsomdannel se, anses aktierne
for hovedaktionagraktier, safremt den skattepligtige pa noget tidspunkt inden for de
seneste 10 & har gjet aktier svarende til 25 pct. eller mere af aktiekapitalen ved
omdannelsen eller rédet over mere end 50 pct. af stemmevaadien. Ved opgarelsen af
aktiekapitalen i et selskab bortses fra sel skabets beholdning af egne aktier.

Sk. 3. Ved afgarel sen af, om den skattepligtige, herunder den skattepligtiges dedsbo, gjer
eller har gjet mindst 25 pct. af aktiekapitaleni et selskab eller réder eller har rédet over
mere end 50 pct. af den samlede stemmevaadi, medregnes aktier, der samtidig tilharer
eller har tilhart den skattepligtiges agtefad | e, forad dre og bedsteforad dre samt barn og
barnebarn og disses amtefad ler eller dadsboer efter de naevnte personer. Stedbarns- og
adoptivforhold sidestilles med aggte slaggtskabsforhold. Aktier tilhgrende en tidligere
agtefadletil deni 1. pkt. naavnte personkreds og aktier, som en nuvaaende agytefad|etil
deni 1. pkt. neevnte personkreds har afstaet for asgteskabets indgael se, medregnes dog
ikke. Endvidere medregnes aktier, som tilhagrer eller har tilhert selskaber, fonde m.v.,
hvorover den naa/nte personkreds pa grund af aktiebesiddelse, vedtasgtsbestemmelse,
aftale eller fadles ledelse har eller har haft en bestemmende indflydel se. Bestemmende
indflydelse pagrund af aktiebesiddelse foreligger, safremt en eller flere personer i deni
1. pkt. neevnte personkreds pa grund af gjerskab eller radighed over stemmerettigheder
direkteeller indirekte gjer mere end 50 pet. af aktiekapitalen eller réder over mereend 50
pct. af stemmerne i selskabet. Hvis aktierne er bersnoterede, jf. 84, stk. 2, kan
bestemmendeindflydel se efter en konkret vurdering foreligge ved en gjerandel pamindre
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end 50 pct.

Sk. 4. Konvertible obligationer medregnesikke ved afgarel sen af, om den skattepligtige
efter stk. 2 og 3 gjer eller har gjet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen eller rader eller har
radet over mere end 50 pct. af stemmevaadien af aktiekapitalen.

Sk. 5. Fortjeneste ved overdragelsen beskattes ikke hos overdrageren. Erhververen
indtraeder i overdragerens skattemaessige stilling ved overdragel sen. Det gad der, uanset
hvorndr erhververen afstér aktierne. Ved opgerel sen af erhververensfortjenesteeller tab
ved afstéel se af aktierne behandles aktierne som anskaffet for den anskaffel sessum og pa
det tidspunkt, som de blev anskaffet til af overdrageren. Ved barsnoterede aktier
indtraeder erhververen kuni overdragerens stilling, silaange erhververens behol dning af
barsnoterede aktier i overensstemmelse med lovens amindelige regler kan begrunde
beskatning.

Sk. 6. Hviserhververen pagrund af sit hjemsted ikke er skattepligtig her til landet efter
kildeskattelovens § 1, gadder stk. 5kun, i det omfang aktierne efter overdragel senindgar
I en virksomhed, som er skattepligtig for erhververen efter kildeskattelovens § 2, stk. 1,
nr. 4. Hvis erhververen er skattepligtig her til landet efter kildeskattelovens § 1, men i
henhold til bestemmel sernei en dobbel tbeskatni ngsoverenskomst med en fremmed stat,
Faagerne eler Granland méa anses for hjemmehgarende dér, gadder stk. 5 kun, i det
omfang aktierne efter overdragel sen indgér i en virksomhed, som Danmark i henhold til
dobbel tbeskatningsaftalen har beskatningsretten til.

Sk. 7. Kildeskattelovens 8 33 C, stk. 3, 4, 7, 8 og 12, finder tilsvarende anvendelse pa
aktier.

Sk. 8. Betingelsernei stk. 1, nr. 2-4, finder ikke anvendelse ved overdragel se af aktier
som naavnt i 8 2 b, stk. 2-5, eller 8 3. Betingelsen i stk. 1, nr. 4, finder ikke anvendelse
ved overdragelse af aktier i et selskab, som udever naging ved kegb og salg af
vaadipapirer eller finansieringsvirksomhed.

Sk. 9. Selskabets virksomhed anses for i overvejende grad at bestai udlgining af fast
gjendom, besiddelse af kontanter, vaadipapirer eller lignende som naevnt i stk. 1, nr. 4,
safremt mindst 50 pct. af selskabets indtasgter , hvorved forstas den regnskabsmaessige
nettoomsagning tillagt summen af @vrige regnskabsferte indtaggter opgjort som
gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar stammer fra sadan aktivitet, eller hvis
handelsvaardien af selskabets udlgningsejendomme, kontanter, veardipapirer eller
lignende enten pa overdragel sestidspunktet eller opgjort som gennemsnittet af de seneste
3 regnskabsar udger mindst 50 pct. af handelsvaadien af selskabets samlede aktiver.
Besiddelse af andele omfattet af § 2 b anses ved bedemmel sen ikke som besiddel se af
vaadipapirer. Afkastet og veardien af aktier i datterselskab, hvori selskabet direkte eller
indirekte g er mindst 25 pct. af aktiekapitalen, medregnesikke. | stedet medregnesentil
gierforholdet svarende del af dattersel skabets indtaggter og aktiver ved bedegmmel sen.
Ved bedegmmelsen ses der bort fra indkomst ved udlgining af fast gendom mellem
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selskabet og et datterselskab eller mellem dattersel skaber. Fast ggendom, som udlgjes
mellem sel skabet og et dattersel skab eller mellem dattersel skaber, og som lgjer anvender
I driften, anses ved bedgmmel sen ikke som en udl g ningseg endom.

8 11 a. Reglernei 8§ 11 finder tilsvarende anvendelse ved overdragelse af aktier til en
medarbejder, nér medarbejderen inden for de seneste 4 indkomstar i sammenlagt mindst
3 & har vamet fuldtidsbeskadtiget og tillige pa overdragelsestidspunktet er
fuldtidsbeskadtiget i det selskab m.v., der har udstedt aktierne. Overdragel se af aktier kan
endvidereskei et selskab, der er koncernforbundet, jf. kursgevinstlovens§ 4, stk. 2, med
det selskab, hvori medarbejderen pa overdragel sestidspunktet er ful dtidsbeskadtiget, nar
medarbejderen i sammenlagt mindst 3 & inden for de seneste 4 & har vaget
fuldtidsbeskadtiget i et eler flere koncernforbundne selskaber. Ved opgerelsen af
fuldtidsbeskadtigelse efter 2. pkt. kan deltidsbeskedtigelse i to eler flere
koncernforbundne selskaber sasmmenlagyges. Det er en betingelse, at selskaberne er
koncernforbundnei sivel den periode, hvor medarbejderen efter 1. pkt. skal have vaaret
ful dtidsbeskadftiget i sammenlagt mindst 3 &r i selskabet, som padet tidspunkt, hvor der
sker overdragel se af aktier.

Sk. 2. Er de overdragne aktier som naevnt i stk. 1 modtaget af overdrageren som vederlag
ved en fusion, spaltning, tilfersel af aktiver eller aktieombytning inden for de seneste 4
indkomstér, kan fuldtidsbeskadtigelse i det indskydende eller erhvervede selskab
medregnes ved opgarel sen af ful dtidsbeskaeftigel sen efter stk. 1.

Sk. 3. Er det selskab m.v., der har udstedt de overdragne aktier som naevnt i stk. 1,
etableret ved omdannelse af en personligt get virksomhed inden for de seneste 4
indkomstar, kan ful dtidsbeskadtigel sei denne virksomhed medregnes ved opgerel sen af
fuldtidsbeskadtigel sen efter stk. 1.

§ 12. (Ophaevet).

8 13. Ved ombytning af aktier har aktionaarerne i det erhvervede selskab adgang til
beskatning efter reglernei 88 9 og 11 i fusionsskatteloven, nér det erhvervende og det
erhvervede selskab enten er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 3 i
direktiv 90/434/EQF €ller er selskaber, som svarer til danske aktie- eller
anpartssel skaber, men som er hjemmehgrende i lande uden for EU. Som fusionsdato
anses i denne sammenhaang datoen for aktieombytningen. Det er en betingelse, at der er
opnaet godkendel se told- og skatteforvaltningen. Forvatningen kan fastsadte saalige
vilkar for godkendel sen.

Sk. 2. Ved ombytning af aktier, jf. stk. 1, forstds den transaktion, hvorved et selskab
erhverver en andel i et andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opnar
flertallet af stemmerne i dette selskab, ved til gengadd for vaadipapirer tilhgrende
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aktionagernei det andet selskab at tildele dem aktier eller anparter i det farste selskab og
eventuelt en kontant udligningssum. Betingelserne i 1. pkt. om, at det erhvervende
selskab skal opnaflertallet af stemmernei det erhvervede selskab, ansesfor opfyldt, selv
om det erhvervende sel skab umiddel bart efter aktieombytningen spaltes efter reglernei
fusionsskattelovens § 15 a.

Sk. 3. Told- og skatteforvaltningen kan tillade, at der ikke sker beskatning efter §4 i
tilfadde, hvor et selskab erhverver hele aktiekapitalen i et andet selskab, eller hvor et
selskab, der i forvejen gjer aktier i et andet selskab, erhverver resten af aktiekapitaleni
det andet selskab. Det er en betingel se, at aktionagrernei det andet sel skab som vederlag
alene modtager aktier i det farste selskab og eventuelt en kontant udligningssum.
Fusionsskattelovens 88 9-11 finder tilsvarende anvendel se. Skatteministeren kan under
tilsvarende betingel ser tillade, at der i disse tilfadde ikke sker beskatning efter 88 2-3.
Sk. 4. Det er en betingel se, at transaktioner som naevnt i stk. 1 og 3 gennemfaresinden
for en periode pa hgjst 6 maneder regnet fra den ferste ombytningsdag. Told- og
skatteforvaltningen kan forlaange fristen i 1. pkt. Ombytning af aktier i skattemaessig
henseende kan ikke ske med tilbagevirkende kraft.

8§13 a. Ophgrer en persons skattepligt efter kildeskattelovens 81 som felge af
freflytning, eller bliver en person efter bestemmelserne | en
dobbel tbskatningsoverenskomst hjemmehgrende i en fremmed stat, Feargerne eller
Granland, skal fortjeneste pa aktier m.v., som den pagaddende gjer pa tidspunktet for
skattepligtsopharet eller flytningen af skattemaessigt hjemsted, beskattes i samme
omfang, som hvis aktierne var afstaet pa dette tidspunkt.

Sk. 2. Hvis en person samtidig med opheret af fuld skattepligt bliver skattepligtig af
erhvervsvirksomhed med fast driftssted her i landet som naevnt i kildeskattelovens § 2,
stk. 1, nr. 4, gadder reglerne i stk. 1 dog ikke for aktier, som er en del af denne
erhvervsvirksomhed. Tilsvarende gadder, hvis personen efter flytning af skattemaessigt
hjemsted gjer aktier som en del af en erhvervsmaessig virksomhed med fast driftssted her
I landet. Stk. 1 finder derimod tilsvarende anvendel sefor opher af skattepligt vedrarende
aktier, der ges a en person eler et udenlandsk selskab m.v. som en del af en
erhvervsvirksomhed med fast driftssted her i landet, jf. kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 4,
og selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a. Aktierne anses for afstaet pa dét tidspunkt,
hvor de opharer med at vaare en del af en skattepligtig erhvervsvirksomhed som naa/nt i
3. pkt. Bliver aktier skattepligtige som naevnt i 3. pkt., uden at erhvervsvirksomheden
ophgarer, gadder bestemmel serne i selskabsskattelovens § 7 tilsvarende for disse aktier.
Sk. 3. Ved opgerelsen af den skattepligtige fortjeneste efter stk. 1 anses aktierne for
afstéet for et belgb svarende til vaadien pa tidspunktet for skattepligtsopharet eller
flytningen af skattemaessigt hjemsted. Tab, der kan fradrages efter lovens amindelige
regler, kan dog kun fradrages i fortjeneste pa andre aktier, der er omfattet af stk. 1. For
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tegningsretter til aktier kan den skattepligtige vadge at opgare den skattepligtige
fortjeneste som forskellen mellem udnyttel seskursen og kursen pa den pagad dende aktie
patidspunktet for skattepligtsopharet eller flytningen af skattemaessigt hjemsted i stedet
for som forskellen mellem af stael sessummen, jf. 1. pkt., og anskaffel sessummen.

Sk. 4. Reglerne i stk. 1-2 gadder kun for personer, der har vaaet skattepligtige efter
kildeskattelovens 81 eller 82, stk. 1, nr. 4, og for selskaber m.v., der har vazet
skattepligtige efter sel skabsskattelovens § 2, stk. 1, litraa, i en éller flere perioder pai alt
mindst 7 & inden for de seneste 10 & for skattepligtsopharet eller flytningen af
skattemaessigt hjemsted. Reglernei stk. 1- 2 gadder dog ogsa, hvis aktierne er erhvervet
fra den skattepligtiges amgtefadle og denne opfylder betingelserne i 1. pkt. Reglerne i
stk. 1-2 gadder endviderefor aktionaarer, der tidligere har vaaret skattepligtige efter stk. 1-
2, men hvor denne skattepligt er ophaevet efter stk. 8. Reglerne i stk. 1 og 2 gadder
ligeledes for aktionagrer, der ved erhvervelse af aktier efter § 11 og § 11 aer indtradt i
overdragerens skattemaessige stilling.

Sk. 5. Personer kan efter reglernei kildeskattelovens § 73 E fahenstand med betaling af
skatter beregnet efter stk. 1.

Sk. 6. Ved afstéelse af aktier eller ved aktionaarens ded, efter at der er indtrédt skattepligt
efter stk. 1 eller 2, kan den skattepligtige vadge for disse aktier at opgare fortjenesten
eller tabet pa grundlag af af stael sessummen henholdsvis handelsvaardien og gjertid pa
dette tidspunkt. Stk. 3, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse. Ved beregning af skatten
efter 1. pkt. medregnes til afstéelsessummen de udbytter af de afstaede aktier, der er
udloddet, efter at skattepligten efter stk. 1 og 2 indtradte. Dette gadder dog kun, hvisden
danske skat af udbytterne er nedsat efter bestemmelserne i en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med fremmed stat, Feargerne eller Grenland og
udbytterne ikke medregnes til den skattepligtige indkomst i denne stat. Skat, der efter
ligningslovens 8§ 16 A er betalt af disse udbytter, kan fradragesi den beregnede skat efter
1. pkt. Fradragsbel gbet kan dog ikke overstige den skat, der efter 1. pkt. er beregnet af de
aktier, udbyttet vedrerer. Bliver en efterfalgende aktieafstaelse beskattet efter
ligningslovens 8 16 B, kan den skattepligtigeikke vadge at opgarefortjenesten eller tabet
ved afstéel sen af disse aktier efter 1. pkt. Skat, der efter ligningslovens § 16 B er betalt af
af stéel sessummen for aktier, kan fradragesi den beregnede skat efter stk. 1. Det gadder
dog kun i det omfang, den betalte skat vedrarer den af stael sessum, der er lagt til grund
ved beskatningen efter stk. 1. Fradragsbel gbet kan ikke overstige den skat, der efter stk. 1
er beregnet af denne fortjeneste.

Sk. 7. Skat, der er betalt til fremmed stat, til Feargerne eler til Granland af fortjeneste
ved afstéelse af aktier, kan fradrages i den beregnede skat efter stk. 1 eller stk. 6, i det
omfang den skattepligtige godtger, at den betalte skat vedrarer den fortjeneste, der er
beskattet her i landet. Fradragsbel gbet kan dog ikke overstige den beregnede danske skat
af denne fortjeneste. Safremt der med den fremmede stat, med Faargerne eller med
Granland er indgaet en dobbel tbeskatningsoverenskomst, ska der dogikke givesfradrag
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for et sterre skattebelgb end det, som denne stat, Fegerne eller Granland efter
overenskomsten har et ubetinget krav pa at oppebage. | de tilfadde, hvor der sker
beskatning efter stk. 2, 3. pkt., givesder dog ikke fradrag for skat, som er betalt i den stat,
hvor den skattepligtige er hjemmehgrende.

Stk. 8. Far aktionagren pa ny skattemasssigt hjemsted her, bortfalder pligten til at svare
skat af fortjeneste pa aktier, der ikke er afstaet. Bliver aktionaren skattepligtig til
Danmark af erhvervsvirksomhed med fast driftssted her i landet som naevnt i
kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 4, og sel skabsskattelovens § 2, stk. 1, litraa, gad der det
samme for aktier, som er en del af denne erhvervsvirksomhed. Ved senere afstaelser
opgares fortjeneste eller tab pa grundlag af den oprindelige anskaffelsessum og
anskaffel sestidspunkt, og fortjenesten eller tabet behandles efter lovens almindelige
regler.

Stk. 9. Er aktierne afstaet far den fornyede indtrasden af skattepligt efter stk. 8, uden at
der er indgivet selvangivelsei forbindel se med indtraeden af skattepligt efter stk. 1-2 og
givet meddelelsetil told- og skatteforvaltningen om af stael sen, anses aktierne for af staet
ved fraflytningen.

Sk. 10. Nedsadtes skatten efter stk. 6 eller 7, eller bortfalder pligtentil at betale skat efter
stk. 8, tilbagebetales eventuel for meget betalt skat efter anmodning med en
rentegodtgerel se pa 6 pct. arligt fra betalingstidspunktet. Rentegodtgarel sen medregnes
ikke ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst.

Sk. 11. Aktieretter eller tegningsretter, der efter indtraaden af skattepligt efter stk. 1-2 er
tildelt den skattepligtige, samt aktier, der er erhvervet ved udnyttel se af disseretter, anses
ved skatteberegning efter stk. 6 for erhvervet samtidig med den eller demoderaktier, som
de naevnte retter eler aktier knytter sig til. Det samme gadder for konvertible
obligationer, der er erhvervet ved udnyttel se af tegningsretter, samt aktier erhvervet ved
konvertering af disse obligationer.

§ 13 b. Uanset reglerne i kildeskattelovens 88 26 A og 26 B beskattes fortjeneste ved
overdragelse af aktier m.v. som omhandlet i 8§13 a sk.1, til en pa
overdragel sestidspunktet samlevende aagtefadle, jf. kildeskattelovens 8§84, der er
hjemmehgrende i en fremmed stat, Faagerne eller Gregnland.

Sk. 2. Ved opgerel sen af den skattepligtige fortjenestedller tab efter stk. 1 ansesaktierne
for afstaet pa tidspunktet for overdragelsen for et belgb svarende til vaardien pa dette
tidspunkt.

§ 13 c. (Opheevet).

§ 13 d. (Opheevet).
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§ 13 e. § 2 finder ikke anvendel se pa overdragelse af aktier i forbindelse med en fusion
mellem en andel sforening omfattet af sel skabsskattelovens§ 1, stk. 1, nr. 3, og et selskab
eller en forening omfattet af selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 1, 2 eller 4. Det er en
forudsagning, at den modtagende andelsforening besidder samtlige aktier eller
andelsbeviser i det indskydende selskab m.v.

Sk. 2. Ved andel sforeningens af stael se af aktien paet tidspunkt, der ligger mindreend 3
ar efter det indskydende selskabsm.v. erhvervelse af aktien, er en fortjeneste skattepligtig
for andelsforeningen. Tab kan fradrages i samme dller efterfalgende indkomstars
fortjenester efter 1. pkt. Tab herudover kan ikke fradrages. Ved opgerel se af fortjeneste
eller tab anvendes aktiens vaardi pa fusionstidspunktet som af stael sessum. De opgjorte
tab og fortjenester ganges med 2,0, hvis andelsforeningen pa afstael sestidspunktet
beskattes i henhold til selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3.

8 14. Loven tragder i kraft ved bekendtgerelsen i Lovtidende. Den har virkning for
afstaelse af aktier, der sker den 1. juli 1981 eller senere.

§ 15. Loven gadder ikke for Grgnland og Faagerne.
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Gaddende bestemmeé ser

81
8la
§2
§2a
§2b
8§2c
§2d
8§2e
83
84
85
86
87
8§7a
§9
8§11
§1la
8§13
§13a
§13b
§13e

L ovudkastet

881, 2,6,7, 1009 39
8§16

888, 12, 14, 23 og 26
8819, 23 0g 28

88 18 og 28

ophaeves

8821, 22, 23 0g 26
ophaeves

§§ 17, 23, 24, 26 0g 28
883,90g 12-14
88509 25

885, 8, 17, 26, 27, 28 0g 29
ophaeves

8§47

88 31, 32 0g 33

884 0g 34

8§35

8836

88 38-40

§41

8§11

Bilag 4



