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Offentligt

Redegeorelse for Fondsradets regnskabskontrol

Fondsradets regnskabskontrol

Fondsradet pabegyndte den 1. januar 2005 regnskabskontroilen med de
bersnoterede virksomheders offentliggjorte 4rs- og deldrsrapporter.

Regnskabskontrollen blev fastsat ved lov nr. 491 af 9. juni 2004 (L214)
pa baggrund af Europa-Parlamentets og Radets forordning om anvendelse
af internationale regnskabsstandarder. Herefter skal Fondsradet pése, at
de barsnoterede virksomheders offentliggjorte ars- og delérsrapporter
overholder de krav, der gelder herfor, herunder regnskabsregler og inter-
nationale regnskabsstandarder.

Formalet med regnskabskontrollen er at sikre, at kapitalmarkederne fun-
gerer effektivt og omkostningseffektivt og hjelper virksomhederne i EU
til at konkurrere pa lige fod om de finansielle ressourcer savel pa marke-
derne i EU som internationalt. Endvidere anses investorbeskyttelse og
bevarelse af tilliden til de finansielle markeder for at vere et vigtigt
aspekt.

~ Finanstilsynet og Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fungerer som sideord-
nede sekretariater for Fondsradet. Finanstilsynet varetager sekretariats-
funktionen i forhold til de finansielle bersnoterede virksomheder, mens
sekretariatsfunktionen i forhold til de ikke-finansielle bersnoterede virk-
somheder varetages af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Fondsradet har i 2005 afholdt 11 meder. P4 de forste mader fastsatte
Fondsrédet retningslinjerne for radets arbejde med regnskabskontrollen,
herunder retningslinjer for den stikpravevise udtagelse af &rs- og delars-

rapporter til kontrol, gennemforslen af kontrollen, og reaktionsmulighe-
derne ved overtredelser.

Herefter har Fondsradet primeert behandlet og truffet afgerelser i en rak-
ke konkrete sager. Det har vaeret sager, hvor ridet har konstateret, at de
bersnoterede virksomheder ikke har overholdt regnskabsreglerne.

Fondsradet har den 24. januar 2006 etableret ridets hjemmeside
www.fondsraadet.dk, hvor de vasentlige afgarelser pa summarisk vis er
gengivet. Endvidere er rddets ikke-vasentlige afgerelser offentliggjort i et
samlet skema. Fondsradet har offentliggjort afgerelserne under hensynta-

gen til, at radet i arbejdet med regnskabskontrollen er underlagt en serlig
tavshedspligt.

Fondsradet
13. marts 2006

Nedenstéende indeholder en kort redegarelse for Fondsradets foretagne

kontrol i 2005.



Status for den i 2005 foretagne regnskabskontrol
Fondsrédet har i 2005 foretaget regnskabskontrol af i alt 36 ars- og del-

arsrapporter. 3 af sagerne er pdbegyndt i slutningen af 2005 og var derfor
endnu ikke afsluttet ved arets udlgb.

Langt stersteparten af &rs- og delarsrapporterne var i 2005 udvalgt pa
baggrund af en forudgdende risikovurdering. Det vil sige A&rs-
/delarsrapporter, hvor der forekom forhold, der erfaringsmaessigt indike-
rer en forhgjet risiko for fejl og mangler. Resultatet af kontrollen kan der-
for ikke tages som et udtryk for rapporternes kvalitet i almindelighed.

I 13 af de kontrollerede rapporter blev der ikke konstateret overtraedelser,
der kunne give anledning til en reaktion over for virksomhederne.

I 15 ars-/delérsrapporter fandt Fondsradet fejl og mangler, som ikke har
betydning for investorernes beslutningstagen. Fondsradet har i disse til-
fxlde givet virksomhederne pébud om at ophere med de konstaterede
overtreedelser i de kommende ars- og delrsrapporter. Der har for storste-
delens vedkommende varet tale om manglende noteoplysninger.

15 érs-/delérsrapporter fandt Fondsradet vasentlige fejl og mangler af be-
tydning for investorernes beslutningstagen. Her palagde Fondsradet virk-
somhedernes ledelse at offentliggere supplerende information til de of-
fentliggjorte rapporter. Fondsradets afgorelser drejede sig i disse tilfxlde
primart om forkert anvendelse af reglerne for indregning og maéling, der
bl.a. har pavirket virksomhedernes resultater og egenkapital i vasentligt
omfang. Rettelsen af fejlene har reduceret virksomhedernes resultater

med mellem ca. 1,5 mill. kr. og ca. 30 mill. kr. og egenkapitalen med
mellem 0 kr. og 133 mill. kr.

Ud over den ovennavnte kontrol blev der ogsa foretaget en undersogelse
af anvendt regnskabspraksis for indregning og méling af udlén og garan-
tier for 4 storre banker. I disse sager har Fondsrédet rettet henvendelse til
disse med padbud om @ndring af regnskabspraksis pd de omrader, hvor
Fondsradet har vurderet, at denne ikke var i overensstemmelse med de
geldende regler.

To af Fondsradets afgerelser for 2005 er blevet indbragt for Erhvervsan-
kenevnet. Den ene er en principiel sag, idet selskabet har anfaegtet
Fondsradets kompetence til at efterpreve et af ledelsen og revisor god-
kendt regnskabsmassigt skon af et aktiv i ars- og delarsrapporten. I den
anden ikke principielle sag, har selskabet argumenteret for, at det kan ha-
ve flere hovedaktiviteter ved anvendelse af &rsregnskabslovens regler om
investeringsvirksomhed i koncernregnskabet. Fondsridet har i brevene til

Erhvervsankenavnet afvist selskabernes pastande. Sagerne er endnu ikke
feerdigbehandlet.
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Fondsradets afgorelser har i gvrigt i 2005 givet anledning til omtale i
pressen. Det skyldes dels, at bersnoterede virksomheder generelt har stor

offentlig bevagenhed, og dels at regnskabskontrollen er en nyskabelse i
forhold til tidligere praksis.

Som nzvnt har Fondsradet ved behandling af disse sager en setlig tavs-
hedspligt, hvorfor radet ikke offentligt kan kommentere de af ledelsen op-
lyste forhold om rédets sager eller afgerelser.
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