Fremsat den { FREMSAT} af gkonomi- og erhvervsministeren (Bendt Bendtsen)

Forslag
til

Lov om aandring af lov om finansiel virksomhed og lov om gevinstopspa-
ring”
(Gennemfarelse af dele af kreditinstitutdirektivet og dele af kapitalkravsdirektivet)

§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 613 af 21. juni 2005, som aandret ved lov
nr. ... af ... 2006, foretages f@lgende andringer:

[1. | fodnoteriil lovenstitel indsadtes efter »(direktiv om forsikringsformidling)«: »...«. ]

2.181, stk. 2, aandres »8 124, stk. 1, nr. 1, § 125, stk. 1, nr. 1« til: »§ 124, stk. 2, nr. 1, § 125, stk. 2,
nr. 1«.

3. 871, stk. 1, affattes séledes:

»En finansiel virksomhed skal have

1) effektive former for virksomhedsstyring,

2) enKklar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsfor-
deling,

3) engod administrativ og regnskabsmaessig praksis,

4) skriftlige forretningsgange pa alle de vassentlige aktivitetsomrader,

5) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage og rapportere om derisici, virksom-
heden er eller kan blive udsat for,

6) deressourcer, der er ngdvendige for den rette gennemfarelse af dens virksomhed og anvende
disse hensigtsmeessigt,

7) effektive administrative ordninger til at mindske risikoen for interessekonflikter,

8) fyldestgarende interne kontrol procedurer og

9) betryggende kontrol- og sikringsbranstaltninger pait -omradet.«

4.1 875, stk. 3, aandres »8 124, stk. 3, og 8 125, stk. 5« til: »8 124, stk. 4, og § 125, stk. 7«.
5. § 124 affattes sl edes:

»8 124. Pengeinstitutters og realkreditinstitutters bestyrel se og direktion skal sikre, at instituttet
har en tilstraskkelig basiskapital og réder over interne procedurer til risskomaling og risikostyring til

|abende vurdering og opretholdel se af en basiskapital af en starrelse, type og fordeling, som er pas-
sendetil at dakke ingtituttetsrisici.

Y Loven indehol der bestemmelser, der gennemferer dele af Europa-Parlamentets og R&dets direktiv



Sk. 2. Basiskapitalen skal mindst udgere
1) 8pct. af derisikovagytede poster (solvenskravet) og
2) 5 mio. euro (minimumskapitalkravet), jf. dog stk. 3.

Sk. 3. For pengeinstitutter, hvis basiskapital den 18. december 1989 var mindre end 5 mio. euro,
er minimumskapitalkravet basiskapitalen pr. 18. december 1989. Den samlede basiskapital i det
pengeinstitut, der opstar i forbindelse med en sammenlaggning af to eller flere pengeinstitutter, der
er omfattet af 1. pkt., maikke vaare mindre end de sammenl agte institutters samlede basi skapital pa
tidspunktet for sammenlaggningen, hvis ikke det sasmmenlagte institut opfylder minimumskapital -
kravet i henhold til stk. 2, nr. 2.

Sk. 4. Pengeinstitutters og real kreditinstitutters bestyrelse og direktion skal pa baggrund af vurde-
ringen i henhold til stk. 1 opgere instituttets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet skal ud-
trykkes som basiskapitalen i procent af de risikovaggtede poster. Solvensbehovet kan ikke vaare
mindre end solvenskravet efter stk. 2, nr. 1, og minimumskapitalkravet i stk. 2, nr. 2.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsadte et hgjere individuelt solvenskrav end det, der fremgér af stk. 2,
nr. 1.

Sk. 6. Finanstilsynet kan pél asgge pengeinstituttet eller realkreditingtituttet at foretage nedskriv-
ninger af aktiver til brug for opgarelsen af basiskapitalen.

Sk. 7. Overtages kontrollen af et pengeinstitut, der er omfattet af stk. 3, 1. pkt., af en anden fysisk
eller juridisk person, skal pengeinstituttets basiskapital senest 3 maneder efter overtagel sen opfylde
minimumskapitalkravet i henhold til stk. 2, jf. dog stk. 3, 2. pkt.

Stk. 8. For reakreditingtitutter skal solvenskravet vaare opfyldt badei de enkelte serier med serie-
reservefonde og i instituttet i avrgt. «

6. § 125 affattes sdledes:

»8 125. Fondsmagylersel skabers og investeringsforval tningssel skabers bestyrel se og direktion skal
sikre, at selskabet har en tilstrackkelig basiskapital og rader over interne procedurer til risikomaling
og risikostyring til 1gbende vurdering og opretholdelse af en basiskapital af en starrelse, type og
fordeling, som er passende til at daskke selskabetsrisici.

Sk. 2. Basiskapitalen skal mindst udgere
1) 8pct. af derisikovagytede poster (solvenskravet), jf. dog stk. 5, og
2) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for fondsmaeglersel skaber, der gnsker at blive mediem af

en fondsbars, en vaardipapircentral eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing og
afvikling, eller gnsker at udfare en eller flere af dei bilag 4, afsnit A, nr. 2, 4 og 5, og afsnit B,
nr. 2, neevnte tjenesteydel ser,

3) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for investeringsforvaltningssel skaber, der gnsker at blive
medlem af en fondsbars, eller som gnsker at opbevare og forvaltedei bilag 5, nr. 4, neevnte in-
strumenter, herunder at blive medlem af en vaardipapircentral eller en clearingcentral, hvor sel-
skabet deltager i clearing og afvikling, jf. dog stk. 3,

4) 0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet) for andre fondsmaagl ersel skaber og investeringsforvalt-
ningssel skaber, jf. dog stk. 3.

Sk. 3. Investeringsforvaltningssel skaber skal ud over kravet i stk. 2, nr. 3 og 4, medregne et tillaeg
til minimumskapitalkravet pa 0,02 pct. af den del af selskabets portefalje, jf. § 141, der overstiger
250 mio. euro. Dei stk. 2, nr. 3, naevnte sel skaber kan ved opgearel se af tillaayget foretage et fradrag
pa 875.000 euro, og dei stk. 2, nr. 4, naevnte selskaber kan foretage et fradrag pa 175.000 euro. Til-
laagget kan maksimalt udgere 10 mio. euro. Investeringsforvaltningssel skaber skal arligt justere
tillaagskapitalen pa baggrund af det reviderede arsregnskab. Justeringen skal foretages inden den 1.
juni det efterfglgende &r.



Sk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50 pct. af tillasgget efter stk. 3 kan stillesi form af en ga-
ranti fraet kreditinstitut eller et forsikringssel skab. Kreditinstituttet eller forsikringssel skabet skal
have hjemsted i et land inden for Den Europadske Union eller et land, som Fadlesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omréde, eller i et land, som Fadlesskabet ikke har indgaet en sadan
aftale med, men som har tilsynsregler svarende til reglerne i Den Europad ske Union.

Sk. 5. Et fondsmaaglersel skab og et investeringsforvaltningssel skab skal uanset kravenei stk. 2 og
3 have en basiskapital svarendetil mindst en fjerdedel af det foregaende ars faste omkostninger.
Finanstilsynet kan tilpasse dette krav i tilfadde af en vaesentlig aandring i sel skabets virksomhed
siden det foregdende ar. Har et selskab ikke vaget i drift i et &r, skal det have en basiskapital sva-
rende til mindst en fjerdedel af de faste omkostninger, der fremgar af driftsplanen for farste ars
drift, medmindre denne plan kraeves andret af Finanstilsynet.

Sk. 6. Fondsmaeglersel skaber, der ikke har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 2 og 4, samt investeringsforvaltningssel skaber kan opgare de risikovaggtede poster eksklusiv
risikovaggtede poster for operationd risiko, jf. § 142, stk. 1.

Sk. 7. Fondsmagylersel skabers og investeringsforval tningssel skabers bestyrel se og direktion skal
pa baggrund af vurderingen i henhold til stk. 1 opgere sel skabets individuelle solvensbehov. Sol-
vensbehovet skal udtrykkes som basiskapitalen i procent af de risikovasgtede poster. Solvensbeho-
vet kan ikke vaae mindre end solvenskravet i stk. 2, nr. 1, minimumskapitalkravet i stk. 2, nr. 2-4,
og stk. 3 eller kravet til basiskapitaleni stk. 5.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsadte et hgjere individuelt solvenskrav end det, der fremgér af stk. 2,
nr. 1.

Sk. 9. Finanstilsynet kan palasgge fondsmaegl ersel skabet eller investeringsforvaltningssel skabet at
foretage nedskrivninger af aktiver til brug for opgerelsen af basiskapitalen.«

7.1 8127 aandres »8 125, stk. 4« til: »8 125, stk. 5«.
8.18129, stk. 1, nr. 8, ogptk. 2 , indsadtes efter »8 131« », stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5«.

9. | 8 129 indsadttes som stk. 5:

»3k. 5. En virksomhed, der har foretaget en securitisation, maikkei dei stk. 1, nr. 3, 4 og 6
naevnte poster medtage nettofortjenester fra kapitalisering af fremtidige indteegter fra de engage-
menter, som indgdr i transaktionen, og som medfarer en kreditforbedring af virksomhedens mel-
lemvazrender med den pagad dende securitisation. Ved securitisation forstas i denne bestemmelse en
transaktion, hvorved kreditrisikoen pa et engagement eller en pulje af virksomhedens engagementer
opdelesi trancher, og hvor betalinger i tilknytning til transaktionen afhaenger af udviklingen i enga-
gementet eller puljen af engagementer, og hvor tranchernes indbyrdes stilling bestemmer fordelin-
gen af tabenei transaktionens |gbetid.«

10. |1 § 130, stk. 2, aandres »8 131, stk. 2, nr. 3« til: »8 131, stk. 4, nr. 3«

11. 1 § 130, stk. 2, sndres »8 131, stk. 2, nr. 1« til: »8 131, stk. 4, nr. 1«.

12.1 § 130, stk. 3, aandres »8 131, stk. 2, nr. 1 eller 2« til: »§ 131, stk. 4, nr. 1 eller 2«.
13. § 131 affattes sdledes:

»8 131. Kernekapitalen reduceres med
1) foredaet udbytte,
2) immaterielle aktiver og
3) skatteaktiver, jf. dog 8§ 130, stk. 1, nr. 4.



Sk. 2. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglersel skaber og investeringsforvalt-
ningssel skaber fradrages ud over dei stk. 1 naevnte fradrag
1) éretslgbende underskud,

2) halvdelen af fradragene efter § 139, stk. 1, nr. 1-3,

3) halvdeen af fradragene efter § 139, stk. 1, nr. 4-6,

4) den akkumulerende vaardiaandring af sikringsinstrumenter ved sikring af betalingsstramme og

5) den akkumulerende vaardiaandring af forpligtelser til dagsvaardi som falge af aandring i egen
ris ko.

Sk. 3. Reguleringerne efter stk. 2, nr. 4 og 5, kan vaae positive eller negative.

Stk. 4. For forsikringssel skaber og tvaargaende pensionskasser fradrages ud over dei stk. 1 naavnte
fradrag
1) denandel af kapitalkravet i et datterforsikringsselskab eller et associeret forsikringssel skab,

som svarer til den direkte eller indirekte gjede andel af forsikringssel skabets aktie- og garanti-
kapital,

2) denandel af kapitalkravet i et pengeinstitut, rea kreditinstitut, fondsmaeglersel skab eller investe-
ringsforvaltningssel skab, der er en dattervirksomhed eller en associeret vik somhed, som svarer
til den direkte eller indirekte g ede andel af selskabskapitalen,

3) for direkte og indirekte ejede aktiver, der repraesenterer en risiko paen enkelt virksomhed eller
en gruppe af virksomheder, der udger en samlet risiko: Det bel gb, hvormed de pagad dende ak-
tivers regnskabsmaessige vaadi overstiger en vaegtet sum af sel skabets kapitalkrav, dets datter-
forsikringssel skabers kapitalkrav og kapitalkravet i andre dattervirksomheder underlagt Finans-
tilsynets tilsyn. Fradraget skal dog ikke foretages for investeringer i dattervirksomheder samt
for aktiver, der omfattes af § 162, stk. 1, nr. 1-8. Den vaagtede sum beregnes sdledes:

a) Hvisforsikringsselskabet driver direkte livsforsikringsvirksomhed, vaegtes med 75 pct. An-
dre forsikringssel skaber vasgtes med 100 pct.

b) Dattervirksomheder, der driver direkte livsforsikringsvirksomhed, vaggtes med 75 pct. af
gjerandelen. Andre dattervirksomheder vaggtes med gjerandelen, og

4) et belgb svarende til forskellen mellem erstatningshensadtel ser fratrukket genforsikringsandele
af erstatningshensadtel ser for forsikringsklasse 3-18 fer diskontering og efter diskontering, hvis
erstatningshensadtel ser diskonteres for at tage hensyn til fremtidigt investeringsafkast.

Sk. 5. For en finansiel virksomhed, der er en dattervirksomhed eller en associeret virksomhed, der
ikke har vedtesgtsmaessigt hjemsted i Danmark, anvendesi stk. 4, nr. 1 og 2, det kapitalkrav, der
fremkommer efter hjemlandets regler, dog mindst det kapitalkrav, der ville vaare fremkommet, hvis
selskabet eller virksomheden havde vedtaggtsmaessigt hjemsted i Danmark.

Sk. 6. Finanstilsynet kan i saaligetilfadde og for en tidsbegramset periode dispensere frafradra-
get i kernekapitalen efter stk. 4, nr. 3.

Sk. 7. Forsikringssel skaber skal i kernekapitalen fradrage direkte og indirekte g ede kapitalandele
i datterfinansieringsinstitutter og associerede finansieringsinstitutter, jf. dog 2. og 3. pkt. Kapitalan-
delei finansieringsinstitutter, der er finansielle virksomheder, og finansi eringsinstitutter, der har
som hovedvirksomhed at erhverve kapitalandele eller omsadtelige pantebreve eller at udfare forret-
ninger for egen regning med et eller flere af dei bilag 5 nsevnte instrumenter, skal ikke fradrages.
Indirekte gjede kapitalandele, der er fradraget af et datterforsikringsselskab eller et associeret forsik-
ringssel skab efter 1. pkt., eller som er fradraget af en dattervirksomhed, der er et kreditinstitut,
fondsmagglersel skab eller investeringsforvaltningssel skab eller et associeret kreditinstitut, fonds-
magglersel skab eller investeringsforval tningssel skab efter § 139, stk. 1, nr. 2, eller stk. 2, nr. 1, skal
ikke fradrages. Finanstilsynet kan i saalige tilfadde undtage fradet i 1. pkt. naevnte fradrag.

Sk. 8. Andelen af kapitalkravet eller kapitalandelene i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder skal ikke fradrages, jf. stk. 4 og 7, nar virksomhederne er erhvervet midlertidigt, og er-
hvervelsen er sket som et led i en rekonstruktion.«



14. 1 8§ 135, stk. 1, indsadtes efter nr. 3 som nyt nummer:

»4) et positivt belgb, som fremkommer ved fra de regnskabsmaessige vaadireguleringer og hensad-
telser pa aktiver og forpligtel ser uden for handel sheholdningen, bortset fra kapitalandele, akti-
ver omfattet af en securitisation, securitisation-positioner og materielle aktiver uden modparter,
at fratraekke opgerelsen af forventede tab pa de paged dende aktiver og forpligtelser, jf. § 143,
stk. 1, nr. 7,«

Nr. 4-7 bliver herefter nr. 5-8.

15.1 8§ 135, stk. 1, nr.4, der bliver nr. 5, andres »8 124, stk. 6« til: »8 124, stk. 8«.

16. | 8 135 indsadtes efter stk. 1 som nyt stykke:

»3k. 2. Supplerende kapital efter stk. 1, nr. 4, medtages kun for aktiver og forpligtelser, hvor de
risikovaggtede poster uden for handel shehol dningen opgeares ved anvendelse af en intern metode, |f.
§ 143, stk. 3, og ma maksimalt udgare 0,6 pct. af de risikovasgtede poster for aktiver og forpligtel-
ser, som er omfattet af den interne metode.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

17.1 8135, stk. 2, der bliver stk. 3, indsadtes efter »fradrag«: » medfer af 8§ 131, stk. 1 og stk. 2, nr.
1, 4 og 5«.

18. 18137, stk. 1 o@, aandres »8 135, stk. 1, nr. 6 «til: »8 135, stk. 1, nr. 7«.
19. | § 138, stk. 1, andres »8 135, stk. 1, nr. 7« til: »8 135, stk. 1, nr. 8«
20. § 139 affattes sdledes:

»8 139. Ved opgerelse af basiskapitalen i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmagglersel -
skaber og investeringsforvaltningssel skaber fradrages halvdelen af fgl gende bel ab:
1) Denandd af kapitalkravet i et datterforsikringssel skab eller et associeret forsikringssel skab,
som svarer til den direkte eller indirekte gjede andel af forsikringssel skabets aktie- og garanti-
kapital. Har forsikringssel skabet ikke vedtaggtsmaessigt hjemsted i Danmark, anvendes ved be-
regningen det kapitalkrav, der fremkommer efter hjemlandets regler, dog mindst det kapital-
krav, der ville vaae fremkommet, hvis forsikringssel skabet havde vedtasgtsmaessigt hjemsted i
Danmark. Fradraget efter 1. pkt. reduceres med et belgb svarende til forskellen mellem
a) et belgb svarendetil den andel af et datterforsikringssel skabs eller en associeret forsik-
ringsvirksomheds basi skapital, som svarer til den g ede andel af sel skabskapitalen, og

b) den vaadi, den pagad dende ejerandel indgar med i balancen med tillaeg af veardien af an-
svarlig l1anekapital, herunder ansvarlig lanekapital fra andre koncernvirksomheder, til dat-
terforsikringssel skabet eller den associerede forsikringsvirksomhed, nér ansvarlig |anekapi-
tal medregnesi datterforsikringssel skabets eller den associerede forsikringsvirksomheds
basiskapital efter § 135, stk. 1, nr. 1.

2) Kapitalandelei andre kredit- og finansieringsinstitutter, der udger mere end 10 pct. af disses
aktie-, garanti- eller andelskapital, som ikke er omfattet af stk. 2, nr. 1, jf. dog stk. 7 og 8. End-
videre fradrages pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fondsmaagl ersel skabets og investerings-
forvaltningssel skabets efterstillede kapitalindskud i de nsevnte institutter.

3) Det belgb, der svarer til summen af kapitalandele og efterstillede kapitalindskud i andre kredit-
og finansieringsingtitutter, som ikke er omfattet af nr. 2 eller stk. 2, nr. 1, der overstiger 10 pct.
af basiskapitalen far fradrag efter nr. 1 og 2 og stk. 2, jf. dog stk. 7 og8.



4) Et negativt belgb, som fremkommer ved fra de regnskabsmaessige vaardireguleringer og hensed-
telser pa aktiver og forpligtelser uden for handel sbeholdningen, bortset fra kapitalandele, akti-
ver omfattet af en securitisation, securitisation-positioner og materielle aktiver uden modparter,
at fratrackke opgarel sen af forventede tab pa de pagad dende aktiver og forpligtel ser, jf. § 143,
stk. 1, nr. 7.

5) Et belgb, der svarer til det forventede tab pa kapitalandele uden for handel sbeholdningen, nar
opgerelsen af de risikovaggtede poster for kapitalandel e uden for handel shehol dningen opgares
pabasis af enklerisikovaggte eller efter den mere avancerede fordringsmetode, jf. § 143, stk. 1,
nr. 7.

6) Det belab, der svarer til vaadien af overfarte betalinger, vaardipapirer, valuta og ravarer i tilfad-
de af handler med leveringsrisiko samt tillasg for eventuel positiv vaadi af kontrakten, ndr mod-
partens levering eller betaling ikke har fundet sted 5 dage efter forfald.

Sk. 2. Ud over dei stk. 1 naevnte fradrag, fradrages falgende:

1) Direkte ogindirekte gede kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der
er kreditinstitutter, fondsmaegl ersel skaber, investeringsforvaltningssel skaber og finansieringsin-
stitutter, jf. dog 2. pkt. og stk. 7 og 8. Kapitalandele i finansieringsinstitutter, hvis hovedvirk-
somhed er at erhverve kapitalandele eller omsedtelige pantebreve eller at udfare forretninger for
egen regning med et eller flere af dei bilag 5 nsevnte instrumenter, skal ikke fradrages. Indirek-
te gede kapitalandele, som er fradraget af et datterforsikringssel skab, kreditinstitut, fondsmaay-
lerselskab eller investeringsforvaltningssel skab eller et associeret forsikringssel skab, kreditinsti-
tut, fondsmaggl ersel skab eller investeringsforvaltningssel skab efter stk. 1, nr. 2 eller § 131,
stk. 4, nr. 2, og indirekte g ede kapitalandele, som er fradraget eller undtaget af et datterforsik-
ringsselskab eller et associeret forsikringssel skab efter § 131, stk. 7, skal ikke fradrages.

2) Det belgb, der svarer til summen af kapitalandele i en anden virksomhed eller virksomheder i
samme koncern, samt belante kapitalandele i en anden virksomhed, som ikke er omfattet af nr.
1ogstk. 1, nr. 1-3, der overstiger 15 pct. af basiskapitalen efter fradrag efter nr. 1 og stk. 1, jf.
dog stk. 8 099, og uden tillaggi medfer af § 135, stk. 1, nr. 4, og fradrag i medfer af stk. 1, nr. 4
0g 5.

3) Det belgb, der svarer til summen af kvalificerede andele i andre virksomheder, der ikke er om-
fattet af nr. 1 og 2 og stk. 1, nr. 1-3, og som overstiger 60 pct. af basiskapitalen efter fradrag ef-
ter nr. 1 og stk. 1, jf. dog stk. 8 og 9, og uden tillaay i medfer af § 135, stk. 1, nr. 4, og fradrag i
medfer af stk. 1, nr. 4 og 5.

Sk. 3. Reduktionen i fradraget i stk. 1, nr. 1, kan dog ikke overstige det fradrag, der foretages ef-
ter stk. 1, nr. 1, 1. pkt.

Sk. 4. Belgbet i stk. 1, nr. 1, litraa, opgeres far fradrag for direkte og indirekte ejede aktiver efter
§ 131, stk. 4, nr. 3, i det omfang disse aktiver allerede er omfattet af denne bestemmelse ved opge-
relsen af basiskapitalen i den gjende virksomhed. Hvis det pagad dende datterforsikringssel skab eller
den pagad dende associ erede forsikringsvirksomhed ved opgerelsen af stk. 1, nr. 1, litraaog b, selv
besidder datterforsikringsselskaber eller associerede forsikringsvirksomheder, opgeres basi skapita-
leni § 130, stk. 1, nr. 5, litra a, fer fradrag for disse selskabers kapitalkrav, nar sel skabernes kapi-
talkrav allerede er fradraget efter § 131, stk. 4, nr. 1. Belgbet i stk. 1, nr. 1, litra a, opgares endvide-
refer fradrag efter 8 131, stk. 4, nr. 2, hvis de pagaddende virksomheder indgdr i konsolideringen
efter kapitel 12.

Sk. 5. Dei stk. 1, nr. 4 og 5 naevnte bel gb medtages kun for aktiver og forpligtelser, hvor derisi-
kovamgtede poster uden for handel shehol dningen opgeres ved anvendelse af en intern metode, jf. 8
143, stk. 3.

Sk. 6. S&fremt fradragene efter stk. 1 er starre end den supplerende kapital, fradrages den over-
skydende del i kernekapitalen.



Sk. 7. Kapitalandele i kredit- og finansieringsinstitutter skal ikke fradragesi basiskapitalen, nar
kapitalandelene er erhvervet midlertidigt, og erhvervelsen er sket som et led i en rekonstruktion.
Andelen af kapitalkravet i et datterforsikringsselskab eller et associeret forsikringsselskab, jf. stk. 1,
nr. 1, skal endvidere ikke fradrages, hvis virksomheden er erhvervet midlertidigt, og erhvervelsen er
sket som et led i en rekonstruktion.

Sk. 8. Kapitalandele i kredit- og finansieringsinstitutter, som sammen med pengeinstituttet, real-
kreditinstituttet, fondsmaeglersel skabet eller investeringsforvaltningssel skabet er omfattet af konso-
lidering, jf. kapitel 12, skal ikke fradragesi basiskapitalen. Dette gadder ligeledes for efterstillede
kapitalindskud i kredit- og finansieringsinstitutter omfattet af konsolideringen.

Sk. 9. Ved opgarelsen af belgbenei stk. 2, nr. 2 og 3, indgar endvidere aktiekabs- og aktiesalgs-
forretninger m.v.«

21.1 8§ 140, stk. 1, esndres »8 135, stk. 1, nr. 4« til: »8 135, stk. 1, nr. 5«.
22.1 8141, stk. 1 ogptk. 2, aandres »8 125, stk. 2« til: »8 125, stk. 3«.

23. 8142, stk. 1, affattes sdledes:

»V ed de risikovasgtede poster for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaegl ersel skaber og
investeringsforvaltningssel skaber forstas et mal for den samlede risiko for tab forbundet med virk-
somhedens aktiviteter. Dette mal fremkommer ved anvendelse af risikovasgte for opgerelsen af po-
ster med kreditrisiko, aktierisiko, renterisiko, valutarisiko, ravarerisiko, operationel risiko og risiko
pa materielle aktiver m.v.«

24. 8§ 143 affattes sdledes:

»8 143. Finanstilsynet fastsadter naamere regler for
1) opgerelse af derisikovaggtede poster,

2) opgerelser efter § 124, stk. 1 og 4, og 8§ 125, stk. 1 og7,

3) indberetning af de risikovaegtede poster, kapitalkravet, solvensbehovet og basiskapitalen,

4) opgerelse af aktiekabs- og aktiesalgsforretninger m.v.,

5) opgarelse af selskabets faste omkostninger, jf. § 125, stk. 5,

6) betingelser for nedsadtel se af minimumskapitalkravet, jf. 8 126, stk. 4,

7) opgerelse af forskellen mellem de forventede tab og de regnskabsmaessige vaardiregul eringer og
hensadtelser, jf. 8 135, stk. 1, nr. 4, og 8 139, stk. 1, nr. 4, og de forventede tab efter § 139, stk.
1,nr.5 09

8) informationsforpligtelser vedrarende kapitalforhold.

Sk. 2. Finanstilsynet kan fastsadte naarmere regler for pengeinstitutters, real kreditinstitutters,
fondsmaggl ersel skabers og investeringsforval tningssel skabers oplysningsforpligtel se over for kun-
der om deresrating.

Sk. 3. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglersel skaber og investeringsforvalt-
ningssel skaber omfatter opgarelse af de risikovasgtede poster, jf. stk. 1, nr. 1, ogsa mulighed for at
anvende interne metoder til opgerelse af risikovagytede poster. Anvendelse af interne metoder krae
ver tilladelse af Finanstilsynet. Finanstilsynet fastsedter nearmere regler om tilladelsetil at anvende
interne metoder.«

25.1 § 144, stk. 1, andresto steder »8 124, stk. 1, nr. 1, og stk. 4« til: »8 124, stk. 2, nr. 1, og stk.
B«

26. 1 8§ 145, stk. 1, indsadtes som 2. pkt.:



»Basiskapitalen opgares uden tillagy i medfer af 8§ 135, stk. 1, nr. 4, og fradrag i medfer af § 139,
stk. 1, nr. 4 og 5.«

27. 8145, stk. 6, ophaeves.
Stk. 7 og 8 bliver herefter stk. 6 og 7.

28.1 8 145, stk. 8, der bliver stk. 7, aandres »8 139, stk. 1, nr. 2, 3 og 5« til: »8 139, stk. 1, nr. 2, og
stk. 2, nr. 1 og 2«.

29. | § 148 indsadtes efter nr. 1 som nyt nummer:
»2) opgerelse af engagementer pA modparter, hvor der er stillet hel éller delvis garanti, «.

Nr. 2-4 bliver herefter nr. 3-5.

30. § 155 ophaeves.

31. 18170, stk. 1 o@, andres »8 124, stk. 1, nr. 1 «til: »8 124, stk. 2, nr. 1«.
32. 18170, stk. 3 ogl aendres »8 125, stk. 1, nr. 1 « til: »8 125, stk. 2, nr. 1«.
33.18171, stk. 1, o 172, stk. 1, indsedtes efter »88«: »124, stk. 1 0g 4,«.

34.1 8 171 indsadtes efter stk. 1 som nyt stykke:

»3k. 2. Der skal foretages en konsolideret opgarelse i henhold til reglernei stk. 1 og 8 170, stk. 1,
mellem et pengeinstitut, der selv er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller
en finansiel holdingvirksomhed, og pengeinstituttets dattervirksomhed, der er et kreditinstitut, et
administrationssel skab, et investeringsselskab eller et finansieringsinstitut, som ikke er undergivet
lovgivningen i et land inden for Den Europadske Union eller i et land, som Fadlesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade. «

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

35.18172, stk. 1, amndres »stk. 2« til »stk. 3«.
36. 18172, stk. 1, udgér », 155«.

37.1 8 172 indsadtes efter stk. 1 som nyt stykke:

»3k. 2. Der skal foretages en konsolideret opgarelse i henhold til reglernei stk. 1 og 8 170, stk. 2,
mellem et realkreditinstitut, der selv er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et realkreditinstitut
eller en finansiel holdingvirksomhed, og real kreditinstituttets dattervirksomhed, der er et kreditinsti-
tut, et administrationssel skab, et investeringsselskab eller et finansieringsinstitut, som ikke er un-
dergivet lovgivningeni et land inden for Den Europaaske Union eler i et land, som Fadlesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

38.18173, stk. 1, 0g8 174, stk. 1, indsadtes efter »88« »125, stk. 2 og 7,«.

39. | 8 173 indsadtes efter stk. 1 som nyt stykke:

»3k. 2. Der skal foretages en konsolideret opgerelsei henhold til reglernei stk. 1 og § 170, stk. 3,
mellem et fondsmaeglerselskab, der selv er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et realkreditin-
stitut, et fondsmaeglerselskab eller en finansiel holdingvirksomhed, og fondsmaagl ersel skabets dat-



tervirksomhed, der er et investeringssel skab, som ikke er undergivet lovgivningen i et land inden for
Den Europadske Union eller i et land, som Fadlesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

40. | 8§ 174 indsadtes efter stk. 1 som nyt stykke:

»3k. 2. Der skal foretages en konsolideret opgerelsei henhold til reglernei stk. 1 og § 170, stk. 4,
mellem et investeringsforvaltningssel skab, der selv er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et
realkreditinstitut, et investeringsforvaltningssel skab eller en finansielt holdingvirksomhed, og inve-
steringsforvaltningssel skabets dattervirksomhed, der er et administrationssel skab, som ikke er un-
dergivet lovgivningeni et land inden for Den Europadske Union eller i et land, som Fadlesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. «

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

41.1 8224, stk. 1, nr. 2, aandres »8 124, stk. 1, nr. 2, og stk. 2, samt § 125, stk. 1, nr. 2-4« til: »8
124, stk. 2, nr. 2, og stk. 3, samt § 125, stk. 2, nr. 2-4«,

42.1 8 225, stk. 1, sandres »8 124, stk. 1, 2 og 4-6, og 8 125, stk. 1-4 og 6« til: »8 124, stk. 2, 3,5, 7
0g 8, og § 125, stk. 2-5 og 8«.

43. |1 § 246, stk. 1 og 2, aandres tre steder »8 124, stk. 1, 2 og 4-6« til: »8 124, stk. 2, 3, 5, 7 og 8«.

44. 8 361, stk. 1, nr. 3, affattes sdledes:
»3) Fondsbarser, autoriserede markedspladser og alternative markedspladser betaler et grundbel gb
pa& 12.000 kr. pr. selskab noteret eller optaget til handel ultimo det foregaende ar.«

45. | § 373, stk. 1, aandres »8 124, stk. 1-3, 509 6, § 125, stk. 1-5«til: »8 124, stk. 1-4, 709 8, §
125, stk. 1-3, 5 og 7«.

44. | § 373, stk. 1, udgar »8 139, stk. 1, nr. 5 og 6,«.
46. 1 8 373, stk. 2, aandres »8 71, stk. 1, nr. 1-4«til: »8 71, stk. 1«.
§2
I lov om gevinstopsparing, jf. lov nr. 321 af 16. ma 1990, foretages fal gende aandring:
1. 82, stk. 2, ophaeves.
§3

Sk. 1. Loven trader i kraft den 1. januar 2007, jf. dog stk. 2.
Sk. 2. 81, nr. xx (8 361) traeder i kraft den 1. juli 2006.

§4

Sk. 1. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaegl ersel skaber og investeringsforval tningssel -
skaber kan farst anvende den mere avancerede interne metode til opgarel se af risikovasgtede poster
uden for handel sbeholdningen og de interne metoder til opgarelse af operationellerisici fra 1. janu-
ar 2008, jf. 8 1, nr. XX.



Sk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaaglersel skaber og investeringsforvaltnings-
selskaber kan frem til 1. januar 2008 i stedet for standardmetoden til opgerelse af risikovaegtede
poster uden for handel sbehol dningen anvende metoden til opgerelse af risikovaegtede poster uden
for handel sheholdningen, der var gaddende pa tidspunktet for lovens ikrafttraaden med de aandrin-
ger, der falger af regler fastsat i medfer af stk. 4.

Sk. 3. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaegl ersel skaber og investeringsforval tningssel -
skaber, der anvender interne metoder til opgerelse af risikovaggtede poster uden for handel sbehold-
ningen eller interne metoder til opgerelse af operationellerisici, jf. 8 1, nr. XX (8§ 143), skal i 2007,
2008 og 2009 have en basiskapital, der udger mindst 95 pct., henholdsvis 90 pct. og 80 pct. af sol-
venskravet opgjort i overensstemmelse med de regler, der var geddende pa tidspunktet for lovens
ikrafttraaden, eller regler fastsat i medfer af stk. 4.

Sk. 4. Finanstilsynet fastsadter naamere regler for den i stk. 2 naevnte opgarel se samt for den i
stk. 3 neevnte opgerelse af solvenskravet pa 95 pct. henholdsvis 90 pct. og 80 pct.

Sk. 5. Fondsmaaglersel skaber, der har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A,
nr. 2-4, kan efter tilladel se fra Finanstilsynet frem til 31. december 2011 opgere de risikovaggtede
poster eksklusiv risikovaegtede poster for operationd risiko, hvis handel sbehol dningen ikke oversti-
ger 50 mio. euro, og hvis det gennemsnitlige antal ansatte ikke overstiger 100 i |gbet af regnskabs-
aret. | stedet kan solvenskravet opgares som den laveste veadi af
1) Solvenskravet for operationel risiko.

2) Det hgjeste af falgende bel gb:
a) solvenskravet, jf. 8 125, stk. 2, nr. 1, eksklusiv solvenskravet for operationel risiko.
b) solvenskravet, jf. § 125, stk. 5.

§5

Loven gadder ikke for Faagerne og Grenland, men kan ved kongelig anordning sedtesi kraft for
disse landsdele med de afvigel ser, som de saalige faargske og grenlandske forhold tilsiger.



Bemaa kninger til lovforslaget

Almindelige bemaar kninger

1. Indledning

Formalet med lovfordaget er at modernisere reglerne om pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeg-
lerselskaber og investeringsforvaltningssel skabers kapitaldaekning, sdledes at solvenskravene i hgjere grad
end i dag kommer til at afspejle de faktiske risici, som institutterne patager sig. ZEndringerne vil ogsa bidrage
til at styrke ingtitutternes risikostyring. Tilsammen vil disse aandringer kunne effektivisere institutternes ud-
lansvirksomhed og tilpasse kapitalen til risiciene pdinstitutternes udlan. Endelig er formalet at styrke tilsynet
med ingtitutternes kapitalforhold, og styrke samarbejdet mellem tilsynsmyndigheder over gramserne set i
lyset af den sterre internationalisering, der har prasget den finansielle sektor i de senere ar.

Der er tale om en gennemgribende modernisering af reglerne om kapitalkrav. Kreditinstitutter er meget
forskellige, bade hvad angar f.eks. sterrelse og udlanssammensagtning. Det betyder, at institutterne har meget
forskellige risiko-profiler. Kapitalkravene vil fremover i langt hgjere grad vaae tilpasset det enkelte instituts
risikoprofil.

Moderniseringen er ogsa nedvendig for at tage hgjde for, at de finansielle produkter de senere ar er blevet
mere og mere komplicerede. Der er desuden kommet mange nye produkter til, hvilket ger det nedvendigt at
opstille mere eksplicitte regler for, hvordan solvenskravene beregnes for disse produkter.

Udviklingen i it-systemer har betydet, at mange kreditinstitutter i dag har bedre og mere detaljerede meto-
der til at vurdere kreditrisikoen pa deres kunder. De starre kreditinstitutter har sdledes udviklet interne meto-
der, der ofte er baserede pa statistiske modeller til beregning af forskellige risici ved netop deres kundesam-
mensagtning. Med de nye kapitalkravsregler dbnes der for, at disse interne metoder kan anvendes i beregnin-
gen &f instituttets solvenskrav. Anvendelsen af interne metoder kraaver tilladel se fra Finanstilsynet.

Med lovforslaget vil solvensreglerne fremover bygge patre dele. En del, der handler om institutternes be-
regning af solvenskravet. En anden del, der vedrarer institutternes forpligtigelse til at vurdere, om det bereg-
nede solvenskrav tager hgjde for de forhold, der er saaegne for netop deres institut, og Finanstilsynets for-
pligtigelser og muligheder for bl.a. at pdlasgge ingtitutterne individuelle solvenskrav. Og endelig en tredje
del, hvor der stilles krav om offentliggarel se af oplysninger fra bade institutterne og Finanstilsynet. Formalet
med offentliggerelserne er at styrke markedsdisciplinen, sd markedsdeltagerne fremover far sterre mulighed
for a vurdere de enkelte institutters solvens.

De tre dele udgaer et samspil, der tilsammen skal sikre en mere hensigtsmaessige kapitaldakning. Kapita -
dakning bliver i hgjere grad tilpasset de specifikke forhold, der karakteriserer hvert enkelt ingtitut, frem for
at vaae samme model for ale institutter uanset, at institutterne er meget forskellige. Hertil kommer, at den
tredje del vil sikre, at det for udenforstaende bliver nemmere at fa@lge kreditinstitutterne.

Lovfordaget gennemfarer dele af to finansielle direktiver i dansk ret. Det drgjer sig om andringerne i di-
rektiv 2000/12/EF om adgangen til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut, kaldet kreditinstitutdi-
rektivet, og sandringerne i direktiv 93/6/EQF om kravene til investeringssel skabers og kreditinstitutters kapi-
talgrundlag, kaldet kapitalkravsdirektivet.

Baggrunden for andringerne er at bringe europadske standarder i overensstemmelse med reglerne i Basel
I1-aftalen, der blev opndet enighed om i Basel Banktilsynskomiteen i juni 2004. Basel Banktilsynskomiteen
bestér af hgjtstdende reprassentanter fra banktilsynsmyndigheder og centralbanker i G 10-landene samt L u-
xembourg, Spanien og Schweiz.

Inspireret af det arbejde, der er sket i Basel Banktilsynskomiteen, og for at introducere nogle af de nye
kommende solvenskrav, blev visse af reglerne i Basel 11-aftalen, der nu ogsa er indeholdt i de aandrede direk-
tiver, gennemfart ved lov nr. 1383 af 20. december 2004. Det drejer sig om reglerne om institutternes opga-
relse af et individuelt solvensbehov og myndighedernes mulighed for at fastsadte et individuelt solvenskrav.



Andringerne i direktiverne ger det nadvendigt at aendre lov om finansiel virksomhed pa en raskke punkter
for at bringe de gad dende danske regler i overensstemmel se med de reviderede direktiver. Lovforslaget med-
farer primaat aandringer i lovens kapitel 8, 10 og 12.

2. Kreditinstitutdirektivet

Kreditinstitutdirektivet omhandler kravene om adgang til at optage og udave virksomhed som kreditinsti-
tut. Direktivet omfatter penge- og reakreditingtitutter. Andringerne i kreditingtitutdirektivet omfat-
ter kapitalkravene til poster uden for handelsbeholdningen og regler om risikokoncentration pa lantagere
(store engagementer). Poster uden for handelsbeholdningen bestar hovedsagelig af virksomhedens udlan,
garantier og materielle aktiver, typisk jendomme. Zndringerne inden for de naevnte omrader er meget om-
fattende.

Det andrede direktiv indeholder sdledes nye og vaesentligt udbyggede metoder til opgerelse af solvenskra-
vene pa de omréder, der allerede i dag er genstand for kapitaldagkning, samt en udvidelse af de omrader in-
den for kreditingtituttets aktiviteter, der bliver genstand for kapital dakning.

Fremover vil kreditinstitutterne kunne vadge mellem forskellige metoder til opgerelse af solvenskravet til
kreditrisici. Enten kan der vadges en relativt simpel metode (kaldet standardmetoden), eller ogsa kan der
vadges én af to mere avancerede metoder, som blandt andet bygger pa institutternes egne beregninger af
risici (kaldet interne metoder). Anvendelse af sidstnaevnte kraever tilladel se fra Finanstilsynet, som ogsa |2
bende vil fare tilsyn med, om de anvendte metoder lever op til en lang raekke krav.

Standardmetoden minder om den metode, der i dag anvendes til at beregne kapitalkrav. Det er forventnin-
gen, at langt hovedparten af kreditinstitutterne vil vadge at anvende denne. De interne metoder stiller store
krav til kreditinstitutternes risikovurderingsmodeller. Det er derfor forventningen, at det kun er de sterre
ingtitutter, der vil sgge om tilladelsetil at benytte disse metoder.

| forhold til hvordan kapitalkravet opgeres i dag, indebaaer direktivet en sandring af den gaddende vagt-
ning af engagementer (udlan), sdledes at intitutterne kan tage hensyn til eksterne kreditvurderinger (ratings)
af kundernes soliditet.

Samtidigt er reglerne for medregning af effekterne af risikoreducerende metoder udbygget vassentligt. Ri-
sikoreduktion bestar f.eks. i, at der stilles en sikkerhed eller en garanti i forbindelse med et 1an. Der indferes
ogsa regler for behandling af kreditderivater ved opgerelsen af solvenskravet. Kreditderivater er finansielle
instrumenter, der ligesom garantier afdaskker kreditrisikoen palan m.v., men som typisk er mere standardise-
rede og dermed nemmere at prisfastsadte og handle med. Institutter, der ikke gnsker at anvende komplekse
metoder til at indregne effekterne af sikkerheder og garantier, har fortsat mulighed for at benytte forholdsvis
enkle metoder, medens andre institutter kan vad ge mere komplekse metoder.

Desuden indfares der regler for solvenskrav i forbindelse med sdkal dte securitisati on-transaktioner. Securi-
ti sation-transaktioner har vaaet et omrade i kraftig udvikling i de senere &r, og der har ikke tidligere veaet
internationale regler for kapitaldakning af risici forbundet med disse transaktioner. En securitisation kan
foretages af en langiver (f.eks. en bank) og har til formdl at reducere den maangde kapital, som langiver har
bundet i bestemte udlan (f.eks. billan eler boliglan) samtidigt med, at risikoen ved |anene reduceres. | prak-
sis minder teknikken i securitisationer om f.eks. udstedelse af realkreditobligationer, men kan ogsa omfatte
andre typer af 1an end boliglan. En vigtig forskel er dog, at obligationer, udstedt i medfer af en securitisation,
opdelesi kategorier efter kreditrisiko. Dette er ikke tilfaddet for realkreditobligationer.

Ogsareglerne for beregning af solvenskravet til modpartsrisiko er udbygget vaesentligt og omfatter nu bl.a
mulighed for at anvende interne modeller. Modpartsrisiko er risikoen for, at modparten i en kontrakt, der
involverer afledte finansielle instrumenter (eksempelvis futures, optioner og swaps), ikke kan eller vil opfyl-
de sineforpligtel ser.

Solvenskravet udvides til ogsa at omfatte nye former for risici. Det drejer sig om de sakaldte operationelle
risici. Ved operationelle risici forstas risici for tab som falge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne
procedurer, menneskelige fejl og systemmeaessige fejl eller som falge af eksterne begivenheder, inklusiv retl-
gerisici.



Direktivet palasgger ogsa institutterne selv at opgere deres individuelle solvensbehov. Det individuelle sol-
vensbehov er ingtituttets egen vurdering af, hvor meget kapital, der er ngdvendig for at drive det pageddende
institut. | opgarelsen skal der tages hgjde for, om instituttet er udsat for ssalige risici f.eks. som f@lge af
mange store engagementer, eller hvis kundesammensagningen er meget ensartet, hvilket kan gere det van-
skeligt for instituttet at sprede sin risiko. Det individuelle solvensbehov skal vaae starre end eller lig med
minimumssolvenskravet pa 8 pct.

Som et led i opgarelsen af det individuelle solvensbehov stiller direktivet desuden krav til institutterne om
at etablere interne procedurer til risikkomaling og risikostyring, s kapitalen til enhver tid er passende i for-
hold til ingtituttets risici. Disse principper er alerede delvist gennemfart i dansk ret ved de gaddende regler
om institutternes individuelle solvensbehov og solvenskrav. De krav, som direktivet stiller til risikomaling og
risikostyring, gennemfgres dog farst ved naarvaarende lovfordag.

Institutternes opgerelse af det individuelle solvensbehov modsvares i det sendrede direktiv af, at der ogsa
stilles ggede krav til tilsynsmyndighedernes vurdering af institutternes kapitaldsgkning, herunder muligheden
for at fastsadte individuelle solvenskrav samt muligheden for at pdlasgge institutterne at foretage nedskriv-
ninger af instituttets aktiver til brug for opgarel sen af basi skapitalen. Reglerne om myndighedernes mulighed
for at fastsadte et individuelt solvenskrav er alerede gennemfart i dansk ret.

Herudover stiller direktivet krav om, at myndighederne skal kontrollere, at institutterne overholder forplig-
telserne til at have interne procedurer for risikomaling og -stying. Denne kontrol skal anvendesi forbindelse
med myndighedernes vurdering af, om der skal fastsadtes et hgjere individuelt solvenskrav end det individu-
elle solvensbehov, instituttet selv har fastsat.

Direktivet indeholder ogsa bestemmelser om, at institutterne skal offentliggare oplysninger om deres risici
til markedet og kunderne. Dette krav er indsat, for at markedet skal kunne udgve en selvdisciplinerende ind-
flydelse pa ingtitutternes risikostyring, og for at kunderne skal kunne se, hvor godt institutterne har daskket
deresrisici i forhold til andre institutter.

Det amndrede direktiv indeholder ogsa nye regler om delkonsolidering. Ved en konsolidering forstas en
regnskabsmaessig sammenlaggning af to eller flere selvstaandige juridiske enheder (f.eks. en dattervirksomhed
og en modervirksomhed). En opgarel se pa konsolideret basis tilsigter, at kapitalkravene til en finansiel kon-
cern bliver ens, uanset hvordan koncernen er opbygget. En delkonsolidering skal sikre, at kapitalen inden for
en koncern er passende fordelt.

Det gaddende princip om, at solvenskravet skal opfyldes pa savel individuel basis som pa koncernbasis,
opretholdes. Efter direktivet skal der dog fremover foretages en konsolidering af en dattervirksomhed og
dennes dattervirksomhed, hvis sidstnaavnte er hjemmehgrende i et tredjeland og er af en specifik virksom-
hedstype, eksempelvis en bank eller et realkreditinstitut. Finanstilsynet kan som hidtil undtage herfra inden
for rammernei direktivet.

Endelig indeholder direktivet mindre aandringer i reglerne om opgerelse af basiskapitalen. Basiskapitalen
er den kapital, som en finansiel virksomhed skal have for at kunne drive virksomhed i henhold til loven.

Direktivet indeholder flere aandringer, der skal styrke samarbejdet mellem tilsynsmyndigheder i EU-/EQS-
landene. Formalet er at undga unadige administrative byrder og ulige konkurrencevilkar mellem institutter i
de forskellige medlemslande som falge af, at reglerne gennemfares forskelligt i medlemslandenes lovgivning
og tilsynspraksis. Et led i dette ssmarbejde er etableringen af CEBS (Committee of European Banking Su-
pervisors), der bestar af medlemmer fratilsynsmyndighederne og centralbankerne i de europad ske medlems-
lande. CEBS opgave er bl.a. at udarbejde fadles retningslinier for tilsyn i EU/E@S-landene, der vil udfylde
nogle af de tekniske bestemmelser i de aandrede direktiver. Det er eksempelvis retningslinier for de krav, der
skal stillestil institutterne i forbindel se med institutternes opgerel se af solvensbehov.

3. Kapitalkravsdirektivet

Kapitalkravsdirektivet omhandler kapitalkrav til poster i handel sbeholdningen og omfatter ud over penge-
ingtitutter og realkreditinstitutter ogsa fondsmasglerselskaber og investeringsforvaltningssel skaber. Poster i
handel sbeholdningen omfatter vaardipapirer og afledte finansielle instrumenter (f.eks. terminsforretninger,
futures og optioner). Direktivet indeholder tillige en bestemmelse om, at fondsmaeglerselskaber og investe-



ringsforvaltningsselskaber ogsd er omfattet af bestemmelserne i kreditingtitutdirektivet om kapitalkrav til
poster uden for handel sbehol dningen.

Direktivet indeholder nye bestemmelser, sdledes at fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningssel-
skaber omfattes af de nye bestemmelseri kreditinstitutdirektivet om kapitalkrav til kreditrisici, herunder
modpartsrisiko, operationellerisici og individuelle solvensbehov m.m. Fondsmagglerselskaber og investe-
ringsforvaltningssel skaber vil sdledes ogsa fremover vagre underlagt samme kapitalkravsregler som pengein-
stitutter og realkreditingtitutter.

Derudover indeholder direktivet bl.a. nye bestemmelser om opgerelse af den specifikke risiko
pa vaadipapirer. Den specifikke risiko er den risiko for tab, der knytter sig til specifikke forhold hos udstede-
ren af vaadipapiret i modsaaning til den risiko pa veardipapirer, der knytter sig til udsving i generelle mar-
kedsforhold.

Endvidere indfares nye bestemmel ser om kapital dagkning af investeringsforeningsbeviser, kreditderivater i
handel sheholdningen og om kapitaldakning af leveringsrisiko. Leveringsrisiko er risikoen for tab som falge
af, at ingtituttet ikke modtager betaling for vaadipapirer, der er leveret, men endnu ikke betalt, eller tab som
falge of at instituttet ikke far leveret vaardipapirer, der er betalt, men endnu ikke leveret.

Endelig er bestemmel serne om interne modeller (Vaue at Risk modeller) udvidet med hensyn til reglerne
for beregning af specifik risiko.

4. Indhold

Gennemfarelsen af de to direktiver nadvendigger andringer i kapitel 8, 10 og 12 i lov om finansiel virk-
somhed.

Der foreslas en tydeliggerelse og videreudvikling af institutternes pligt til at tage effektive risikostyrings-
systemer i anvendelse i forhold til de gaddende regler om kravene til institutternes interne kontrol procedurer
og forretningsgange for vaesentlige aktivitetsomrader. Denne tydeliggerel se og udvikling har ogsa relation til
institutternes opgerel se og indberetning til Finanstilsynet af de elementer, der indgér i institutternes solvens-
krav.

Der foredas ogsa indfart skaarpede krav til institutternes interne procedurer til risikomaling og -styring, sa-
ledes at institutterne ved vurderingen af den nadvendige starrelse af basiskapitalen ikke blot skal vurdere
nuvagende risici, men ogsa tage fremtidige risici i betragtning. Disse vurderinger skal indgai bestyrelsen og
direktionens opgarelse af det individuelle solvensbehov.

| forhold til de geddende regler om opgerelse af basiskapitalen foreslas en rakke mindre tilpasninger. Til-
pasningerne vil hovedsageligt pavirke basiskapitalen i ingtitutter, der anvender interne metoder til opgerelse
af risiciene, og institutter der i kapitalgrundlaget anvender supplerende kapital (bl.a. |ant kapital).

Endvidere andres den made, hvorpa nogle fradrag for bl.a. kapitalandele i kredit- og finansieringsingtitut-
ter indgdr i basiskapitalen. Der foreslas som noget nyt indfert operationelle risici som en risikovasgtet post,
der indgér i solvenskravet for det enkelte institut, hvorfor den geddende bemyndigelse for Finanstilsynet til
at fastsadte regler for opgarelse af de risikovaagtede poster fores as udvidet.

Der foreslas ogsa indfert en mulighed for institutterne til at ansgge om Finanstilsynets tilladelse til at an-
vende forskellige interne metoder til opgerelse af de risikovaggtede poster, der indgar i solvenskravet, lige-
som der foredas indfart en bemyndigelse for Finanstilsynet til at fastsadte naamere regler for sddanne an-

segninger.
| forhold til de geddende regler for opgerelse af solvenskrav pa koncernniveau, den sakaldte konsolidering,

foreslas indfart, at der i visse tilfad de desuden skal foretages en samlet opgerelse mellem en dattervirksom-
hed og dennes dattervirksomhed i et tredjeland.

5. @vrige andringer

Efter at der som falge af en andring af lov om vaadipapirhandel m.v., jf. lov nr. 604 af 24. juni 2005, er
blevet etableret en alternativ markedsplads, foreslas det, at der for alternative markedspladser opkraeves et



arligt grundgebyr i afgift til Finanstilsynet, som dette er tilfaddet for de gvrige virksomheder, der er under
Finanstilsynets tilsyn.

Desuden foresl &s der en andring af lov om gevinstopsparing som falge af, at Postgiro er blevet nedlagt.

6. @konomiske og administrative konsekvenser for det offentlige

Lovfordaget indebaaer en mere detaljeret regulering af reglerne om kapitaldakning for penge- og reakre-
ditingtitutter, fondsmeegler- og investeringsforvaltningsselskaber. Desuden medferer lovforslaget pa nogle
omréder ny regulering. Lovforslaget vil derfor medfere behov for @gede ressourcer i Finanstilsynet til kon-
trol og handhaevelse af de nyeregler.

Det skannes, at en gennemfarelse af lovfordaget vil medfare behov for 5 arsvaak fra og med 2005.

Generelt vil der skulle udarbejdes et meget omfattende regelsad, der |gbende skal vedligeholdes og fortol-
kes, bl.a. pabaggrund af fortolkninger fra Kommissionen og anbefalinger fra CEBS samt udviklingen i andre
lande.

Herudover indebager lovforslaget bl.a. nye retningslinier for kapitaldakning af kreditrisici, hvor institut-
terne kan tage hensyn til eksterne kreditvurderinger eller rating af kundernes soliditet. Endvidere dbner for-
daget mulighed for, at ingtitutterne kan anvende egne interne vurderinger af kundernes kreditvaardighed ved
fastsadtel se af solvenskrav i relation til udlan mv.

Det forventes, at Finanstilsynet skal anvende 2 arsvagk til den nye opgave med at give tilladelsetil, at in-
stitutterne kan anvende interne kreditmetoder til kapitaldaskningsforma og la@bende fare tilsyn med deres
anvendelse. Anvendelse af interne metoder til kapitaldaskningsformdl vil vaare forbundet med omfattende
minimumskrav til de metoder, som institutterne anvender, herunder metodernes datagrundlag, dokumentati-
on og tests.

Finanstilsynet forventes ogsa at anvende 1 arsvaak til at kontrollere og handhasve de nye krav til ingtitut-
terne om kapitaldaskning af operationelle risici. Ved operationelle risici forstas risici for tab som felge af
uhens gtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og systemmasssige fejl eller som
falge af eksterne begivenheder, inklusive retlige risici. Operationelle risici har ikke tidligere vaaret underlagt
et sagskilt solvenskrav.

Som fe@lge af aandringerne i de to direktivet indebaaer lovfordaget krav om en udbygning af til synsproces-
sen, hvor Finanstilsynet skal foretage en vurdering af det enkelte ingtituts kapitalbehov med henblik pa at
fastsadte @gede kapitalkrav, hvis ingtituttets risici kraever det. Dette vil medfere et gget ressourcebehov pa 2
arsvaak.

Lovfordaget har vaget sendt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet i ErhvervsRegulering
med henblik pa en vurdering af, om forslaget skal forelaggges et af @konomi- og Erhvervsministeriets virk-
somhedspaneler.

7. Erhvervsgkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet
Samlet set forventes lovforslaget at faikke ubetydelige gkonomiske konsekvenser for erhvervdivet.

Fordaget vil resultere i en forbedret risikostyring i penge- og realkreditinstitutter, fondsmaegler- og inve-
steringsforvaltningssel skaber og medfare et sterre fokus pa forholdet mellem kapitalanvendelse og risiko i
den finansielle sektor og dermed en mere effektiv udnyttelse af kapitalen i den finansielle sektor og i sam-
fundet som helhed.

Beregninger foretaget pa foranledning af Kommissionen indikerer, at gennemferelsen af direktiverne vil
medfere et gennemsnitligt fald i solvenskravene til penge- og reakreditinstitutterne i EU-landene pa ca. 7
pct. Pavirkningen for fondsmasgler- og investeringsforvaltningssel skaber vil vaare beskeden.

Det forventes, at de institutter, der farst og fremmest far vassentlige fald i solvenskravene, er dem, der an-
vender de interne ratingbaserede metoder pa kreditrisikoomradet.



Fordaget vil have administrative konsekvenser for erhvervdlivet. De administrative omkostninger vil af-
haange af, om og i hvilket omfang og tempo det enkelte institut vadger at ga over til de mere omfattende ka-
pitalkravsmetoder. For store intitutter, som i vidt omfang ma forventes at anvende de avancerede metoder
inden for de nye regler, vil det vaare forbundet med store omkostninger at indrette sig herpd. For disse insti-
tutter vil de gkonomiske fordele ved at overga til de nye regler vage tilsvarende store i form af lavere sol-
venskrav. For de mindre institutter vil bade omkostningerne og fordelene ved de nye regler veae mindre.

For alternative markedspladser vil lovforslaget have erhvervsgkonomiske konsekvenser i form af gkono-
misk bidrag til Finanstilsynet. Bidraget, der udger et grundbelab i afgift pa 12.000 kr. pr. selskab optaget til
handel ultimo det foregdende ar, skal anvendes til Finanstilsynets generelle tilsyn med markedspladserne.

8. Miljamaessige konsekvenser
Lovfordaget har ikke milj@maessi ge konsekvenser.

9. Administrative konsekvenser for borgerne.
Lovfordaget forventes ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.

10. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
xX/2006/EF &f..... 2006 om ...... omarbejdning af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF af
20. marts 2000 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut og Europa-Parlamentets og
Radets direktiv xx/2006/EF &f...... 2006 .....om omarbejdning af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene til investeringssel skabers og kreditinstituttets kapitalgrundlag. Di-
rektiverne er endnu ikke endelig vedtaget.

11. Hering
Bemaa kninger til lovfordagets enkelte bestemmel ser

Til 81

Til nr. fodnoten

Det foredas i overensstemmelse med Justitsministeriets vejledning nr. 134 af 2. december 2002 om note-
henvisninger i love og forskrifter, der gennemfagrer EU-retsakter m.v., at der i lovens EU-note tilfgjes hen-
visning til de direktiver, der gennemfares ved lovforslaget.

Til nr. 81, stk. 2, § 75, stk. 3, § 127, § 135, stk. 1, nr. 4, der bliver nr. 5, § 141, § 144, stk. 1, § 170, stk. 1
0g 2, 8170, stk. 30g 4, § 173, stk. 1 og § 174, stk. 1, § 224, stk. 1, nr. 2, § 225, stk. 1, § 246, stk. 1 og 2.

De ford dede amndringer er en konsekvens af de aandringer i lovens 88 124 og 125, der foresldsi § 1 nr. x og
X.

Til nr. 871, stk. 1

I nr. 1, 2 og 5 foresldsindsat den ordlyd, som anvendesii direktivet. Der er alene tale om en tydeliggerelse
af, hvad der allerede er gaddende i bestemmelsen. Nr. 1 vedrerende effektive former for virksomhedsstyring
har den betydning, at de gvrige punkter i bestemmelsen skal vaae opfyldt, for at virksomheden kan have en
effektiv form for virksomhedsstyring. Det vil sige, at effektive former for virksomhedsstyring indebaarer en
klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling og effektive
procedurer til at identificere, forvalte, overvage og rapportere om derisici, virksomhederne er eller kan blive
udsat for, samt hensigtsmasssige interne kontrolmekanismer, herunder en god administrativ og regnskabs-
maessig praksis og fyldestgarende interne kontrolprocedurer. Nr. 2 og 5 indebager, at virksomheden skal
sikre sig, at organisationens opbygning indrettes sdledes, at der er klart definerede ansvars- og arbejdsomré-



der, sdledes at udfarelse af opgaver adskilles fra kontrollen af samme. Ligeledes skal virksomheden sikre, at
der sker en rapportering til et hgjere ledelsesniveau af de risici, som virksomheden patager sig, samt at der
sikres en | gbende overvagning af virksomhedens forretningsomrader.

Der foredas et nyt nr. 7, der gennemfarer artikel 22 i det reviderede direktiv 2000/12. Kravet om at mind-
ske risikoen for interessekonflikter fremgér af bilag V til det reviderede direktiv 2000/12.

Nr. 7 indf@rer som noget nyt, at virksomheden skal have effektive administrative ordninger for at mindske
riskoen for interessekonflikter. Bestemmelsen medfarer et krav om funktionsadskillelse og indebazer, at
virksomheden skal organisere sig saledes, at forskellige funktioner og arbejdsopgaver adskilles ved passende
foranstaltninger, saaligt med henblik pa at beskytte kunderne. Bestemmelsen skal bl.a. vare med til at sikre,
at ingen kunder forfordelesi forhold til hinanden. Ligeledes skal sikres, at der i videst muligt omfang ikke er
interessekonflikter mellem de ansatte og virksomhedens interesser og kundernes interesser. Herudover skal
sikres, at indskydernesinteresser ikke tilsidesadtes pa bekostning af aktionaaernesinteresser.

De omhandlede former, procedurer og mekanismer skal omfatte hele virksomheden og vaae proportionae
med arten, omfanget og kompleksitetsgraden af virksomhedens aktiviteter. Der skal ogsa tages hensyn til de
tekniske kriterier, der er fastsat i direktivets bilag V. For forsikringssel skaber vil disse kriterier kun i begram-
set omfang have betydning.

Den foresldede nr. 7 skal ligesom den gvrige del af bestemmelsen gadde for alle finansielle virksomheder.
Dette skyldes, at § 71 generelt gadder for alle finansielle virksomheder, og at det ikke anses for hensigts-
maessigt at lade visse dele af bestemmelsen alene gadde for enkelte virksomhedstyper.

Der er i direktivet ikke noget eksplicit krav om, at de enkelte virksomheder skal have skriftlige forret-
ningsgange. Det er valgt at opretholde dette krav i bestemmelsen, da skriftlige forretningsgange bl.a. kan
medvirke til a sikre, at de af ledelsen vedtagne retningslinier kommer til medarbejdernes kundskab og bi-
drager til at give medarbejderne et godt bed utningsgrundlag. Endelig bidrager skriftlige forretningsgange til
at ensrette sagsbehandlingen i den enkelte virksomhed.

Nr. 3,4, 6,809 9 svarer til degaddendenr. 1, 2, 5, 30g 4.

Til nr. §124

Det foresdede stk. 1 gennemfarer artikel 123 i det reviderede direktiv 2000/12. Det foredds, at pengeinsti-
tuttets og realkreditinstituttets bestyrelse og direktion er forpligtet til at sikre, at det pageddende ingtitut har
en tilstraskkelig basiskapita og rader over interne procedurer til risikomaling og risikostyring. Dette er ned-
vendigt for |gbende at kunne vurdere og opretholde en basiskapital af en sterrelse, type og fordeling, som er
passende til at dakke instituttets risici. Ved opgarelsen af en tilstrakkelig basiskapital skal instituttet ikke
alene se pa nuvaaende risici men ogsa pa fremtidige risici, samt muligheder for at fremskaffe kapital.

Der er tde om en forpligtelse, som er palagt bestyrelsen og direktionen i ingtituttet. De overvejelser, som
bestyrelsen og direktionen skal gare sig i denne henseende, skal udmente sig i et individuelt solvensbehov,
jf. stk. 4.

Ved vurderingen af instituttets tilstragkkelige basi skapital skal bestyrelsen og direktionen a ene tage hensyn
til ingtituttets individuelle risikoprofil og de samfundsmaessige forhold, som instituttet driver sine forretnin-
ger under. Det er ikke i sig selv afgerende, hvor store risici instituttet har i forhold til andre ingtitutter. Et
ingtitut kan sdledes ikke undlade at afdackke betydelige risici med kapital, fordi andre ingtitutter har tilsva-
renderisici.

Kravet om, at institutterne skal have en tilstraskkelig basiskapital, er et af fundamenterne i direktivet. | di-
rektivet opdeles ingtitutternes risici i kreditrisici, markedsrisici og operationelle risici. Herudover tiller di-
rektivet krav om, at institutterne skal have interne procedurer til risikostyring. Interne procedurer til risiko-
styring indebazrer en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og entydig ansvarsfor-
deling. Dertil kommer effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage og rapportere om de risici,
ingtitutterne er eller kan blive udsat for, samt hensigtsmaessige kontrolmekanismer, herunder en god admini-
strativ og regnskabsmaessig praksis og fyldestgerende interne kontrol procedurer. Det er alle forhold, der ogsa



indgar i den generelle bestemmelse i lovens § 71 om de forretningsgange, som det enkelte institut som mi-
nimum skal have.

| bestyrelsen og direktionens overvejelser skal ogsa indga de evrige risici, der indgar som elementer i kra-
vet til basiskapitalen. Det drejer sig om koncentrationsrisici, likviditetsrisici, afviklingsrisici, renterisici uden
for handel sbeholdningen, risici i forbindelse med pengeoverferder, omdammerisici og strategiske risici. Ved
omdemmerisici forstas risikoen for tab af indtjening og kapital som falge af darligt omdemme af virksomhe-
den blandt kunder, investorer, leverandarer og offentlige myndigheder.

Direktivet angiver regler for, hvorledes ingtitutterne skal opgare henholdsvis kreditrisici, markedsrisici og
operationelle risici. Anvender det enkelte institut f.eks. en intern metode til rating af de kunder, som institut-
tet har udlan til, kan der ved opgerelsen af de kreditrisici, der er knyttet til kunderne, ske en undervurdering
af risikoen, hvis den pagaddende rating er baseret pa en kort tidshorisont. Et sddant forhold skal instituttet
tage hgjde for ved vurderingen af den tilstraskkelige basiskapital. Derudover kan der vage restrisici, som ikke
er daekket af metoden. Ved restrisici forstas risici for tab som falge af, at sikkerheder og andre former for
afdakning viser sig at vaare mindre effektive end forventet.

De forskellige forretningsmasssige risici, som instituttet er felsom overfor, skal ligeledes indgéi overvejel-
serne. Det kan vage en hgj risikokoncentration som falge af f.eks. mange store engagementer eller som falge
af, at der er en hgj grad af geografisk eller branchemaessig koncentration af engagementerne.

Der kan vage andre krav i loven, som kan have indvirkning pa bestyrelsen og direktionens vurdering af
den tilstraskkelige basiskapital. Et eksempel er § 145, hvorefter instituttets sterste engagement maksimalt ma
udgare 25 pct. af basiskapitalen. Her ma bestyrelsen og direktionen vurdere, hvilken indvirkning de sterste
engagementer har pa solvensbehovet. Safremt ingtituttet har kapitalandele i andre virksomheder, jf. § 146,
skal en sddan beholdning ligeledes indgd i overveelserne. Har ingtituttet fast gendom samt kapitalandele i
gjendomssel skaber, skal § 147 ligeledes indga i overvejelserne, hvis ingtituttet gnsker at opretholde denne
eksponering.

Hvorvidt andre lovkrav skal veare afgarende for bestyrelsen og direktionens vurdering af starrelsen af den
tilstraekkelige basiskapital vil bero pa en konkret vurdering af, om der er tale om en investering, som institut-
tet ansker at beholde, og om instituttet er i stand til at afhsande investeringen. F.eks. vil et pengeinstituts en-
gagement med et andet kreditinstitut normalt ikke pavirke solvensbehovet, da det vil vaare problemfrit at
flytte engagementet.

Som anfart ovenfor skal overvejelserne omkring en tilstraskkelig basiskapital vaae fremadrettede. Det be-
tyder, at aandringer i instituttets strategi, forretningsplaner, samfundsmaessige forhold og andre forhold, der
kan pavirke de forudsagninger og metoder, der hidtil er indgaet i overvejelserne, skal give anledning til nye
overvejelser om den tilstraskkelige basiskapital, og dermed ogsa solvensbehovet, jf. stk. 4. Der skal foretages
en revurdering i ale tilfadde, hvor der sker starre andringer i forrentningsomfang eller forretningsomrader.
Det vil f.eks. vaae tilfaddet, hvis ingtituttet bevasger sig ind pa nye geografiske omrader eller pd anden made
andrer sinerisici.

En tilstraekkelig basiskapital skal ikke alene ses pa baggrund af de risici, som instituttet er falsom overfor.
Der skal tillige indga en vurdering af den kapital, som instituttet har til radighed, uanset om det er egenkapi-
tal eller 1ant kapital (hybrid kernekapital og ansvarlig lanekapital). Ved lant kapital skal der ved vurderingen
ligel edes indga overvej el ser om | gbetiden herpa.

Ved opgerelsen af den tilstreskkelige basiskapital er der i vid udstraskning metodefrihed. Bestyrelsen og di-
rektionen kan tage udgangspunkt i mere eller mindre avancerede metoder. Der stilles dog ikke krav om, at
opgarelsen skal foretages ved hjadp af avancerede gkonomiske metoder. Det forventes dog, at metoderne er
forholdsmaessigt mere avancerede i sterre ingtitutter end i mindre. Det gedder sagligt for de institutter, der
ansker at anvende interne metoder ved opgarelse af de risikovaggtede poster. Metoderne kan tage udgangs-
punkt i minimumskravet pa 8 pct., hvor bestyrelse og direktion tager stilling til, hvilke risici der hermed er
dakket, far de tager stilling til eventuelle reguleringer. Andre metoder om gkonomisk kapital, der f.eks. ba-
serer sSig pa en matematisk/statistisk behandling af tabserfaringer, tager udgangspunkt i den kapital, der er
ngdvendig for at kunne klare uforudsete tab inden for en tidshorisont patypisk 1 ar.



Alle direktivets krav, som beskrevet ovenfor, skal instituttets bestyrelse og direktion overveje for at sikre,
at basiskapitalen til enhver tid er tilstragkkelig til dakning af selskabetsrisici.

Direktivets artikel 123 anvender betegnelsen »intern kapital«. Det er imidlertid valgt at bruge begrebet ba-
siskapital ogsa ved gennemferelsen af artikel 123 for derved at sikre konsistens til bestemmelsen om opge-
relse af solvensbehov, da solvensbehovet opgares som basiskapitalen i forhold til de risikovaagtede poster.
Det er derudover lagt til grund, at séfremt basiskapitalen er tilstraskkelig, vil den interne kapital ogsa anses
for at vaae tilstrakkelig. Hertil kommer, at intern kapital ikke er defineret i direktivet, og for ikke at skabe
uklarhed mellem begreberne, foreslas det at anvende basi skapital.

Sk. 2 og 3 er en viderefarelse af de gaddende stk. 1 og 2.
Sk. 4 gennemfarer artikel 123 i det reviderede direktiv 2000/12.

Institutterne er allerede i dag forpligtet til at opgare deres individuelle solvensbehov. Det er valgt at vide-
refare begrebet solvensbehov i loven, da der i vid udstragkning er tale om viderefarelse af den gaddende be-
stemmelse. Det er i bestemmelsen fastsat, at solvensbehovet ikke kan vaae mindre end solvenskravet og
minimumskapitalkravet. Kravet om, at solvensbehovet ikke kan vaare mindre end minimumskapitalkravet i
stk. 2, nr. 2, medfgrer, at minimumskapitalkravet skal omregnes til et procentbelgb. Der vil dog ved indbe-
retning af solvensbehovet til Finanstilsynet ogsa blive stillet krav om indberetning af solvensbehovet uden
hensyntagen til disse krav.

Det er i stk. 1 foreslet, at ingtituttets bestyrelse og direktion skal gere sig en raskke overvejelser med hen-
blik pa at sikre, at instituttet har en tilstraskkelig basiskapital. Det er disse overvejelser, der skal danne grund-
lag for opgerelsen af ingtituttets solvensbehov. Dette praiseres ved, at der i bestemmelsen i stk. 4 er indsat
en henvisning til stk. 1.

Sk. 5 er en viderefgrel se af det gaddende stk. 4 og giver Finangtilsynet mulighed for at fastsadte et indivi-
duelt solvenskrav til penge- og realkreditinstitutter. Bestemmelsen gennemferer artikel 136, stk. 1, litra a, i
det reviderede direktiv 2000/12. Det fremgér heraf, at bestemmelsen dene kan finde anvendelse, hvis
Finanstilsynet vurderer, at den af instituttet vurderede basiskapital ikke er tilstrakkelig.

Sk. 6 er ny og gennemfarer artikel 136, stk. 1, litrac, i det reviderede direktiv 2000/12. Fordlaget giver Fi-
nanstilsynet mulighed for at palasgge instituttet at foretage nedskrivninger af dets aktiver til brug for opgerel-
sen af basiskapitalen. En sadan nedskrivning skal indgd i de indberetninger, der foretages til Finanstilsynet.
Derimod pavirker nedskrivningen ikke ingtituttets offentliggjorte regnskab. Som eksempel pa nedskrivnin-
ger, der vil kunne foretages, kan nae/nes nedskrivninger af udlan med risiko, hvor betingelserne for at foreta-
ge nedskrivning efter regnskabsreglerne ikke er til stede.

Bestemmelsen vil finde anvendelsei de tilfad de, hvor Finanstilsynet ville kunne pdlasgge et individuelt sol-
venskrav pa grund af forhgjet risiko pa de pagaddende aktiver. Bestemmelsen om nedskrivning af aktiver
kan sdledes anvendes som et alternativ til bestemmelsen om individuelle solvenskrav, dvs. at Finanstilsynet
kan kraeve nedskrivning af aktiver frem for at fastsadte et individuelt solvenskrav.

Bestemmelsen kan dog anvendes, uanset at tilsynet har palagt et institut et hgjere individuelt solvenskrav.
Bestemmel serne om henholdsvis fastsadtel se af individuelt solvenskrav og nedskrivning af aktiver kan dog
ikke anvendes i forbindelse med de samme forhold. Har Finanstilsynet sdledes palagt et institut et hgjere
individuelt solvenskrav pa baggrund af svage engagementer, kan tilsynet ikke samtidig forlange en nedskriv-
ning af de pagaddende engagementer, der ikke begrundes i regnskabsreglerne. Men Finanstilsynet kan pa
lasgge et individuelt solvenskrav som falge af andre forhold.

Finanstilsynet skal i hvert enkelt tilfadde, hvor bestemmelsen anvendes, konkret identificere de aktiver,
som nedskrivningen foretages pd. Dette betyder derfor ogs3, at safremt &rsagen til den foretagne nedskriv-
ning ikke laangere er til stede, tilbagefares den paged dende nedskrivning af det konkrete aktiv.

Der er ikke i fordaget tillet krav om offentliggerelse. Det falger dog af § 129 i bekendtgerelse om finan-
sielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl., at virksomhederne ved regnskabsdrets
udgang skal specificere en eventuel forskel mellem basi skapitalen og egenkapitalen.

Fordlagets stk. 7 og 8 er en viderefgrelse af de gaddende stk. 5 og 6.



Til nr. 8 125

Fordlagets stk. 1 gennemfarer artikel 34 i det reviderede direktiv 93/6 og svarer til forslaget til aandringen
af lovens § 124, stk. 1, jf. 8 1, nr. xx. Der henvises til bemaakningerne til denne bestemmel se.

Fordgenetil stk. 2-5 svarer til de gaddende stk. 1-4 med de konsekvensamndringer, som den gvrige del af
fordaget ngdvendigger.

Fordaget til stk. 6 gennemfarer artikel 20, stk. 2, i det reviderede direktiv 93/6. Fondsmaeglersel skaber, der
ikke har tilladelse til at udfare forretninger for egen regning eller stille afsagningsgarantier, kan undlade at
beregne de risikovaggtede poster for operationd risiko og kan fortsadte som hidtil med at beregne solvens-
kravet ud fra de risikovasgtede poster for kreditrisici, aktierisici, renterisici, valutarisici, ravarerisici m.v.
Investeringsforvaltningssel skaber skal ikke medregne de risikovasgtede poster for operationd risiko i deres
riskovagytede poster, da disse selskabers operationelle risici generelt skannes at vaare afdaskket af kravet i
stk. 5.

Fordagene til stk. 7 og 8 er en viderefgrelse af de gaddende stk. 5 og 6 med de konsekvensaandringer, som
den gvrige ddl af fordaget nedvendigger.

Sk. 9 svarer til forslaget i § 124, stk. 6, jf. 8 1, nr. xx. Der henvises til bemaakningerne til denne bestem-
melse.

Til nr. 8129, stk. 1, nr. 7, og stk. 2
Der henvisestil bemagkningerne til fordagets § 135, stk. 3, jf. 8 1, nr. xx.

Til nr. § 129, stk. 5

Den foreddede bestemmelse gennemfarer artikel 57, sidste pkt., i det reviderede direktiv 2000/12. Be-
stemmel sen vedrgrer institutter, der har foretaget en securitisation af udlan.

En securitisation er en transaktion eller ordning, hvorved risikoen pa et engagement eller typisk en pulje af
engagementer omstruktureres i trancher. Trancherne er karakteriseret ved, at tab pa det underliggende enga-
gement eller pulje af engagementer fordeles pa trancherne, sdledes at det farste tab, op til et givet maksi-
mum, oppebazres af indehaveren af den farste tranche, og de efterfglgende tab bazres af de efterfalgende tran-
cher i stigende orden. Definitionen af en securitisation omfatter ogsa garantier med en delvis afdaskning i
form af en selvrisiko, hvor garantien farst udlgses, nér tabet pa de garanterede udlan overstiger selvrisikoen.

Ofte involverer en securitisation-transaktion, at riskoen pa engagementet eller puljen af engagementer
overfares til en anden juridisk enhed med det searlige forma at udstede vaardipapirer opdelt i trancher med
sikkerhed i de underliggende engagementer. De udstedte vaadipapirer har samlet samme kreditrisiko som de
underliggende engagementer, men opdelesi trancher med stigende kreditrisiko.

Mellemvaarender med en securitisation kan dels besta af positioner i de vaardipapirer, der udstedes som led
i en securitisation, dels af kreditunderstattende foranstaltninger over for den sealige juridiske enhed, der
udsteder veardipapirerne, herunder for eksempel i form af garantier, likviditetsfaciliteter eller positioner i
saaligt risikofyldte trancher, der er etableret med henblik pa at daekke de farste tab i de underliggende enga-
gementer. Sddanne trancher omfatter ogsa en selvrisiko pa en garanti.

Bestemmel sen indebaaer, at nettoindtaegter, der hidrarer fra kapitalisering af fremtidige betalingsstramme
fra de aktiver, der indgar i securitisation-transaktionen, og som medferer en forbedring af kreditkvaliteten af
ingtituttets mellemvagender med securitisation-transaktionen, ikke kan medregnes i de overfarte overskud
eller i reserver, der indgdr i opgerelsen af kernekapitalen. Sdanne nettoindtasgter kan farst medtages i ker-
nekapitalen, ndr den pagad dende securitisation afvikles, eller instituttets mellemvaaende opherer.

Behandlingen af securitisation-transaktioner i relation til solvensberegningen er et nyt element i det revide-
rede direktiv 2000/12. De neamere regler herfor foredas fastsat af Finanstilsynet i medfer af § 143, stk. 1.

Artikel 57, litrar, og artikel 66, stk. 2, i det reviderede direktiv 2000/12 giver to aternative muligheder for
behandling af visse mellemvaarender med en securitisation med hgj risiko, herunder ogsa selvrisiko pa garan-



tier. Enten kan de fratraskkes i basiskapitalen, eller ogsa kan de pagad dende engagementer risikovasgtes med
1250 pct. Kapitalbelastningen ved de to alternative metoder er stort set identisk. Det foredds at indfare me-
toden, hvorefter securitisation-positioner med meget hgj risiko indgar i opgerelsen af risikovaegtede poster
med en vaggtning pa 1250 pct. i regel sadtet om opgarel se af risikovaggtede poster, jf. § 143, stk. 1, nr. 1.

Til nr. 3x 8130
De foresldede aandringer er en konsekvens af andringen i § 131, jf. fordagets § 1, nr. xx

Til nr. 8131

Sk. 1 er en videreferelse af den gaddende bestemmelse, idet den gaddende stk. 1, nr. 4, dog foresl8s flyttet
til nr. 1 i den foresldede nye affattelse af stk. 2. Opbygningen af bestemmelsen forslas eandret, sdledes at de
fradrag, der skal foretagesi de forskellige typer af finansiel virksomhed, fremover bliver delt op efter virk-
somhedstype. Dette er gjort med henblik pa at gare bestemmelsen mere overskuelig.

| det foresldede stk. 2 er opregnet de fradrag, som alene penge- og reakreditinstitutter, fondsmasgler- og
investeringsforvaltningssel skaber skal foretage ved opgerelsen af kernekapitalen. Nr. 1 er en viderefarel se af
den gaddende bestemmelse, mens nr. 2 er en gennemfarelse af artikel 66, stk. 2, i det reviderede direktiv
2000/12. Ingtitutterne har tidligere skullet foretage fradrag i basiskapitalen for kapitalandele i henholdsvis
forsikringssel skaber og kredit- og finansieringsingtitutter. Med gennemfarelsen af direktivbestemmel sen skal
halvdelen af disse fradrag fremover foretages i kernekapitalen, og den resterende halvdel skal fortsat fradra-
ges i basiskapitalen, jf. forslaget til aandringen af 8 139, § 1, nr. xx. For de institutter, som har supplerende
kapital henholdsvis hybrid kernekapital, far aandringen dog ikke nogen betydning for, hvor stor en andel den
supplerende kapital henholdsvis hybride kernekapital ma vaare ved medregningen til basiskapitalen. Dette
skyldes, at disse fradrag farst skal foretages efter, at gramserne i henholdsvis 8§ 129, stk. 1, nr. 7 og stk. 2, og
§ 135, stk. 3, er opgjort, jf. ogsd bemaakningerne til disse bestemmelser. Vedrarende den foresdede nr. 3
henvises der til bemaarkningernetil § 139, stk. 1, jf. forslagets § 1, nr. xx.

De foresldede bestemmelser i nr. 4 og 5 fremgar i dag af kapital daskningsbekendtgerelsen, men foreslas
flyttet til loven, si de optrasder i sammenhaang med de gvrige regler, der regulerer opgerelsen af kernekapita-
len.

I henhold til de regnskabsregler, der gadder for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl., skal sik-
ringsinstrumenter, der er anskaffet med henblik pa at sikre vaardien af forventede fremtidige betalingsstrem-
me, males til dagsvaadi. Sikringen kan eksempelvis g ud pa at modvirke svingninger i de pgad dende beta-
lingsstremme, som skyldes valutakursaendringer. Vaadiaandringen af sadanne sikringsinstrumenter, der kan
vage bade positive og negative, indregnesikke i resultatopgerelsen i farste omgang, men overferes direkte til
ingtituttets egenkapital. Vaadiaandringerne indregnes farst i resultatopgerel sen pa det (senere) tidspunkt, hvor
de pagad dende betalingsstramme samtidig indgér i resultatopgerelsen. Bestemmelsen i nr. 4 indebager, at
den vagdiaandring af sikringsinstrumenterne, der i sikringsperioden er opfert under egenkapitalen enten som
et positivt eler et negativt belgb, ikke medregnestil instituttets kernekapital.

Nér et ingtituts forpligtelser males i regnskabet til dagsveadi, vil vaardien af forpligtelserne kunne svinge
som falge af andringer i markedets vurdering af instituttets kreditvaadighed. Dagsvaadien af forpligtelserne
vil eksempelvis falde, hvis det vurderes, at kreditrisikoen pa ingtituttet er gget. Isoleret set vil en forringelse
af kreditvaardigheden derfor kunne betyde, at instituttets egenkapital aandres. Det foresldede nr. 5 har til for-
mal at neutralisere denne virkning af aendringer i instituttets egen kreditrisiko ved opgerelsen af kernekapita-
len.

| det foresldede stk. 3 er det prasciseret, at de reguleringer, der skal foretages efter stk. 2, nr. 4 og 5, kan vee
re positive eller negative, dvs. der kan vaae tale om henholdsvis et fradrag eller et tillagy til kernekapitalen.

Sk. 4-8 er en viderefarelse af de gaddende stk. 2-6 med de konsekvensandringer, som den gvrige del af
fordaget nadvendigger.



Til nr. § 135, stk. 1, nr. 4
Der henvisestil bemagkningernetil 8 139, stk. 1, nr. 4 og 5 og stk. 5, jf. fordagets § 1, nr. xx.

Til nr. 8 135, nyt stk. 2
Der henvisestil bemagkningernetil § 139.

Til §135, stk. 2, der bliver stk. 3

AEndringen i bestemmelsen gennemfarer det reviderede direktiv 2000/12 artikel 66, stk. 1. Andringen
medfarer, at det fradrag, der skal foretagesi kernekapitalen for kapitalandele i henholdsvis forsikringssel ska-
ber og kredit- og finansieringsinstitutter, jf. forslagets 8§ 131. stk. 2, nr. 2 og 3, og vaadireguleringer efter 8
131, stk. 2, nr. 4 og 5, ikke fér betydning for, hvor meget supplerende kapital henholdsvis hybrid kernekapi-
tal der kan medregnes i basiskapitalen, da disse fradrag farst skal beregnes, efter at opgerel sen efter nagvee
rende bestemmel se er foretaget.

Til nr. § 137 og § 138 og § 140, stk. 1
De foresldede aandringer er en konsekvens af andringen i § 135, stk. 1, jf. forslagets § 1, nr. xx.

Til nr. § 139

Der er tale om en delvis viderefarelse af den gad dende bestemmelse. Der foresas dog foretaget en mindre
andring af opbygningen af bestemmelsen, sd der er en bedre sammenhaang mellem sterrelsen af de fradrag,
der skal foretages.

De foreddede aandringer i stk. 1, nr. 1-3, indebager, at det alene er halvdelen af belgbet, der skal fradrages
ved opgerelsen af basiskapitalen, da den anden halvdel fradragesi kernekapitalen, jf. fordaget til § 131, stk.
2, nr. 2, jf. fordagets 8 1, nr. xx. Dette er nyt i forhold til den gaddende bestemmel se, hvorefter der skal fore-
tages fuldt fradrag. Nr. 1 er en viderefarelse af den gaddende nr. 1, mens nr. 2 og 3 svarer til de gaddende nr.
3o0g4.

Nr. 4 0og5 er nye og gennemfarer artikel 57, litraq, i det reviderede direktiv 2000/12. Bestemmel serne om-
fatter institutter, der har opnaet tilladel se fra Finanstilsynet til at beregne solvenskravet vedrarende kreditrisi-
ci pa grundlag af interne ratingbaserede metoder (IRB-metoder), jf. bemagkningerne til § 143, stk. 3, forda-
gets 8 1, nr. xx. Udgangspunktet for opgarelsen af solvenskravet efter IRB-metoderne er en opgarelse af
ingtituttets aktiver og forpligtel ser uden regnskabsmaessi ge vaardireguleringer og hensadttel ser.

Solvenskravet tager sigte pa at imadega risiko for insolvens bl.a. som felge af uventede tab pa instituttets
fordringer m.v. Forventede tab forudsates i reglerne dels imgdegaet gennem fradrag for regnskabsmeessige
vaadireguleringer og hensadtelser, dels gennem instituttets gebyrer og rentemarginaler pa produkter, hvor
der er sandsynlighed for tab.

| forslaget til aandringen af § 143, stk. 1, nr. 7, jf. fordagets § 1, nr. xx foreslas det, at Finanstilsynet fast-
sadter negmere regler for opgarelsen af forventede tab i henhold til IRB-metoderne. De regnskabsmaessige
vaadireguleringer og hensatel ser vil derimod blive fastlagt pa grundlag af regnskabsreglerne for kreditinsti-
tutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. Bestemmelsen i nr. 4 tager sigte pa at korrigere for forskelle mellem
regnskabsreglernes vaadireguleringer og hensadtelser og opgerelsen af de forventede tab i henhold til kapi-
taldaskningsreglerne ved beregningen af den del af solvenskravet, der skal daskke kreditrisici.

Hvis forskellen er negativ, dvs. at de forventede tab overstiger de regnskabsmasssige vaadireguleringer og
hensadtelser, fradrages forskellen i instituttets opgerelse af basiskapitalen. Belgbet fratraskkes med 50 pct. i
kernekapitalen og 50 pct. i den supplerende kapital.

Hvis forskellen er positiv, dvs. at de forventede tab er mindre end de regnskabsmaessige vaardireguleringer
og hensadtelser, tillagyges det positive belgb den supplerende kapital, dog inden for et maksimum svarende
til 0,6 pct. af den veggtede vaadi af de poster, som er omfattet af beregningen. Denne overgramse sikrer, at



tillaegget til kapitalen adrig vil kunne overstige 7,5 pct. af basiskapitalen, da basiskapitalen som minimum
skal udgere 8 pct. af ale de risikovaggtede poster (0,6 pct. svarer til 7,5 pct. af 8 pct.). Reglen om, at den
positive forskel skal medtagesi den supplerende kapital, fremgar af forslaget til § 135, stk. 1, nr. 4, og stk. 2,
jf. forslagets 8§ 1, nr. xx.

De interne ratingbaserede metoder (IRB-metoderne) indeholder flere alternative metoder til at opgare sol-
venskravet til kapitalandele (aktier) uden for handelsbeholdningen. Finanstilsynet fastsadter reglerne for
disse metoder efter § 143, stk. 1, nr. 1, og stk. 3. Institutter, der ved opgarelse af solvenskravet til kapitalan-
dele uden for handel sbeholdningen enten anvender metoden baseret pa enkle risikovaggte (risikovasgtmeto-
den) eller den mere avancerede metode baseret pa beregning af risikoparametre (PD/LGD-metoden), skal
korrigere basiskapitalen med opgerelsen af det forventede tab efter disse metoder. Dette belgb fratraskkes
ligeledes med 50 pct. i kernekapitalen og 50 pct. i den supplerende kapitd i overensstemmel se med de gene-
relle principper for fradrag i kapitalen. Institutter, der anvender en intern model (Value at Risk model) til
opgarelse af de risikovasgtede poster vedrarende kapitalandele uden for handel sbeholdningen, skal ikke kor-
rigere for det forventede tab, da disse modeller ikke omfatter en opgerelse af forventede tab. Anvendelse af
interne metoder til opgarelse af de risikovesgtede poster vedrarende markedsrisici, herunder kapitalandele
uden for handel sheholdningen, kraever Finanstilsynets tilladelse i medfer af forslaget til § 143, stk. 3, jf. for-
dlagets 8 1, nr. xx.

Nr. 6 gennemfarer direktivbestemmel serne om leveringsrisiko, jf. det reviderede direktiv 93/6, bilag Il, af -
snit 2. Bestemmelsen vedrarer tilgodehavender ved levering af henholdsvis betaling for veardipapirer, valuta
og ravarer. Hvis levering henholdsvis betaling ikke har fundet sted 5 dage efter det aftalte forfaldstidspunkt,
fratraskkes tilgodehavendet samt en eventuel positiv vaardi af forretningen i kapitalen. Nar tilgodehavendet
efterfalgende afskrives, eller hvis betaling henholdsvis levering efterfalgende finder sted, tillaayges basiska-
pitalen atter det tidligere fratrukne bel gb.

k. 2, nr. 1, svarer til den geddende stk. 1, nr. 2, mens der i nr. 2 og 3 er foresldet en andring af opgerel-
sen af den basiskapital, som graanserne skal beregnes ud fra. Basi skapitalen opgeres uden fradrag henholds-
vis tillaay, der fremkommer ved opgerelse af forskellen mellem de forventede tab og de regnskabsmaessige
nedskrivninger. ZEndringen vil kun fa betydning for penge- og realkreditinstitutter, der af Finanstilsynet har
faet godkendt en intern metode til opgerelse af de risikovasgtede poster vedrgrende kreditrisici. Der er tale
om en gennemfarelse af det reviderede direktiv 2000/12 artikel 66, stk. 2 a.

Sk. 309 4 er en viderefarelse af de gaddende stk. 2 og 3 med de konsekvensaandringer, som den gvrige del
af forslaget nadvendigger.

Vedrarende fordaget til stk. 5 henvises der til bemaakningernetil fordaget til stk. 1, nr. 4 og 5.

| stk. 6 foreslas det, at séfremt instituttets supplerende kapital er mindre end det fradrag, der skal foretages
efter stk. 1, skal den overskydende del fradragesi kernekapital en.

Sk. 7-9 er en viderefgrelse af de gaddende stk. 4-6 med de konsekvensaandringer, som den gvrige del af
fordaget nadvendigger.

Til nr. § 142, stk. 1
Der er hovedsageligt tale om en viderefgrelse af indholdet i den gad dende bestemmel se.

Dog er der sket en tydeliggarelse af, at der sker en vaggtning af posterne efter deres risiko. Endvidere pree
ciseres det, a materielle aktiver er omfattet af de risikovesgtede poster. Materielle aktiver omfatter bl.a
grunde og bygninger samt driftsmidler.

Fordaget udvider definitionen af de risikovasgtede poster til ogsd at omfatte operationellerisici.

For sa vist angdr operationelle risici gennemfarer forslaget artikel 75, litra d, i det reviderede direktiv
2000/12 og artikel 20, stk. 1, i det reviderede direktiv 93/6, hvoraf det fremgar, at penge- og realkreditinsti-
tutter, fondsmaagler- og investeringsforvaltningssel skaber som noget nyt skal afsedte kapita til dakning af
operationelle risici forbundet med instituttets aktiviteter.



Ved operationellerisici forstas risiko for tab som fglge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne pro-
cedurer, menneskelige fgjl og systemmasssige fejl eller som falge af eksterne begivenheder, inklusiv retlige
risici. Det reviderede direktiv 2000/12 og det reviderede direktiv 93/6 omfatter en raskke aandringer i opge-
relsen af de risikovaggtede poster for penge- og realkreditingtitutter, fondsmaegler- og investeringsforvalt-
ningssel skaber. Disse andringer vil blive gennemfart i en bekendtgarel se.

Opgerelsen af de risikoveegtede poster i relation til operationelle risici kan ske pa basis af tre metoder: en
basismetode, en standardmetode og interne metoder. Ved basismetoden opgeres de operationelle risici som
15 pct. af nettorenteindtaagter og gebyrer. | den mere risikofglsomme standardmetode anvendes forskellige
risikoveagte pa forskellige forretningsomrader. Anvendelse af standardmetoden kraever, at instituttet har etab-
leret systemer til maling og overvagning af operationelle risici. Anvendelse af interne metoder kraever Fi-
nanstilsynets tilladel se, jf. bemagrkningerne til 8 143, stk. 3, forslagets § 1, nr. xx.

Til nr. 8 143

Bestemmel sen fastlaggger Finanstilsynets hjemmel til at fastsadte neamere regler for de finansielle virk-
somheders kapital grundlag og opgarelsen heraf.

Nr. 1 svarer til det geddende nr. 1.

| nr. 2 foreslds som noget nyt, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsadte regler for ingtitutternes opgerel -
se af solvensbehovet. Reglerne vil blive udarbejdet i overensstemmelse med retningdinier udarbejdet af
CEBS og pa baggrund af den gaddende vejledning nr. 9377 af 30. juni 2005 om opgerelse af solvensbehov.
Der vil som hidtil ikke blive stillet krav om anvendelse af specifikke metoder ved opgarelsen af solvensbe-
hovet.

Nr. 3-6 svarer til de gaddende nr. 2-5, idet der dog er foretaget sandringer i henvisningerne i bestemmel ser-
ne. Dette er en konsekvens af de foresldede aandringer i 88 124 og 125, jf. forslagets § 1, nr. xx og xx.

Den gad dende bestemmelse i nr. 6 fores s ophaevet. Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 1383 af 20. de-
cember 2004 i forbindelse med indfarelsen af regnskabsreglerne som felge af Europa-Parlamentets og R&
dets forordning nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af internationale regnskabsstandarder. Be-
stemmelsen skulle finde anvendelse i de tilfadde, hvor Finanstilsynet konstaterede uhensigtsmaessigheder
ved indfarelsen af de ovennaarnte regler, f.eks. hvis der efter regnskabsreglerne kan medregnes poster til
egenkapitalen, som ikke opfylder de eksisterende karakteristika i loven om opgerelse af basiskapitalen. Da
de nadvendige tilpasninger ved lovfordaget indfgies i loven, er der ikke laangere brug for denne hjemmel,
hvorfor den foreslas ophaevet.

| forslaget til nr. 7 gives der Finanstilsynet bemyndigelse til at fastsedte regler for opgerelse af forskellen
mellem de forventede tab og de regnskabsmaessige vaadireguleringer og hensadtelser i overensstemmel se
med bestemmel serne herom i det reviderede direktiv 2000/12, bilag VI, del 1, afsnit 27-34. Der henvises til
bemaarkningerne til de foresldede andringer til § 139, stk. 1, nr. 4 og 5 og stk. 5, jf. fordagets § 1, nr. xx.

Fordaget til nr. 8 gennemfarer artiklerne 145-149 om kreditinstitutters oplysningspligt i det reviderede di-
rektiv 2000/12 og artikel 39 i det reviderede direktiv 93/6. Bestemmelserne stiller krav om, at det enkelte
institut skal offentliggere information om instituttets kapitalforhold, herunder om risikostyring m.v. Be-
stemmelsen giver Finanstilsynet bemyndigelse til at fastsadte neamere regler for penge- og realkreditinstitut-
ter, fondsmaayler- og investeringsforvaltningssel skabers informationsforpligtigelser vedragrende kapitalfor-
holdene, sdledes at markedsdeltagere bedre er i stand til at vurdere de finansielle virksomheders risikoprofi-
ler, kapitalisering samt risikostyring. Reglerne vil have saalig betydning for de institutter og selskaber, der
benytter egne systemer og metoder til at beregne solvenskravet.

De pégad dende institutter skal offentliggere information om organisationsstruktur, risikostyringssystemer,
rapporteringsformer, samt om hvordan riskostyringen er organiseret. Endvidere skal der gives detaljerede
oplysninger om kapitalgrundlag og -struktur samt risikof @ somhed. Institutter, der benytter egne systemer og
metoder, skal ogsa offentliggere information om opbygning af systemerne, kreditvurderingsprocessen og
efterprevning af systemer m.v.



Det foresldsi stk. 2, at Finanstilsynet kan fastsadte naarmere regler for ingtitutters oplysningspligt over for
sméa og mellemstore virksomheder og andre erhvervskunder, der ansager om 1&n og anmoder om en forkla-
ring pa deres rating. Dette forslag gennemfarer artikel 145, stk. 3 a, i det reviderede direktiv 2000/12. Be-
stemmelsen er kun relevant for institutter, der anvender ratingbaserede metoder til opgarelse af de risikova-
tede poster uden for handel sbeholdningen. Det fremgar ligeledes af artikel 145, stk. 3 a, at der er mulighed
for, a den finansielle sektor selv kan udarbejde en adfsardskodeks for institutternes oplysningspligt. Det for-
ventes, at en sadan kodeks vil blive udarbejdet. S&fremt denne pa tilfredsstillende vis efterlever kravene i
artikel 145, stk. 3 a, vil det ikke blive ngdvendigt for Finanstilsynet at fastssdte neamere regler for institut-
ternes oplysningspligt.

Fordaget til stk. 3, 1. og 2. pkt. gennemfarer artikel 84, stk. 1, artikel 87, stk. 9, og artikel 105 i det revide-
rede direktiv 2000/12 samt bilag V, afsnit 1, i det reviderede direktiv 93/6. Bestemmel serne giver mulighed
for, at ingtitutterne anvender interne metoder til opgerelse af de risikovasgtede poster, der er mere risikofal-
somme end standardmetoderne og ofte vil kunne medfare lavere solvenskrav end opgjort efter standardme-
toderne. Det vil veae muligt for institutterne at benytte metoder, der er baserede pd institutternes egne
modeller og data, og som i hgjere grad modsvarer ingtitutternes interne risikostyringsvearktgjer. En tilladel se
til at benytte interne metoder kraever, at ingtitutterne opfylder en rakke datamasssige, model maessige,
|edel sesmaessi ge og organisatoriske krav.

Der kan sages om anvendel se af fglgende interne metoder:

a) Ratingbaserede metoder til opgerelsen af de risikovasgtede poster uden for handel sbeholdningen, jf.
artikel 84, stk. 1, i det reviderede direktiv 2000/12.

b) Avancerede maemetoder til opgerelse af risikovasgtede poster i relation til de operationellerisici
forbundet med virksomhedens aktiviteter, jf. artikel 105, stk. 1, i det reviderede direktiv 2000/12.

¢) Enmodelmetodetil opgarelse af de risikovaggtede poster i relation til modpartsrisiko forbundet med
henholdsvis afledte finansielle instrumenter, salgs- og genkabsforretninger og andre naamere speci-
ficerede kontrakter med modpartsrisiko, jf. bilag I11, del 2, afsnit 2, i det reviderede direktiv
2000/12.

d) Modéller til opgarelse af de risikovaagtede poster i relation til positionsrisici, valutarisici og révare-
risgici, jf. bilag V, afsnit 1, i det reviderede direktiv 93/6.

Metoderne naevnt under litra @) - c) er nye og falger af det reviderede direktiv 2000/12, mens metoder un-
der litrad) er omfattet af de geddende regler. Det reviderede direktiv 2000/12 og det reviderede direktiv 93/6
indebagrer dog en udvidelse af anvendelsesomrédet for metoder under litra d) til ogsa at omfatte bl.a. aktie-
positioner uden for handel sbehol dningen samt en udbygning af metoderne til beregning af den udstederspeci-
fikke positionsrisiko pa vaadipapirer.

De interne ratingbaserede metoder under litra @) omfatter to metoder. En grundlaaggende metode og en me-
re avanceret ratingbaseret metode. Anvendelse af den mere avancerede ratingbaserede metode kreever lige-
som den grundlasggende metode en saarskilt tilladel se, og kan farst anvendes fra 1. januar 2008.

Tilsvarende kan den avancerede malemetode til opgerelse af operationelle risici under litrab) farst anven-
desfral. januar 2008.

Der knytter sig en vis usikkerhed til effekten af de interne metoder under litra @) og b) pa kapitalkravet,
dvs. den kapital, der er ngdvendig for at opfylde solvenskravet. For virksomheder, der anvender de under
litra @) og b) neevnte interne metoder, er der derfor i det reviderede direktiv 2000/12 for hvert af arene 2007,
2008 og 2009 fastsat gramser for, hvor meget solvenskravet kan reduceres, opgjort som nedgangen i forhold
til den basiskapital, der ville vaae ngdvendig for at opfylde solvenskravet efter de gaddende regler. | 2007
kan solvenskravet saledes maksimalt reducerestil 95 pct. af basiskapitalen opgjort efter de gaddende regler. |
2008 er det 90 pct., og i 2009 er det 80 pct., jf. fordagets § 4, stk. 3.

Fordaget til stk. 2, 3. pkt. gennemfarer artikel 129, stk. 2, hvorefter den myndighed, der har tilsynet med
indtituttet, skal give tilladelse til at anvende interne metoder. Efter fordaget kraever anvendelse af interne
metoder til opgarelse af risikovaegtede poster saledes tilladelse af Finanstilsynet. Derudover foreslas det, at
Finanstilsynet kan fastsedte nsermere regler for tilladelse til at anvende interne metoder til opgerelse af de
risikovasgtede poster, herunder naamere regler for de krav, der knytter sig til anvendelse af interne metoder.



Baggrunden for forslaget er, at artikel 129, stk. 2, omfatter aandringer i forhold til de gaddende bestemmel -
ser for s vidt angar tilladel sesproceduren vedragrende interne metoder. Disse andringer indebaaer, at en
ansggning om tilladelse til at anvende interne metoder skal indsendes af moderselskabet i en koncern (eller
af datterselskaberne i fadlesskab, hvis moderselskabet er en holdingvirksomhed) til den tilsynsmyndighed,
der har tilsynet med moderselskabet i koncernen. Tilladelsen til at anvende den interne metode skal baseres
pa et samarbegjde mellem tilsynsmyndigheden med ansvaret for koncernen og tilsynsmyndighederne i de
lande, hvor koncernen har datterselskaber. Safremt det ikke er muligt at opna enighed mellem de relevante
tilsynsmyndigheder inden for en seks maneders frist, tredffes afgarel sen af tilsynsmyndigheden med ansvaret
for koncernen. Denne afgarelse skal indeholde de synspunkter og eventuelle forbehold, som de gvrige til-
synsmyndigheder har fremsat. Afgerelsen om anvendelse af den interne metode skal meddeles hvert enkelt
ingtitut, der far tilladelsetil at anvende metoden, af den myndighed, der har tilsynet med instituttet.

Til nr. § 145, stk. 1

Med gennemferelsen af artikel 66, stk. 2 a, i det reviderede direktiv 2000/12 foreslas der en andring i op-
gorelsen af basiskapitalen ved beregning af 25 pct.-graansen for store engagementer. Basiskapitalen skal op-
gares uden tillasg i medfer af § 135, stk. 1, nr. 4, og uden fradrag i medfer af § 139, stk. 1, nr. 4-5. Reglen vil
derfor kun fa betydning for pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der har faet tilladelse til at anvende en
intern metode til opgerelse af kreditrisici.

Til nr. 8 145, stk. 6 og § 148, nr. 2

Den gaddende bestemmelse i § 145, stk. 6, foreslds ophaevet og erstattet af den nye bestemmelse i § 148,
nr. 2, jf. fordlagets § 1, nr. xx. Efter denne bestemmelse forslas Finanstilsynet bemyndiget til at fastszdte
naamere regler om behandlingen af garantier, herunder kreditderivater, ved institutternes opgerelse af enga-
gementer. Baggrunden for andringen er, at det reviderede direktiv 2000/12 indeholder en rakke nye, mere
detaljerede bestemmelser, der regulerer de sikkerheder og garantier, der kan anerkendes i forbindelse med
opgarelsen af engagementer, og de minimumskrav, der knytter sig til sikkerheder og garantier, samt opgerel -
sen af effekten af sikkerheder og garantier. Den foresldede aandring vil bl.a. indebaae, at andre garantistillere
end kreditinstitutter i zone A-lande vil kunne anerkendes, sdledes at den garanterede del af et engagement
anses som et engagement med garantistilleren. Denne regel vil sdledes ogsa omfatte bl.a. lande og erhvervs-
virksomheder med en tilstrakkelig hgj kreditvurdering hos eksterne kreditvurderingsbureauer eller efter in-
stituttets interne ratingbaserede metoder. Finangtilsynet vil efter bestemmel sen fastsadte naamere regler for,
hvordan bl.a. valuta- og |gbetidsforskelle skal behandles. Andringen er en gennemforelse af artikel 117, stk.
2, | det reviderede direktiv 2000/12.

Til nr. § 145, stk. 8
Fordaget er en konsekvens af andringen af § 139, jf. forslagets 8 1, nr. xx

Til nr. 8 155

Det foresls, at bestemmel sen ophaeves som en konsekvens af, at bestemmelsen i § 145, stk. 6, forslagets §
1, nr. xx, fores &s ophaevet.

Til nr. 8171, stk. 1 09 § 172, stk. 1
Bestemmel serne er hovedsagelig en viderefgrelse af de eksisterende bestemmelser i den gaddende lov.

Det fores 8s som noget nyt, at ingtitutternes kapital planl aegningsproces og solvensbehov, jf. § 124, stk. 1 og
4, skal opgares pa et konsolideret grundlag ud over opgerelserne for individuelle virksomheder. Forslagene
gennemfarer bestemmelsernei artikel 71, stk. 1 og 2, i det reviderede direktiv 2000/12 og artikel 2 i det revi-
derede direktiv 93/6.



Til nr. § 171, ny stk. 2

Fordaget gennemfarer bestemmelsen i artikel 73, stk. 2, i det reviderede direktiv 2000/12. Det foredas, at
der stilles krav om en konsolidering for sa vidt angdr opgerelse af solvenskrav, solvensbehov, kapitalplan-
laggning og opgerelse af store engagementer, nar der i en koncern er en dattervirksomhed, der selv har en
dattervirksomhed, som ikke er undergivet lovgivningen i et EU-/E@S-land. Konsolidering skal dog kun finde
sted, hvis datter-dattervirksomheden udever virksomhed som kreditinstitut, administrationsselskab, investe-
ringsselskab eller finansieringsinstitut. Bestemmel sen vil eksempelvis finde anvendel se, hvis en dansk bank
A har en dansk bank B som dattervirksomhed, og denne dattervirksomhed har en bank C i USA som datter-
virksomhed. Der vil i disse tilfadde skulle foretages en konsolideret opgarel se af bank B og C.

Til nr. 8172, stk. 1x 2

Fordagene er en konsekvens af, at § 155 foresl &s ophaevet i forslagets § 1, nr. xx, og forslaget til indsadtel-
se af et nyt stk. 2 i bestemmel sen, jf. fordagets § 1, nr. xx.

Til nr. §172, stk. 2

Fordlaget svarer til fordaget i 8 171, stk. 2, jf. forslagets § 1, nr. xx Der henvises til bemagkningerne til
denne bestemmel se. Bestemmel sen vil eksempelvis finde anvendel se, hvis et dansk realkreditinstitut A har et
dansk realkreditingtitut B som dattervirksomhed, og denne dattervirksomhed har en bank C i USA som dat-
tervirksomhed. Der vil i disse tilfadde skulle foretages en konsolideret opgarelse af reakreditinstitut B og
bank C.

Til nr. § 173, stk. 2

Fordlaget svarer til fordaget i 8§ 171, stk. 2, jf. forsagets § 1, nr. xx hvorfor der henvisestil bemagrkninger-
ne til denne bestemmelse. Fordaget gennemfarer artikel 2 i det reviderede direktiv 93/6. Bestemmel sen vil
eksempelvis finde anvendel se, hvis et dansk fondsmaaglerselskab A har et dansk fondsmaaglerselskab B som
dattervirksomhed, og denne dattervirksomhed har et investeringsselskab C i USA som datterselskab. Der vil
i dissetilfadde skulle foretages en konsolideret opgarel se af fondsmaaglerselskab B og investeringsselskab C.

Til nr. § 174, stk. 2

Fordaget svarer til fordaget i § 171, stk. 2, jf. fordagets § 1, nr. xx. Der henvises til bemaakningerne til
denne bestemmel se. Bestemmel sen vil eksempelvis finde anvendel se, hvis et dansk investeringsforvaltnings-
selskab A har et dansk investeringsforvaltningsselskab B som dattervirksomhed, og denne dattervirksomhed
har et administrationsselskab C i USA som datterselskab. Der vil i disse tilfadde skulle foretages en konsoli-
deret opgerelse af investeringsforval tningssel skab B og administrationssel skab C.

Til nr. 8361, stk. 1, nr. 3

Det foreslas, at § 361, stk. 1, nr. 3, amdres, sdledes at alternative markedspladser fremover til brug for Fi-
nanstilsynets generelle tilsyn med markedspladserne skal svare et grundbelgb i afgift til Finanstilsynet pa
12.000 kr. pr. selskab optaget til handel ultimo det foregdende &r, svarende til den eksisterende afgift for
fondsbarser og autoriserede markedspladser. ZAndringen er en falge af, at der ved lov nr. 604 af 24. juni 2005
blev indfert regler om aternative markedspladser, og at der efterfelgende er givet tilladelse til oprettelse af
en alternativ markedsplads. Det foreslas samtidigi lovens ikrafttrasdel sesbestemmel sg, jf. fordagets § 3, at
andringen traader i kraft pr. 1. juli 2006, sdledes, at halvdelen af afgiften for alternative markedspladser op-
kreavesi 2006, hvorefter afgiften opkraaves fuldt ud farste gang i 2007.

Til nr. 8373, stk. 1x 2

Fordaget er en konsekvens af aandringerne i de angivne bestemmelser. Det foreslas endvidere at ophaave
straffebestemmel sen vedrarende fradragene foretaget i henhold til lovens 8 139, stk. 1, nr. 5 og 6.



Til nr. § 373, stk. 2

Fordaget er en konsekvens af fordaget til aandringen af bestemmelseni § 71, fordagets § 1, nr. xx. Det fo-
resdas, at ale overtraadelser af § 71, stk. 1, skal kunne straffes med bgde, idet kravene i bestemmelsen ikke
adskiller sig vassentligt fra hinanden, hvorfor de ikke skal behandles forskelligt for sa vidt angar strafmulig-
hed.

Til §2

Som en konsekvens af, at Postgiro er nedlagt, foreslas det at ophaeve bestemmelsen om, at gkonomi- og er-
hvervsministeren kan fastsadte regler for gevinstopsparing i Postgiro.

Til 83
Det fored s, at loven traeder i kraft den 1. januar 2007.

| stk. 2 foresls det, at § 1, nr. xx traeder i kraft den 1. juli 2006, sdledes at de nadvendige afgifter i forbin-
delse med Finanstilsynets tilsyn med de alternative markedspladser kan opkraeves.

Til 84

Fordaget til stk. 1 fastslar, at det farst er muligt for institutterne at anvende den mere avancerede interne
metode til opgerelse af kreditrisici og de interne metoder til opgerelse af operationelle risici fra 1. januar
2008. Anvendelse af disse metoder kreever tilladelse af Finangtilsynet, jf. fordagets 8 1, nr. xx (8 143). Be-
stemmelsen gennemfarer artikel 157, stk. 2, i det reviderede direktiv 2000/12.

Fordaget til stk. 2 gennemfarer artikel 152, stk. 7, i det reviderede direktiv 2000/12 samt artikel 47 i det
reviderede direktiv 93/6. Bestemmelsen gar det muligt for institutter at undlade at indf@re den nye standard-
metode til opgerelse af solvensskravet til poster med kreditrisiko uden for handelsbeholdningen i 2007 og i
stedet benytte de gaddende regler for kapitaldakning af poster uden for handel sbeholdningen. Dette gadder
ogsd ingtitutter, der anvender den interne metode til opgerelse af de risikoveegtede poster vedrarende kredit-
risici i 2007, men som kan anvende standardmetoden enten permanent eller midlertidigt pa udvalgte omrader
i overensstemmelse med reglerne herfor. Ligeledes gadder reglen for institutter, der sager om tilladelse til at
anvende den mere avancerede interne metode til opgerelse af kreditrisici pr. 1. januar i 2008, og som ikke
gnsker at anvende den nye standardmetode i 2007.

Fordaget til stk. 3 gennemfarer artikel 152, stk. 1-4, i det reviderede direktiv 2000/12. Der er en vis usik-
kerhed med hensyn til effekten af de interne metoder, der efter det reviderede direktiv kan anvendes il opge-
relse af den kapital, der er ngdvendig til opfyldelse af solvenskravet pa 8 pct. For ingtitutter, der anvender
interne metoder til opgarelse af kreditrisici eller operationdle risici, er der derfor i det reviderede direktiv
2000/12 for hvert af drene 2007, 2008 og 2009 fastsat gramser for, hvor meget basi skapitalen kan reduceresi
forhold til den basiskapital, der ville vaare nadvendig for at opfylde solvenskravet pa 8 pct. efter de gaddende
regler. | 2007 kan basiskapitalen sdledes maksimalt reduceres til 95 pct. af den ngdvendige kapital til opfyl-
delse af solvenskarvet pa 8 pct. opgjort efter de gaddende regler. | 2008 er det 90 pct., og i 2009 er det 80
pct. Der henvisesi gvrigt til bemagrkninger til forslaget til § 143, stk. 3, forslagets § 1, nr. xx.

Det foredasi stk. 4, at Finanstilsynet far bemyndigelse til at fastsadte neamere regler for institutter, der
benytter muligheden i stk. 2. De neamere regler, som Finangtilsynet skal fastsadte vedrgrende stk. 2, skal
gennemfare direktivbestemmelserne i artikel 152, stk. 8-12 i det reviderede direktiv 2000/12 og artikel 47,
punkt aog b i det reviderede direktiv 93/6. Disse direktivbestemmel ser fastsadter nsamere de justeringer, der
skal foretagesi forhold til det regelsad, der var gaddende ved lovens ikrafttrasden, nér dette regelsadt anven-
desi 2007 i stedet for den nye standardmetode, f.eks. at poster under stregen med fuld risiko skal omfatte
kreditderivater. Endvidere er fastsat de justeringer, der skal foretagesi forhold til det nye regelsad, ndr insti-
tutter benytter de gaddende regler ved lovens ikrafttraaden, i stedet for den nye standardmetode til kreditrisici
uden for handelsbeholdningen, f.eks. vedragrende risikoreducerende metoder og vedragrende operationelle
risici.

Det fored &s endvidere i stk. 4, at Finanstilsynet far bemyndigelse il at fastsadte neamere regler for opge-
relse af de @vre gramser for reduktionen af basiskapitalen efter stk. 3. Denne bestemmel se tager sigte pd, at



Finanstilsynet kan fastsadte regler, der gar det muligt for ingtitutter at vadge en enklere metode til opgerelse
af et solvenskrav, der er i overensstemmelse med solvenskravet opgjort efter de geddende regler ved lovens
ikrafttraaden. Formalet er at begramse de administrative byrder for ingtitutter, der anvender interne metoder,
og som skal opgare solvenskravet i arene 2007, 2008 og 2009 efter to regel sadt. Institutter, der gnsker at an-
vende et enklere regelsad til opgerelsen af de nsevnte gvre gramser for reduktionen i basiskapitalen, skal
godtgare over for Finanstilsynet, at den nadvendige kapital til opfyldelse af solvenskravet opgjort efter dette
regel sad ikke er mindre end den negdvendige kapital til opfyldelse af solvenskravet opgjort efter de regler, der
var gaddende ved lovens ikrafttraaden.

Fordaget til stk. 5 gennemfarer artikel 45 b i det reviderede direktiv 93/6. Bestemmelsen vil give Finanstil-
synet mulighed for at tillade fondsmaeglersel skaber, der har tilladelse til de aktiviteter, der er naavnt i lovens
bilag 4, afsnit A, nr. 2-4, at opgare de risikovaggtede poster eksklusiv risikovaggtede poster for operationel
risiko frem til 31. december 2011, hvis fondsmagglersel skabet har mindre end gennemsnitlig 100 ansatte, og
handel sbeholdningen ikke overstiger 50 mio. euro. Handel sheholdningen vil blive defineret i den bekendtge-
relse, der udstedes i henhold til § 143 stk. 1. Finanstilsynet kan i henhold til direktivet kun give tilladelse,
hvis der ikke sker generelt fald i kapitalkravet, jf. § 127 sammenlignet med kravet pr. 31. december 2006,
medmindre faldet skyldes faldende aktivitetsniveau i fondsmaegl ersel skabet.

Til 85
Det fored s, at loven ved kongelig anordning kan szdtesi kraft for Grenland og Faargerne.



