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Besvarelse af spgrgsmal 3 ad L 43 stillet af Erhvervsudvalget den 9.
marts 2005.

Ministeren bedes oplyse, hvilke erfaringer der er med hedgeforeninger i
USA og de europadske lande, som Danmark saedvanligvis sammenligner
sig med, herunder i hvilket omfang hedgeforeninger/fonde i disse lande
er gaet konkurs og disse konkursers pavirkning af de finansielle markeder
ligesom det gnskes oplyst hvor mange hedgeforeninger, der overlever.

Svar:

Jeg er ikke i besiddelse af konkrete dler statistiske oplysninger om,
hvilke erfaringer der er med hedgeforeninger i USA og de europadske
lande, som Danmark saedvanligvis sammenligner sig med.

Jeg kan dog oplyse, at investeringer i hedgefonde generelt er vokset i de
senere & i adle de lande, Danmark normalt sammenligner sig med.
Samtidig har der vaget en tendens til, at ogsa almindelige investorer
investerer i hedgefonde, hvor investeringer i hedgefonde tidligere var
forbeholdt sterre institutionelle investorer. Dette har medfert, at antallet
af hedgefonde er steget i de senere &. Den ggede udbredelse af
hedgefonde har ligeledes betydet, at de fleste lande enten har taget eller
forbereder lovgivningsmaessige initiativer vedrgrende hedgefonde.

For sa vidt angar omfanget af konkurser i hedgefonde, fremgér det af en
rapport om hedgefonde, som Kommissionen har udarbejdet til brug for
Den Europad ske Vaadipapirkomite, at gennemsnitligt 15 hedgefonde gér
konkurs hvert ar. Det svarer til 0,6 % af de ca. 2.500 hedgefonde, som
modtager nye investeringer. Erfaring viser sdledes, at der ikke er saalig
mange hedgefonde, der gar konkurs. Beregningen er dog behadtet med
en betydelig usikkerhed, fordi det er meget svaat at skaffe palidelige data
om hedgefonde.

Ifelge rapporten skyldes cirka en tredjedel af konkurserne
investeringsrisici og halvdelen skyldes risici i forbindelse med driften af
hedgefondene. Den sterste arsag til konkurser - risici i forbindelse med
driften — omfatter bl.a. manglende kontrol med overholdelse af reglerne,
forkert opgerelse af aktivernes vaardi og darlig risikokontrol.

Der er en tendens til, a konkurser i hedgefonde involverer meget
betydelige belgb, og konkurser har i alt fald i enkelte tilfadde pavirket de
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finansielle markeders stabilitet. Der kan i denne forbindelse henvises til
den amerikanske hedgefond Long Term Capita Managements
sammenbrud i 1998. Fondens tab skannes at have vaaet paca. $ 4 mia
Krisen pavirkede det danske obligationsmarked, idet den medferte en
betydelig udvidelse a rentespaandet mellem realkredit- og
statsobligationer pa grund af frygt for et omfattende tilbagesalg af
realkreditobligationer.

Long Term Capital Managements sammenbrud skyltes, at fondens
investeringsstrategi ikke kunne modsta virkningerne af Ruslands stop for
betalinger pa gadd, manglende kontrol med investeringer for lante midler,
manglende gennemsigtighed i forholdet til fondens handel spartnere samt
interessekonflikter.

Da erfaringerne viser, at driftmaessige risici typisk er arsag til konkurs,
har jeg i lovfordaget lagt stor vasgt pa at forhindre dette gennem regler
om gennemsigtighed. Hedgeforeninger skal efter disse regler offentligge-
re oplysninger om risikoprofil, overholdelse af risikoprofil og beregning
indre vaadi. Den indre vaadi er en opgerelse over, hvor meget den enkel-
te foreningsandel er vaard. Denne opgerelse bygger pa en beregning af
den totale nettovaardi af alle hedgeforeningens investeringer.
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