Erhvervsudvalget

L 43 - Bilag 4
Offentlig
s
T ——
’ OKONOMI- 0G ERHVERVSMINISTERIET
Erhvervsudvalget
ERU alm. del - svar pa spm. 14
Folketingets Erhvervsudvalg Offentlig 2KONOMI- 06
MODTAGET L/ { ’ ERHVERVSMINISTEREN
4 jan. 2005 [/
Den Centrale Indlevering
14 JAN. 2005
Vedlagt fremsender jeg i 5 eksemplarer min besvarelse af spergsmél 14 OKONOMI- 0G
alm. del stillet af udvalget den 3. januar 2005. ERHVERVSMINISTERIET
Slotsholmsgade 10-12
1216 Kebenhavn K
Med venlig hilsen
1 . 33923350
Fax 33123778
Bendt Bendtsen CVR-nr 100924 85
oem@oem.dk

www.oem.dk




/_—_= ——
OKONOMI- 0G ERHVERVSMINISTERIET

Besvarelse af spsrgsmal 14 alm. del stillet af Erhvervsudvalget den 3.
. januar 2005.

Spergsmail 14:
Ministeren bedes kommentere henvendelse af 22. december 2004 fra

. Forbrugerradet vedrerende foretreede om drift af hedgeforeninger i Dan-
" mark, jf. alm.del-bilag 122.

Svar:
" Forbrugerridet ensker foretrede for Erhvervsudvalget i forbindelse med

fremsettelsen af lovforslaget L 151 om hedgeforeninger. Forbrugerridet
finder ikke, at lovforslaget i tilstraekkelig grad beskytter de sm investorer
mod den risiko, som er forbundet med at investere i en hedgeforening.

Forbrugerridet frygter, at bdde markedsferingen fra udsteder og radgiv-
ningen fra pengeinstitutterne primaert vil tage udgangspunkt i den store
indtjening, som salg af hedgeforeninger kan give dem. Forbrugerradet til-
fojer, at reglerne om god skik for finansielle virksomheder ikke i til-

- streekkelig grad sikrer, at kunden gennemskuer bankens incitament til at
szlge bestemte produkter.

Forbrugerradet anforer endelig, at det i USA generelt ikke er tilladt at
markedsfore en hedgefond over for private investorer, medmindre de kan
anses som enten kvalificerede investorer eller akkrediterede investorer, da
hedgefonde generelt ikke er godkendt efter den amenkanske investerings-
foreningslov.

Jeg vil indledningsvis gere opmarksom pa, at der allerede i dag kan ud-
bydes produkter, som svarer til hedgeforeninger, til offentligheden, uden
at disse er nermere reguleret i lovgivningen. Med forslaget kommer regu-
leringen af hedgeforeninger ind i fastere rammer.

Med lovforslaget indferes en rekke investorbeskyttelsesregler. Felles for
disse regler er, at der skal vare storst v :lig gennemsigtighed omkring
hvilke risici, der er forbundet med in* rxing i andele i den enkelte
hedgeforening. Endvidere foreslds det, ¢ .vnenoterede medlemmer i en
hedgeforening skal have besked fra fore:

gen, hvis den fastlagte risiko-.
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Jeg deler ikke Forbrugerradets frygt for, at investorerne med de gzldende
regler om god skik ikke er sikret tilstreekkelig information og radgivning
til at kunne gennemskue bankens incitament til at slge bestemte produk-
ter. God skik-reglerne indeberer, at jo mere kompliceret et produkt er og
jo mindre viden en investor har om det pigzldende produkt, jo sterre
krav stiller det til den rddgivning og information, som investor skal have.
Samtidig folger det direkte af reglerne, at investor skal have oplyst, hvis
den finansielle virksomhed har en s®rlig skonomisk interesse i at afsette
et bestemt produkt til investoren.

I visse lande — herunder USA — har man valgt at legge restriktioner pa
investoradgangen. Til gengzld er reguleringen af og tilsynet med hedge-
fonde i disse lande vaesentlig mindre end i lovforslaget L 151. Der er ty-
pisk ingen regler om gennemsigtighed. Jeg mener derfor, at det foreslae-
de reguleringsniveau i Danmark adskiller sig vesentligt fra USA.

Jeg mener, at vi med lovforslaget har fundet en god balance mellem hen-
synet til investorbeskyttelsen og hensynet til markedet. Lovforslaget fast-
legger en haj gennemsigtighed og har stor fokus pa information og risi-
korammer. Hertil kommer, at foreningerne og de pengeinstitutter, som di-
stribuerer foreningernes andele har en klar radgivningsopgave over for
den enkelte investor.
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Erhvervsudvalget
ERU alm. del - Spergsmal 14
Offentlig

Folketinget — Erhvervsudvalget
Christiansborg, den 3. januar 2005

Til

Udvalget udbeder sig - i 5 eksemplarer — ministerens besvarelse af
folgende sporgsmal:

Ministeren bedes kommentere henvendelse af 22. december 2004 fra
Forbrugerradet vedrerende foretraede om drift af hedgeforeninger i Danmark,
jf. alm. del - bilag 122.

Spergsmailet bedes besvaret senest tirsdag den 18. januar 2005.

Pau.v.
Svend Erik Hovmand,
formand.

gkonomi- og erhvervsministeren
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Folketinget Udgiver af

Christiangsborg | Erhvervsudvalg(?t Tenk+Test

1240 Kobenhavn K - ERU alm. del - Bilag 122 Lotte Aakjer Jensen

Att.; Sekreter Finn Skriver Frandsen Offentlig Dok. 30171/ms
22. december 2004

Foretraede

Under henvisning til telefonisk aftale med udvalgssekreter Finn Skriver Frandsen skal
Forbrugerrddet hermed anmode om at fa foretrede for Folketingets Erhvervsudvalg.

Baggrunden for Forbrugerradets enske om foretrade er lovforslag nummer 151 om

hedgeforeninger.

Forbrugerrddet har i sit heringssvar om den foresldede etablering af et tilsynsmaessigt og
juridisk grundlag for at drive hedgeforening i Danmark lagt vaegt pé felgende elementer:

o Forbrugerradet finder ikke, at der i lovforslaget er taget tilstreekkeligt skridt til at
beskytte de smé investorer, da en hedgeforening er et sd komplekst produkt, at en privat
investor uden s&rlige forudsatninger vil have vanskeligheder ved at overskue den
risiko, som er forbundet med investering i en hedgeforening. Da det er investoren selv,
som skal treffe investeringsbeslutningen, er det vigtigt, at investor forstir de risici, som
er forbundet med investeringen.

o Forbrugerradet frygter, at bide markedsfering fra udsteders side og rddgivning fra
bankens side primart vil tage udgangspunkt i den store indtjening, som salg af
hedgeforeninger kan bibringe. Kunderne har med de gzldende regler om god skik for
finansielle virksomheder ikke en tilstrakkelig beskyttelse til at sikre, at kunden
gennemskuer bankens incitament til at szlge bestemte produkter.




g I USA er det generelt ikke tilladt at markedsfere en hedgefond overfor private
investorer med mindre, at de er at betragte som enten kvalificerede investorer eller
akkrediterede investorer, da hedgefonde generelt ikke er godkendt efter the Investment

Company Act of 1940.

Med venlig hilsen
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