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til
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(Forenklet skatteopgerel se ved investeringer gennem skattetransparente juridiske personer,
placering af rate- og kapital pensioner i kommanditsel skaber m.m.)

§1

I lov om beskatning af visse pensionskapitaler m.v. (pensionsafkastbeskatningsioven),
jf. lovbekendtgerelse nr. 1031 af 19. oktober 2004, som senest aandret ved § 53 i lov nr. 428
af 6. juni 2005, foretages falgende aandringer:

1. Efter § 12 indsadtes:

"8 12 a. Skattepligtige, som naavnt i § 1, stk. 1, kan opgare det skattepligtige afkast af en
andel i en juridisk person som summen af udlodningerne fra andelen og gevinst og tab pa an-
delen opgjort efter stk. 2, jf. dog stk. 3 og 4, nar den juridiske person efter danske skatteregler
ikke udger et selvstaandigt skattesubjekt. 1. pkt. finder kun anvendelse, hvis den skattepligti-
ge, eller hermed koncernforbundne selskaber, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2, direkte eller
indirekte gjer mindre end 25 pct. af den juridiske person i hele indkomstéret. 1. og 2. pkt. fin-
der tilsvarende anvendel se uanset, at investeringen sker via en kontof@rende investeringsfor-
ening, jf. 8 2i lov om beskatning af medlemmer af kontofgrende investeringsforeninger, hvis
den kontofgrende investeringsforening er gjet fuldt ud af skattepligtige, der opger det skatte-
pligtige afkast af investeringen efter denne bestemmel se.

Sk. 2. Gevinst og tab pa en andel i en juridisk person som naevnt i stk. 1 opgeres som
forskellen mellem vaadien af andelen ved indkomstarets udlgb og vaardien ved indkomstarets
begyndelse (lagerprincippet). Ved keb af andelen i Igbet af indkomstaret opgeres gevinst og
tab som forskellen mellem vaardien af andelen ved indkomstarets udigb og andelens anskaf-
felsessum. Er andelen afstéet i indkomstaret, opgares gevinst og tab som forskellen mellem
andelens afstéel sessum og andelens vaardi ved indkomstarets begyndelse. Er andelen erhver-
vet og afstdet i samme indkomstar opgares gevinst og tab som forskellen mellem andelens
af stéel sessum og anskaffel sessum.

Sk. 3. Den skattepligtige kan fradrage skat betalt til fremmed stat, til Feargerne eller til
Granland i skat efter denne lov efter reglernei § 19 og ligningslovens 8§ 33 F, hvis skatten til
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fremmed stat, til Faargerne eler til Grgnland er tillagt beskatningsgrundlaget efter stk. 1. 1.
pkt. finder kun anvendelse, hvis den skattepligtige kan opgare en skat til fradrag efter § 19 og
ligningslovens 8§ 33 F for samtlige indkomster fra samme land, der vedrarer investeringen
igennem den juridiske person som naavnt i stk. 1, og fradraget foretages.

Sk. 4. Beskatningsgrundlaget efter stk. 1 nedsadtes med en forholdsmaessig del af den
vaadistigning pa andelen i den juridiske person, der modsvarer den skattepligtiges udgifter,
der ikke er fradragsberettigede, fordi de kan henfares til transaktioner mellem den skatteplig-
tige og den juridiske person. Beskatningsgrundlaget efter stk. 1 tillaagges en forholdsmaessig
del af det fald i vaardien pa andelen i den juridiske person, der modsvarer den skattepligtiges
indteegter, der er skattefrie, fordi de kan henfares til transaktioner mellem den skattepligtige
og den juridiske person. Beskatningsgrundlaget efter stk. 1 skal tillasgges en forholdsmaessig
del af den juridiske persons tab pa fordringer pa selskaber, der er koncernforbundne med den
skattepligtige, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2.

Sk. 5. Vadger den skattepligtige at opgere det skattepligtige afkast af en andel i en juri-
disk person efter stk. 1, er dette valg bindende for den skattepligtige, sa laange opsparingen er
anbragt i andelen, jf. dog stk. 1, 2. pkt. Er betingelsen i stk. 1, 2. pkt. ikke laangere opfyldt,
kan den skattepligtige ikke pa et senere tidspunkt vadge opgerelse efter stk. 1. 2. pkt. finder
tilsvarende anvendelse, hvis den skattepligtige vadger at fradrage skat betalt til fremmed stat,
til Feargerne eler til Granland i skat efter bestemmelserne i en med fremmed stat, med Gran-
land eller Faargerne indgaet overenskomst til undgaelse af dobbeltbeskatning.

2. 813, stk. 7, 1. pkt., affattes sdledes:

"Ved opgerelse af gevinst og tab pa unoterede aktier eller anparter, hvori en skatteplig-
tig har anbragt opsparing i en af de opsparingsordninger, der er neevnt i 8§ 1, stk. 2, nr. 1 og 2,
skal der til brug for lagerbeskatningen efter stk. 3 ved indkomstarets begyndelse respektive
indkomstarets udlgb anvendes det sterste belgb af enten anskaffel sessummen eller selskabets
indre vaardi pr. aktie eller anpart ifalge senest aflagte arsregnskab pr. 15. oktober i indkomst-
aret, nar aktierne eller anparterne ikke handles pa et nationalt eller EU-reguleret marked.”

3. 1813, stk. 7, 3. pkt., aandres " Den enkelte kontohaver” til: " Den skattepligtige”, og i 4. pkt.
aandres ” kontohaveren™ til: " den skattepligtige”.

4.1 8 13, stk. 7, indsadttes som 5. pkt.: "Reglernei 1.—4. pkt. finder tilsvarende anvendelse for
andele af et kommanditaktieselskab.”

5. Efter § 13 indsadtes:

“8 13 a. Skattepligtige omfattet af 8 1, stk. 2, skal opgere det skattepligtige afkast af en
af de opsparingsordninger, der er neevnt i 8 1, stk. 2, nr. 1 og 2, og som er anbragt i et kom-
manditselskab, som summen af udlodningerne fra andelen og gevinst og tab pa andelen op-
gjort efter reglernei stk. 2, jf. dog stk. 4 og 5.
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Sk. 2. Ved opgarelse af gevinst og tab pa en andel af kommanditselskabet skal der til
brug for lagerbeskatningen efter § 13, stk. 3, ved indkomstarets begyndelse respektive ind-
komstarets udlgb anvendes det sterste belgb af enten anskaffelsessummen for andelen eller
andelens vaadi pr. 30. september i indkomstaret. Vaadien af andelen fastsagtes pa grundlag af
et regnskab for kommanditsel skabet eller som summen af vaadien af aktiverne i kommandit-
selskabet, idet vaardien af unoterede aktier og anparter dog skal opgeres til det pagsddende
selskabs indre vaardi. Har kommanditsel skabet et regnskabsar, der ikke er perioden 1. oktober
— 30. september, kan vaardien af andelen opgares pa grundlag af det senest foreliggende regn-
skab pr. 1. oktober. Er andelen anskaffet i |gbet af regnskabsdret, opgeres gevinst og tab som
forskellen mellem vaardien af andelen den 30. september henholdsvis regnskabsarets udlgb og
andelens anskaffelsessum. Er andelen afstaet i 1abet af regnskabsaret, opgeres gevinst og tab
som forskellen mellem andelens af stéel sessum og andelens vaardi den 1. oktober henholdsvis
regnskabsarets begyndelse. Er andelen erhvervet og afstaet i samme ar, opgares gevinst og tab
som forskellen mellem andelens af stael sessum og anskaffel sessum.

Sk. 3. Den skattepligtige skal arligt og senest den 1. november give pengeingtituttet op-
lysning om udlodning samt gevinst og tab til brug for beskatningen efter denne lov.

Sk. 4. Den skattepligtige kan fradrage skat betalt til fremmed stat, til Feargerne eller til
Granland i skat efter denne lov efter reglernei 8 19 og ligningslovens 8 33 F, hvis skatten til
fremmed stat, til Faargerne eler til Gregnland er tillagt beskatningsgrundlaget efter stk. 1. 1.
pkt. finder kun anvendelse, hvis den skattepligtige kan opgere en skat til fradrag efter § 19
eller ligningslovens § 33 F for samtlige indkomster fra samme land, der vedrarer placeringen i
kommanditsel skabet som naavnt i stk. 1, og fradraget foretages.

Sk. 5. Beskatningsgrundlaget efter stk. 1 nedsadtes med en forholdsmaessig del af den
vaadistigning pa andelen i kommanditselskabet, der modsvarer den skattepligtiges udgifter,
der ikke er fradragsberettigede, fordi de kan henfares til transaktioner mellem den skatteplig-
tige og kommanditsel skabet. Beskatningsgrundlaget efter stk. 1 tillaegges en forholdsmaessig
del af det fald i vaardien pa andelen i kommanditselskabet, der modsvarer den skattepligtiges
indtaggter, der er skattefrie, fordi de kan henfares til transaktioner mellem den skattepligtige
og kommanditsel skabet.

Sk. 6. Stk. 4 og 5 finder tilsvarende anvendelse for opsparing i rateopsparing og opspa-
ring i pensionsgjemed, der er anbragt i andele i kommanditaktiesel skaber.”

6. 1 8 29 A andres "en kontohaver” til: "en skattepligtig”, ”kontohaveren” aandres til: "den
skattepligtige”, og " Kontohaveren” aandrestil: " Den skattepligtige”.

7.1 829 Aindsztes tre steder efter "8 13, stk. 7": ", 09 § 13 &'

§2
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| lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v. (selskabsskatteloven), jf. lovbe-
kendtgaerelse nr. 111 af 19. februar 2004, som senest aandret ved 8 58 i lov nr. 428 af 6. juni
2005, foretages fel gende aandringer:

1.1813, stk. 2, 1. pkt., aandres "stk. 8-13" til: "stk. 8-14, eller §13 F".

2. Efter § 13 E indsadtes:

"8 13 F. Livsforsikringsselskaber, der vadger at opgaere det skattepligtige afkast af en
andel i en juridisk person, der efter danske skatteregler ikke udger et selvstandigt skattesub-
jekt, efter pensionsafkastbeskatningsloven § 12 a, skal opgere det skattepligtige afkast af
samme andel som summen af udlodningerne fra andelen, og gevinst og tab pa andelen opgjort
efter stk. 2, jf. dog stk. 3 og 4.

Sk. 2. Gevinst og tab pa en andel i en juridisk person som naevnt i stk. 1 opgares som
forskellen mellem vaadien af andelen ved indkomstarets udlgb og vaadien ved indkomstérets
begyndelse (lagerprincippet). Ved kab af andelen i lagbet af indkomstaret opgeres gevinst og
tab som forskellen mellem vaadien af andelen ved indkomstarets udlgb og andelens anskaf-
felsessum. Er andelen afstéet i indkomstaret, opgeres gevinst og tab som forskellen mellem
andelens afstael sessum og andelens vaadi ved indkomstarets begyndelse. Er andelen erhver-
vet og afstaet i samme indkomstar opgares gevinst og tab som forskellen mellem andelens
af stéel sessum og anskaffel sessum.

Sk. 3. Den skattepligtige kan fradrage skat betalt til fremmed stat, til Feargerne eller til
Grenland i skat efter denne lov efter reglernei ligningslovens 8 33, stk. 1 og 2, og 8 33 F, hvis
skatten til fremmed stat, til Feargerne eler til Granland er tillagt den skattepligtige indkomst
efter stk. 1. 1. pkt. finder kun anvendelse, hvis den skattepligtige kan opgare en skat til fra-
drag efter ligningslovens 8§ 33 og 8§ 33 F for samtlige indkomster fra samme land, der vedrarer
investeringen igennem den juridiske person som naevnt i stk. 1, og fradraget foretages.

Sk. 4. Den skattepligtige indkomst efter stk. 1 nedssdtes med en forholdsmaessig del
af den vaadistigning pa andelen i den juridiske person, der modsvarer den skattepligtiges ud-
gifter, der ikke er fradragsberettigede, fordi de kan henfares il transaktioner mellem den skat-
tepligtige og den juridiske person. Den skattepligtige indkomst efter stk. 1 tillaggges en for-
holdsmaessig del af det fald i veardien pa andelen i den juridiske person, der modsvarer den
skattepligtiges indtaegter, der er skattefrie, fordi de kan henfares til transaktioner mellem den
skattepligtige og den juridiske person. Den skattepligtige indkomst efter stk. 1 skal tillasgges
en forholdsmaessig del af den juridiske persons tab pafordringer pa selskaber, der er koncern-
forbundne med den skattepligtige, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2.

Sk. 5. Opgares det skattepligtige afkast af en andel | en juridisk person efter stk. 1, fin-
der § 13, stk. 8-14, ikke anvendel se.

8 13 G. Aktieavancebeskatningslovens 8 6, stk. 6, om forhgjelse af anskaffel sessummen
ved manglende effektiv udbetaling af et udlodningspligtigt belgb fra en udloddende investe-
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ringsforening gadder for livsforsikringssel skaber, selvom den udloddende forening ikke er et
investeringsingtitut i henhold til rédets direktiv nr. 85/611/E@F (UCITS-direktivet).”

§3

| lov om beskatningen af pensionsordninger m.v. (pensionsbeskatningsloven), jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 816 af 30. september 2003, som aendret senest ved 8 54 i lov nr. 428 & 6. ju-
ni 2005, foretages falgende aandringer:

1.1 817 A indsadtes efter "reguleret marked,”: ” eller andele i et kommanditselskab m.v.” og
efter 7 aktierne eller anparterne” indsadtes: ” eller andelene i kommanditsel skabet m.v.”.

2. 1 819 E indsadtes som stk. 2:

"Sk. 2. Er en persons skattepligtige indkomst blevet forhgjet efter reglernei 88 19 B og
19 C, og bliver udbetalingerne fra den pagad dende pensionsordning senere undergivet dansk
beskatning, kan de foretagne forhgjelser fradrages i indkomstérets indkomst hidrerende fra
pensionsordningen. Overstiger forhgjelserne de skattepligtige udbetalinger fra pensionsord-
ningen i det pagaddende indkomstéar, kan den overskydende del af forhgjelserne fradrages i
udbetalinger undergivet dansk beskatning fra pensionsordningen i de falgende indkomstar.
Forhgjelserne kan kun overfares til fradrag i et senere indkomstar, i det omfang de ikke kan
rummes i skattepligtig indkomst fra pensionsordningen i et tidligere indkomstar.”

3.1 8 30 B, stk. 1, indsadtes efter 2. pkt.:

"Ved opgerelsen af gerandelen medregnes andele, som kontohaveren ger indirekte
gennem et kommanditselskab eller et kommanditaktieselskab, som opsparing i en rateopspa-
ring i pensionsgjemed eller en opsparing i pensionsgjemed er placeret i.”

4.1 830 B, stk. 1, indsedttes som 5.-9. pkt., der bliver 6.-10. pkt.:

"Sker der en aandring i gerforholdene i et kommanditaktieselskab eller kommanditsel-
skab, sdledes at gjerandelen for en kontohaver med en rateopsparing eller opsparing i pensi-
onsgjemed kommer til at udgare 25 pct. eller mere, skal kontohaveren inden tre maneder efter
overskridelsen nedbringe sin gerandel til under 25 pct. Ved opgerelsen af kontohaverens
gerandel medregnes gerandele, der samtidig tilherer kontohaverens amgtefadle, foraddre og
bedsteforaddre samt bagrn og barnebarn og disses amtefadler eller dedsboer efter de nsevnte
personer. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med aggte slaggtskabsforhold. Ejerandele
tilherende en tidligere asgtefadle til den personkreds, der er naevnt i 7. pkt., og gjerandele, som
en nuvaarende amgtefadle til den pagad dende personkreds har af staet far sagteskabets indgael se,
medregnes dog ikke. Hvis g erandelen ikke nedbringes, skal kontohaveren efter udlabet af tre
maneders fristen meddel e dette til pengeinstituttet. § 30, stk. 1, finder herefter tilsvarende an-
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vendelse for det belagb i ordningen, der kan henfares til andelen af kommanditaktiesel skabet
eller kommanditsel skabet, og som kunne vaare udbetalt ved ophaevel se af ordningen.”

5.1 830 B, stk. 2, indsaettes som 2. pkt.:

" Safremt kontohaveren ikke inden udlgbet af fristen som naevnt i pensionsafkastbeskat-
ningslovens 8 29 A giver oplysninger som naevnt i pensionsafkastbeskatningslovens § 13 a,
finder reglernei 8 30, stk. 1, herefter tilsvarende anvendel se for det belgb i ordningen, der kan
henfarestil andelen af kommanditaktiesel skabet eller kommanditsel skabet, og som kunne vee
re udbetalt ved ophaevel se af ordningen.”

6.1 8 30 B, stk. 3, 1. pkt. indsadtes efter " unoteret aktie- eller anpartsselskab”: "og i andele af
et kommanditselskab m.v.”

7.1 8 30 B, stk. 3, 1. og 2. pkt., indsadtes 2 steder efter "aktier og anparter”: "og andele i
kommanditsel skabet m.v.”

8. 8 30 B, stk. 3, 3. pkt., affattes sdledes:

"Reglernei 8 30, stk. 1, finder herefter tilsvarende anvendel se for det belgb i ordningen,
der kan henfarestil de andele, der er placeret i det unoterede selskab og i kommanditsel skabet
m.v., og som kunne vaae udbetalt ved ophaavelse af ordningen.”

9. | 8§ 54 indsadtes som stk. 2:
"Sk. 2. Retsvirkningerne af en persons dadsfald efter denne lov indtraeder ved perso-
nens dad eller ved afsigel se af dedsfaldskendelse eller dedsformodningsdom.”

§4

| skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 869 af 12. august 2004, som senest aandret
ved 8§48 lov nr. 430 af 6. juni 2005, foretages falgende aandring:

1. Efter § 11 D indsadtes:

"8 11 E. Nar en skattepligtig omfattet af pensionsafkastbeskatningslovens § 1, stk. 2,
anbringer opsparing i en af de opsparingsordninger, der er naavnt i pensionsafkastbeskatnings-
loven 81, stk. 2, nr. 1-2, i et kommanditselskab eller kommanditaktieselskab, skal den skat-
tepligtige aflevere dokumentation for g erskabet i pengeinstituttet.”

§5
Sk. 1. Loven trader i kraft dagen efter bekendtgerelsen i Lovtidende.

Sk. 2. 81, nr. 1, 8 2, nr. 1, og selskabsskattelovens § 13 F som indsat ved denne lovs §
2, nr. 2, har virkning fra og med indkomstéaret 2005.
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Sk. 3. Selskabsskattelovens 8§ 13 G som indsat ved denne lovs § 2, nr. 2, har virkning
fraog med indkomstaret 2006.

Sk 4.81,nr.4,5097,83,nr.10g 3-8, og § 4 har virkning for rateopsparing i pensi-
onsgjemed og opsparing i pensionsgjemed, der anbringes i andele i kommanditaktiesel skaber
og kommanditsel skaber den 1. januar 2006 €ller senere.

k. 5. § 3, nr. 2, finder anvendelse pa udbetalinger fra pensionsordninger, der sker den
1. januar 2006 €eller senere.

Stk. 6. Udbetalinger af pension m.v. pabegyndt far lovens ikrafttrasden pa baggrund af et
pensionsinstituts bevisvurdering af, om en forsikret m.v. kan betragtes som ded, behandles
efter de amindelige regler i pensionsbeskatningsloven om udbetaling ved dadsfald.



Bemaakninger til lovforslaget
Almindelige bemaa kninger
1. Indledning
Lovforslaget har falgende to hovedformal.

For det farste er formdlet at indfere en forenklet skatteopgerelse for pensionsinstitutter, der
investerer gennem skattetransparente enheder. For det andet er formdalet at fastsadte regler pa
skatteomradet, der ger det muligt at placere opsparing i rate- og kapital pensionsordninger i
kommanditsel skaber m.v.

2. Lovforslagets baggrund og indhold

2.1. Nettoopgerelsesprincip for pensionsinstitutters investering gennem skattetransparente
juridiske personer

Regeringens mal er, at Danmark i 2010 skal have et af Europas bedst fungerende markeder
for risikovillig kapital. For at Danmark kan blive et fgrende vakst-, viden- og ivaakssdter-
samfund, er det vigtigt med et velfungerende marked for risikovillig kapital. Risikovillig kapi-
tal er vigtig, nar eksisterende virksomheder f.eks. skal i gang med at udvikle nye produkter og
ydelser. Ivaaksadtere har ogsa brug for finansiering til start af nye virksomheder. Adgangen
til risikovillig kapital er med andre ord en forudsagning for den udvikling og fornyelse i er-
hvervdlivet, der er grundlaget for fremtidens vaskst og beskadtigel se.

En vassentlig del af opsparingen i Danmark sker via pensionsinstitutter. Pensionssektoren er
samlet set den starste investor i Danmark og har en saalig rolle at spille, nér det gadder inve-
steringer i nye virksomheder. Markedet for risikovillig kapital vil sdledes kunne styrkes mar-
kant, hvis flere pensionsmidler bruges til aktive erhvervsinvesteringer.

Regeringen har i 2004 fart en didog med investorer og erhvervsliv med fokus pa at bringe
Danmark i front, nar det gadder adgangen til nem og konkurrencedygtig finansiering. Med
afsad i dialogen fremlagde regeringen i januar 2005 sin handlingsplan for risikovillig kapital.

Som en del af regeringens handlingsplan for risikovillig kapital har regeringen sammen med
Forsikring & Pension, Arbedsmarkedets Tillasgspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond
afgivet en fadleserklaaing om pensionssektorens fremtidige investeringer i unoterede aktier.
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Fadleserklaaingen indebagrer bl.a., at regeringen vil styrke rammerne for pensionsbranchens
investeringer i unoterede aktier, hvilket bl.a. skal ske ved at give pensionsinstitutterne mulig-
hed for at vadge at opgere det skattepligtige afkast af deres investeringer i unoterede aktier
gennem skattetransparente juridiske personer pa en mere enkel made (nettoopgerel sesprincip-
pet). Lovforslaget er herudover en udmentning af en del af regeringsgrundlaget (Nye mal, 17.
februar 2005).

Pensionsbranchen vurderer, at komplicerede beskatningsregler er en barriere for at investere i
unoterede aktier. Indfarelsen af nettoopgaerel sesprincippet vil vaare en vaesentlig forudssgning
for, at pensionsingtitutterne i de kommende & @ger deres andel af investeringer i unoterede
aktier. Pensionsbranchen anser det som et vigtigt skridt i retning af at kunne realisere deres
strategiske malsagning for investeringer i unoterede aktier, hvilket frem mod 2010 forventes
at kunne medfare en fordobling af disse.

Indferelse af et nettoopgerelsesprincip har betydning for pensionssektorens investeringer i
venture- og private equity fonde, som ofte foretages gennem kommanditsel skaber (sdkaldte
skattetransparente enheder). Som reglerne er i dag, skal det enkelte pensionsinstitut til brug
for beskatningen opgere afkastet af hver enkelt investering foretaget gennem kommanditsel-
skabet. Ved at indfare et nettoopgearel sesprincip bliver det muligt for det enkelte pensionsin-
stitut at opgere afkastet af deres investeringer gennem et kommanditsel skab, som summen af
vaaliaandringen pa ejerandelen i kommanditsel skabet plus eventuelle udlodninger fra ko m-
manditsel skabet til pensionsingtituttet. Dette vil indebsare en administrativ lettelse for pensi-
onsinstitutterne og gare det |ettere at investere i unoterede aktier.

2.2. Placering af pensionsopsparing i kommanditsel skaber

Med virkning fra den 1. oktober 2005 er der indfart adgang til at placere rate- og kapital pen-
sionsmidler i unoterede aktier og anparter. Ordningen er en del af regeringens handlingsplan
for risikovillig kapital (januar 2005). Ordningen er gennemfert dels i Finanstilsynets sdkaldte
puljebekendtgarel se, dels ved en raskke regler i pensionsafkastbeskatningsloven og pensions-
beskatningsloven.

| dag kan placering af rate- og kapitalpensioner kun ske i aktie- og anpartsselskaber eller sel-
skaber optaget pa listen i artikel 1, dog med undtagelse af kommanditaktieselskaber, i Radets
1. selskabsdirektiv 68/151/EQF som aendret ved direktiv 2003/58/EF. Reglerne herom er fast-
sat i Finanstilsynets puljebekendtgarelse. Der er imidlertid fremkommet gnske om, at der ogsa
bar vaare mulighed for at placere pensionsopsparing i kommanditsel skaber. Baggrunden er, at
det er amindeligt, at de sdkaldte business angels, som den nye ordning primaat retter sig
imod, foretager investeringer i kommanditsel skabsform. Endvidere bar der gedde samme vil-
kar uanset den selskabsform, hvori investeringen foretages. Endelig er kommanditsel skaber
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kendte og ament accepterede i udlandet. Hertil kommer, at pensionsinstitutter alerede i dag
kan investere gennem kommanditsel skaber.

Kommanditselskaber adskiller sig fra aktie- og anpartsselskaber ved at veare skattemaessigt
transparente. Det vil sige, at et kommanditselskab ikke er et selvstaandigt skattesubjekt. Det
betyder, at indkomst, der optjenes af et kommanditsel skab, ikke beskattes hos kommanditsel -
skabet, men hos de enkelte deltagere i kommanditselskabet, dvs. kommanditisterne. Det
samme er tilfaddet for indkomst, der optjenesi et kommanditaktiesel skab.

Regeringen imagdekommer med dette lovforslag ansket om, at pensionsmidler kan placeres i
kommanditsel skaber.

Adgangen til at placere opsparing i rate- og kapitalpensioner i kommanditsel skaber m.v. gen-
nemfares ved en andring af Finanstilsynets puljebekendtgarelse. Der vil i Finanstilsynets pul-
jebekendtgerelse blive fastsat krav om, at kommanditsel skabet m.v. udelukkende investerer i
de aktivtyper, som rate- og kapitalpensionsmidler i saarskilte depoter i dag kan placeresi. Det
vil sige kontanter, obligationer, skatkammerbeviser, aktier, tegningsretter og aktieretter til ak-
tier og andele i investeringsforeninger og speciaforeninger m.v. Det vil derimod ikke vaae
muligt at placere pensionsopsparing i et kommanditselskab eller kommanditaktiesel skab, der
driver amindelig erhvervsvirksomhed sasom produktion eller salg af varer og tjenesteydel ser.

Det vil i Finanstilsynets puljebekendtgarel se blive fastsat, at midler kan placeresi kommandi-
taktiesel skaber og kommanditsel skaber, der er hjemmehgrende i et land inden for EU/EQS.

Kravenetil placeringen af pensionsmidlerne vil herudover svare til dem, der gadder for place-
ring af pensionsmidler i unoterede aktie- og anpartssel skaber. Det drejer sig om falgende:

e Placering i et kommanditselskab m.v. kan ske inden for de graaser, der gadder for
placering i unoterede aktie- og anpartssel skaber.

* Den enkelte investering i et kommanditselskab m.v. skal udgere mindst 100.000
Kr.

» Kontohaveren maikke gje 25 pct. eller mere af kommanditsel skabet m.v. Ved op-
garelsen medregnes eventuelle gjerandele, som naatstdende til kontohaveren har,
og eventuelle gjerandel e, som kontohaveren har uden for pensionsordningen.

» Der maikke vage brugsrettigheder m.v. knyttet til gjerandelen i kommanditsel ska-
bet m.v.

Placering skal som anfaert ske inden for de graenser, der gadder for placering i unoterede kapi-
talandele i forhold til den samlede opsparing i samme pengeinstitut. Det vil sige, at den sam-
lede vaardi af unoterede aktier m.v. og andele i kommanditsel skaber pa investeringstidspunk-
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tet skal holde sig inden for de graenser, der er fastsat i Finanstilsynets puljebekendtgerelse. De
er:

e 20 pct. af de samlede rate- og kapitapensionsmidler i samme pengeinstitut
placeret pa kontantkonti, i puljer eller i saaskilte depoter, ndr formuen er
under 2 mio. kr.

e 50 pct. af de samlede pensionsmidler formue mellem 2 og 4 mio. kr.

e 75 pct. af de samlede pensionsmidler over 4 mio. kr.

Den foresldede ordning vil med hensyn til oplysningspligt og kontrol blive tilrettelagt efter
samme retningslinjer som gadder for den nye ordning for unoterede aktier og anparter. Det
indebagrer, at pengeinstitutterne med hensyn til vaardien og sterrelsen af andele i kommandit-
selskabet m.v. ma basere sig pa oplysninger fra pensionsopspareren. Pengeinstituttet skal sa-
ledes ikke selvstaandigt kontrollere pensionsopsparerens oplysninger. Det vil i sidste instans
vage told- og skatteforvaltningen, der skal kontrollere, om pensionsopsparerens oplysninger
er korrekte.

Ejergraansen pa 25 pct. sikrer, at der ikke kan ske placering i et kommanditselskab m.v., som
pensionsopspareren har bestemmende indflydelse pa Ejergramsen medvirker endvidere til at
hindre, at pensionsopsparere generelt vil kunne fravadge de amindelige opgerel sesprincipper
I pensionsafkastbeskatningsloven ved at indskyde et kommanditsel skab m.v.

Det foreslas, at pensionsopspareren skal opgere afkastet af en placering af pensionsmidlernei
et kommanditselskab eller kommanditaktieselskab som summen af vaadiaandringen pa pen-
sionsopsparerens gjerandel 1 selskabet og udlodninger fra sel skabet til pensionsopspareren.

2.3. Andre aandringer

Lovforslaget indeholder to justeringer af pensionsbeskatningsloven og en justering af reglerne
om udloddende investeringsforeninger.

For det farste foreslas det, at efterbeskatning af en pensionsordning i forbindelse med fraflyt-
ning fra Danmark kan modregnes i eventuelle senere udbetalinger fra ordningen, safremt de
métte blive skattepligtige til Danmark. Herved sikres, at pensionsopspareren ikke beskattes to
gangei forbindelse med en eventuel tilbageflytning til Danmark.

For det andet foredlas det, at pensionsbeskatningslovens regler om retsvirkning af en persons
dadsfald bringes i overensstemmel se med de civilretlige regler, som blev justeret og moderni-
seret ved lov nr. 451 af 13. juni 2005 om andring af lov om borteblevne (Andring af betin-
gelserne for at afsige dadsformodningsdom).
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Herudover er der rgjst tvivl om, hvordan de netop gennemferte regler om udloddende investe-
ringsforeninger skal lasses. Hensigten med disse er, at livsforsikringsselskaber atid kan fa
forhgjet anskaffel sessummerne pa deres beviser i en udloddende forening med ikke foretagne
udlodninger, der beskattes som om de var foretaget. Det foresl3s at praecisere reglerne, saledes
at de svarer til hensigten.

3. @konomiske konsekvenser for stat, kommuner og amtskommuner
Alti at skannes lovforslaget ikke at have naavnevaardige provenumaessige konsekvenser.
Nettoopger el sesprincippet

Efter gaddende opgarel sesprincipper skal det enkelte pensionsinstitut til brug for beskatnin-
gen opgere afkastet saaskilt af hver enkelt investering i unoterede aktier foretaget gennem
skattetransparente enheder. Ved at indfare et nettoopgerel sesprincip far det enkelte pensions-
institut muligheden for i stedet at opgere det samlede afkast af de investeringer, der er foreta-
get gennem en sddan skattetransparent enhed. Dette nettoafkast vil typisk i forvejen kunne
afleeses i enhedens arlige rapporteringsmateriale.

Nettoopgarel sesprincippet vil i visse tilfadde kunne medfare, at den skattepligtige indirekte
far fradrag for udenlandsk skat, som der ikke ville vaae givet lempelse for efter gad dende reg-
ler, hvilket vil kunne medfare et provenutab.

| andre tilfadde vil nettoopgerel sesprincippet kunne medfare en provenugevinst for den dan-
ske stat i de situationer, hvor den skattepligtige indirekte far fradrag for udenlandsk skat i ste-
det for lempelsei skatten efter de ailmindelige regler.

Som udgangspunkt vurderes forslaget samlet ikke at betyde nsevnevaardige aandringer i be-
skatningsgrundlaget, men vil indebaare en betydelig administrativ |ettel se for pensionsinstitut-
terne og smidiggere investeringer i unoterede aktier.

Placering af pensionsmidler i kommanditsel skaber

Regeringen har dbnet for, at private kan investere rate- og kapitalpensionsmidler direkte i
unoterede aktier m.v. | lovforslaget (L 134, Folketinget 2004-05, 2. samling) blev initiativet
vurderet kun at ville medfare egentlige provenutab, hvis muligheden betad en foregelse af
indskud i kapital- og ratepensionsordninger, som ikke ellers ville vaae sket. En eventuel for-
agelse af pensionsopsparingen med 500 mio. kr. vurderedes at ville betyde et varigt provenu-
tab paca. 10 mio. kr. arligt.
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Den foreddede smidiggerelse af placeringsmulighederne til ogsd at omfatte placeringer i
kommanditsel skaber, som investerer i bl.a. unoterede aktier, anses at sikre virkningen af de
forbedrede rammer for privates investeringer i unoterede aktier, som er skabt med initiativet.
Forslaget skennes sdledes ikke at bevirke en forggelse af indskud i kapital- og ratepensions-
ordninger i forhold til det oprindelige initiativ og vurderes ikke at have provenumaessige kon-
sekvenser.

AEndringerne i pensionsbeskatningsioven

Forslaget om en justering af reglerne om efterbeskatning vurderes ikke at have naevnevaadige
provenumaesssi ge konsekvenser.

Justeringen af pensionsbeskatningslovens regler om retsvirkning af en persons dedsfald har
ingen provenumaessige konsekvenser.

Udloddende investeringsforeninger

Forslaget sikrer, at reglerne for udloddende investeringsforeninger bliver i overensstemmelse
med den tiltaankte udformning, og medfarer derfor ingen egentlige provenumaessige konse-
kvenser.

4. Administrative konsekvenser for stat, amter og kommuner

Den del af lovfordlaget, der vedrarer nettoopgerelse for pensionsinstitutter, herunder livsfor-
sikringssel skaber, skannes at medfare udgifter til systemtilretninger pa 500.000 kr. til 750.000
kr.

Forelgbigt: Den del af lovforslaget, der vedrarer pensionsopsparing i kommanditsel skaber
m.v., skannes ikke at medfgre administrative konsekvenser.

5. @konomiske konsekvenser for erhvervdivet

Forslaget om nettoopgerel sesprincippet for pensionsinstitutter vurderes at fremme pensionsin-
stitutternes investeringer i unoterede selskaber via private equity fonde m.v., og dermed skabe
bedre vilkar for ikke-noterede selskaber, der foretager nynoteringer eller sager kapitaltilfars-
ler.

Smidiggerelsen af reglerne for placering af midlerne i rate- og kapitalpensionsmidler vil bi-
drage il at skabe bedre vilkéar for ikke-noterede selskaber, der foretager nynoteringer eller sg-
ger kapitaltilfarder.
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6. Administrative konsekvenser for erhvervslivet

[Vurdering fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen|

7. Administrative konsekvenser for borgerne

Forslaget har ingen administrative konsekvenser for borgerne.
8. Miljgmeaessige konsekvenser

Lovforsaget har ingen miljemaessige konsekvenser.

9. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ingen EU-retlige aspekter.

10. Haringer

Lovforslaget har vagret sendt til hering i Advokatradet, Amtsrédsforeningen i Danmark, Ar-
bejderbevaagel sens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Tillaagspension, Center for Kvalitet i Re-
guleringen, Danish Venture Capital and Private Equity Association, Dansk Aktionaaforening,
Dansk Autoriseret Markedsplads A/S, Dansk Handel & Service, Dansk Industri, Dansk Land-
brugsradgivning, Den Danske Skatteborgerforening, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, Finans-
ministeriet, Finansrédet, Finanstilsynet, Foreningen Registrerede Revisorer, Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer, Foreningen Danske Revisorer, Forsikring og Pension, Forvalt-
ningshgjskolen, Frederiksberg Kommune, HTS - Handel, Transport og Serviceerhvervene,
Handvaaksradet, InvesteringsForeningsRédet, Justitsministeriet, Kommunernes Landsfor-
ening, Kgbenhavns Fondsbears, Kgbenhavns Kommune, L@nmodtagernes Dyrtidsfond, Skat-
techefforeningen, Skatterevisorforeningen, Told- og Skattestyrelsen, @konomi- og Erhvervs-
ministeriet.



-15-

Samlet vurdering af lovforslagets konsekvenser

Positive konsekvenser

Negative konsekvenser

@konomiske konsekvenser for
stat, amter og kommuner

Lovforslaget skannes ikke at have
naevnevaadige provenumaessige kon-
sekvenser.

Administrative konsekvenser for
stat, amter og kommuner

Forelgbigt: Den del af lovforslaget, der
vedrarer pensionsopsparing i kommandit-
selskaber, skannes ikke at medfagre admi-
nistrative konsekvenser.

Den del af lovfordlaget, der vedrarer
nettoopgarel se for pensionsinstitutter,
herunder livsforsikringssel skaber,
skgnnes at medfare udgifter til system-
tilretninger pa 500.000 kr. til 750.000

kr.

@konomiske konsekvenser for
erhvervslivet

Indfarelsen af nettoopgarel sesprincippet
skgnnes at vage en vassentlig forudsad-
ning for, at pensionsinstitutterne i de
kommende &r @ger deres investeringer i
unoterede aktier. Det vil skabe bedre
vilkar for ikke-noterede selskaber, der
foretager nynoteringer eller sager kapi-
tatilfarder.

Smidiggerelsen af reglerne for placering
af midlernei rate- og kapital pensionsmid-
ler vil bidrage til at skabe bedre vilkar for
ikke-noterede selskaber, der foretager ny-
noteringer eller sager kapitaltilfarder.

Administrative konsekvenser for
erhvervslivet

Administrative konsekvenser for
borgerne

M iljgmaessige konsekvenser

Lovforslaget har ingen miljgmaessige konsekvenser.

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ingen EU-retlige aspekter.

Tilnr. 1

Bemaa kninger til de enkelte bestemmelser

Til 81

| de senere ar er det blevet udbredt at investere i unoterede aktier gennem skattetransparente
juridiske personer som f.eks. private equity fonde, der typisk er organiseret som kommandit-
selskaber. Ifaglge dansk skatteret betragtes kommanditsel skaber, interessentskaber og lignende
ikke som selvstamndige skattesubjekter. Det har den konsekvens, at indkomst, der optjenes af
f.eks. et kommanditselskab, ikke beskattes hos kommanditselskabet, men i stedet hos de en-
kelte deltagere i kommanditsel skabet.

Hvis et pensionsinstitut investerer i unoterede aktier gennem f.eks. en private equity fond, vil
instituttet med andre ord efter gaddende regler skattemaessigt blive anset for at have foretaget
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de underliggende investeringer direkte og skal derfor lave en saarskilt opgerelse af afkastet for
hvert enkelt aktiv, det har investeret i gennem private equity fonden. Herudover skal en for-
skydning i gjerandelen i private equity fonden efter gaddende regler behandles som et delsalg
eller et delkgb af de underliggende aktiver. Et fald i gjerandelen indebaarer sdledes, at en for-
holdsmaessig andel af de underliggende investeringer skal anses for afstaet, og at der skal fo-
retages en beregning af de skattemaessige konsekvenser heraf.

Disse opgerel sesprincipper udger ifelge pensionsbranchen en barriere for investeringer i uno-
terede aktier. Det er i skattemaessig henseende administrativt sveart for pensionsinstitutterne at
handtere investeringer gennem skattetransparente juridiske personer, ligesom det ofte ikke er
muligt at fa de oplysninger, der ger investorerne i stand til at opgere afkastet af hvert enkelt
aktiv, som den skattetransparente juridiske person besidder.

Private equity fonde er typisk indrettet pd, at investorerne beskattes efter lagerprincippet, og
dermed pa basis af investeringernes samlede vaardiaandringer. Der er dermed ikke tilstraskke-
lige oplysninger i rapporteringsmaterialet til, at pensionsinstituttet kan dokumentere opgerel-
sen af beskatningsgrundlaget for pensionsafkastskat, herunder udfylde ToldSkats blanketter.

Pensionsinstituttet kan i nogle tilfadde stille krav om, at rapporteringen fra private equity fon-
den er sa fyldestgarende, at de gaddende opgerel sesprincipper kan opfyldes. Det er isaa til-
faddet, hvis pensionsingtituttet er med i opstartsfasen af et investeringsprojekt. Herudover kan
investeringens sterrelse vaare afgarende for pensionsi nstituttets indflydel se pa fondens rappor-
teringsstandard, ligesom investors indflydel se kan vaare afhaangig af, hvor eftertragtet fonden
er. Hvis pensionsingtituttet derimod farst senere kommer ind i projektet, eller hvis fonden er
meget eftertragtet, vil det typisk ikke vare muligt at f& indflydelse pa rapporteringsstandar-
den, og danske pensionsingtitutter kan derfor vazre afskaret fra at investere i venturekapital
gennem private equity fonde.

For at fjerne den barriere, som de danske opgearel sesprincipper udger for investeringer i uno-
terede aktier, foreslas der indsat en ny § 12 ai pensionsafkastbeskatningsloven. Det fored s i
8 12 a, stk. 1, at pensionsingtitutter ved investeringer i andele i skattetransparente juridiske
personer som f.eks. kommanditsel skaber, far mulighed for at vadge at opgare det skattepligti-
ge afkast af hver investering, som et nettobelgb, dvs. som summen af udlodningerne fra
kommanditsel skabet plus gevinst eller tab pa andelen af kommanditsel skabet opgjort efter la-
gerprincippet i stk. 2 (nettoopgarel sesprincippet), eventuelt korrigeret efter stk. 3 og 4.

Det er en betingelse for at anvende stk. 1, at pensionsinstituttet, eller hermed koncernforbund-
ne selskaber, direkte eller indirekte ger mindre end 25 pct. af den skattetransparente juridiske
person i hele indkomstaret. Med koncernforbundne sel skaber forstas selskaber som defineret i
kursgevinstlovens § 4, stk. 2.
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Betingelsen om 25 pct.’s gjerskab er indsat for at sikre, at opgarel sesmetoden efter stk. 1 kun
finder anvendelse i detilfadde, hvor pensionsinstitutterne ofte ikke har mulighed for at opgere
det skattepligtige afkast efter de ailmindelige regler. | de tilfadde, hvor pensionsinstitutterne
ger 25 pct. eller mere af den juridiske person er gjerandelen sa stor, at pensionsinstituttet ber
kunne fa tilstraskkelige oplysninger til at opgere det skattepligtige afkast efter de almindelige
regler. | disse tilfadde er der derfor ikke nogen begrundelse for at fravige de amindelige op-

garel sesprincipper.

Ejergramsen pa 25 pct. sikrer herudover, at det ikke er muligt generelt at fravad ge de alminde-
lige opgerelsesprincipper i pensionsafkastbeskatningsloven blot ved at indskyde en skatte-
transparent juridisk person.

Betingelsen om, at den direkte eller indirekte gjerandel i den skattetransparente juridiske per-
son skal vaae mindre end 25 pct. forhindrer ogsa, at den juridiske person f.eks. nedbringer
nettoresultatet med betaling af ikke-erhvervsmaessige udgifter. Imellem uafhaengige parter er
der en amindelig interessemodsagning, som sikrer, at der kun afholdes erhvervsmaessige ud-
gifter. Handelsvaardien af pensionsinstitutternes andel i den skattetransparente juridiske per-
son samt eventuelle udlodninger fra den skattetransparente juridiske person vil sdledes af-
haange af nettoresultatets starrelse, og pensionsingtituttet har derfor lige sa stor interesse i, at
den juridiske person har opgjort nettoresultatet korrekt, som skattemyndighederne. Disse inte-
ressemodsagtninger findes ikke pd samme méde mellem koncernforbundne parter. Bestem-
melsen medfarer derfor blandt andet, at pensionsinstituttet ikke kan gje den skattetransparente
juridiske person 100 pct., ligesom bestemmelsen ogsa medferer, at den juridiske person ikke
kan gjes fuldt ud af for eksempel 5 sastersel skaber.

Hvis betingelserne i den foresldede § 12 a er opfyldt, kan pensionsinstituttet opgere afkastet
af en investering i en skattetransparent juridisk person efter nettoopgerel sesprincippet, selvom
investeringen ikke foretages direkte, men i stedet foretages gennem en anden skattetranspa-
rent juridisk person, hvor pensionsinstituttet ikke anvender nettoopgerelse, f.eks. fordi 25
pct.’s gerkravet ikke er opfyldt.

| 8§12 g, stk. 1, 3. pkt. foreslas det herudover, at pensionsinstituttet ogsa kan vad ge nettoopge-
relse, hvis pensionsinstituttet, i stedet for at foretage investeringen direkte, foretager investe-
ringen via en kontofgrende investeringsforening. Det er en betingelse, at den kontofgrende
investeringsforening er gjet fuldt ud af pensionsinstitutter, der opger det skattepligtige afkast
efter nettoopgarel sesprincippet, og at de gvrige betingelser i 8 12 aer opfyldit.

Det er saledes eksempelvis muligt for et pensionsingtitut, der gjer en kontofgrende investe-
ringsforening 100 pct., a anvende nettoopgerel sesprincippet for en investering i en skatte-
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transparent juridisk person, der foretages gennem den kontofarende investeringsforening, hvis
den skattepligtige, eller hermed koncernforbundne selskaber, direkte eller indirekte, herunder
via den kontofgrende investeringsforening, gjer mindre end 25 pct. af den skattetransparente
juridiske person i hele indkomstéaret. Ejerkravet i 2. pkt. kan sdledes ikke omgés ved at ind-
skyde en kontofgrende investeringsforening.

Det skal understreges, at den skattetransparente juridiske person, bortset fra opgerel sesmeto-
den for beskatningsgrundlaget, fortsat vil blive anset for at vagre skattemaessig transparent.
Dette medfarer bl.a., at eventuelle 1an mellem den transparente juridiske person og pensions-
ingtituttet ikke vil medfare rentefradrag eller beskatning af renteindtaegt, for den del af fradra-
get eller indtaggten, der svarer til den skattepligtiges g erandel af den juridiske person.

Ifalge stk. 2 skal det skattepligtige afkast af andelen af den skattetransparente juridiske person
i form af vaadistigninger pa andelen opgeres efter lagerprincippet, dvs. som forskellen mel-
lem veadien af andelen ved indkomstérets udlgb (ultimo) og veadien ved indkomstarets be-
gyndelse (primo). Ved kab og/eller salg i lgbet af indkomstéret af en andel i den transparente
juridiske person indgar henholdsvis anskaffel sessum og/eller af stiel sessum ved opgerelsen af
det skattepligtige afkast.

Vaadien af den skattetransparente juridiske person opgares pa samme made som en unoteret
aktie, dvs. til handelsvaadien. Kendes handelsvaardien af den unoterede aktie ikke pa primo
og ultimo tidspunkterne, skal vurderingen foretages efter de principper for vaadiansadtel se,
der falger af Finanstilsynets bekendtgerelse nr. 1406 af 14. december 2004 om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvargaende pensionskasser, korrigeret for eventuelle
saalige forhold vedregrende den juridiske person.

Den foresldede § 12 a fraviger de amindelige opgerel sesprincipper for investeringer gennem
skattetransparente juridiske personer.

Som en konsekvens af nettoopgerel sesprincippet, der medfarer en mere enkel opgerelse af det
skattepligtige afkast, skal en forskydning i gerandelen i kommanditselskabet ikke laangere
opgeres som et delsalg eller delkab af de underliggende investeringer, men vil blive anset for
et delsag eller delkab af andelen i kommanditsel skabet.

Princippet kan illustreres med et pensionsingtitut, der har kalenderaret som indkomstar, og
som i begyndelsen af dret gjer en andel pa 10 pct. i kommanditselskabet. Midt i aret kaber
pensionsinstituttet yderligere 5 pct., sa den samlede andel kommer op pa 15 pct. | de sidste 6
maneder. Den del af arets vaadiaandring af andelen, som pensionsinstituttet skal medregne
som investeringens skattepligtige afkast, beregnes som 10 pct. af vaardiaandringen af den juri-
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diske person i 12 méaneder plus forskellen mellem 5 pct. af vaardien ved arets udlgb af den ju-
ridiske person og anskaffel sessummen for de 5 pct.

Hvis eksempelvis vaardien ved arets begyndelse af hele den juridiske person er 100, kabspri-
sen for 5 pct. af den juridiske person den 1. juli i samme ar er 6, og vaadien ved arets udlgb af
hele den juridiske person er 130, sa udregnes gevinst eller tab pa pensionsingtituttets andel af
den juridiske person som: 10 pct. af (130 —100) = 3 lagt sammen med ((5 pct. af 130) - 6) =
0,5. Altsa en vaadiaandring pa 3,5 i alt. Det skattepligtige afkast af investeringen udgares her-
efter af den netop fundne vaadiaandring af andelen tillagt indkomstarets eventuelle udlodnin-
ger, korrigeret for de saalige forhold vedrgrende den juridiske person.

En anden konsekvens af, at investeringen i den skattetransparente juridiske person opgeres
efter nettoopgarel sesprincippet, er, at pensionsafkastbeskatningslovens § 2, stk. 4, om skatte-
fri udbytter og avancer fra dattersel skaber ikke finder anvendelse. En effektiv beskatning for-
udsater sdledes, at der ikke kan modtages skattefri udbytter og aktieavancer. Hvis den juridi-
ske person har investeret i et selskab, der selv er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatni ngs-
loven, og som pensionsinstituttet gjer mindst 25 pct. af, nedsadtes det skattepligtige afkast ef-
ter stk. 1 derfor ikke med udbytter og aktieavancer fra disse dattersel skaber.

Nettoopgarel sesprincippet medfarer, at pensionsingtituttet indirekte far et forholdsmasssigt
fradrag for de udgifter, den juridiske person har afholdt. Pensionsinstituttet far saledes pa
grund af nettoopgaerel sesprincippet et forholdsmaessigt fradrag for afholdte formueforvalt-
ningsomkostninger samt for eventuelle renter og betalt udenlandsk skat, og kan derfor ikke
samtidig fratrakke udgifter og omkostninger i henhold til 85, stk. 1, og 8 5 a, stk. 1.

Den mulighed for indirekte fradrag for udenlandsk skat i beskatningsgrundlaget, der er en fal-
ge af nettoopgaerel sesprincippet, kan i visse tilfadde medfare, at der indirekte bliver givet fra-
drag for udenlandsk skat, der ikke ville vaare givet lempel se for efter gaddende regler.

Hvis en skattetransparent juridisk person i land A f.eks. investerer i aktier eller obligationer i
land B, og geren af en ideel andel af den skattetransparente juridiske person er hjemmehg-
rende i Danmark, er det dobbeltbeskatningsoverenskomsten mellem Danmark og land B, der
finder anvendelse. Danmark har indgaet flere overenskomster, hvori der er aftalt bopadsbe-
skatning af renter, det vil sige, hvor det er aftalt, at det udelukkende er rentemodtagerens bo-
padsland, der kan beskatte renterne. | de tilfadde, hvor der i en dobbeltbeskatningsoverens-
komst er aftalt bopadslandsbeskatning af renter, vil den danske rentemodtager ikke kunne fa
lempelse for en eventuel uretmasssig indeholdt kildeskat i kildestaten - lempelsen for betalt
udenlandsk skat vil med andre ord vaae 0.
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Praksis i forbindelse med undgéelse af dobbeltbeskatning vil ofte vaae, at kildelandet i over-
ensstemmel se med intern lovgivning indeholder fuld kildeskat. Det vil herefter vaare op til den
danske rentemodtager at tilbagesage for meget betalt kildeskat i forhold til de satser, der
eventuelt méatte gad de efter kildelandets dobbel tbeskatningsoverenskomst med Danmark. Til-
bagesggningen sker hos kildelandet mod forevisning af dokumentation for, at modtageren er
hjemmehgrende i Danmark.

Hvis pensionsinstituttet ikke har tilstraekkelige oplysninger om den betalte udenlandske skat
til at kunne foretage lempelse pa normal méde, vil det som oftest heller ikke have tilstragkke-
lige oplysninger til at foretage tilbagesagning af den for meget indeholdte rentekildeskat,
hvilket medferer, at udlandet i realiteten opkraever kildeskatter, selvom der efter dobbeltbe-
skatningsoverenskomsten er aftalt bopadslandsbeskatning. Det samme vil i princippet vaae
tilfaddet, hvis der i en dobbeltbeskatningsoverenskomst er aftalt bopadslandsbeskatning af
udbytter og royalties. Det vil derfor i disse situationer vaae en fordel for pensionsinstitutterne
at fa et indirekte fradrag via nettoopgerel sesprincippet i beskatningsgrundlaget for den uden-
landske skat frem for lempel se.

Ifalge pensionsbranchen udger den Igbende indkomst i form af renter og udbytter oftest kun
en mindre del af afkastet af investeringer i transparente juridiske personer. Afkastet bestar
som regel hovedsageligt af kapitalgevinster. Den fordel, som pensionsinstitutterne i visse til-
fadde kan opna ved at fa det indirekte fradrag for udenlandske kildeskatter af udbytter og ren-
ter, i stedet for at falempelse efter § 19, vil derfor normalt vaere af underordnet omfang.

Da nettoopgarel sesprincippet som naavnt medferer, at pensionsinstituttet far et indirekte fra-
drag for den udenlandske skat, kan pensionsinstituttet ikke samtidig fa lempelse for den sam-
me udenlandske skat efter § 19.

Sk. 3 giver mulighed for, at den skattepligtige kan fa lempelse, hvis der korrigeres for det in-
direkte fradrag i beskatningsrundlaget, der er en falge af nettoopgerel sesprincippet. Det er en
betingelse, at den skattepligtige kan dokumentere de betalte udenlandske skatter. | detilfadde,
hvor pensionsinstituttet vadger lempelse efter § 19 og ligningslovens 8 33 F, fordi det har til-
stragkkelige oplysninger hertil, skal pensionsinstituttet ved opgerelsen af beskatningsgrundla-
get efter stk. 1 sdledestillasgge en forholdsmasssig del af den udenlandske skat.

Pensionsinstituttet kan dog kun vadge at fa lempelse for udenlandsk skat, hvis det kan opgare
den skat, der skal lempes for efter 8 19 og ligningslovens § 33 F, for alle de indkomster fra
samme land, der stammer fra investeringen gennem den skattetransparente juridiske person,
0g hvis den skattepligtige rent faktisk foretager fradraget efter 8§ 19 og ligningslovens 8 33 F
for de udenlandske skatter, der kan henfarestil disse indkomster.
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Opfylder pensionsinstituttet betingelserne for at vadge lempelse for samtlige skatter fra det
pagaddende land, der knytter sig til investeringen i den skattetransparente juridiske person,
kan der foretages lempel se efter de amindelige regler i pensionsafkastbeskatningslovens § 19
og ligningslovens 8§ 33 F. Dette indebager bl.a., at lempelsen givesland for land, og at der ved
beregning af den maksimale nedsadtelse af dansk skat ved opgerelsen af den udenlandske
indkomst skal fratrakkes de udgifter, der kan henfares til indkomsten, jf. ligningslovens 8§ 33
F.

Det skal i den forbindelse understreges, at valget af nettoopgerelse indebagrer, at den skatte-
pligtige samtidig har fravalgt retten til lempelse for udenlandsk skat efter en eventuel dob-
beltbeskatningsoverenskomst. Vadger den skattepligtige aligevel at fa lempelse efter dob-
beltbeskatningsoverenskomsten fravadger den skattepligtige herved samtidig nettoopgerel-
sesmetoden med de konsekvenser, der falger af stk. 5.

Pensionsbranchen har oplyst, at de for en del udenlandske skatter vil have tilstraekkelige op-
lysninger til at falempelse efter § 19. | betragtning af, at det normalt vil vaare ufordelagtigt for
den skattepligtige at fa fradrag for udenlandske skatter i beskatningsgrundlaget frem for lem-
pelse efter § 19 og ligningslovens 8§ 33 F direkte i pensionsafkastskatten, vurderes pensionsin-
stitutterne derfor sa vidt muligt at vadge at falempelse efter § 19 og ligningslovens § 33 F.

Princippet i stk. 3 kan meget forenklet illustreres med en skattepligtig, der gjer 10 pct. af en
skattetransparent juridisk person. Den juridiske person har betalt 10 i udenlandsk skat i ind-
komstéret. Indkomstarets udlodning til den skattepligtige er 50. Den juridiske persons vaadi
er i indkomstéaret steget med 100 og den skattepligtiges gevinst pa andelen i den juridiske per-
son er derfor 10.

Beskatningsgrundlaget efter stk. 1 opgeres som udlodningen pa 50 plus gevinsten pa 10, dvs.
60. Hvis den skattepligtige ensker lempelse efter pensionsafkastbeskatningsiovens § 19, fal-
ger det af stk. 3, at en forholdsmaessig del af den betalte udenlandske skat skal tillasgges be-
skatningsgrundlaget efter stk. 1. Da den forholdsmaessige del af den udenlandske skat er 10
pct. af 10, dvs. 1, er det korrigerede beskatningsgrundlag derfor lig med 61. Den skattepligti-
ge kan herefter beregne lempelse efter pensionsafkastbeskatningslovens § 19 og ligningslo-
vens8 33 F.

Efter stk. 4, 1. og 2. pkt., skal beskatningsgrundlaget efter stk. 1 nedsadtes med en forholds-
masssig del af den vaadistigning pa andelen i den juridiske person, der modsvarer den skatte-
pligtiges udgifter, der ikke er fradragsberettigede, fordi de kan henfares til transaktioner mel-
lem den skattepligtige og den juridiske person. Tilsvarende forhgjes beskatningsgrundlaget
efter stk. 1, med en forholdsmaessig del af det fald i vaardien paandeleni den juridiske person,
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der modsvarer den skattepligtiges indtaegter, der er skattefrie, fordi de kan henferes til trans-
aktioner mellem den skattepligtige og den juridiske person.

Bestemmelsen forhindrer bl.a., at pensionsinstituttet ved at yde et 1an til den skattetransparen-
te juridiske person far indirekte fradrag for de renter, som den juridiske person betaler til pen-
sionsingtituttet, som falge af nettoopgerel sesprincippet, da de renteudgifter, som den skatte-
transparente juridiske person har betalt til den skattepligtige, har nedsat vaardien af andelen
ved indkomstarets udlgb.

Det forhindres herved, at der opstér en asymmetri i behandlingen af renteudgifter og renteind-
teggter, da renteindtaggten som far naavnt er skattefri for pensionsinstituttet, fordi den juridiske
person, bortset fra ved opgerelse af beskatningsgrundlaget efter stk. 1, anses for at vaae skat-
temaessigt transparent. Hvis pensionsinstituttet har ydet et 1an til den skattetransparente juridi-
ske person, er pensionsinstituttet derfor forpligtet til at laggge et belgb svarende til en for-
holdsmaessig del af den skattefrie renteindtaegt til beskatningsgrundlaget efter stk.1.

Efter stk. 4, 3. pkt., skal beskatningsgrundlaget efter stk. 1 tillasgges en forholdsmaessig del af
den juridiske persons tab pa fordringer pa selskaber, der er koncernforbundne med den skatte-
pligtige, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2.

Bestemmelsen er indsat for at forhindre, at pensionsingtituttet ved at investere i et koncernfor-
bundet selskab gennem en skattetransparent juridisk person indirekte kan fa fradrag for tab pa
koncerninterne fordringer som falge af nettoopgerel sesprincippet. Bestemmelsen medfearer
sdledes, at pensionsinstituttet i sddanne tilfadde er forpligtet til at lasgge et belgb svarende til
en forholdsmaessig del af det koncerninterne tab til beskatningsgrundlaget efter stk. 1.

Sk. 5 medfarer, at nar pensionsinstituttet har valgt at opgere det skattepligtige afkast af en
investering som et nettobel gb efter stk. 1, er valget bindende for pensionsinstituttet, sa laange
opsparingen er anbragt i den skattetransparente juridiske person, jf. dog stk. 1, 2. pkt. Det vil
ogsa sige, at hvis andelen i den juridiske person mindskes eller gges inden for gjergramsen pa
25 pct., er pensionsinstituttet fortsat bundet af sit valg af opgerelsesmetode. Det forhindres
herved, at pensionsinstituttet kan skifte mellem de to opgerel sesmetoder, at efter hvilken me-
tode, der det paged dende & er mest fordel agtig.

Er betingelsen om gjerandel efter stk. 1, 2. pkt., pa noget tidspunkt ikke laangere opfyldt, kan
beskatning efter stk. 1 ikke laangere anvendes. Dette gadder for resten af investeringens leve-
tid, uanset at gjerandelen i den skattetransparente juridiske person eventuelt pa et senere tids-
punkt kommer under 25 pct. Tilsvarende gadder, hvis den skattepligtige vadger at fradrage
skat betalt til fremmed stat, til Feargerne éler til Granland i skat efter bestemmelserne i en
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med fremmed stat, med Gregnland eller Faagerne indgaet overenskomst til undgaelse af dob-
beltb skatning.

Den opgearel sesmetode, der egner sig bedst til én investering, er ikke ngdvendigvis anvendelig
ved en anden investering. De tilgaangelige oplysninger afhaanger sdledes af forhold, der bl.a.
knytter sig til den enkelte skattetransparente juridiske person, f.eks. hvor eftertragtet den juri-
diske person er, og den juridiske persons opgarel sespraksis, ligesom investeringens starrelse
og investeringstidspunktet ogsa kan vaae afgerende. Valget af opgerel sesmetode for den en-
kelte investering i en skattetransparent juridisk person er derfor uafhaangig af de valg, der er
foretaget for investeringer i andre skattetransparente juridiske personer.

Valget af opgarel sesmetoden efter stk. 1, der som naevnt er bindende i resten af investeringens
levetid, skal foretages senest ved indlevering af den endelige opgerelse over beskatnings-
grundlag m.v. den 15. juli i aret efter indkomstaret, jf. § 22, stk. 1. Det skal bemagkes, at livs-
forsikringssel skaber, der vadger at opgare afkastet af en investering i en skattetransparent ju-
ridisk person efter nettoopgarel sesprincippet i stk. 1, ogsa skal opgare afkastet af andelen ef-
ter nettoopgarel sesprincippet i den foresldede § 13 F, stk. 1 i selskabsskatteloven, jf. bemagk-
ningerne hertil. Livsforsikringsselskaber, der bade er skattepligtige efter pensionsafkastbe-
skatningsloven og sel skabsskatteloven, skal sdledes som hovedregel allerede traffe valget se-
nest ved indgivelse af selvangivelse.

Til nr. 2

Der er alene tale om en sproglig omformulering af den gaddende bestemmelse i pensionsaf-
kastbeskatningslovens § 13, stk. 7, 1. pkt. Det fremgar af bestemmelsen, at det er aktier eller
anparter, som en skattepligtig anbringer i en pensionsordning. Det foreslas at omformulere
bestemmelsen sdledes, at det er opsparing pa pensionsordningen, der anbringes i aktier eller
anparter. Dette er i bedre overensstemmelse med den saadvanlige sprogbrug og svarer til de
formuleringer, der i @vrigt anvendes i pensionsafkastbeskatningsloven og i Finanstilsynets
puljebekendtgerel se.

Til nr. 30g 6
Der er denetale om sproglige andringer af visse udtryk uden indholdsmaessig betydning.

| pensionsafkastbeskatningslovens § 13, stk. 7, og 8 29 A anvendes dels udtrykket " den skat-
tepligtige” m.m., dels ”"kontohaveren” m.m. De to udtryk da&kker imidlertid den samme per-
son.

Det foreslas at harmonisere udtrykkene i de to bestemmelser ved at anvende udtrykket " den
skattepligtige” m.m., der er det udtryk, der generelt anvendes i pensionsafkastbeskatningslo-
ven.
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Til nr. 4

Det foreslas, at de gaddende reglerne i pensionsafkastbeskatningslovens § 13, stk. 7, der er
gennemfart ved lov nr. 423 af 6. juni 2005 om opgerelse af gevinst og tab og om den skatte-
pligtiges pligt til at indsende oplysninger om vaadierne skal finde tilsvarende anvendelse for
andele af et kommanditaktieselskab, hvori en skattepligtig har anbragt opsparing pa en rate-
opsparing eller en opsparing i pensionsgjemed.

Efter reglerne om opgerelse af gevinst og tab for unoterede aktier og anparter, skal der til
brug for lagerbeskatningen ved indkomstarets begyndel se respektive indkomstérets udlgb an-
vendes det sterste belgb af enten anskaffel sessummen eller selskabets indre vaadi pr. aktie
eller anpart ifglge seneste aflagte arsregnskab. K ommanditaktieselskaber skal ligesom unote-
rede aktie- og anpartsselskaber aflaagge arsregnskab efter arsregnskabsloven. De regler, der
gadder for opgarelsen af beskatningsgrundlaget for unoterede aktier og anparter og for den
skattepligtiges pligt til at give pengeinstituttet oplysninger til brug for beskatningen, kan der-
med i deres helhed finde anvendelse for andele i kommanditaktiesel skaber.

Aktiver, som et kommanditaktieselskab omfattet af pensionsafkastbeskatningslovens § 13,
stk. 7, erhverver fra pensionsopspareren, skal anses for afstaet med de eventuelle skattemaes-
sige konsekvenser, der fglger heraf. Afstael sessummen er vaardien pa det tidspunkt, hvor akti-
vet idskydes.

Efter aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 3, sidestilles indskud af aktier og tegningsret til
aktier pa en pensionsordning i et pengeinstitut med af stael se efter aktieavancebeskatningslo-
ven. | kursgevinstlovens § 35 findes en tilsvarende regel vedragrende fordringer og kontrakter,
der skydes ind pa en pensionsordning. Indskuddet sidestilles med afstaelse af fordringen eller
kontrakten. Som af stael sessum anses vaardien pa indskudsti dspunktet.

Overfarsel af en anddl af et kommanditaktieselskab omfattet af § 13, stk. 7, til den skatteplig-
tige sidestilles med anskaffelse af aktiver i kommanditaktieselskabet. Udlodning af aktier og
tegningsret til aktier fra en pensionsordning i et pengeinstitut sidestilles efter aktieavancebe-
skatningslovens 8§ 9, stk. 4, med en anskaffelse efter aktieavancebeskatningsloven. Som an-
skaffelsessum anses vaadien pa det tidspunkt, hvor andelen overfares. Kursgevinstlovens §
35 indeholder en tilsvarende regel vedrgrende fordringer og kontrakter, der udloddes fra en
pensionsordning. Udlodningen af fordringen eller kontrakten sidestilles med erhvervelse. Som
anskaffel sessum anses vaardien anses vaardien pa udlodningsti dspunktet.

Nar en del af et kommanditaktieselskab erhvervet for frie midler lasgges ind pa et pensionsde-
pot, indgdr andelen sdledes til handelsvaardien, dvs. handelsvaardien af aktivernei kommandi-
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taktieselskabet. Tilsvarende gadder, at n&r andelen tages ud af pensionsdepotet og erhverves
for frie midler, sker dette til handel svaardien.

Til nr. 5
Der foreslds en ny § 13 ai pensionsafkastbeskatningsloven.

Det foreslas i stk. 1, at pensionsopsparere omfattet af pensionsafkastbeskatningslovens § 1,
stk. 2, skal opgere det skattepligtige afkast af en andel af et kommanditselskab, hvori er an-
bragt opsparing i en af de opsparingsordninger, der er neevnt i § 1, stk. 2, nr. 1-2, som sum-
men af udlodningerne fra andelen og gevinst og tab pa andelen opgjort efter reglernei stk. 2,
eventuelt korrigeret efter stk. 4 og 5..

Det foresldede stk. 2 vedrarer opgerelse af gevinst og tab pa en andel af et kommanditsel skab.
Til brug for lagerbeskatningen efter pensionsafkastbeskatningslovens 8§ 13, stk. 3, skal der ved
indkomstérets begyndel se respektive indkomstarets udlgb anvendes det starste belgb af enten
anskaffel sessummen for andelen eller andelens vaardi pr. 30. september i indkomstaret. Grun-
den til, at gevinst og tab ikke baseres pa en primo- og ultimoopgerelse for indkomstéaret for
pensionsordningen (1. december — 30. november) er, at der ikke sker en |gbende ansadtel se af
vagdien af et kommanditsel skab.

Det foreslas, at vaadien af andelen kan fastsaates pa grundlag af et regnskab for kommandit-
selskabet. Kommanditselskaber skal ganske vist ikke udarbejde et arsregnskab efter arsregn-
skabsbvens regler, men der vil normalt foreligge et regnskab ti | brug for kommanditisterne
selv. Hertil kommer, at der skal udarbejdes et skattemaessigt arsregnskab efter reglerne i be-
kendtgaerel sen om skattemaessige krav til regnskab (nr. 1068 af 17. december 1999 med senere
aandringer). Der vil kunne tages udgangspunkt i dette regnskab, idet der skal ske korrektioner
som naevnt nedenfor.

Selvom opgerelsen af vaardien af andelen sker pa grundlag af et regnskab for selskabet, er det
et krav, at vaadien svarer til den samlede vaadi af de aktiver (aktier, obligationer, kontanter
m.m.), som kommanditsel skabet gjer, opgjort efter de regler, der gadder for de enkelte aktiver
ved opgerelsen af pensionsafkastskat. Dog skal unoterede aktier og anparter, som komman-
ditselskabet har investeret i, opgares til det pageddende selskabs indre vaadi. Det vil sige
samme metode, som anvendes for pensionsopsparing, der er placeret direkte i unoterede aktier
m.v.

Det kan forekomme, at kommanditselskabet ikke udarbejder et regnskab, der kan anvendes
ved ansadtelsen af vaadien af andelen. Der er efter forslaget derfor mulighed for, at vaadien
af andelen opgares som summen af vaardierne af aktiver, idet vaadien af unoterede aktier og
anparter dog ogsai denne situation skal opgerestil selskabets indre vaadi.
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Har selskabet et regnskabsar, der ikke er perioden 1. oktober — 30. september, skal det senest
foreliggende regnskab anvendes. Har kommanditsel skabet eksempelvis kalenderarsregnskab
vil det vage primo- henholdsvis ultimovaadien ifalge regnskabet for 2006, der er beskat-
ningsgrundlaget for indkomstaret 2007. Indkomstaret 2007 i pensionsafkastbeskatningsloven
omfatter perioden 1. december 2006 — 30. november 2007.

Ved kab af andelen i Igbet af indkomstaret opgeres gevinst og tab som forskellen mellem
vaadien af andelen den 30. september og andelens anskaffel sessum. Er andelen afstaet i 1 abet
af indkomstaret, opgares gevinst og tab som forskellen mellem andelens af stael sessum og an-
delens vaardi den 1. oktober. Er andelen erhvervet og afstaet i samme indkomstar, opgeres ge-
vinst og tab som forskellen mellem andelens af stéel sessum og anskaffel sessum.

Opgerel sesprincippet indebazrer, at en forskydning i gerandelen i kommanditsel skabet ikke
skal opgeres som et delsalg eller delkab af de underliggende aktiver, men i stedet skal anses
for delsalg henholdsvis delkab af andelen af kommanditsel skabet.

Det foreslasi stk. 3, at den skattepligtige arligt og senest den 1. november skal give pengein-
stituttet oplysning om udlodning samt gevinst og tab til brug for beskatningen efter pensions-
afkastbeskatningsloven.

Hvis kommanditsel skabet erhverver aktiver fra pensionsopspareren selv, skal disse anses for
afstéet med de skattemaessige konsekvenser, der falger heraf. Afstaelsen skal anses for at vee
re sket til vaadien. Det falger af reglerne i aktieavancebeskatningsovens § 9, stk. 3, hen-
holdsvis kursgevinstlovens § 35.

Néar en del af et kommanditselskab erhvervet for frie midler lasgges ind pa et pensionsdepot,
indebagrer det, at andelen indgar til handelsvaardien, dvs. handelsvaardien af aktiverne i kom-
manditselskabet. Nar andelen af kommanditsel skabet tages ud af pensionsdepotet og erhver-
vesfor frie midler, gadder tilsvarende, at dette sker til handelsvaadien.

Den foresldede regel i stk. 4 giver mulighed for, at den skattepligtige kan fa lempelse for
udenlandsk skat efter pensionsafkastbeskatningslovens 8§ 19 og ligningslovens § 33 F, hvis
der korrigeres for det indirekte fradrag i beskatningsrundlaget. | de tilfadde, hvor den skatte-
pligtige vadger lempelse efter § 19, fordi den skattepligtige har tilstraskkelige oplysninger her-
til, skal den skattepligtige ved opgerelsen af beskatningsgrundlaget efter stk. 1 saledes tillasg-
ge en forholdsmaessig del af den udenlandske skat.

Den skattepligtige kan dog kun vadge at fa lempelse for udenlandsk skat, hvis den skatteplig-
tige kan opgere den skat, der skal lempes for efter 8 19 og ligningslovens 8§ 33 F, for ale de
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indkomster fra samme land, der stammer fra placeringen i kommanditsel skabet, og hvis den
skattepligtige rent faktisk foretager fradraget efter § 19 og ligningslovens § 33 F for de uden-
landske skatter, der kan henferestil disseindkomster.

Opfylder den skattepligtige betingelserne for at vadge lempelse for samtlige skatter fra det
pagaddende land, der knytter sig placeringen af pensionsopsparingen i kommanditsel skabet
m.v., kan der foretages lempelse efter de aimindelige regler i pensionsafkastbeskatningslo-
vens § 19 og ligningslovens § 33 F. Dette indebager bl.a., at lempelsen gives land for land, og
at der ved beregning af den maksimale nedsadtelse af dansk skat ved opgerelsen af den uden-
landske indkomst skal fratragkkes de udgifter, der kan henfares til indkomsten, jf. ligningslo-
vens§ 33 F.

Det skal i den forbindelse understreges, at det er en forudsagning for opgerelsen af afkastet
fraplacering af pensionsopsparing i et kommanditselskab m.v. efter reglernei stk. 1, jf. stk. 2,
at eventuel lempelse for udenlandsk skat sker efter reglernei stk. 4. @nsker den skattepligtige
i stedet at fa lempelse efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, fravadger den skattepligtige
hermed ogsa opgarelsesmetoden i stk. 1, jf. stk. 2. Konsekvensen er, at opsparing ikke kan
placeresi et kommanditselskab m.v., idet det for pensionsopsparing placeret i kommanditsel-
skaber m.v. er en betingelse, at afkastet i relation til pensionsafkastskatten opgeres efter reg-
lernei stk. 1, jf. stk. 2.

| betragtning af, at det normalt vil vaare ufordelagtigt for den skattepligtige at fa fradrag for
udenlandske skatter i beskatningsgrundliaget frem for lempelse efter 8 19 og ligningslovens 8§
33 F direkte i pensionsafkastskatten, er det vurderingen, at de skattepligtige sa vidt muligt vil
vadge lempelse efter § 19 og ligningslovens § 33 F.

Efter stk. 5 skal beskathingsgrundlaget efter stk. 1 nedsadtes med en forholdsmaessig del af
den vaadistigning pa andelen i kommanditsel skabet, der modsvarer den skattepligtiges udgif-
ter, der ikke er fradragsberettigede, fordi de kan henfares til transaktioner mellem den skatte-
pligtige og kommanditsel skabet. Tilsvarende forhgjes beskatningsgrundlaget efter stk. 1 med
en forholdsmaessig del af det fald i vaardien pa andelen i kommanditselskabet, der modsvarer
den skattepligtiges indtaegter, der er skattefrie, fordi de kan henferes til transaktioner mellem
den skattepligtige og kommanditsel skabet.

Bestemmelsen forhindrer bl.a., at den skattepligtige ved at yde et 1an til kommanditsel skabet
far indirekte fradrag for de renteudgifter, som kommanditsel skabet betaler til pensionsinstitut-
tet, fordi de renteudgifter, som kommanditsel skabet har betalt til den skattepligtige, har nedsat
vagdien af andelen ved indkomstarets udl ab.
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Bestemmelsen forhindrer, at der opstar en asymmetri i behandlingen af renteudgifter og rente-
indteegter, idet renteindtaegten er skattefri for den skattepligtige, fordi kommanditsel skabet,
bortset fra opgerelsen af beskatningsgrundlaget efter stk. 1, anses for at vage skattemasssigt
transparent. Hvis den skattepligtige har ydet et 1an til kommanditsel skabet, er den skatteplig-
tige derfor forpligtet til at laayge et belgb svarende til en forholdsmaessig del af den skattefrie
renteindtaegt til beskatningsgrundlaget efter stk. 1.

| stk. 6 fastsadtes det, at reglerne i stk. 4 og 5 skal finde tilsvarende anvendelse for pensions-
opsparing, der er anbragt i andelei kommanditaktiesel skaber.

Til nr. 7

Pensionsafkastbeskatningslovens § 29 A regulerer de tilfadde, hvor den skattepligtige ikke
giver oplysninger om vaadierne til pengeinstituttet til brug for beskatningen efter pensionsaf-
kastbeskatningsloven. Der er i bestemmelsen henvist til pensionsafkastbeskatningslovens 8§
13, stk. 7, der vedrarer pengeinstitutordninger, der er placeret i unoterede aktier og anparter.

Det foredas, at der skal gadde samme regler i de tilfadde, hvor den skattepligtige ikke giver
oplysning om vaadierne vedragrende pensionsopsparing i kommanditsel skaber og kommandi-
taktiesel skaber, som i dag gadder for unoterede aktier og anparter. Det foresl&s derfor i § 29 A
at henvise til pensionsafkastbeskatningslovens § 13 a, der bl.a. palamgger den skattepligtige at
give oplysninger om vaadien af andelen af et kommanditselskab og kommanditaktiesel skab
til pengeinstituttet.

Til §2

Til nr. 1

Der er tale om en konsekvensaandring af selskabsskattelovens § 13, stk. 2, som faglge af den
foresldede § 13 F i lovfordagets § 2, nr. 2, hvorefter livsforsikringssel skaber far mulighed for
at vadge at opgere skattepligtigt afkast af en andel i en skattetransparent juridisk person som
summen af udlodninger fraandelen og vaardistigninger pa andelen efter et lagerprincip.

Bestemmelsen praiserer, at livsforsikringsselskaber, der vadger at anvende reglerne i den
foresldede bestemmelse i selskabsskattelovens § 13 F, ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst som hidtil kan fradrage belgb, der er medgaet til skat efter pensionsafkastbeskat-
ningsloven, samt belgb, der hensadtestil dakning af forpligtelserne over for de forsikrede.

Til nr. 2
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Til813F

Som det er beskrevet i bemagkningerne til § 1, nr. 1, foreslas det at fjerne den barriere, som
de danske opgearel sesprincipper udger for pensionsinstitutters investeringer i unoterede aktier.
Efter lovforslagets § 1, nr. 1, far pensionsinstitutterne ved opgarelsen af beskatningsgrundla-
get efter pensionsafkastbeskatningsloven mulighed for at vadge at opgere det skattepligtige
afkast af hver investering, som et nettobelgb, nar de investerer i andele af skattetransparente
juridiske personer som f.eks. kommanditsel skaber.

Livsforsikringsselskaber er skattepligtige af afkastet af deres investeringer efter savel pensi-
onsafkastbeskatningsloven som selskabsskatteloven. For at sikre, at det samme afkast ikke
beskattes to gange, er der i henholdsvis pensionsafkastbeskatningslovens § 14 og selskabs-
skattelovens § 13, stk. 2, indfart regler, der skal forhindre dette. Sigtet med reglerne er, at af-
kastet, der tilfalder de forsikrede, skal beskattes med 15 pct. pensionsafkastskat, mens det af-
kast, der tilfalder livsforsikringssel skabet, beskattes med 28 pct. sel skabsskat.

De eventuelle vanskeligheder, der kan vaae forbundet med at opgere afkastet af investeringer
i en andel i en skattetransparent juridisk person i overensstemmelse med pensionsafkastbe-
skatningsloven, pa grund af utilstrakkelige oplysninger i rapporteringsmaterialet fra den juri-
diske person, ger sig tilsvarende gaddende i forhold til de amindelige regler for livsforsik-
ringsselskaber. Det er derfor ogsa nadvendigt at indfere et nettoopgerel sesprincip her.

| stk. 1 foreslas det derfor, at livsforsikringsselskaber, der vadger at opgere det pensionsaf-
kastskattepligtige afkast af en andel i en skattetransparent juridisk person efter nettoopgerel-
sesprincippet i den foresldede 8§ 12 ai pensionsafkastbeskatningsloven, ogsa skal anvende net-
toopgarel sesprincippet ved opgarelsen af det sel skabsskattepligtige afkast af andelen. Opfyl-
der livsforsikringsselskabet sdledes betingelserne for nettoopgerelse i pensionsafkastbeskat-
ningslovens § 12 a, stk. 1, opfylder livsforsikringssel skabet ogsa betingelserne for nettoopge-
relse efter denne bestemmel se. Bestemmelsen sikrer sammenhaangen i opgerel sesprincipperne
for livsforsikringssel skaber i pensionsafkastbeskatningsloven og sel skabsskattel oven.

Livsforsikringsselskaber far sdledes mulighed for at vadge at opgare det skattepligtige afkast
af hver investering i en skattetransparent juridisk person som et nettobel gb, dvs. som summen
af udlodningerne fra kommanditsel skabet plus gevinst eller tab pa andelen af kommanditseal-
skabet opgjort efter lagerprincippet i stk. 2 (nettoopgerel sesprincippet), eventuelt korrigeret
efter stk. 3 og 4. Hvis livsforsikringssel skabet vadger at opgere det pensionsafkastskatteplig-
tige afkast efter nettoopgerel sesprincippet skal livsforsikringsselskabet ogsa opgere den sel-
skabsskattepligtige indkomst efter nettoopgerel sesprincippet. Dette gadder ogsa, hvis livsfor-
sikringsselskabet i stedet for at investere direkte i den skattetransparente juridiske person, in-
vesterer i den skattetransparente juridiske person gennem en anden skattetransparent juridisk
person, hvor livsforsikringsselskabet ikke anvender nettoopgerelse. Tilsvarende gadder, hvis
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livsforsikringssel skabet investerer i en skattetransparent juridisk person via en kontofgrende
investeringsforening.

Det er en betingelse for at anvende stk. 1, at livsforsikringssel skabet, eller hermed koncern-
forbundne selskaber, direkte eller indirekte g er mindre end 25 pct. af den skattetransparente
juridiske person i hele indkomstéret, jf. den foresldede 8§ 12 a, stk. 1, i pensionsafkastbeskat-
ningsloven. For den naamere begrundelse henvises til bemaarkningerne til stk. 1 i lovforda
gets81, nr. 1.

Det skal understreges, at den skattetransparente juridiske person, bortset fra opgerel sesmeto-
den for den skattepligtige indkomst, fortsat vil blive anset for at vaare skattemaessig transpa-
rent. Dette medfarer bl.a., at eventuelle 1an mellem den skattetransparente juridiske person og
investoren ikke vil medfare rentefradrag eller beskatning af renteindtaegt, for den del af fra-
draget eller indtaggten, der svarer til den skattepligtiges ejerandel af den juridiske person. Her-
til kommer, at udlodningen fra den skattetransparente juridiske person til livsforsikringssel-
skabet beskattes fuldt ud efter stk. 1, hvilket eksempelvis medfarer, at udlodningen ikke om-
fattes af de lempelige beskatningsregler i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, eller § 13,
stk. 3.

Livsforsikringsselskaber er omfattet af moder-/dattersel skabsdirektivets (90/435/EQF) be-
stemmelser om skattefrihed for et sel skabs modtagelse af udbytte fra et datterselskab og for et
selskabs udlodning af udbytte til et koncernforbundet selskab. Ved anvendelse af den fores&
ede 8§ 13 F sker beskatningen af udbytter efter nettoopgerel sesprincippet uden hensyn til ud-
byttets oprindelse. Moder-/dattersel skabsdirektivet anses ikke at vage til hinder herfor, da
livsforsikringssel skabets eventuelle anvendelse af den foresldede § 13 F er et alternativ til be-
skatning efter de amindelige regler og beror pa et valg, der foretages af det enkelte livsforsik-
ringssel skab.

Bestemmelsen omhandler kun livsforsikringssel skabers investeringer i skattetransparente ju-
ridiske personer. Livsforsikringsselskaber er underlagt offentligt tilsyn og deres virksomhed
er ngje reguleret. De ma sdledes ikke drive amindelig erhvervsvirksomhed, men ma som ud-
gangspunkt kun drive pensionsvirksomhed samt foretage investeringer i typisk aktier, real-
kreditobligationer og fast g endom. Livsforsikringssel skaber er herudover underlagt en regule-
ring, der skal sikre, at det enkelte selskab drivesi overensstemmel se med redelig forretnings-
skik og god praksis.

Ifalge stk. 2 skal det skattepligtige afkast af andelen af den skattetransparente juridiske person
i form af veadistigninger pa andelen opgeres efter lagerprincippet, dvs. som forskellen mel-
lem vaadien af andelen ved indkomstérets udlgb (ultimo) og vaardien ved indkomstérets be-
gyndelse (primo). Ved kab og/eller salg i Igbet af indkomstaret af en andel i den skattetrans-
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parente juridiske person indgar henholdsvis anskaffel sessum og/eller af stéel sessum ved opge-
relsen af det skattepligtige afkast.

Vaadien af den skattetransparente juridiske person opgares pa samme made som en unoteret
aktie, dvs. til handelsvaadien. Kendes handelsvaardien af den unoterede aktie ikke pa primo
og ultimo tidspunkterne, skal vurderingen foretages efter i de principper for vaadiansadtel se,
der falger af Finangtilsynets bekendtgerelse nr. 1406 af 14. december 2004 om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvaagaende pensionskasser, korrigeret for eventuelle
saalige forhold vedregrende den juridiske person.

Den foresldede § 13 F fraviger de almindelige opgerel sesprincipper for investeringer gennem
skattetransparente juridiske personer.

En konsekvens af, at investeringen i den juridiske person opgeres pa samme made som en in-
vestering i en unoteret aktie er, at livsforsikringsselskabet bl.a. ikke kan afskrive pa een-
domme, som det investerer i gennem den skattetransparente juridiske person. Hvis den juridi-
ske person havde vaget et selskab, ville livsforsikringssel skabet sdledes heller ikke kunne ha-
ve afskrevet pa selskabets investeringer i fast ejendom.

En anden konsekvens af nettoopgearel sesprincippet er, at en forskydning i g erandelen i kom-
manditsel skabet ikke laengere opgares som et delsalg eller delkegb af de underliggende inve-
steringer, men vil blive anset for et delsalg eller delkab af andelen i kommanditsel skabet.

Princippet kan illustreres med et livsforsikringsselskab, der har kalenderaret som indkomstar,
og som i begyndelsen af &ret gjer en andel pa 10 pct. i kommanditselskabet. Midt i aret kaber
livsforsikringssel skabet yderligere 5 pct., sd den samlede andel kommer op pa 15 pct. i de sid-
ste 6 maneder. Den del af arets veadiaandring af andelen, som livsforsikringsselskabet skal
medregne som investeringens skattepligtige afkast, beregnes som 10 pct. af vaardiaandringen
af den juridiske personi 12 maneder plus forskellen mellem 5 pct. af vaardien ved arets udlgb
af den juridiske person og anskaffel sessummen for de 5 pct.

Hvis eksempelvis vaardien ved arets begyndelse af hele den juridiske person er 100, kabspri-
sen for 5 pct. af den juridiske person den 1. juli i samme ar er 6, og veadien ved arets udlgb af
hele den juridiske person er 130, sa udregnes gevinst eller tab pa livsforsikringssel skabets an-
del af den juridiske person som: 10 pct. af (130 —100) = 3 lagt sammen med ((5 pct. af 130) -
6) = 0,5. Altsd en vaadiaandring pa 3,5 i alt. Det skattepligtige afkast af investeringen udgeres
herefter af den netop fundne vaardiaandring af andelen tillagt indkomstarets eventuelle udlod-
ninger, korrigeret for de saalige forhold vedragrende den juridiske person.
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Nettoopgarel sesprincippet medferer, at livsforsikringsselskabet indirekte far et forholdsmaes-
sigt fradrag for de udgifter, den juridiske person har afholdt. Livsforsikringssel skabet far sdle-
des pa grund af nettoopgarel sesprincippet et forholdsmaessigt fradrag for afholdte driftsom-
kostninger og kan derfor ikke samtidig fratraskke driftsomkostningerne direkte.

Den mulighed for indirekte fradrag for udenlandsk skat i den skattepligtige indkomst, der er
en falge af nettoopgerel sesprincippet, kan i visse tilfadde medfare, at der indirekte bliver gi-
vet fradrag for udenlandsk skat, der ikke ville vaae givet lempelse for efter gaddende regler,
jf. neamere bemagkningerne til den tilsvarende stk. 2 i lovforslagets 8§ 1, nr. 1.

Da livsforsikringsselskabet far et indirekte fradrag for den udenlandske skat, kan livsforsik-
ringssel skabet ikke samtidig fa lempelse for den samme udenlandske skat efter ligningslovens
§33.

Sk. 3 giver mulighed for, at den skattepligtige kan fa lempelse, hvis der korrigeres for det in-
direkte fradrag i den skattepligtige indkomst, der er en falge af nettoopgerel sesprincippet, og
hvis den skattepligtige kan dokumentere de betalte udenlandske skatter. | de tilfadde, hvor
livsforsikringssel skabet vadger lempelse efter ligningslovens 8§ 33 og § 33 F, fordi det har til-
strakkelige oplysninger hertil, skal livsforsikringssel skabet ved opgerelsen af den skatteplig-
tige indkomst efter stk. 1 saledes tillaagge en forholdsmaessig del af den udenlandske skat.

Livsforsikringsselskabet kan dog kun vadge at fa lempelse for udenlandsk skat, hvis det kan
opgare den skat, der skal lempes for efter ligningslovens § 33 og 8§ 33 F, for ale de indkom-
ster fra samme land, der stammer fra investeringen gennem den skattetransparente juridiske
person, og hvis den skattepligtige rent faktisk foretager fradraget efter ligningslovens 8 33 og
8 33 F for de udenlandske skatter, der kan henferestil disse indkomster.

Opfylder livsforsikringssel skabet betingelserne for at vadge lempelse for samtlige skatter fra
det pagaddende land, der knytter sig til investeringen i den skattetransparente juridiske per-
son, kan der foretages lempelse efter de amindelige regler i ligningslovens § 33 og § 33 F.
Dette indebaarer bl.a., at lempelsen gives land for land, og at der ved beregning af den maksi-
male nedsedtelse af dansk skat ved opgerelsen af den udenlandske indkomst skal fratraekkes
de udgifter, der kan henferes til indkomsten, jf. ligningslovens § 33 F.

Det skal i den forbindelse understreges, at valget af nettoopgerelse indebaarer, at den skatte-
pligtige samtidig har fravalgt retten til lempelse for udenlandsk skat efter en eventuel dob-
beltbeskatningsoverenskomst. Vadger den skattepligtige aligevel at fa lempelse efter dob-
beltbeskatningsoverenskomsten fravadger den skattepligtige herved samtidig nettoopgerel-
sesmetoden med de konsekvenser, der falger af pensionsafkastbeskatningslovens 8 12 a, stk.
5, jf. stk. 1.
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Pensionsbranchen har oplyst, at de for en del udenlandske skatter vil have tilstraekkelige op-
lysninger til at fa lempelse efter ligningslovens § 33. | betragtning af, at det normalt vil veare
ufordelagtigt for den skattepligtige at fa fradrag for udenlandske skatter i den skattepligtige
indkomst frem for lempel se efter ligningslovens § 33 og § 33 F direkte i selskabsskatten, vur-
deres livsforsikringssel skaberne derfor sa vidt muligt at vadge at fa lempelse efter ligningslo-
vens8§330g 833 F.

Princippet i stk. 3 kan meget forenklet illustreres med en skattepligtig, der gjer 10 pct. af en
skattetransparent juridisk person. Den juridiske person har betalt 10 i udenlandsk skat i ind-
komstéret. Indkomstarets udlodning til den skattepligtige er 50. Den juridiske persons vaadi
er i indkomstéaret steget med 100 og den skattepligtiges gevinst pa andelen i den juridiske per-
son er derfor 10.

Den skattepligtige indkomst efter stk. 1 opgeres som udlodningen pa 50 plus gevinsten pa 10,
dvs. 60. Hvis den skattepligtige gnsker lempel se efter ligningslovens 8§ 33, falger det af stk. 3,
at en forholdsmaeessig del af den betalte udenlandske skat ska tillasgges den skattepligtige
indkomst efter stk. 1. Da den forholdsmaessige del af den udenlandske skat er 10 pct. af 10,
dvs. 1, er den korrigerede skattepligtige indkomst derfor lig med 61. Den skattepligtige kan
herefter beregne lempel se efter ligningslovens 8 33 og 8 33 F.

Efter stk. 4, 1. og 2. pkt., skal den skattepligtige indkomst efter stk. 1 nedssdtes med en for-
holdsmaessig del af den vaadistigning pa andelen i den juridiske person, der modsvarer den
livsforsikringssel skabets udgifter, der ikke er fradragsberettigede, fordi de kan henfares til
transaktioner mellem livsforsikringsselskabet og den juridiske person. Tilsvarende forhgjes
den skattepligtige indkomst efter stk. 1 med en forholdsmaessig del af det fald i veadien pa
andelen i den juridiske person, der modsvarer livsforsikringssel skabets indtagyter, der er skat-
tefrie, fordi de kan henfeares til transaktioner mellem livsforsikringssel skabet og den juridiske
person.

Bestemmelsen forhindrer bl.a., at livsforsikringssel skabet ved at yde et |an til den skattetrans-
parente juridiske person far indirekte fradrag for de renter, som den juridiske person betaer til
livsforsikringssel skabet, som falge af nettoopgerel sesprincippet, da de renteudgifter, som den
skattetransparente juridiske person har betalt til den skattepligtige, har nedsat vaadien af an-
delen ved indkomstérets udl gb.

Det forhindres herved, at der opstar en asymmetri i behandlingen af renteudgifter og renteind-
teggter, da renteindtasgten som far naavnt er skattefri for livsforsikringssel skabet, fordi den ju-
ridiske person, bortset fra ved opgarelse af den skattepligtige indkomst efter stk. 1, anses for
at vaae skattemaessigt transparent. Hvis livsforsikringsselskabet har ydet et 1an til den skatte-
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transparente juridiske person, er livsforsikringssel skabet derfor forpligtet til at laagge et belgb
svarende til en forholdsmaessig del af den skattefrie renteindtaggt til den skattepligtige ind-
komst efter stk. 1.

Efter stk. 4, 3. pkt., skal den skattepligtige indkomst efter stk. 1 tillaegges en forholdsmaessig
del af den juridiske persons tab pa fordringer pa selskaber, der er koncernforbundne med den
skattepligtige, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2.

Bestemmelsen er indsat for at forhindre, at livsforsikringsselskabet ved at investere i et kon-
cernforbundet selskab gennem en skattetransparent juridisk person indirekte kan fa fradrag for
tab pa koncerninterne fordringer som falge af nettoopgerel sesprincippet. Bestemmelsen med-
forer sdledes, at livsforsikringsselskabet i sadanne tilfadde er forpligtet til at lasgge et belab
svarende til en forholdsmaessig del af det koncerninterne tab til den skattepligtige indkomst
efter stk. 1.

| stk. 5 prasciseres det, at hvis livsforsikringssel skabet opger det skattepligtige afkast af en an-
del i enjuridisk person efter stk. 1, finder fradragsbegraansningsreglernei 8 13, stk. 8-14, ikke
anvendel se.

Beskatningen efter stk. 1 medfarer, at der sker beskatning af summen af udlodningerne fra
andelen og gevinst og tab pa andelen efter princippernei stk. 2. Der skal derfor ikke samtidig
ske f.eks. afstaelsesbeskatning efter ejendomsavancebeskatningsloven, aktieavancebeskat-
ningsloven og kursgevinstioven.

Til 813G

| henhold til lov nr. 407 af 1. juni 2005 om aandring af forskellige skattelove (Investeringssel-
skaber og hedgefonde), forhgjes anskaffel sessummen pa beviser i udloddende investerings-
foreninger med udlodningspligtige belgb, som ikke er udloddet. Reglen findesi en ny affattel-
se af aktieavancebeskatningslovens § 6, stk. 6. Den gadder bl.a. for alle lagerbeskattede, hvad
enten den udloddende investeringsforening er omfattet af radets direktiv nr. 85/611/EQF
(UCITS-direktivet) eller €. Det tydeliggeres, at denne bestemmelse ogsa gadder livsforsik-
ringssel skaber, der de facto — igennem fradragsbegramsningen — ogsa omfattes af en lagerbe-
skatning.

Til 83

Tilnr. 1
Det foreslds at udvide de gaddende regler i pensionsbeskatningslovens § 17 A med andele i
kommaditsel skaber m.v., der udtages fra et ssarskilte depot for frie midler.
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Forslaget indebager, at hvis en kontohaver pa et tidspunkt vadger at kebe en andel i komman-
ditselskabet m.v. for sine frie midler, skal kontohaveren give pengeingtituttet oplysning om
vaadien af andelen til brug for eventuel beskatning af andelen efter denne lov.

Til nr. 2

Efter reglerne i pensionsbeskatningslovens 88 19 A - 19 E efterbeskattes fraflyttere i visse
situationer, hvor fraflytterens skattepligt opherer efter kildeskattelovens § 1. Skatteflugtsreg-
lerne gadder for pensionsordninger med |gbende udbetalinger og ratepension, hvor arbejdsta-
geren ikke skal medregne de indbetalte belgb ved opgerelsen af sin skattepligtige indkomst,
jf. pensionsbeskatningslovens § 19 om arbejdsgiveradministrerede pensionsordninger.

Reglerne om efterbeskatning gadder i tilfadde, hvor arbejdsgiveren i en vis periode inden
skattepligtsopharet har foretaget ekstraordinaat store indbetalinger til en arbejdstagers pensi-
onsordning, eller hvor et pensionstilsagn i samme periode er forhgjet ekstraordinaat. Efter-
beskatningen er som sadan ikke en skat pa fraflytning, men alene en neutralisering af den
skattemaessige virkning af ekstraordinaat store indbetalinger pa arbejdsgiveradministrerede
ordninger i arene op til fraflytningen. En person, der fraflytter Danmark, er begramset skatte-
pligtig af udbetalinger fra en pensionsordning med |gbende udbetalinger og ratepensioner.
Danmark er imidlertid efter nogle af de indgaede dobbeltbeskatningsoverenskomster af skaret
fra at beskatte udbetalinger, ndr pensionisten er flyttet fra landet. Det gadder ogsd, hvor der
ikke sker nogen beskatning af pensionen i tilflytningslandet.

Efterbeskatningsreglerne knyttet til arbejdsgiveradministrerede ordninger hindrer, at disse kan
udnyttes til helt at undga indkomstbeskatning. Det bemagkes i den forbindelse, at hvis Dan-
mark i medfer af den relevante dobbeltbeskatningsoverenskomst har beskatningsretten til
pensionsudbetalingerne, kan der gives dispensation fra efterbeskatningen, jf. pensionsbeskat-
ningslovens 8 19 E.

| forbindelse med efterbeskatningen forhgjes indkomsten for det ar, hvor skattepligten ophe-
rer samt i de seneste 4 ar forud herfor (for hovedaktionagrer de seneste 9 ar, jf. pensionsbe-
skatningslovens § 19 D). Yderligere beregnes et tillasg pa 6 pct. af forhgjelsen for hvert ar fra
udigbet af det indkomstar, hvori belabet skal beregnes, og indtil udlgbet af det ar, hvori skat-
tepligten ophgarer. De 6 pct. er ikke en renteberegning, men et tillagy til den skattepligtige ind-
komst. Tillaegget skal som den @vrige del af indkomsten medregnes i den skattepligtige ind-
komst for det indkomstar, hvor forhgjelsen af pensionsindbetalingen udlgser efterbeskatning.

Som naevnt er efterbeskatningen udtryk for en neutralisering af den skattemaessige virkning af
ekstraordinaat store indbetalinger pa arbejdsgiveradministrerede ordninger i drene op til fra-
flytningen. Efterbeskatningen modsvarer, at Danmark ikke pa pensioneringstidspunktet har
beskatningsretten til pensionsudbetalingerne. Det danske pensionsbeskatningssystem bygger
pa symmetri mellem den skattemasssige behandling af ind- og udbetalinger. Har der vaaet
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fradrag for indbetalingerne, skal udbetalingerne indkomstbeskattes; har der ikke vaaret fradrag
for indbetalingerne, er udbetalingerne skattefri. Hvis Danmark i medfer af den relevante dob-
beltbeskatningsoverenskomst har beskatningsretten til pensionsudbetalingerne, kan der tilsvaren-
de gives dispensation fra efterbeskatningen, jf. pensionsbeskatningsovens § 19 E. Der er ogsa
grundlag for at meddele hel eller delvis dispensation efter denne regel, hvis ordningen far fraflyt-
ningen er ophaevet i utide m.v., sdledes at der skal betales afgift efter pensionsbeskatningslovens §
29. De tilfadde, hvor der kan fritages, kan sdledes vagre situationer, hvor den skattepligtige ikke
opnar nogen fordel af de ekstraordinaat forhgjede indbetalinger.

Flytter den pagad dende person pa et senere tidspunkt tilbage til Danmark — far eller efter pen-
sioneringstidspunktet — vil Danmark atter fa beskatningsretten til pensionsudbetalingerne. Det
har den konsekvens, at den pagaddende person principielt bliver beskattet to gange af det
samme belgb. Efterbeskatningen betyder, at fradragsretten for de ekstraordinaat store indbeta-
linger er blevet neutraliseret, men ikke desto mindre vil udbetalingerne vaare indkomstskatte-
pligtige. Dermed er der ikke fuld symmetri i beskatningen i denne saalige situation. Det
samme sker, hvis personen flytter til et land, hvor Danmark efter den relevante dobbeltbe-
skatningsoverenskomst har beskatningsretten til pensionsudbetalingerne. Dispensationsreglen
for efterbeskatningen i pensionsbeskatningslovens 8§ 19 E dakker ikke denne situation, da ef-
terbeskatningen allerede er foretaget, nemlig pa fraflytningstidspunktet.

Pa denne baggrund foreslas det at justere pensionsbeskatningslovens regler om efterbeskat-
ning, sdledes at en foretaget efterbeskatning ved fraflytning kan modregnes i en eventuel dansk
indkomstbeskatning af de kommende pensionsudbetalinger.

Er en persons skattepligtige indkomst herefter blevet forhgjet efter reglerne i pensionsbeskat-
ningslovens 88 19 B og 19 C, mens udbetalingerne fra den pagad dende pensionsordning sene-
re bliver undergivet dansk beskatning, kan de foretagne forhgjelser fradrages i den del af ind-
komstarets indkomst, der hidrgrer fra pensionsordningen. Overstiger forhgjelserne de skatte-
pligtige udbetalinger fra pensionsordningen i det pagad dende indkomstér, kan den oversky-
dende del af forhgjelserne fradrages i skattepligtig indkomst fra pensionsordningen i de fal-
gende indkomstar i det omfang, udbetalingerne fortsat er undergivet dansk beskatning. Forhg-
jelserne kan kun overfarestil fradrag i et senere indkomstar, i det omfang de ikke kan rummes
i skattepligtig indkomst fra pensionsordningen i et tidligere indkomstar.

Med aandringen opnas, at pensionsordninger, der rammes af efterbeskatning i forbindelse med
fraflytning, ikke beskattes to gange, sdledes at symmetrien i pensionsbeskatningen oprethol-
des ogsai forbindelse med fraflytning fra Danmark.

Til nr. 3
Det kan forekomme, at kontohaveren placerer pensionsmidler direkte i et unoteret selskab og
indirekte i samme selskab, idet det kommanditselskab eller kommanditaktiesel skab, som pen-
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sionsopsparingen er placeret i, placerer sine midler i det samme unoterede selskab. Herved
kan ejergramsen pa 25 pct. i det unoterede selskab overskrides, jf. nedenstéende eksempel
(udelukkende af paadagogiske grunde anvendes i eksemplet en gjerandel pa 25 pct., selvom
man kun ma gje lige under 25 pct.):

Eksempeél

Aktiekapitalen i et unoteret selskab er 1 mio. kr. A har anbragt pensionsmidler i 25 pct. af aktiernei det-
te selskab (250.000 kr.), 25 pct. i et kommanditselskab, der ligeledes gjer 25 pct. af aktierne i selskabet
(250.000 kr.) og endelig 25 pct. i et andet kommanditselskab, der har anbragt 50 pct. i samme selskab
(500.000 kr.). A ger i realiteten for 250.000 kr. + (25 pct. af 250.000 kr.) + (25 pct. af 500.000 kr.) ak-
tier i det pagaddende selskab svarende til 437.500 kr., eller 43,75 pct.

Der ber imidlertid vaae en begramsning af muligheden for bade at investere direkte i unotere-
de aktier m.v. og indirekte i aktier m.v. i samme selskab via et kommanditselskab sdledes, at
gierandelen i selskabet gjet direkte eller indirekte ikke kommer op pa 25 pct. eller mere.

Der foredas derfor en regel om, at ogsa de gjerandele, som kontohaveren gjer indirekte via et
kommanditselskab eller kommanditaktieselskab, som kontohaveren har placeret sine pensi-
onsmidler i, medregnes ved opgarelsen af ejerandelen pa 25 pct. i et unoteret selskab.

Tilnr. 4

Det er et krav i bestemmelserne i Finanstilsynets puljebekendtgerelse om placering af pensi-
onsopsparing i unoterede aktier og anparter, at den skattepligtige samlet ikke ma gje 25 pct.
eller mere af aktie- og anpartskapitalen. Ved opgerelsen af kontohaverens gerandel finder
aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 2 — 4, tilsvarende anvendelse. Ved opgaerel sen med-
regnes endvidere gjerandele, som den skattepligtige gjer uden for pensionsordningen.

De gaddende bestemmel ser i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 1, indeholder regler om,
hvad der skal ske, safremt ejerandelen pa 25 pct. overskrides. Det foreslas, at der skal gadde
de samme regler ved overskridelse af gjergramsen pa 25 pct. i et kommanditselskab eller
kommanditaktiesel skab, som gadder ved overskridelse af gergramsen i et unoteret sel skab.

Hvis en kontohaver med en rateopsparing eller en opsparing i pensionsgjemed kommer op pa
a eje 25 pct. eler mere af kommanditselskabet eller kommanditaktiesel skabet, foreslds det
saledes, at kontohaveren inden tre maneder efter overskridelsen skal nedbringe sin gerandel
til under 25 pct.

Ved opgerelsen af kontohaverens gerandel af kommanditaktieselskabet eller kommanditsel-
skabet medregnes gerandele tilhgrende den personkreds, der er naevnt i aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 11, stk. 3. Det betyder, at gerandele, som tilhgrer kontohaverens agytefadle,
foraddre og bedsteforaddre samt barn og barnebgrn og disses aggtefadler eller dedsboer efter
disse personer medregnes ved opgarelsen af kontohaverens gerandel. Stedbarns- og adoptiv-
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forhold sidestilles med aggte slaggtskabsforhold. Ejerandele tilhagrende en tidligere aggtefadle
til den naevnte personkreds og gerandele, som en nuvaaende aggtefad|e til den naevnte per-
sonkreds har af staet for asgteskabets indgael se, medregnes dog ikke.

Det er ikke forudsat, at pengeinstitutterne skal kontrollere, om pensionsopspareren i opspa-
ringsperioden samlet ger mere end 25 pct. af det kommanditselskab m.v., som pensionsop-
sparingen placeresi. Det samme er tilfaddet for pensionsopsparing placeret i unoterede aktier
og anparter. Det vil fremga af Finanstilsynets puljebekendtgerelse, at pengeinstitutterne ikke
er forpligtet til at pase overholdelsen af 25 pct.s gergramsen. Pengeinstituttet mai stedet ba-
sere sig pa de oplysninger, som opspareren giver om gerandele i kommanditselskabet m.v.
Det vil i sidste instans vage told- og skatteforvaltningen, der skal kontrollere, om opspareren
overholder den fastsatte g ergraanse.

Kontohaveren kan frit vadge, hvordan gerandelen bringes ned under 25 pct. Kontohaveren
kan sdledes vadge at nedbringe den andel af kommanditselskabet m.v., hvori opsparing i en
rate- eller kapitalpension er anbragt, afheande gerandele i selskabet anskaffet for frie midler
eller ved en kombination.

Hvis kontohaveren ikke nedbringer gjerandelen til under 25 pct., skal kontohaveren efter ud-
lgbet af tre maneders fristen give meddelelse til pengeinstituttet herom. Reglerne i § 30, stk.
1, finder herefter tilsvarende anvendelse for det belagb i ordningen, der kan henfares til ande-
len i kommanditaktieselskabet eller kommanditselskabet, og som kunne veare udbetalt ved
ophaevelse af ordningen. Det vil sige, at der ikke skal betales afgift af hele pensionsordnin-
gens vaadi men kun af den del, der vedrarer placeringen i kommanditsel skabet eller kom-
manditaktiesel skabet.

Til nr. 5

Den gaddende bestemmelse i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 2, gar ud pa, at reglerne
i 830, stk. 1, finder tilsvarende anvendelse, hvis kontohaveren ikke inden udlgbet af fristen
som naevnt i pensionsafkastbeskatningslovens 8 29 A giver oplysninger om vagdierne som
fastsat i pensionsafkastbeskatningslovens § 13, stk. 7. Det betyder, at for det belgb i ordnin-
gen, der kan henfgrestil de kapitalandele, der er placeret i det unoterede selskab, og som kun-
ne vaae udbetalt ved ophaavelse af ordningen, skal der betaes afgift.

Det foreslds i lovforslagets § 1, nr. 7, at pensionsafkastbeskatningslovens § 29 A ogsa skal
finde anvendelse for pensionsafkastbeskatningslovens § 13 a, der bl.a. pdlamyger den skatte-
pligtige at give oplysninger om vaadierne af andelen af et kommanditselskab og et komman-
ditaktiesel skab.
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Der foresldsi pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 2, en regel om, at reglernei § 30, stk. 1,
finder tilsvarende anvendelse for det belagb i ordningen, der kan henfares til andelen i kom-
manditaktiesel skabet eller kommanditsel skabet, og som kunne vaare udbetalt ved ophsevelse
af ordningen. Det er tilfaddet, hvis kontohaveren ikke inden udigbet af fristen som naevnt i
pensionsafkastbeskatningslovens § 29 A giver oplysning som naevnt i pensionsafkastbeskat-
ningslovens § 13 a. Det vil sige, at der ikke skal betales afgift af hele pensionsordningen men
kun af den del, der kan henfares til andelen i kommanditselskabet eller kommanditaktie-
sel skabet.

Til nr. 6-8

Hvis vaardien af en rateopsparing i pensionsgjemed og en opsparing i pensionsgjemed, bortset
fraden del af opsparingen, der er anbragt i et unoteret aktie- eller anpartssel skab, den 30. no-
vember er faldet til under 350.000 kr., er det i den gaddende bestemmelse i pensionsbeskat-
ningslovens § 30 B, stk. 3, fastsat, at kontohaveren inden tre maneder efter dette tidspunkt en-
ten skal afsta samtlige unoterede aktier og anparter eller erhverve de pagaddende aktier og
anparter for frie midler.

Det foreslas at udvide reglen, sa den ogsa kommer til at omfatte andele i kommanditsel skaber
og kommanditaktiesel skaber. Hvis vaadien af en rateopsparing i pensionsgjemed eller en op-
sparing i pensionsgjemed, bortset fra den del, der anbragt i et unoteret aktie- eller anpartssel-
skab og et kommanditsel skab m.v., den 30. november er faldet til under 350.000 kr., skal kon-
tohaveren sdledes inden tre maneder efter dette tidspunkt enten afsta de unoterede aktier og
anparter eller andelene i kommanditselskabet m.v. eler erhverve aktierne m.v. henholdsvis
andelenei kommanditsel skabet m.v. for frie midler.

Hvis dette ikke sker, skal kontohaveren straks give meddelelse til pengeinstituttet herom.
Reglerne i § 30, stk. 1, finder herefter tilsvarende anvendelse for det belgb i ordningen, der
kan henfares til andelene i det unoterede selskab og kommanditsel skabet m.v.

Tilnr. 9

| forbindelse med flodbglgen i Sydgstasien den 26. december 2004 vurderedes der at vage
reel risiko for, at ikke ale danske dedsofre ville blive fundet eller identificeret. Udover de
menneskelige omkostninger herved kunne det give anledning til en raskke praktiske proble-
mer for de efterladte, hvis det ikke kunne bevises, at en savnet person var dad. Et af dem var
knyttet til udbetaling af pension m.v. fra pensionsinstitutter

Brancheforeningen Forsikring og Pension spurgte i forbindelse hermed Skatteministeriet,
hvordan sadanne udbetalinger skattemaessigt skulle behandles. Forsikringsselskaberne var
indstillet pa at udbetale erstatninger, ogsa inden der kunne udstedes dadsattest eller dadsfor-
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modningsdom, hvis de pargrende kunne sandsynliggere, at den savnede var omkommet. Det
kunne f.eks. ske ved vidneforklaringer, gennem politiets eftersggningsarbejde og lignende.

Skatteministeriet har i meddelelse SKM 2005.50 DEP givet udtryk for, at det afgerende for,
om en pension m.v. i de naevnte tilfad de kan udbetales efter de amindelige regler i pensions-
beskatningsloven om udbetaling ved dadsfald, er, at den forsikrede m.v. kan anses for ded.
Der stilles i pensionsbeskatningsloven ikke saalige formkrav til, at en person kan anses for
ded. Skatteministeriet har derfor i meddelelsen anfert, at pensionsinstitutternes bevisvurde-
ring af, om en forsikret m.v. kan betragtes som dad, vil kunne laegges til grund i forbindelse
med den skattemaessige behandling af udbetalingerne efter pensionsbeskatni ngsloven.

Pensionsudbetalingerne m.v. vil sdledes efter pensionsbeskatningslovens regler kunne be-
handles, som om den forsikrede m.v. officielt er erklaget dad — dvs. ved dedsattest, deds-
faldskendelse eller dadsformodningsdom. Denne retsstilling knyttet til beskatning efter pensi-
onsbeskatningsloven er praktisk for de efterladte. Det havde sdledes kompliceret de efterlad-
tesi forvgen vanskelige situation, hvis dadsattest, dedsfal dskendelse eller dedsformodnings-
dom havde vaget afgarende for, om en pension m.v. i de naevnte tilfadde kunne udbetal es ef -
ter de amindelige regler i pensionsbeskatningsloven om udbetaling ved dadsfald.

| den givne situation kunne dadsfaldskendelse ikke afsiges, da det ikke kunne anses for sik-
kert, at de pageddende personer var afgaet ved daden. Derfor matte de efterladte umiddel bart
vente med at rejse sag om dadsformodningsdom, hvilket imidlertid pa tidspunktet for flod-
balgen var en tidskraevende proces.

Den i Skatteministeriets meddel el se beskrevne retsstilling er siledes praktisk, men pa den an-
den side ikke uproblematisk. Efter boafgiftsloven indtraeder boafgiftspligten sdledes farst ved
en persons dad eller ved afsigelse af dadsfaldskendelse eller dedsformodningsdom, jf. boaf-
giftdovens § 8, stk. 1. Der synes sdledes umiddelbart at foreligge forskellige kriterier for,
hvornar en person skattemaessigt kan anses for ded.

Ved lov nr. 451 af 13. juni 2005 om aandring af lov om borteblevne (Andring af betingelserne
for at afsige dedsformodningsdom) justeredes og moderniseredes reglerne i lov om borte-
blevne om, hvilke betingelser der skal vaae opfyldt for, at domstolene kan afsige dadsfor-
modningsdom. Blandt andet blev lovens frister for, hvornar en sag til dadsformodningsdom
kan rejses, forkortet, ligesom betingelserne for at rejse sag til dedsformodningsdom efter |o-
vens korte frist (der blev nedsat fra 1 ar til 6 maneder) blev lempet.

Pa baggrund af denne modernisering af de civilretlige regler foreslas det derfor at aandre pen-
sionsbeskatningsloven, saledes at pensionsbeskatningslovens retsvirkninger af en persons
dedsfald indtraeder ved personens dad (dvs. ved udstedel se af dadsattest) eller ved afsigelse af
dedsfaldskendelse eller dedsformodningsdom. Dermed bringes pensionsbeskatningslovens
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regler om dadsfald i overensstemmelse med det civilretlige udgangspunkt og tilsvarende med
boafgiftslovens regler om boafgiftspligtens indtraeden.

Til 84

Til nr. 1

Det foresdas i en ny bestemmelse i skattekontrollovens § 11 E at stille krav om, at en pensi-
onsopsparer, der anbringer opsparing i en rate- eller kapitalpensionsordning i et kommandi-
taktieselskab eller kommanditselskab, skal aflevere dokumentation for gjerskabet til andelen
af kommanditaktiesel skabet eller kommanditsel skabet.

Der bliver i 8 47 i bekendtgarelse nr. 1176 af 17. december 2002 om indberetningspligter
m.v. efter skattekontrolloven fastsat krav om deponering af aktierne m.v. for unoterede aktier
m.v., som fraden 1. oktober 2005 kan anbringesi rate- og kapital pensionsordninger.

Formaet med deponeringen af aktierne m.v. er dels hensynet til pengeinstitutterne, idet depo-
neringen kan tjene som bevis pd, at pensionsopspareren gjer en del af aktieselskabet m.v., dels
hensynet til at sikre korrekt beskatning efter pensionsafkastbeskatningsloven. Der sigtesttil, at
det i Finanstilsynets puljebekendtgerelse er fastsat, at pengeinstituttet skal sende en meddelel-
se til det unoterede selskab, hvoraf det fremgar, at alle fremtidige betalinger, herunder udbyt-
ter og provenu fra afstaelse skal ske til pensionsdepotet, samt at pensionsopspareren ikke kan
disponere over kapitalandelene.

Det er imidlertid ikke muligt at kraeve aflevering af et dokument eller lignende for g erskab til
et kommanditselskab m.v., i bekendtgerelsen om indberetningspligter m.v. efter
skattekontrolloven. Et krav om aflevering af dokumentation kraever en udtrykkelig
lovhjemmel i skattekontrolloven. Denne hjemmel foreslasi § 11 E.

Der vil blive fastsat tilsvarende regler i Finanstilsynets puljebekendtgarel se for placering af
rate- og kapitalpensioner i kommanditsel skaber og kommanditaktiesel skaber, som gadder for
placering i unoterede selskaber. Reglerne vil ga ud pa, at pengeinstituttet skal sende en med-
delelse til kommanditselskabet m.v., hvoraf det fremgar, at ale fremtidige betalinger skal ske
til pensionsdepotet, samt at pensionsopspareren ikke kan disponere over andelene.

Til 85

Det foreslasi stk. 1, at loven traeder i kraft dagen efter bekendtgarelsen i Lovtidende.



-42-

Det foredlasi stk. 2, at reglernei lovforslaget § 1, nr. 1, § 2, nr.1, og sel skabsskattelovens § 13
F som indsat ved denne lovs 8 2, nr. 2, om nettoopgerelse for pensionsinstitutter, herunder
livsforsikringssel skaber, allerede far virkning fra og med indkomstaret 2005. Livsforsikrings-
selskaber og pensionsinstitutter skal farst indgive selvangivel se henholdsvis endelig skatteop-
gerelse for indkomstaret 2005, den 30. juni 2006 henholdsvis den 15. juli 2006. Da opgerel -
sesmetoden medferer administrative |ettel ser for de skattepligtige, foreslds det, at denne del af
lovforslaget far tilbagevirkende kraft, s pensionsingtitutter, herunder livsforsikringssel skaber,
allerede vil kunne anvende den nye opgerel sesmetode i forbindelse med udarbejdelse af selv-
angivelse og endelig skatteopgerel se for indkomstaret 2005.

Det foreslasi stk. 3, at den foresldede bestemmelse i sel skabsskattelovens § 13 G, som indsad-
tes med lovforslagets § 2, nr. 2, har virkning fraog med indkomstaret 2006.

Det foreslasi stk. 4, at lovforslagets 1, nr. 4,509 7, § 3, nr. 1 og 3-8, og § 4, der foreslas som
falge af, at det efter Finanstilsynets puljebekendtgarel se bliver muligt at placere rate- og kapi-
talpensionsmidler i ssaskilte depoter i andele i kommanditselskaber og kommanditaktie-
selskaber, skal have virkning for opsparing pa rate- eller kapital pensioner, der anbringesi an-
delei kommanditsel skaber og kommanditaktiesel skaber den 1. januar 2006 eller senere.

Det foreslas i stk. 5, at foretaget efterbeskatning, jf. lovfordagets § 3, nr. 2, kan modregnes i
skattepligtige udbetalinger fra de paged dende pensionsordninger, der sker den 1. januar 2006
eller senere.

Endelig foredas det i stk. 6, at udbetalinger af pension m.v., der er pabegyndt far lovens
ikrafttrasden pa baggrund af et pensionsinstituts bevisvurdering af, om en forsikret m.v. kan
betragtes som dad, jf. Skatteministeriets afgerelse af 31. januar 2005, (SKM 2005.50), be-
handles efter de aimindelige regler i pensionsbeskatningsloven om udbetaling ved dadsfald.
Derved sikres, at lovforslaget ikke andrer pa de pensionsbeskatningsmaessige konsekvenser
af allerede pabegyndte udbetalingsforlab.



