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Offentlig

Forslag
til

Lov om aandring af lov om et skibsfinansieringsingtitut, lov om finansiel virksomhed og lov om

fusion, spaltning og tilfarsel af aktiver m.v. (fusionsskatteloven), lov om skattemaessig

behandling af gevinst og tab pafordringer, gadd og finansielle kontrakter (kursgevinstloven)

og lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v. (sel skabsskatteloven).
(Modernisering af Danmarks Skibskreditfond)

§1

| lov om et skibsfinansieringsinstitut, jf. lovbekendtgarelse nr. 684 af 19. august 2002,
foretages fal gende aandringer:

1

2.

| §1, stk. 2, udgdr: "og vedtaggter".

Efter § 1 indsadtes:
"§ 1 a. Det er instituttets formal at drive skibsfinansieringsvirksomhed. Ved denne
virksomhed forstas finansiering og dertil knyttede finansielle ydelser i forbindelse med
1) nybygning og ombygning af skibe samt
2) kab, salg og refinansiering af skibe.

Sk. 2. Ingtituttet kan helt eller delvis udave sin skibsfinansieringsvirksomhed gennem
dattersel skaber.

Sk. 3. Instituttet kan kun yde 1an mod sikkerhedsstillelse.

Sk. 4. Indtituttet kan stille garantier i overensstemmelse med formalet for instituttets
virke."

§ 4, stk. 1 og 2, affattes sdledes:

"§ 4. Finanstilsynet paser overholdelsen af denne lov og de regler, der er udstedt i medfer
af loven.

Sk. 2. Reglerne i kapitel 21 og 23 i lov om finansiel virksomhed finder med de fornadne
tilpasninger tilsvarende anvendelse.”

8§ 4 a ophasves.

| 8 5 indsaetes efter stk. 1:
"Sk. 2. Gkonomi- og erhvervsministeren kan fastssdte neamere regler for, hvilke
bestemmelser i lov om finansiel virksomhed for pengeinstitutter og rea kreditinstitutter der
med de fornadne tilpasninger skal finde anvendel se pa instituttet.

Sk. 3. dkonomi- og erhvervsministeren kan fastssdte naamere straffebestemmelser i
regler udstedt i medfar af denne lov, herunder at kapitel 24 i lov om finansiel virksomhed
med de forngdne til pasninger kan finde anvendelse."

85 a-d og § 6 ophaeves.

Efter § 6 indsadtes:



"8 7. Det gverste ledelsesorgan i Danmarks Skibskreditfond kan beslutte, at fonden
oplases uden likvidation ved overdragelse af fondens aktiver og forpligtelser som
helhed til et af fonden gjet eller oprettet aktieselskab, der skal opfylde bestemmelserne i
denne lov. Ved overdragel sen udstedes aktier i aktieselskabet. Den samlede vaardi af de
udstedte aktier og den bundne fondsreserve skal svare til vaardien af den indskudte
nettoformue med fradrag af eventuelle belgb i medfer af stk. 2 og 3. Aktierne
overdragestil en ved omdannel sen opstaet fond, der anses for erhvervsdrivende.

Sk. 2. Det gverste ledelsesorgan i Danmarks Skibskreditfond kan i forbindelse med
omdannelsen tradffe beslutning om at udbetale midler af fondens nettoformue til staten.
Det belgb, der udbetales til staten, skal anvendes i overensstemmelse med Danmarks
Skibskreditfonds oplgsningsformal.

Sk. 3. Det gverste ledelsesorgan i Danmarks Skibskreditfond kan i forbindelse med
omdannelsen tradfe beslutning om, at overkursen ved aktietegning efter § 8, stk. 2,
udbetales til Danmarks National bank.

Sk. 4. Bedutning i henhold til stk. 1-3 tragffes med det flertal, der kraeves til oplagsning
af Danmarks Skibskreditfond og kan aene ske med gkonomi- og erhvervsministerens
godkendel se.

Sk. 5. Aktionsgerne i det i stk.1 naevnte aktieselskab skal udarbejde en
aktionagroverenskomst, der skal godkendes af gkonomi- og erhvervsministeren.

8 8. Ved omdannelse efter § 7, stk. 1, finder aktiesel skabslovens 88 134-134 i tilsvarende
anvendel se med de nagdvendige tilpasninger.

Sk. 2. Garanterne i Danmarks Skibskreditfond skal tilbydes at tegne aktier i aktieselskabet til
en markedsbaseret kurs. Den i aktieselskabslovens § 134 a, stk. 1, naevnte fusionsplan skal
indehol de oplysning og bestemmel se om de rettigheder, der tillasgges garanterne.

Sk. 3. Det i aktieselskabslovens § 134 b, stk. 2, naavnte fusionsregnskab og eventuel
mellembal ance udarbejdes efter de for Danmarks Skibskreditfond gad dende regnskabsregler
med de ngdvendige tilpasninger.

Sk. 4. Dokumenter, der ifalge aktiesel skabsloven skal indsendestil Erhvervs- og
Sel skabsstyrelsen, indsendes tillige til Finanstilsynet.

8 9. Den bundne fondsreserve kan alene anvendes il daskning af underskud, som ikke daskkes
af belgb, der kan anvendestil udbyttei aktiesel skabet.

Stk. 2. Der skal til den bundne fondsreserve henlasgges 10 pct. af arets overskud, der ikke
medgar til daskning af underskud fratidligere &, medmindre Danmarks Skibskreditfonds
oplzsningsformd pa anden méde tilgodeses pa til svarende vis. Henlagggel sen kan dog ikke
overstige den forrentning af fondsreserven, der svarer til den af skatteministeren fastsatte
mindsterente med fradrag af en forholdsmaessig andel af arets selskabsskat. Uanset dette skal
den bundne fondsreserve savidt muligt retableres ved forlods overfersel af arets overskud, hvis
den bundne fondsreserve i tidligere & helt eller delvist er medgaet til daskning af underskud.
Der kan saledes ikke udbetal es udbytte eller udloddes ved kapital nedsattel se, farend den
bundne fondsreserve har opnaet mindst den samme nominelle starrelse, som fondsreserven
havde, inden den helt eler delvis medgik til dagkning af underskud.

8 10. En eventuel senere overdragelse af aktiesel skabets aktiver og forpligtel ser kan med
gkonomi- og erhvervsministerens godkendel se sketil et eller flere aktiesel skaber. Ved en sédan
overdragel se overtager det eller de fortsaatende aktiesel skaber den bundne fondsreserve pade
samme vilkar, som var gaddende indtil overdragelsen. Denne lov finder i s fald anvendelse pa
dette eller disse aktieselskaber.



§11. Deti 87, stk. 1, naevnte aktieselskab eller det eller dei § 10 naevnte aktieselskab eller
aktiesel skaber kan alene ophgre med at drive skibsfinansieringsvirksomhed, jf. 8 1 a, hvis det
ikke er gkonomisk forsvarligt at drive en sadan virksomhed. Finanstilsynet skal tiltreede, at det
ikke er gkonomisk forsvarligt at drive skibsfinansieringsvirksomhed.

Sk. 2. Ved ophgr med at drive skibsfinansieringsvirksomhed, jf. stk. 1, skal den bundne
fondsreserve anvendes i overensstemmelse med Danmarks Skibskreditfondsopl gsningsformal .

8§ 12. | tilfadde af oplasning eller konkurs af det i 8 7, stk. 1, naevnte aktieselskab eller det eller
dei 8§ 10 naevnte aktiesel skab eller aktieselskaber skal den bundne fondsreserve anvendesi
overensstemmel se med Danmarks Skibskreditfonds opl@sningsformdl.

Sk. 2. Udlodning til aktionaererne kan farst finde sted, nér forpligtelserne efter stk. 1 er opfyldi.

§13. Formalet i den erhvervsdrivende fond, jf. § 7, stk. 1, sidste pkt., skal svare il
oplasningsformalet i Danmarks Skibskreditfond.

Sk. 2. | tilfadde af fondens oplasning skal likvidationsprovenuet uddelesi overensstemmelse
med Danmarks Skibskreditfonds opl@sningsformalet.

Stk. 3. Fonden ledes af en bestyrelse pa mindst 5 medlemmer, hvoraf et medlem udpeges af
gkonomi- og erhvervsministeren. De gvrige medlemmer udpeges af de maritime erhverv.

Sk. 4. Erhvervs- og Selskabsstyrel sen er fondsmyndighed for fonden.

8§ 14. Overtradelse af bestemmelsernei 8 1, stk. 2, og 3, 2. pkt., straffes med bade, medmindre
hgjere straf er forskyldt efter straffeloven.

Sk. 2. | forskrifter, der fastsagtes i medfar af loven, kan der fastsadtes straf af bade for
overtraadel se af bestemmelser i forskriften.

Sk. 3. Der kan palasgges instituttet som sadant strafansvar efter reglernei straffelovens 5.
kapitel.

Sk. 4. Foraddelsesfristen for strafansvaret er 5 &.”

§2

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgaerelse 90 af 3. februar 2005, foretages felgende
aandringer:

1. 8361, stk. 1, nr. 3, ophaeves.

2. | 8 363, stk. 1, indsadtes efter: "Pengeinstitutter,”: "virksomheder omfattet af lov om et
skibsfinansieringsinstitut,".

§3



I lov om fusion, spatning og tilfarsel af aktiver m.v. (fusionsskatteloven), |f.
lovbekendtgerelse nr. 821 af 30. september 2003 som aendret ved 8 2 i lov nr. 1215 af 27.
december 2003 og § 2i lov nr. 358 af 19. magj 2004 og § 13 i lov nr. 1383 af 20. december
2004, foretages falgende aandringer:

1. Efter § 14 j indsadtes:

"8 14 k. Ved omdannelse af Danmarks Skibskreditfond, jf. sel skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr.
5b, til aktieselskab i henhold til lov om et skibsfinansieringsinstitut, finder bestemmelsernei 8§
5,86,stk.1,3,4006,87, 88, og 8§ 10, stk. 2, tilsvarende anvendel se.

Sk. 2. Underskud fratidligere indkomstar kan uanset § 8, stk. 6, bringes il fradrag i det
modtagende sel skabs indkomstopgerel se efter ligningslovens § 15, og tab fratidligere
indkomstar kan uanset § 8, stk. 8, fremfarestil fradrag i det modtagende selskab, hvis fondens
aktiver og gadd som helhed overdragestil et aktieselskab, som ikke tidligere har drevet
erhvervsmaessig virksomhed.

Sk. 3. En bunden fondsreserve som naevnt i 8 7, stk. 1, i lov om et skibsfinansieringsinstitut,
der tilfares et modtagende sel skab, medregnes ikke ved opgarel sen af den skattepligtige
indkomst for det modtagende sel skab.

Sk. 4. Aktier i det modtagende sel skab, som den erhvervsdrivende fond modtager i henhold til
§7, stk. 1, i lov om et skibsfinansieringsinstitut, anses for anskaffet pa det tidspunkt, hvor
omdannelsen er vedtaget i Danmarks Skibskreditfond og det modtagende selskab. Som
anskaffelsessum anvendes den skattemaessige vaardi af de indskudte aktiver og passiver opgjort
efter reglernei 8 4, stk. 2-4, i lov om skattefri virksomhedsomdannel se.”

§4
| lov om skattemasssig behandling af gevinst og tab pa fordringer, gadd og finansielle
kontrakter (kursgevinstloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 964 af 21. september 2004 foretages
falgende aandringer:

1.189, 810, stk. 1, 8 25, stk. 4, § 25, stk. 6, 8 27, stk. 1, og to steder i 8§ 41, stk. 9, og to steder
I 8 43, stk. 4, aandres: "Danmarks Skibskreditfond” til: " aktieselskaber, der er omfattet af lov
om et skibsfinansieringsinstitut”.

2. 1 § 14, stk. 3, indsadtes efter: "Danmarks Skibskreditfond”: "eller et aktieselskab, der er
omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut”.

3.1 841, stk. 11, 1. pkt., andres: "Danmarks Skibskreditfond” til: ” Aktieselskaber, der er

omfattet af lov om et skibsfinansieringsingtitut” og i 8§ 41, stk. 11, 2. pkt., andres. "Danmarks
Skibskreditfond” til: ” aktiesel skaber, der er omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut”.

§5
I lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v. (selskabsskatteloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 111 af 19. februar 2004 som senest andret ved § 3i lov nr. 1388 af 20.
december 2004, foretages falgende andringer:

1.181, stk. 1, nr. 5 b, udgar: ”, Danmarks Skibskreditfond”.

§6



Tidspunktet for lovens ikrafttraaden fastsadtes af gkonomi- og erhvervsministeren. Ministeren
kan herunder fastsadte, at loven traader i kraft paforskellige tidspunkter.

§7

Loven gadder ikke for Gragnland og Faagerne, men kan ved kongelig anordning ssdtesi kraft
for disse landsdele med de afvigel ser, som de saarlige grenlandske og faaaske forhold tilsiger.



Bemaa kninger til lovforslaget

1. Indledning

Vedlov nr. 143 a 17. mg 1961 (gaddende LBK nr. 684 af 19/08/2002) blev der skabt
hjemmel til at oprette et skibsfinansieringsinstitut. | medfaer af loven blev den selvejende
institution Danmarks Skibskreditfond i 1961 stiftet af DanmarksNationalbank, Danske
Bankers Fadlesreprassentation, Assurander-Soci etetet, Foreningen af Jernskibs- og
Maskinbyggerier i Danmark og Danmarks Rederiforening. Stifterne tegnede som garanter for
fonden en garantikapital, som i dag udger i alt 300 mio. kr. Garantkredsen bestar i dag af
Danmarks National bank, danske pengeinstitutter og forsikringssel skaber samt danske rederier
og veafter.

L ovens forarbejder henviser til den omstillingsproces, som erhvervslivet pa det tidspunkt var
indei og til den store betydning af erhvervdlivets finansieringsmuligheder. | den forbindelse

henvises ogsatil dei arene forinden oprettede Byggeriets Realkreditfond og

Finansi eringsinstitutterne for henholdsvis landbrug og industri og handvaak. Det fremgar, at
ogsa finansieringen af skibsvaafternes produktion og indkeb af skibei udlandet havde voldt

vanskeligheder for kapitalmarkedet.

Udkast til vedtaggter for Danmarks Skibskreditfond var bilag til lovforslaget. Der blev
endvidere udstedt en bekendtgerel se om Danmarks Skibskreditfond, jf. den gaddende
bekendtgarelse nr. 1167 af 15/12/2000. Finanstilsynet er af gkonomi- og erhvervsministeren
udnaa/nt som tilsynsfarende med fonden.

Skibskreditfondens formdl er at drive skibsfinansi eringsvirksomhed. Skibskreditfonden er
saxlig rettet mod finansiering af skibe bygget pa danske veafter og skibe kabt eller gjet af
danske rederier. Herudover har fonden opbygget en udenlandsk |aneportefalje.

Over de seneste 40 & er der sket mange ting med Skibskreditfonden og de maritime erhverv.
Det er derfor naturligt at se pa Skibskreditfondens fremtidsmuligheder. En fortsagtelsei sin
nuvaarende form med det specifikke formal om ”dansk” skibsfinansiering vil begramse fondens
udviklingsmuligheder og forretningsomrade i et stadigt mere globalt erhvervsklima.

For at kunne fortsadte den nuvaarende udvikling og sikre fondens fremtidsmuligheder pa sigt er
der derfor behov for en omstrukturering af fonden og modernisering af lovgrundlaget herfor.
Maélet hermed er, at fonden ogsa fremover kan spille en vigtig rolle for de maritime erhverv,
men hvor rammerne for virksomheden er tilpasset mere moderne vilkar pa de finansielle
markeder.

En omdannelse af fonden til et aktieselskab vil underlaagge den en regulering, der svarer til
reguleringen af andre finansielle virksomheder, dog med de modifikationer, der naturligt felger
af skibsfinansieringsvirksomhed, og med respekt af undtagel sen for store engagementer, der
forventes viderefert. Dermed skabes mulighed for et udvidet virkefelt, hvor fonden kan udnytte
den kompetence, som er oparbejdet inden for finansiering af skibe. At give Skibskreditfonden
mulighed for omdannelse til aktieselskab vil vage i overensstemmelse med en &relang
udvikling i reguleringen af den finansielle sektor, hvorefter finansielle institutioner, der har
vaget drevet i saalige retlige enheder, har faet mulighed for at omdanne sig til aktiesel skaber.

Pa den baggrund har der vaget fart draftel ser mellem @konomi- og Erhvervsministeriet,
Danmarks Nationalbank og Danmarks Skibskreditfond om, hvorledes en sadan omdannel se vil
kunne ske og principperne herfor. Pa grundlag af disse dreftelser er der indgaet en rammeaftale
af 17. januar 2005 mellem gkonomi- og erhvervsministeren, Danmarks Nationalbank og
Danmarks Skibskreditfond om rammerne for en modernisering af DanmarksSkibskreditfond.
Rammeaftalen er optrykt som bilag til lovforslaget.



Lovforslaget indeholder de aandringer, der er nadvendige for at gennemfare moderniseringen af
Danmarks Skibskreditfond.

Lovfordaget skal sdledes vaare med til at skabe rammerne for den aftalte modernisering af
Danmarks Skibskreditfond bl.a. ved at:

- skabelovhjemmél til, at Danmarks Skibskreditfond kan aandre retlig organisationsform
ved omdannelse frafond til et aktiesel skab.

- eneventue oprettet erhvervsdrivende fond | gbende vil kunne uddele midler til
Danmarks Skibskreditfonds oplgsningsformal, dvs. fremme af dansk skibsfart og/eller
dansk vaaftsindustri.

- deri forbindelse med en eventuel omdanne se af Danmarks Skibskreditfond skabes
hjemmel til, at fortjenesten ved tidligere offentlige |aneordninger tilbagebetales.

- gkonomi- og erhvervsministeren bemyndigestil at fastsedte regler for et
skibsfinansieringsinstitut, siledes at regler for pengeinstitutter og visse regler for
realkreditingtitutter i lov om finansiel virksomhed i videst muligt omfang far
anvendel se for instituttet. Herudover praciseres det direktei loven, at Finanstilsynet
paser overholdelsen af loven.

Det vil vage naturligt, at Danmarks Skibskreditfond omdannestil et aktiesel skab efter
tilsvarende principper, som der tidligere er givet mulighed for ved lov i forbindelse med
omdannelsen af bl.a. Dansk Landbrugs Realkreditfond, sparekasserne, Vaadipapircentralen og
K gbenhavns Fondsbars. En omdannelse af DanmarksSkibskreditfond til aktieselskab vil
endvidere stille skibsfinansieringsvirksomheden merefrit i relation til sit virkefelt, og der vil
dermed kunne ske en bedre risikospredning. Dette skyldes bl.a. aktiesel skabets bedre mulighed
for strukturtilpasning. Samtidig vil et fornuftigt 1aneomfang kunne fastholdes og udvikles.
Danmarks Skibskreditfonds formal vil blive viderefart af aktieselskabet. Herudover giver en
omdannelse mulighed for fremtidige markedsbaserede strukturaandringer, idet den saalige
struktur med bl.a. garanter ophaeves. De hidtidige garanter, herunder Danmarks Nationbank, far
dog mulighed for at tegne aktier i det aktieselskab, som Danmarks Skibskreditfond patamkes
omdannet til. Danmarks Nationalbank vil pa baggrund heraf fortsat vaae involveret i
skibsfinansi eringsvirksomheden.

Hertil kommer, at udenlandske skibsfinansieringsinstitutter ofte drivesi selskabsform.

Fonden adskiller sig fra aktieselskabet navnlig derved, at der ikke bag fonden er en gerkreds. |
tilfad de af Danmarks Skibskreditfonds oplasning skal Danmarks Skibskreditfonds formue
anvendes til Danmarks Skibskreditfonds oplasningsformal. Det falger af oplgsningsformalet i
Danmarks Skibskreditfonds nugad dende vedtagyter, at der ved oplasning af Danmarks
Skibskreditfond skal ske udbetaling til fremme af dansk skibsfart og/eller dansk vaaftsindustri.

Ved overgang til aktieselskabsform har det derfor vaaret afgarende at sikre, at den i Danmarks
Skibskreditfond opsamlede reserve efter omdannelsen kun er til radighed for virksomhedens
drift samt til Danmarks Skibskreditfonds oplgsningsformal samtidig med at deni Danmarks
Skibskreditfond opsparede formue ikke vil kunne udbetales til fremtidige aktionaarer.

Pa linie med de tidligere omdannel sesmodel ler bindes nettoformuen pa en sadan made, at det
sikres, at formalet med at drive skibsfinansieringsvirksomhed ogsa fremover vil kunne
varetages. Ved oprettelse af en erhvervsdrivende fond i forbindel se med omdannelsen, sikres
det, at Skibskreditfondens opl @sningsbestemmel se | gbende tilgodeses.

Med omdannel sen tages der endvidere hgjde for, at Skibskreditfondens fortjeneste fratidligere
offentlige laneordninger tilbagebetales. Det foreslas saledes, at det gverste ledel sesorgan i
forbindel se med omdannel sen kan tradfe beslutning om at udbetal e denne fortjeneste til staten
og Danmarks Nationabank. Det gverste ledelsesorgan i Danmarks Skibskreditfond kan i

tilfad de af omdannelse beslutte, at der skal ske udbetaling til staten og Danmarks National bank
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pai alt kr. 1.610 mio., hvoraf der udbetales 810 mio. kr. til staten. Udbetalingen til staten tages
fraden bundne fondsreserve og gremaakes i overensstemmel se med Danmarks
Skibskreditfonds oplasningsformd til fremme af dansk skibsfart og/eller vaaftsindustri. De
resterende 800 mio. kr. kan det gverste ledel sesorgan i Danmarks Skibskreditfond beslutte at
udbetale til Danmarks Nationalbank. Det fremgér af den i bilaget optrykte rammeaftale, at
udbetalingen til Danmarks Nationalbank tages fra den overkurs, der indbetales ved tegning af
aktier i det aktieselskab, som Danmarks Skibskreditfond pataankes omdannet til. Det fremgar
endvidere af rammeaftalen, at gadden til Danmarks National bank betales med 400 mio. kr. den
1. august 2006 og 400 mio. kr. den 1. august 2007.

Fortjenester fratidligere offentlige laneordninger beror pa, at det i perioden fra 1969 til 1978
var de danske myndigheders opfattelse, at det ville vaae uforeneligt med OECD aftalen, hvis
fondens |antagere ved fartidige indfriel ser havde adgang til at konvertere rentefordelen ved l1an
optaget hos fonden pa OECD-vilkar til en kontant nutidsvaardi. Handel sministeriet henstillede
derfor, at fonden vedtog |anevilkar, hvorefter 1an pa OECD-vilkar alene kunne indfries ved
betaling af den nominelle restgadd. | 1979 amdrede myndighederne opfattel se sdledes, at
konvertering af rentefordelen ikke laangere blev anset for at stride mod OECD-aftalen.
Vilkarene for fondens |an blev imidlertid ikke andret.

| 1984 blev ordningen aandret, s fonden ved fartidig indfrielse skulle kgbe de bagvedliggende
obligationer til kurs 100 af National banken. Skibskreditfonden har sdledes frem til 1984 opnéet
en fortjeneste ved ekstraordinaae indfrielser af 1an pa OECD-vilkar, dalantagerne skulle indfri
lanene kontant til Danmarks Skibskreditfond, som sa kunne kabe de bagvedliggende
obligationer til en markedsbaseret kurs til annullering af |anene.

| erkendelse af, at fortjenesten ved ekstraordinaare indfrielser af 1an pd OECD-vilkar ville vaare
tilfaldet det offentlige, hvis det offentlige selv havde forestaet denne udlansvirksomhed, er
gkonomi- og erhvervsministeren, Danmarks Nationa bank og Danmarks Skibskreditfond enige
om at regulere for denne fortjeneste i forbindel se med moderniseringen af Danmarks
Skibskreditfond.

Som ved tidligere lignende omdannel ser kan det modtagende aktiesel skab indtraede i Danmarks
Skibskreditfonds skattemaessige stilling. Det modtagende sel skab overtager herved de skatter,
der udskydes som falge af successionen i forbindelse med overdragel sen. Skattemaessigt er
konsekvensen af skattefriheden ved overdragel sen, at beskathingen af avancer og tab ferst
indtraeder, nér aktiesel skabet afhaander aktivet.

2. Forslagets baggrund og indhold
2.1. Baggrund

Formalet med lovforslaget er at modernisere Danmarks Skibskreditfond, herunder at skabe
lovhjemmel til at Danmarks Skibskreditfond kan aandre retlig organisationsform ved
omdannelse frafond til aktiesel skab.

Danmarks Skibskreditfond er oprettet pa et saaligt privatretligt grundlag i henhold til lov.
Danmarks Skibskreditfond har selv gjendomsretten til dens formue. Dette medfarer, at der skal
opstilles visse garantier for at sikre, at Danmarks Skibskreditfonds opl@sningsformd bliver
tilgodeset i forbindel se med omdannel sen. Dette skal sesi sammenhaang med, at
oplasningsformalet i henhold til den gad dende lov og Danmarks Skibskreditfonds vedtasgt
skulle tilgodeses med hele Skibskreditfondens nettoformue ved fondens oplasning. Ved
tidligere omdannelser af sddanne fonde er de fondsretlige garantier sikret ved falgende tre
modeller:

e Fondsmodellen, som indebager, at fonden opl@ses uden likvidation, idet der sker en
overdragelse af samtlige aktiver og forpligtelser til et aktieselskab. Samtidig oprettes en



erhvervsdrivende fond, som fér overdraget aktier fra aktiesel skabet svarende til vaardien af
den oprindelige fonds nettoformue.

* Indkapslingsmodellen, der indebager, at fonden oplases uden likvidation, idet der sker en
overdragelse af samtlige aktiver og forpligtelser til et aktieselskab. Samtidig oprettes en
bunden fondsreserve i aktieselskabet svarende til vaadien af den oprindelige fonds
nettoformue. Den bundne fondsreserve kan ikke udloddes til aktionaererne.

«  Kombinationsmodellen, som gar ud p3, at nettoformuen i fonden kan viderefares delvist
som bunden fondsreserve i et aktieselskab og delvist som aktier, der g es af en fortsadtende
fond.

Fondsmodellen og indkapslingsmodellen svarer til, hvad der gadder for omdannel se efter lov
om finansiel virksomhed samt vaardi papirhandel sloven. Muligheden for kombination af
grundmodellerne findes i vaardipapirhandel sloven.

Danmarks Skibskreditfond har ikke som de fleste andre fonde et | gbende uddelingsformal,
hvilket har medfert, at fonden har oparbejdet en betydelig nettoformue. Denne nettoformue
overstiger det lovmaessige krav i bekendtgerelse af lov om et skibsfinansieringsinstitut (LBK
nr. 684 af 19/08/2002). | forbindelse med en eventuel omdannel se af Danmarks
Skibskreditfond er det forsvarligt, at en del af den opsparede reserve, herunder en del af
afkastet af den opsparede reserve, frigarestil uddeling, som skal vaare i overensstemmel se med
Danmarks Skibskreditfonds oplgsningsformal.

Det foreslas, at en omdannel se af Danmarks Skibskreditfond sker efter kombinationsmodellen,
hvor fondens reserver med fradrag af eventuelle belgb efter 8 7, stk. 2 og 3, indskydes som en
bunden fondsreservei et aktiesel skab. Samtidig oprettes der en erhvervsdrivende fond, der skal
tilgodese Skibskreditfondens oplgsningsformal. Ved oprettel sen af den erhvervsdrivende fond
skabes der grundlag for, at der |gbende kan ske uddelinger til Skibskreditfondens
oplzsningsformal.

Kombinationsmodellen har den fordel, at der sker en klar opdeling mellem den
erhvervsmaessige aktivitet og den Igbende uddeling til Danmarks Skibskreditfonds
oplzsningsformdl.

Hovedparten af fondens egenkapital indkapslesi aktiesel skabet, mens en mindre del
konverteres til aktiekapital, som i forbindel se med omdannel sen overdrages til en
erhvervsdrivende fond. Det fremgar af den i bilaget optrykte rammeaftale, at den samlede
nominelle aktiekapital i aktieselskabet bliver pa 333,3 mio. kr. Heraf far den ved omdannel sen
nyetablerede erhvervsdrivende fond aktier for i alt 33,3 mio. kr., og de resterende aktier tegnes
af garanterne i Danmarks Skibskreditfond.

Det er i forbindelse med omdannelsen vigtigt at sikre, at obligationsgjernes stilling fortsat er
betryggende. Dette sker ved at fastholde kapitalen i det omdannede aktiesel skab gennem en
indefrysning af stersteparten af den nuvaerende fondsreserve og en indbetaling af en
aktiekapital, som erstatter den nuvaaende garantikapital. Retsstillingen for de udstedte
obligationer og for finansielle modparter, herunder guldrandethed, aandres ikke ved
omdannelsen. Det fortsaetende aktiesel skab indtraeder i fondens aftaler med danske
myndigheder og institutioner om eksisterende |aneordninger.

Danmarks Skibskreditfonds oplgsningsformal vil blive tilgodeset bade ved oprettelsen af den
erhvervsdrivende fond, hvorfra der kan ske | gbende udlodninger, og ved etablering af en
bunden reserve i naevnte aktiesel skab, der henstar til opfyldelse af fondens oplgsningsformal.

Hvis aktieselskabet eller det eller de kommende aktiesel skaber, som efter en eventuel senere
strituraandring besidder den bundne reserve, oplases, skal den bundne fondsreserve anvendes
til oplasningsformalet i Danmarks Skibskreditfond.



Det foreslas, at der gives hjemme til, at reprassentantskabet i forbindel se med omdannelsen
kan beslutte, at den fortjeneste, som er oppebaret pa baggrund af tidligere 1aneordninger, kan
udbetales til staten ogDanmarks National bank.

Dette ansestillige for forsvarligt under hensynstagen til, at Danmarks Skibskreditfond har
opbygget en meget betydelig nettoformue, der overstiger det lovmaessige krav i bekendtgerel se
af lov om et skibsfinansieringsinstitut (LBK nr. 684 af 19/08/2002). Hertil kommer, at det nye
aktieselskab tillaegges yderligere midler i forbindel se med garanternes tegning af aktier.

Omdannelsetil et aktieselskab vil ngdvendiggere en aandring af Danmarks Skibskreditfonds
vedtamgter, saledes at disse bringesi overensstemmelse med aktiesel skabslovens regler.

2.2. Indhold

Formalet med lovforslaget er at skabe hjemmel til, at Danmarks Skibskreditfond kan
moderniseres, herunder aandre retlig organisationsform ved omdannel se frafond til
aktiesel skab.

De gaddende regler i lov om et skibsfinansieringsinstitut indeholder ikke hjemmel til, at et i
medfer af loven oprettet institut kan omdannes til et aktieselskab. Der indssdtes derfor en
hjemmel til, at reprassentantskabet i Danmarks Skibskreditfond kan tragfe beslutning om at
omdanne fonden til et aktieselskab. Denne beslutning skal godkendes af @gkonomi- og
erhvervsministeren.

Den foresldede omdannelsesmodel indebagrer, at Danmarks Skibskreditfonds formdl og
oplasningsformd  viderefares i to juridiske enheder. Skibsfinansieringsvirksomheden
viderefares i aktieselskabet, og oplgsningsformalet viderefgres henholdsvis i aktiesel skabet
som en bunden reserve og dels i den erhvervsdrivende fond. Den erhvervsdrivende fond vil —
modsat Danmarks Skibskreditfond — Igbende kunne foretage uddelinger til Skibskreditfondens
oplzsningsformal.

Ifglge den i bilaget optrykte rammeaftale forudsadtes det blandt andet, a8 Danmarks
Skibskreditfond i forbindelse med en omdannelse tilbagebetaler fortjenester fra tidligere
offentlige laneordninger til den danske stat og til Danmarks Nationalbank. Det foreslas, at der i
lovforslaget indfegres en klar hjemmel til, at repraesentantskabet i Danmarks Skibskreditfond i
forbindelse med omdannelsen kan tragfe beslutning om anvendelse af en del af nettoformuen
til at tilbagebetale fortjenester fra tidligere offentlige laneordninger til staten. Det foreslas
endvidere, at der skabes klar hjemmael til, at repraesentantskabet i Danmarks Skibskreditfond i
forbindelse med omdannelsen kan tradfe beslutning om at tilbagebetale fortjenester fra
tidiigere offentlige laneordninger ved anvendelse af overkursen ved aktietegning efter
forslagets § 8, stk. 2, til Danmarks National bank.

For sa vidt angdr et af fonden gjet eller oprettet aktieselskab, er det ved en omdannelse af en
privatretlig fond til et aktieselskab nedvendigt at tage hensyn til fondens saalige forhold,
herunder issar at fonden selv har gendomsretten til dens formue. Det er derfor vigtigt i
forbindelse med en omdannelse, at den i Danmarks Skibskreditfond opsparede formue ikke vil
kunne udbetales til fremtidige aktionagrer. Det foreslas derfor, at den i aktieselskabet bundne
fondsreserve alene kan anvendes til dakning af underskud, som ikke daskkes af belgb, der kan
anvendes til udbytte.

For ikke at begramse aktiesel skabets muligheder for at tilpasse sig andrede markedsmaessige

forhold, foreslas det, at aktieselskabet vil kunne fusionere med andre aktieselskaber, ligesom
aktiesel skabet kan opdelesi to eller flere aktieselskaber ved spatning. Det foreslas som falge
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heraf, at den bundne fondsreserve skal viderefaresi de nye selskaber pa samme vilkdr som var
gaddende indtil overdragelsen. Dette skal sikres ved gkonomi- og erhvervsministerens
godkendel se.

Det foreslas endvidere i overensstemmelse med den i bilaget optrykte rammeaftale, at det ved
omdannel sen opstéede aktieselskab eller eventuelle nye aktieselskaber alene vil kunne ophare
med at drive skibsfinansieringsvirksomhed, hvis det ikke laangere er gkonomisk forsvarligt at
drive en s&dan virksomhed. Finanstilsynet skal godkende, at det ikke laangere er gkonomisk
forsvarligt at drive skibsfinansieringsvirksomhed. Den bundne fondsreserve skal i tilfadde af
opher anvendes i overensstemmel se med Danmarks Skibskreditfonds opl gsningsformdl.

| tilfedde af aktieselskabets eller eventuelle nye aktieselskabers oplasning foreslas, at den
bundne fondsreserve skal anvendes til Danmarks Skibskreditfonds opl gsningsformal.

K ombinationsmodellen indebagrer, at der ved omdannelsen etableres en fond. Det foredl3s, at
fonden ska vage erhvervsdrivende, og at fondens formd skal vame identisk med
Skibskreditfondens oplgsningsformd, dvs. fremme af dansk skibsfart og/eller dansk
vaaftsindustri, og at likvidationsprovenuet i tilfadde af fondens oplasning ligeledes skal
anvendes til Danmarks Skibskreditfonds opl@sningsformal

Danmarks Skibskreditfond driver i dag sin finansieringsaktivitet pa markedsvilkar. Det foreslas
derfor, at indtituttet i videst muligt omfang er omfattet af samme regler som de gvrige
markedsdeltagere. Instituttets virksomhed kan i vidt omfang sidestilles med pengeinstitutters
udlansvirksomhed, men med det ssakende, at instituttet opnar den vassentligste del af sin
finansiering ved at udstede obligationer, som er noteret pa K gbenhavns Fondsbars.

Det foreslas derfor, at gkonomi- og erhvervsministeren bemyndiges til at fastsagte regler for et
skibsfinansieringsinstitut, sdledes at regler for pengeinstitutter i lov om finansiel virksomhed i
videss muligt omfang fa& anvendelse for instituttet. Som felge af instituttets
obligationsudstedelse er der pa specifikke omréder behov for, a @konomi- og
erhvervsministeren kan fastsadte, at regler, som gadder for reakreditinstitutter, ogsa far
anvendel se for et skibsfinansieringsinstitut.

| forlaangelse heraf foresls det, at saareglen om afgiftsbetaling til Finanstilsynet fra Danmarks
Skibskreditfond ophaaves, og instituttet omfattes af samme regler for afgiftsbetaling, som
gadder for pengeinstitutter m.v. Dette vil ved Danmarks Skibskreditfonds nuvaaende forhold
medfere en merudgift for fonden. Afgiftsbetalingen fra pengeinstitutter m.v. nedsadtes
tilsvarende.

Efter de gaddende skatteregler ville en omdannelse af Danmarks Skibskreditfond til et
aktieselskab udlgse beskatning. Ved en omdannelse af Danmarks Skibskreditfond til et
aktieselskab er der imidlertid alene tale om en aandring af den juridiske form, hvor selve
skibsfinansieringsvirksomheden fortssdter uaandret. Det foredds derfor, at der i
skattelovgivningen foretages de andringer, der er ngdvendige for at sikre, at det modtagende
aktieselskab kan indtreade i Danmarks Skibskreditfonds skattemaessige stilling. De foreslaede
andringer indebager sdledes, at aktieselskabet indtrasder i og viderefares efter de for
Skibskreditfonden gad dende skatteregler.

3. @konomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og amtskommuner

Lovfordaget vurderesikkei sig selv at have gkonomiske og administrative konsekvenser for
stat, kommuner og amtskommuner. Imidlertid indebagrer den indgéede rammeaftale mellem
gkonomi- og erhvervsministeren, DanmarksNationalbank og Danmarks Skibskreditfond , at det
vil fa gkonomiske konsekvenser for staten, hvis reprassentantskabet i Skibskreditfonden
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beslutter, at der skal ske omdannelse. Sdledes fremgar det af den i bilaget optrykte
rammeaftale, at det gverste ledelsesorgan i Danmarks Skibskreditfond i tilfadde af omdannelse
kan beslutte, at der skal ske udbetaling til staten og Danmarks Nationalbank pai alt kr. 1.610
mio., hvoraf der udbetales 810 mio. kr. til staten, der tages fra den bundne fondsreserve, og
som gremaarkestil fremme af dansk skibsfart og/eller dansk vaarftsindustri. De resterende 800
mio. kr. vil det gverste ledel sesorgan i Danmarks Skibskreditfond kunne beslutte at udbetale til
Danmarks Nationalbank af den overkurs, der indbetales ved garanternes aktiestegning.

4. Bkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

Forslaget har vagret sendt til Erhvervs- og Selskabsstyrel sens Center for Kvalitet i
Erhvervsregulering med henblik paen vurdering af, om forslaget skal forelasgges et af
@konomi- og Erhvervsministeriets virksomhedspaneler. Erhvervs- og Selskabsstyrel sen
vurderer ikke, at forslaget indeholder administrative konsekvenser for erhvervslivet i et
omfang, der berettiger, at det bliver forelagt et virksomhedspanel. Forslaget ber derfor ikke
forelagyges et af @konomi- og Erhvervsministeriets virksomhedspaneler.

Skibsfinansieringsinstituttet vil ved en eventuel omdannelse blive omfattet af stort set den
samme regulering og det samme tilsyn som pengeinstitutter. Det foreslds derfor, at bidraget
opgeres efter de samme principper, som gedder for pengeinstitutter. Hvis der fastsadtes et
mindre bidrag, vil de gvrige institutter indirekte komme til at betale for en del af reguleringen
af og tilsynet med skibsfinans eringsinstituttet.

Det foreslds pa den baggrund at andre afgiftsbestemmelsen i lov om finansiel virksomhed
sdledes, at skibsfinansieringsinstituttet kommer til at betale bidrag til Finanstilsynet efter
samme regler, som gadder for pengeinstitutter. Det vil medfare en forggelse af Danmarks
Skibskreditfonds bidrag. Denne merudgift anslas at belagbe sig til ca. 1 mio. kr. arligt (vurderet
ud fra 2004-tal).

5. Konsekvenser for miljget
Lovfordaget vurderes ikke at have konsekvenser for miljget.

6. Forholdet til EU-retten

Danmarks Skibskreditfond er undtaget fra EU’s bank-direktiver, jf. Radets farste direktiv af
12. december 1977 om samordning af lovgivningen om adgang til at optage og udeve
virksomhed som kreditinstitut (77/780/EQF). Dette forhold forventes ikke aandret som felge af
lovforslaget.

7. Hering

Advokatradet, Amtsradsforeningen i Danmark, Arbejderbevasgel sens Erhvervsrad,
Arbegdsmarkedets Erhvervssygdomssikring (AES), Arbejdsmarkedets Tillaggspension (ATP),
Barsmaggl erforeningen, CO-industri, Danmarks Nationalbank, Danmarks Rederiforening,
Danmarks Skibskreditfond, Dansk Aktionaaforening, Dansk Arbejdsgiverforening, Dansk
Autoriseret Markedsplads A/S, Dansk Handel & Service, Dansk Industri, Dansk Metal, Danske
Maritime, Datatilsynet, Den Danske Finansanal ytikerforening, Den danske

Fondsmaagl erforening, Finansforbundet, Finansradet, Finansministeriet, Finanssektorens
Arbegjdsgiverforening, Fondsradet, Forbrugerombudsmanden, Forbrugerrédet, Foreningen af
Firmapensionskasser, Foreningen af J.A.K. Andelskasser, Foreningen af Statsautoriserede
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Revisorer, Foreningen Registrerede Revisorer, Forsikring & Pension, HTS

| nteresseorganisationen - Handel, Transport og Serviceerhvervene, Handvaaksrédet,
Investeringsforeningsradet, Justitsministeriet, Kommunernes Landsforening, K @benhavns
Fondsbers A/S, Landsorganisationen i Danmark (LO), Lokale Pengeinstitutter,

L enmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Ministeriet for Familie- og Forbrugeranliggender,
Moody’s, Realkreditradet, Rederiforeningen af 1895, Rederiforeningen for Mindre skibe,
Regionale Bankers Forening, Revifora— Foreningen for revision, gkonomi og ledelse,
Rigsrevisionen, Skatteministeriet, Skibs- og Badebyggeriernes Arbejdsgiverforening,
Statsministeriet, Vaadipapircentralen A/S og Udenrigsministeriet.

8. Oversigt
Positive konsekvenser/ | Negative konsekvenser/
Mindre udgifter Merudgifter
@konomiske Hvis repraesentantskabet | Ngj
konsekvenser for stet,|i Danmarks
kommuner 0g | Skibskreditfond
amtskommuner bedlutter, at der skal ske
en omdannelse, vil der
blive udbetalt kr. 1.610
mio. til staten og
Danmarks
National bank. Heraf
udbetales 810 mio. kr.
til staten og 800 mio. kr.
til Danmarks
National bank. De
midler, der udbetales til
staten, tages fra den
bundne fondsreserve og
agremaarkes til Danmarks
Skibskreditfonds
oplasningsformal.
Administrative Negj Negj
konsekvenser for stat,
kommuner og
amtskommuner
@konomiske Nej Danmarks
konsekvenser for Skibskreditfond  skal
erhvervslivet fremover betale bidrag
til Finanstilsynet efter
samme regler, som
gadder for
pengeingtitutter. Det vil
medfare en forggel se af
det nuvegrende bidrag
til Finangtilsynet pa ca.
kr. 1 mio. darligt
(vurderet efter 2004-
tal).
Administrative Nej Nej
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konsekvenser for
erhvervslivet

Miljamaessige Ne Ne
konsekvenser

Administrative Negj Negj
konsekvenser for
borgerne

Forholdet til EU-retten | Danmarks Skibskreditfond er undtaget fra EU’s
bank-direktiver, jf. Radets farste direktiv af 12.
december 1977 om samordning af lovgivningen
om adgang til at optage og udeve virksomhed som
kreditinstitut ~ (77/780/EQF). Dette forhold
forventes ikke aandret som falge af lovforsaget.

Bemax kninger til lovforslagets enkelte bestemmel ser

Til 81

Til nr. 1

Det foreslas at |ade bestemmel sen om, at instituttets vedtasgter skal godkendes af gkonomi- og
erhvervsministeren, udga. Herved sidestilles et skibsfinansieringsinstitut pa dette punkt med
andre finansielle virksomheder. Den regulering af instituttets virksomhed, der hidtil har fundet
sted, ved at ministeren godkender fondens vedtaagter, foreslas fremover at ske direkte gennem
bestemmelser i love og bekendtgarel ser, herunder ved at bestemmel ser fralov om finansiel
virksomhed far anvendelse for ingtituttet.| lyset af de krav, d er er til gvrige finansielle
virksomheders navne, er kravet om, at gkonomi- og erhvervsministerens skal godkende
instituttets navn opretholdt.

Til nr. 2

Det foreslds, at der indsagtesen ny 8 1 ai loven, som indeholder en formal sbestemmelse. Den
foresl dede bestemmel se svarer til bestemmelser i den gad dende bekendtgerelse om Danmarks
Skibskreditfond (nr. 1167 af 15/12/2000). Efter bestemmelsen er det instituttets formdl at drive
skibsfinansieringsvirksomhed. Der er i forhold til den nugad dende formal shestemmel se dog
tilfgjet, at dertil knyttede finansielle ydelser er omfattet af begrebet
skibsfinansieringsvirksomhed. Der forstas sdledes ved skibsfinansi eringsvirksomhed
finansiering og dertil knyttede ydelser i forbindelse med nybygning og ombygning af skibe
samt kab, salg og refinansiering af skibe. Instituttet kan ikke drive anden virksomhed end den
anfarte skibsfinansi eringsvirksomhed.

For at give mulighed for en fleksibel tilpasning foreslasdet i § 1 a, stk. 2, at instituttet fortsat
kan udave sin skibsfinansieringsvirksomhed helt eller delvis gennem dattersel skaber, men at
datterselskaber herefter ikke er under direktetilsyn af Finanstilsynet. Det er hensigten at
faststete regler, sdledes at instituttet og dets dattersel skaber i videst muligt omfang omfattes af
koncernreglerne i lov om finansiel virksomhed. Dattersel skaberne bliver dermed indirekte
underlagt Finanstilsynetstilsyn i forbindelse med, at Finanstilsynet farer tilsyn med koncernen.

Det foresldsi § 1 a, stk. 3, at instituttet ogsa fremover kun kan yde 1an mod sikkerhedsstillel se.
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Endvidere foredds det i § 1 a, stk. 4, at instituttet som hidtil kan stille garantier i
overensstemmel se med formalet for instituttets virke. Det falger af den nuvagrende lov, at
gkonomi- og erhvervsministeren kan fastsadte de neamere regler til gennemfarel se af
bestemmelser i lov om et skibsfinansieringsinstitut. Det foresl8s, at regulering af instituttets
udlansvirksomhed skal kunne ske, ved at gkonomi- og erhvervsministeren kan fastsadte
naarmere regler for, hvilke bestemmel ser for pengeinstitutter og realkreditinstitutter i lov om
finansiel virksomhed der med de forngdne tilpasninger skal finde anvendelse painstituttet, jf.
bemaakningernetil forslagets 8 1, nr. 5.

Til nr. 3

Den foresl dede aandring medferer, at bestemmelsen har samme ordlyd som den tilsvarende
bestemmelsei § 344, stk. 1, farste punktum, i lov om finansiel virksomhed. Det praciseresi 8
4, stk. 1, at det er Finanstilsynet, der farer tilsyn med lovens overholdelse. Det foresdlasi § 4,
stk. 2, at reglernei kapitel 21 om tilsyn m.v. og kapitel 23 om delegations- og
klagebestemmelser i lov om finansiel virksomhed med de fornadne tilpasninger finder
tilsvarende anvendel se. Instituttet bliver derved omfattet af de bestemmel ser, der gadder for
pengeinstitutter.

Til nr. 4

Den foresldede amdring er en konsekvensamdring som falge af de foresldede aandringer, jf.
bemagkningernetil forslagets 8 1, nr. 3 og 5, herunder at instituttet omfattes af tilsvarende
bestemmelser i lov om finansiel virksomhed om tilsyn m.v., delegations- og
klagebestemmel ser, og at skonomi- og erhvervsministeren gives adgang til at fastsadte, at
bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, herunder straffebestemmelser, skal finde
anvendelse painstituttet.

Til nr. 5

De foresldede aandringer i § 5, stk. 2, indebagrer, at gkonomi- og erhvervsministeren kan
fastsadte regler, sledes at et skibsfinansieringsinstitut i vidt omfang omfattes af de regler i lov
om finansiel virksomhed, der gadder for pengeinstitutter, og saledes at instituttet pa specifikke
omrader omfattes af searegler, som gadder for realkreditinstitutter. Detailregulering af
ingtituttets virksomhed sker derved som hidtil i bekendtgarel sesform. Der forventes fastsat
regler, sdledes at instituttet omfattes af definitionsbestemmelser, regler om danske finansielle
virksomheders virksomhed i udlandet, regler om god skik og kontraktsforhold, regler om
gierforhold, ledelse og indretning af virksomheden, regler om videregivelse af fortrolige
oplysninger, solvensregler, regler for midlernes anbringelse og likviditet, koncenregler, regler
om arsrapport, revision og anvendelse af arets overskud, regler om sammenlasgning og
omdannelse, regler om ophgr og krisehandtering. Der forventes fastsat regler om anden tilladt
virksomhed i respekt af instituttets formal sbestemmel se, som svarer til de nuvaarende regler for
instituttet. Videre forventes fastsat regler om obligationsudstedel se, balanceprincip, rente- og
valutakursrisici. Reglerne ma pa nogle omrader, f.eks. spredningsregler for |aneportefaljen,
forventes tilpasset instituttets saalige forhold.

De foresldede aandringer i § 5, stk. 3, indebaaer, at gkonomi- og erhvervsministeren kan
fastsadtte regler, sdledes at et skibsfinansieringsinstitut, medlemmer af instituttets bestyrelse og
direktion og andre personer tilknyttet instituttet, herunder den interne revisionschef, eksterne
revisorer m.v., i vidt omfang omfattes af de samme straffebestemmelser i lov om finansiel
virksomhed, som gadder for finansielle virksomheder og disse virksomheders medlemmer af
bestyrelse og direktion m.v.
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Til nr. 6

Det foreslas at ophaeve § 5 a-d. De foresldede aandringer er konsekvensaandringer som falge af
forslagets 8§ 1, nr. 3 og 5. Der henvisesi gvrigt til bemaakningernetil § 1, nr. 4. Det foreslas
dog, at gaeddende 8 5 d, stk. 1, 7, 8 0og 9, viderefares med fa konsekvensrettelser i en ny § 14.

Det foreslas endvidere at ophaeve den gad dende ikrafttraadel sesbestemmelsei § 6, idet det ikke
langere er relevant, at hovedlovens ikrafttrasden fremgar. Der er alene tale om en
konsekvensrettel se som falge af forslaget om, at der i loven indsadtes bestemmelser om
omdannelse af Danmarks Skibskreditfond til aktiesel skab.

Til nr. 7
87

Bestemmelseni § 7, stk. 1, dbner mulighed for, at repraesentantskabet i Danmarks
Skibskreditfond kan tragffe beslutning om at omdanne fonden til et aktiesel skab. Aktiesel skabet
vil vaare omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut og i @vrigt vaare reguleret af den
lovgivning, der finder anvendel se pa aktiesel skaber.

Danmarks Skibskreditfonds hovedformal er at drive skibsfinansieringsvirksomhed.
Aktieselskabets formal bliver at viderefare denne virksomhed.

| forbindel se med omdannel sen etableres en erhvervsdrivende fond, som far overdraget aktier i
aktiesel skabet. Ved omdannel sen vil aktieselskabet saledes fa to aktionaargrupper; fonden og de
tidligere garanter.

For at sikre at Skibskreditfondens reserver ogsa fremover anvendestil
skibsfinansieringsformal, foresl&s det, at Skibskreditfondens nettoformue med fradrag af
vagdien af detil fonden overdragne aktier indskydes som en bunden fondsreserve i
aktieselskabet, jf. dog stk. 2 og 3. Henvisningen til bade stk. 2 og 3 skyldes, at gad dsposterne
til staten og Danmarks Nationalbank skal fremga af abningsbalancen for det nye aktiesel skab.
Samtidig skal den indbetalte overkurs, som skal anvendestil betaling af gadden til Danmarks
Nationalbank, ogsa fremgéa af egenkapitalen. Dette indebaarer regnskabsteknisk, at den gadd,
der afsedtes til Danmarks Nationalbank i farste omgang tages fra den bundne fondsreserve,
hvorefter et tilsvarende belgb overfares fra overkursen til den bundne reserve. Samlet
indebagrer disse transaktioner, at den bundne fondsreserve aene formindskes med den
gremagkede udbetaling til staten.

Den bundne fondsreserve er naamere reguleret i forslagets § 9.

Det foreslasi § 7, stk. 2, at det gverste ledelsesorgan i Danmarks Skibskreditfond i forbindelse
med omdannel sen kan tradfe beslutning om at udbetale midler af fondens nettoformue til
staten. Det belgb, som udbetales til staten, skal i overensstemmelse med Danmarks
Skibskreditfonds oplgsningsformal anvendes til fremme af dansk skibsfart og/eller dansk
vaaftsindustri. Denne bestemmel se foreslas indsat for at sikre, at der er en udtrykkelig hjemmel
til, at Danmarks Skibskreditfond kan udbetal e fortjenester fratidligere offentlige laneordninger
til staten.

Udbetalingen vil ifalge den i bilaget optrykte rammeaftale ske ved, at der udbetales 810 mio.
kr. til staten, som tages fra den bundne fondsreserve, der gremaakes til Danmarks
Skibskreditfonds oplgsningsformal.

Det foreslas endviderei § 7, stk. 3, at det gverste ledel sesorgan i Danmarks Skibskreditfond i
forbindel se med omdannel sen kan tragffe beslutning om, at overkursen ved aktietegningen efter
fordlagets 8 1, nr. 7 (8 8, stk. 2), udbetales til Danmarks Nationalbank. Det gverste
ledelsesorgans i Danmarks Skibskreditfond skyldes, at disse er udpeget af de garanter, som
efterfalgende far mulighed for at tegne aktier i det aktiesel skab, som Danmarks
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Skibskreditfond pataankes omdannet til, jf. forslagets § 1, nr. 7 (8 8, stk. 2). Med forslaget kan
der i forbindelse med den i bilaget optrykte rammeaftal e udbetal es fortjenester fratidligere
offentlige laneordninger pa 800 mio. kr. til Danmarks National bank. Bel gbet tages fra
overkursen i forbindelse med garanternes nytegning af aktier pa 300 mio. kr. De samlede
fortjenester, der kan udbetales, udger sledes 1.610 mio. kr.

| 87, stk. 4, foresl s det, at det majoritetskrav, der skal til for at traeffe beslutning efter stk. 1-3,
skal svaretil den majoritet, som kraavestil beslutning om oplasning af Danmarks
Skibskreditfond. Majoritetskravet fremgér af de gaddende vedtasgter for fonden. Baggrunden
for dette majoritetskrav er, at der er tale om en indgribende aandring af fondens juridiske
struktur.

Endvidere foredlds det i § 7, stk. 5, at aktionagrernei det i stk. 1 neevnte aktiesel skab skal
udarbejde en aktionaaoverenskomst, som skal godkendes af gkonomi- og erhvervsministeren.
Der henvisesi gvrigt til bemaakningerne til forslaget til § 8, stk. 2.

§8

Det foreslasi § 8, stk. 1, at omdannelsen sker ved, at Danmarks Skibskreditfond fusionerer
med et af fonden gjet eller oprettet aktieselskab efter reglerne om fusion i aktiesel skabslovens
kapitel 15 med de ngdvendige tilpasninger. Ved at anvende aktiesel skabslovens fusionsregler,
hvorefter Danmarks Skibskreditfonds aktiver og forpligtel ser som helhed overdragestil et
aktieselskab, opnés, at omdannel sen kan ske uden likvidation, og at Danmarks
Skibskreditfonds formal og virksomhed videreferesinden for rammerne af aktiesel skabet,
mens Danmarks Skibskreditfond opharer. Ved udtrykkeligt at gare aktiesel skabslovens regler
anvendelige med de nadvendige tilpasninger pafusion mellem fonden og et aktiesel skab
fastsl s princippet om universalsuccession. Det vil sige, at aktieselskabet indtraader i fondens
rettigheder og forpligtelser uden debitorskifte i traditionel forstand.

Ved fusionen overdrages Danmarks Skibskreditfonds aktiver og forpligtelser til aktiesel skabet.
| forbindelse med fusionen formindskes Danmarks Skibskreditfonds reserve med 33,3 mio. kr.,
som ved aktier overferes til den ved omdannel sen opstaede fond, jf. forslagets § 7, stk. 1, sidste
pkt. (8 1, nr. 7). Herudover formindskes reserven med 810 mio. kr., som skal udbetales til
staten. Fonden skal, jf. fordaget til § 13, have Danmarks Skibskreditfonds opl @sningsformal
som formal, ligesom udbetalingen til staten skal anvendesi overensstemmelse med Danmarks
Skibskreditfonds oplgsningsformal. Herved sikres, at Danmarks Skibskreditfonds kapital ved
omdannel sen alene anvendes i overensstemmelse med dens opl @sningsforma samt for
hovedpartens vedkommende fortsat anvendestil dens primaare formal:

Skibsfinansi eringsvirksomhed.

Udtrykket " de ngdvendige tilpasninger” i stk. 1 skal tage hgjde for, at aktiesel skabslovens
fusionsregler i kapitel 15 alene omfatter fusion mellem aktieselskaber. | denne situation er der
derimod tale om, at en fond omdannes ved brug af fusionsreglernei aktiesel skabsloven. Det vil
sdledes ikke vagre alle aktiesel skabslovens bestemmel ser, der kan anvendes fuldt ud. Som et
eksempel herpa kan naavnes, at den foresldede bestemmelsei § 7, stk. 4, vil finde anvendelse
pa beslutning om omdannel sen og ikke aktiesel skabslovens § 134 e.

Ifelge aktiesel skabslovens § 134 b, stk. 3, skal revisor i forbindelse med en eventuel
omdannelse af Danmarks Skibskreditfond afgive en erklaaing om, at den ansatte vaardi af
aktierne mindst svarer til den palydende veadi af de aktier, der skal udstedes, med tillagg af
eventuel overkurs. Revisor skal endvidere afgive en erklaaring om, at veardien af den bundne
fondsreserve svarer til Danmarks Skibskreditfonds nettbormue med fradrag af af vaadien af de
udstedte aktier, jf. 8 7, stk. 1, samt eventuelle bel gb anvendt i henhold til § 7, stk. 2 og 3.
Endvidere finder kravene i aktieselskabslovens § 134 c, stk. 3 og 4, om kreditor- og
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vederlagserklagring ogsa anvendel se pa en eventuel omdannelse af Danmarks Skibskreditfond,
hvorfor aktionaa- og kreditorhensyn fuldt ud varetages.

Det foreslasi § 8, stk. 2, at de hidtidige garanter skal tilbydes at tegne aktier til en
markedsbaseret kurs. Anvendelse af udtrykket " markedsbaseret kurs’ skyldes, at det af den i
bilaget optrykte rammeaftale fremgar, at der vil blive oprettet en aktionaaroverenskomst med
saglige bindinger. De saalige bindinger vil indgai vurderingen af, til hvilken kurs aktierne kan
tegnes. Det fremgéar sdledes bl.a. af rammeaftalen, at aktierne for at skabe ro om selskabets
forhold ikke vil kunne afhaandes inden for en periode pafem ar. Der henvisesi den forbindelse
til forslagets 8 1, nr. 7 (8 7, stk. 5), hvorefter gkonomi- og erhvervsministeren skal godkende
aktionaaroverenskomsten, og herved pase, at aktionaroverenskomsten er indgaet i
overensstemmelse med aftalen og lovens intentioner.

Fusionsplanen skal indeholde oplysning og bestemmel se om de rettigheder, der tillaagges
garanterne. Garanternes tegning af aktier sker ved kontant indskud. Ved omdannel sen frigares
garanterne fra deres garantiforpligtelse. Er der garanter, der ikke gnsker at tegnektier,
forudsadtes disse aktier tilbudt de gvrige garanter.

Det foreslasi § 8, stk. 3, at fusionsregnskabet og eventuel mellembalance skal udarbejdes efter
de for Danmarks Skibskreditfond ged dende regnskabsregler med de ngdvendige til pasninger.

| 88, stk. 4, er det foreslaet, at fusionsdokumenterne, som der er krav om for en rackke
virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed, skal indsendes badetil Erhvervs- og
Sel skabsstyrelsen og til Finanstilsynet. Endvidere falger det af fordagets§ 1, nr. 7 (8§ 7, stk. 4),
at gkonomi- og erhvervsministeren skal godkende omdannel sen.

89

Det foreslasi § 9, stk. 1, at fondsreserven i aktieselskabet ikke vil kunne anvendes il
udbyttebetaling, men at den kan benyttes til dagkning af underskud, hvis de frie reserver ikke er
tilstraekkelige hertil. Det vil sige, at den bundne fondsreserve med tillaeg af forrentning aldrig
vil kunne udbetaestil aktionaarerne. Fondsreserven hagfter som neevnt for underskud, nar de
frie reserver er opbrugt, det vil sige forud for aktiekapitalen. Dette gedder kun salaange
aktiesel skabet driver virksomhed. Hvis aktionagrerne beslutter sig for at opl @se aktiesel skabet,
eller i tilfadde af konkurs, vil fondsreserven skulle udloddes til samme formd som
Skibskreditfondens oplasningsformdl, jf. neamere forslaget til § 12.

Af fordaget til §9, stk. 2, fremgar, at fondsreserven som hovedregel opskrives med en
henlaaggel se pa 10 pet. af den del af aktiesel skabets overskud, der ikke medgar til dakning af
underskud fratidligere &r. Henlaaggel sen til fondsreserven svarer til, hvad der i gvrigt gedder
for omdannelse af finansielle virksomheder til aktieselskaber. Det fglger endvidere af
bestemmelsen, at dette ikke er et krav, hvis Danmarks Skibskreditfonds oplgsningsformal
tilgodeses pa tilsvarende vis. Af den til lovforslaget optrykte rammeaftale er det i
overensstemmel se hermed bestemt, at den erhvervsdrivende fond, der modtager aktier i
selskabet, sa laange fonden er aktiona, far ret til et sealigt prafferenceudbytte pa 15 % af
aktiesel skabets arlige overskud efter skat. Ved en sadan bestemmel se stilles oplgsningsformal et
bedre end ved en forrentning af den indkapslede kapital, idet midlerne umiddelbart kan komme
til udbetaling tilopl@snings formalet.

Det foreslds endvidere, i overensstemmelse med rammeaftalen, at hvis fondsreserven har vaaet
anvendt til dagkning af underskud, skal fondsreserven reetableres, inden der kan ske uddeling af
udbytte.

§10
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Senere overdragel se af aktieselskabets aktiver og forpligtelser kan alene skettil et eller flere
aktiesel skaber. Det foreslas pa baggrund heraf i § 10, at hvis aktieselskabet senere indgér aftale
om fusion uden at vaare det overtagende selskab eller gnsker at spaltestil flere aktiesel skaber,
vil fusionen eller spaltningen vaare betinget af, at fondsreserven overtages af et fortsadtende
aktiesel skab pa samme vilkar, som gjaldt ved omdannelsen. Efter forslaget vil det eller de nye
aktieselskaber ligeledes vaare omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut.

En sadan efterfel gende fusion eller spaltning kan ske med gkonomi- og erhvervsministerens
godkendelse. Baggrunden for at foredd, at gkonomi- og erhvervsministeren skal godkende en
senere overdragel se af aktiesel skabets aktiver og forpligtelser er at sikre, at den bundne
fondsreservei forbindel se med en omstrukturering fortsat henstér til anvendel setil
oplasningsformalet. Det vil vaare op til det averste ledel sesorgan at tragffe beslutning om,
hvorvidt en strukturtilpasning er forretningsmaessig forsvarlig.

§11

Det foresldsi § 11, at det i § 7, stk. 1, naevnte aktieselskab eller det eller dei § 10 naevnte
aktieselskab eller aktiesel skaber aene kan ophare med at drive skibsfinansi eringsvirksomhed,
jf. 8 1 a hvis det ikke er gkonomisk forsvarligt at drive en sddan virksomhed. Det foreslas, at
Finanstilsynet skal tiltreede, at det ikke er gkonomisk forsvarligt at drive

skibsfinansi eringsvirksomhed.

Det foreslasi § 11, stk. 2, at den bundne fondsreservei tilfadde af deni stk. 1 neevnte situation
skal anvendesi overensstemmelse med Danmarks Skibskreditfonds opl gsningsformd. Den
bundne fondsreserve vil eksempelvis kunne udbetales til den ved omdannel sen etablerede
erhvervsdrivende fond, hvis fonden fortsat har Danmarks Skibskreditfonds opl @sningsformal
som formal.

§12

Det foreslasi § 12, stk. 1, at den bundne fondsreservei tilfad de af oplasning eller konkurs af
deti 87, stk. 1, neevnte aktieselskab eller det eller dei § 10 naavnte aktiesel skab eller
aktieselskaber skal anvendesi overensstemmel se med Danmarks Skibskreditfonds
oplzsningsformdl. Den bundne fondsreserve vil eksempelvis kunne udbetales til den ved
omdannel sen etablerede erhvervsdrivende fond, hvis fonden fortsat har Danmarks
Skibskreditfonds oplgsningsformal som formal.

Det foreslasi § 12, stk. 2, at udlodning til aktionaarerne farst kan finde sted, nar forpligtelserne
efter stk. 1 er opfyldt.

| gvrigt finder de almindelige bestemmelser om oplasning i aktieselskabsloven ogi lov om
finansiel virksomhed anvendelse.

§13

Det fremgar af § 7, stk. 1, at der i forbindelse med omdannel sen opstar en erhvervsdrivende
fond. Fonden skal falge de amindelige regler i lov om erhvervsdrivende fonde.

Den anvendte omdannel sesmodel indebaaer, at Skibskreditfondens forma og
opl@sningsformdl viderefaresi to juridiske enheder. Skibsfinansieringsvirksomheden
videreferesi aktiesel skabet, og opl@sningsformalet viderefares henholdsvis i aktiesel skabet
som en bunden reserve og delsi den erhvervsdrivende fond. Den erhvervsdrivende fond vil —
modsat Danmarks Skibskreditfond — | gbende kunnefor etage uddelinger til Danmarks
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Skibskreditfonds opl@sningsformal. Herved tilgodesesDanmarks Skibskreditfonds
oplasningsformdl ved bestemmelseni § 13, stk. 1, hvorefter overskuddet i den nye
erhvervsdrivende fond skal anvendes til Danmarks Skibskreditfonds nuvaarende
oplzsningsformdl. Oplasningsformalet i Danmarks Skibskreditfond skal fortolkes i
overensstemmel se med den udvikling, der er sket i de maritime erhverv siden fondens
oprettelse.

Det foreslas endviderei § 13, stk. 2, at i tilfadde af, at den erhvervsdriende fond opleses, skal
likvidationsprovenuet uddeles til Danmarks Skibskreditfonds opl@sningsformal

Efter lov om erhvervsdrivende fonde skal en erhvervsdrivende fond ledes af en bestyrelse pa
mindst 3 medlemmer. Kravet til antallet af bestyrel sesmedlemmer i definansielle
virksomheder er 5 medlemmer. Pa grund af den erhvervsdrivende fonds naare tilknytning til
den finansielle sektor, foreslas det i § 13, stk. 3, at den erhvervsdrivende fond ledes af en
bestyrelse pA mindst 5 mediemmer, hvoraf et af medlemmerne udpeges af gkonomi- og
erhvervsministeren og de resterende medlemmer udpeges af de maritime erhverv. Neamere
regler herom fastsadtesi fondens vedtaggter.

Det falger af § 13, stk. 4, at Erhvervs- og Sel skabsstyrelsen er fondsmyndighed for fonden.

§14
Forslagets § 14 er en viderefarelse af den gaddendelovs 8 5d, stk. 1, 7, 8 og 9, med nogle fa
konsekvensaandringer. Der henvises til bemaarkningernetil forslagets 8 1, nr. 4 og 6.

Til §2

Til nr. 1

Det foresds, at saareglen om afgiftsbetaling til Finanstilsynet fra Danmarks Skibskreditfond
med et fast belgb pa 230.000 kr. ophaeves, sdledes at ingtituttet omfattes af samme regler for
afgiftsbetaling, som gadder for pengeinstitutter m.v. Vurderet ud fra 2004-tal for Danmarks
Skibskreditfond andas det at medfere en merudgift paca. 1 mio. kr. arligt. Dette modsvares af,
at betalingen fra pengeinstitutter m.v. vil blive reduceret tilsvarende.

Til nr. 2
Der henvisestil bemaarkningernetil nr. 1.

Til 83

Det er i fordagets 8 1, nr. 7 (8 7, stk. 1), foresl&et, at Danmarks Skibskreditfond kan omdannes
til et aktieselskab. Ved omdannelsen er der aene tale om omstrukturering af en virksomhed,
som i @vrigt fortsadter uaandret.

Fusionsskatteloven omfatter ikke omdannelser af den foresldede art. Efter gad dende regler vil
omdannelsen derfor udlgse beskatning af blandt andet genvundne afskrivninger, goodwill og
gevinst og tab efter kursgevinstloven.

Med henblik pa at sikre skattefrihed ved omstruktureringen foreslas det derfor, at det ved en ny
bestemmelse i fusionsskattelovens § 14 k, fastssdtes, at bestemmelserne om succession i
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fusionsskatteloven finder tilsvarende anvendelse ved omdannelsen a Danmarks
Skibskreditfond til et aktiesalskab.

Ved successionen opnas, at det modtagende selskab kan indtraade i Danmarks Skibskreditfonds
skattemaessige stilling. Dette sker ved, at de overtagne aktiver og passiver anses for anskaffet af
det modtagende selskab pa de tidspunkter, hvor de er erhvervet af Danmarks Skibskreditfond
og til de anskaffelsessummer, som Danmarks Skibskreditfond har erhvervet de pageddende
aktiver og passiver for. Det modtagende selskab overtager herved de skatter der udskydes som
falge af successionen i forbindelse med overdragelsen. Skattemaessigt er konsekvensen af
skattefrineden ved overdragelsen, at beskatningen af avancer og tab ferst indtrasder, nér
selskabet afhaander aktivet.

Efter forslagets 8 1, nr. 7 (8 7, stk. 1), kan omdannelsen ske til et aktieselskab, som Danmarks
Skibskreditfond ejer eller opretter i forbindelse med omdannelsen. Aktieselskaber er
skattepligtige efter sel skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1. Ved omdannelsen indtraader selskabet
i de for Danmarks Skibskreditfond gad dende skattemaessige vaadier.

Det foreslas at palaagge det modtagende selskab at indgive selvangivelse for tiden fra udlgbet
af sidste seedvanlige indkomstar og indtil omdannel sen.

Efter fusionsskattel oven er der som udgangspunkt ikke adgang til at overfagre underskud frafaer
fusionen til modregning i det modtagende sel skabs indkomstopgarel se. Ved omdannel sen
overdrages samtlige aktiver og passiver i Danmarks Skibskreditfond til et aktiesel skab, som
skal viderefgre den hidtidige finansieringsvirksomhed. Det foreslas derfor, at et eventuelt
skattemaessigt underskud i Danmarks Skibskreditfond kan bringes til fradrag ved opgerel sen af
det modtagende sel skabs indkomstopgerelse. Det er en betingelse, at der er tale om et selskab,
som ikke tidligere har drevet erhvervsmaessig virksomhed. Formd et med denne betingelse er at
forhindre, at et eventuelt underskud udnyttes til modregning i et allerede eksisterende
overskudsgivende aktiesel skab.

Ved omdannelsen skal der i det modtagende selskab oprettes en bunden fondsreserve svarende
til nettoformuen i Danmarks Skibskreditfond opgjort som veaadien af aktiverne fratrukket
forpligtelserne og vaadien af de aktier, som overdrages til en nystiftet erhvervsdrivende fond
samt eventuelle belgb i medfer af fordagets § 1, nr. 7 (forslagets § 7, stk. 2 og 3). Denne
bundne fondsreserve medregnes ikke ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst for det
modtagende selskab pa tidspunktet for tilfarsien.

Hvis aktieselskabet senere overdrager aktiver og forpligtelser efter forslagets 8§ 1, nr. 7
(forslagets § 10), vil overdragelsen vaae betinget af, at fondsreserven overtages pa samme
vilkar, som gjaldt ved omdannelsen af Danmarks Skibskreditfond. Tilferslen af den bundne
fondsreserve skal i en sadan situation ikke medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst for et modtagende selskab pa tilfersel stidspunktet.

Den bundne fondsreserve kan anvendes til dagkning af underskud, hvis de frie reserver ikke slér
til. 1 denne situation skal den del af reserven, som anvendes til underskudsdakning, ikke
medregnes ved opgerel sen af sel skabets skattepligtige indkomst.

Den nystiftede fond vil vaere en erhvervsdrivende fond omfattet af fondsbeskatningsiovens 8 1,
stk. 1, nr. 1. Efter fondsbeskatningslovens 8§ 3, stk. 3, er erhvervsdrivende fonde kun
skattepligtige af gaver, som er bestemt til uddeling. Gaver, som tilfalder grundkapitalen skal
ikke medregnes til fondens skattepligtige indkomst, medmindre det i vedtaggterne er bestemt, at
kapitalen i |gbet af et neamere bestemt tidsrum skal anvendes til uddeling. En gave kan tilfalde
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grundkapitalen enten ved stiftelse af fonden, eller ved en disposition hvorved fondens
grundkapital udvides.

Aktier i det modtagende selskab, som den erhvervsdrivende fond modtager i forbindelse med
omdannelsen anses for anskaffet pa det tidspunkt, hvor omdannelsen er vedtaget i Danmarks
Skibskreditfond og det modtagende selskab. Som anskaffelsessum anvendes den
skattemaessige veadi af de indskudte aktiver og passiver pa tilferselsdatoen opgjort efter
reglernei 8 4, i lov om skattefri virksomhedsomdannelse. Den skattemaessig veardi udger efter
disse regler handelsvaadien med fradrag af den skattepligtige fortjeneste, der ville vaae
konstateret ved et salg pa tilfersel sdatoen.

Garanternes anskaffelse af aktier i selskabet sker ved nytegning til en markedsbaseret kurs.
Til 84

Til nr. 1

Der er tale om konsekvensamndringer som fglge af omdannelsen af Danmarks Skibskreditfond
til et aktieselskab. ZEndringerne har til formal at viderefare de gad dende skattemasssige rammer
efter omdannelsen af Danmarks Skibskreditfond til et aktieselskab. Det fremgar af forslagets §
1, nr. 7 (8 10), at overdragelse af aktieselskabets aktiver og forpligtelser kan sketil et eller flere
aktieselskaber. Andringerne i kursgevinstioven er derfor udformet med henblik pa ogsa at
dekke den dituation, at flere aktieselskaber kan vese omfattet af lov om et
skibsfinansieringsinstitut.

Efter kursgevinstlovens § 9, skal Danmarks Skibskreditfond medregne gevinst og tab pa
fordringer og gadd efter kursgevinstlovens almindelige regler. Efter kursgevinstlovens § 7, stk.
2, er der ikke fradrag for tab pa gadd i danske kroner, nar indfrielse skal sketil en forud fastsat
overkurs og renten er lig med eller starre end mindsterenten. Denne regel farer til asymmetri i
beskatningen, nar gevinster beskattes. Denne asymmetri forhindrer i praksis langivning pa
grundlag af balanceprincippet, hvorefter der er symmetri mellem ind- og udbetalinger.
Realkreditinstitutter og Danmarks Skibskreditfond er derfor undtaget fra reglen om
begramsning af tabsfradrag i kursgevinstlovens 8 7, stk. 2.

Det foreslas, at aktieselskaber, der omfattes af lov om et skibsfinansieringsinstitut, pa lige fod
med realkreditinstitutterne og Kreditforeningen af Kommuner i Danmark tilsvarende undtages
frabegramsningen af tabsfradrag i kursgevinstlovens § 7, stk. 2.

Kursgevinstlovens § 10, indeholder overgangsregler for realkreditinstitutter m.v. For Danmarks
Skibskreditfond gedder overgangsreglerne for 1an og de dertil svarende obligationer, nar |anet
er ydet inden den 1. januar 1999. Det ma antages, at disse |an fortsat |aber. Med omdannelsen
af Danmarks Skibskreditfond til et aktieselskab overtager selskabet aktiver og passiver fra
Danmarks Skibskreditfond og indtreeder sdledes i Danmarks Skibskreditfonds stilling pa disse
lan.

Det foreslas, at det omdannede selskab og eventuelle senere selskaber omfattet af lov om et
skibsfinansieringsinstitut, pa samme méade som Danmarks Skibskreditfond, ikke skal medregne
gevinst og tab padisse lan.

Efter kursgevinstlovens 8 25, stk. 4, skal en rakke kreditinstitutter — herunder Danmarks

Skibskreditfond — anvende lagerprincippet for samtlige fordringer og gedd ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst.
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Det foreslas, at aktieselskaber, der er omfattet af lov om et skibskreditinstitut, ogsa omfattes af
bestemmel sen pa lige fod med de gvrige kreditinstitutter.

Efter bestemmelsen skal blandt andet Danmarks Skibskreditfond ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst fradrage belgb, der ved indkomstarets udlgb er hensat til tab pa udlan
og garantier m.v. efter de for instituttet gad dende regnskabsretlige regler.

Det foreslas, at aktieselskaber, der er omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut, omfattes
af bestemmelsen og derved omfattes af de skattemasssige regler, som i dag gadder for
Danmarks Skibskreditfond.

Efter kursgevinstlovens § 27, stk. 1, skal kreditinstitutter — herunder Danmarks Skibskreditfond
— vagdiansadte fordringer, som indgdr i ingtituttets udlansvirksomhed, til det belgb, som
fordringen kan indfries med.

Kursgevinstlovens udgangspunkt er vaardiansadtelse til en markedsbaseret kurs. Kursvaardien
af obligationerne vil ofte vaae hgjere end kursvaadien af et underliggende pantebrev pa grund
af usikkerhed om den enkelte pantedebitors betalingsevne. Ved en vaadiansadtelse til
markedsvaadi vil dette medfarer asymmetri i veardianssdtelsen. Med reglen i 8§ 27, sikres
skattemaessig balance mellem vaadien af obligationsgadden og vaardien af pantebrevene.

Det foreslas, at aktieselskaber, der er omfattet af lov om et skibsfinansieringsingtitut, skal
vagdiansadte fordringer, som indgdr i selskabets udlansvirksomhed, til det belgb, som
fordringen kan indfris med. Herved undergives selskabet samme skattemaessige betingel ser
som i dag gadder for Danmarks Skibskreditfond.

Efter kursgevinstlovens § 41, stk. 9, finder reglerne i kursgevinstlovens § 10, for Danmarks
Skibskreditfond anvendelse pa |an og tilharende obligationer, nar |anet er ydet inden 1. januar
1999. Det foreslas, at ikrafttrasdel sesbestemmel sen konsekvensrettes, saledes at aktiesel skaber,
omfattet af lov om et skibskreditfinansieringsinstitut overtager samme ikrafttraedel sesregel som
i dag gadder for Danmarks Skibskreditfond. Herved far aktieselskaber, der er omfattet af lov
om et skibsfinansieringsinstitut, mulighed for at holde gevinst og tab pa fordringer og gedd
uden for indkomstopgarelsen, nar lanet er omfattet af balanceprincippet og er ydet inden 1.
januar 1999.

Danmarks Skibskreditfond kan efter kursgevinstlovens § 41, stk. 9, 2. pkt., vadge, at visse [an
og de tilhgrende obligationer, der er omfattet af kursgevinstlovens 8 10, i stedet omfattes af §
9. Det foredds, at denne valgmulighed viderefares for aktieselskaber omfattet af lov om et
skibsfinansieringsinstitut.

Efter kursgevinstlovens § 43, stk. 4, bevarer Danmarks Skibskreditfond hidtidige meddelte
tilladel ser til at anvende realisationsprincippet pa swapaftaler, der er indgaet i tilknytning til 1an
i fremmed valuta og de tilhgrende obligationer med en rente, der opfylder mindsterenten, nar
lanet er ydet under den statslige rentestetteordning og realisationsprincippet ogsa anvendes pa
de tilknyttede |an og obligationer, jf. § 41. stk. 11.

Det foredas, at aktieselskaber omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut indtraeder i de
hidtidige meddelte tilladel ser.

Til nr. 2

Der er tale om en konsekvensamndring som f@lge af omdannelsen af Danmarks Skibskreditfond
til et aktieselskab. Efter kursgevinstlovens § 14, stk. 3, betragtes debitorskifte pa lan ydet af
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realkreditinstitutter eller Danmarks Skibskreditfond ikke som stiftelse af en ny fordring uanset,
at overtagelsen af lanet skal godkendes af henholdsvis reakreditingtituttet eller Danmarks
Skibskreditfond.

Det foreslas, at reglen om at overtagelsen af disse lan ikke betragtes som stiftelse af en ny
fordring ogsa skal gadde for lan, som ydes af et selskab, der er omfattet af lov om et
skibsfinansieringsinstitut.

Til nr. 3

Der er tale om en konsekvensrettelse som falge af omdannelsen af Danmarks Skibskreditfond
til et aktieselskab. Efter kursgevinstlovens 8 41, stk. 11, kan Danmarks Skibskreditfond uanset
§ 25, stk. 4, anvende redisationsprincippet pa lan i fremmed valuta og de tilhgrende
obligationer i danske krone med en rente, der opfylder mindsterenten, nar lanet er ydet under
den statslige rentestetteordning og Danmarks Skibskreditfond ogsd anvender
reali sationsprincippet pa de tilknyttede swapaftaler, jf. kursgevinstlovens § 43, stk. 4.

Det foreslas, at aktieselskaber, der er omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut, indtraeder
i denneret til at anvende realisationsprincippet uanset kursgevinstlovens § 25, stk. 4.

Til 85

Til nr. 1.

Der er tale om en konsekvensrettelse som falge af omdannelsen af Danmarks Skibskreditfond
til et aktieselskab. Danmarks Skibskreditfond er i dag skattepligtig efter sel skabsskattel oven, |f.
81, stk. 1, nr. 5 b. Med omdannelsen bliver virksomheden skattepligtig efter 8 1, stk. 1, nr. 1
om indregistrerede aktieselskaber. Det foreslas, at skattepligten for Danmarks Skibskreditfond
jf. 81, stk. 1, nr. 5 b, ophaevesi forbindel se med omdannel sen

Til 86
Det foreslas, at loven sadtes i kraft ved bekendtgerelse af @konomi- og erhvervsministeren.
Dette kan efter forslaget ske etapevis.

Til 87
Loven gadder ikke for Faagerne og Gregnland, men loven kan dog sadtesi kraft ved kongelig

anordning for disse landsdele med de afvigel ser, som de saalige granlandske og faaaske
forhold tilsiger.
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Bilag
L ovforslaget sammenholdt med gaddende lov

Gaddende formulering Lovforslaget

81
| lov om et skibsfinansieringsinstitut,
jf. lovbekendtgerelse nr. 684 af 19.
august 2002, foretages falgende
aandringer:

§1.... 1.181, stk. 2, udgar: "og vedtasgter".

Sk. 2. Instituttets navn og vedtaegter
skal  godkendes af gkonomi- og
erhvervsministeren.

2. Efter § 1 indsadtes:
"8 1 a. Det er ingtituttets formd at
drive
skibsfinansieringsvirksomhed. Ved
denne virksomhed forstas
finansiering og dertil knyttede
finansielle ydelser i forbindelse
med
1) nybygning og ombygning af
skibe samt
2) kab, salg og refinansiering af
skibe.

Sk. 2. Instituttet kan helt eller
delvisudeve sin
skibsfinansieringsvirksomhed
gennem dattersel skaber.

Sk. 3. Ingtituttet kan kun yde 1an
mod sikkerhedsstille se.

Sk. 4. Instituttet kan stille
garantier i overensstemmelse med
formalet for ingtituttets virke."

§ 4. @konomi- og erhvervsministeren - 84, stk- 109 2, affattes sdledes:

udnaevner en tilsynsfarende ved § 4 Finandlilsynet  péser
instituttet. Denne skal pase, at overholdelsen af denne lov og de
bestemmelserne i dennelov og i regler, der er udstedt i medfer af loven.
instituttets vedtaegter overholdes, ogat k- 2. Reglernei kapitel 21 og 23 i lov
hensynet til kasseobligationernes om finansiel virksomhed finder med
sikkerhed tilberligt iagttages af de fornadne tilpasninger tilsvarende
ledelsen. anvendelse."
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Sk. 2. Instituttets ledelse er pligtig at
meddele den tilsynsfarende enhver
oplysning, som affordres ledelsen
angdende ingtituttets forhol d.

§ 4 a. Det Finansielle Virksomhedsrad
indgér i tilsynet med
skibsfinansieringsinstituttet med den
kompetence, som rédet er tillagt i
medfer af § 65, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed.

8 5. Nemere regler til gennemferelse
af denne lovs bestemmel ser kan
fastsedtes af gkonomi- og
erhvervsministeren.

§ 5 a. Den tilsynsfarendes ansatte,
herunder personer, der udfarer
serviceopgaver som led i den
tilsynsfgrendes drift, samt eksperter, der
handler pa dennes vegne, er under
ansvar efter straffelovens 88 152-152 e
forpligtedetil at hemmeligholde
oplysninger, som de gennem deres
virksomhed bliver vidende om. Dette
gad der ogsa efter ansadtelses- eller
kontraktforholdets opher.

Sk. 2. Samtykke fra
skibsfinansieringsinstituttet berettiger

5. 8§ 4 a ophaaves.

6. | § 5 indszdtes efter stk. 1:

" Sk. 2. @konomi- og
erhvervsministeren  kan  fastsadte
naamere regler for, hvilke
bestemmelser i lov om finansiel
virksomhed for pengeinstitutter og
reakreditinstitutter der med de
forngdne tilpasninger skal finde
anvendelse painstituttet.

Sk. 3. @konomi- 0g
erhvervsministeren  kan  fastsadte
naamere straffebestemmelser 1 regler
udstedt i medfer a denne lov,
herunder at kapitel 24 i lov om
finansiel virksomhed med de fornadne
tilpasninger kan finde anvendelse.”

7.8 5 a-d og § 6 ophaeves.
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ikke den tilsynsfagrendes ansatte eller
eksperter, der handler eller har handlet
pa dennes vegne, til at videregive
fortrolige oplysninger.

Sk. 3. Bestemmelsenii stk. 1 er ikke
til hinder for, at den tilsynsfarende af
egen drift videregiver fortrolige
oplysninger i summarisk eller
sammenfattende form, nar hverken
ingtituttet eller dets kunder kan
identificeres.

Sk. 4. Fortrolige oplysninger kan
videregives under en civil retssag, nar
instituttet er erklaaret konkurs, og
safremt oplysningerne ikke vedrarer
kundeforhold eller tredjemand, der er
eller har vazret involveret i forsgg pa at
redde instituttet.

Sk. 5. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke
til hinder for, at fortrolige oplysninger
videregivestil

1) Fondsradet,

2) offentlige myndigheder,
herunder anklagemyndigheden
og politiet, i forbindelse med
efterforskning og
retsforf@lgning af strafbare
forhold omfattet af straffeloven
eller tilsynslovgivningen,

3) vedkommende minister som
led i dennes overordnede tilsyn,

4) administrative myndigheder
og domstole, som behandler
afgarelser, der er truffet af den
tilsynsferende,

5) Folketingets Ombudsmand,

6) en parlamentarisk
kommission nedsat af
Folketinget,

7) undersggel seskommissioner
nedsat ved lov eller i henhold til
lov om

undersggel seskommissioner,

8) Folketingets stdende udvalg
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vedragrende instituttets generelle
gkonomiske forhold som led i
den parlamentariske kontrol
med forvaltningen, safremt
instituttet er i
betalingsstandsning eller under
konkurs, nar staten yder garanti
eller stiller midler til radighed
for afvikling af instituttet,

9) Statsrevisorerne og
Rigsrevisionen,

10) skifteretten og andre
myndigheder, der medvirker ved
instituttets konkursbehandling
eller lignende procedurer, samt
personer, der er ansvarlige for
den lovpligtige revision af
instituttets regnskaber, under
forudssgning af at modtagerne
af oplysninger har behov herfor
til varetagel se af deres opgaver,

11) Danmarks Nationalbank og
udenlandske central banker,
under forudsagning af at
oplysningerne er ngdvendige for
dem i deres egenskab af
pengepolitisk myndighed eller i
bankens overvagning af
betalingssystemer,

12) en ingtitution, der forestar
clearing af vaardipapirer eller
penge, safremt det er nadvendigt
for at sikre, at institutionen
reagerer beharigt pa
misligholdelser eller potentielle
misligholdel ser pa det marked,
hvor institutionen er ansvarlig
for clearingen,

13) myndigheder i andre lande
inden for Den Europadske
Union eler lande, som
Fadlesskabet har indgéet aftale
med, der har ansvaret for
tilsynet med kreditinstitutter,
finans eringsingtitutter,
forsikringssel skaber eller med
kapitalmarkederne og organer,
der medvirker ved instituttets
konkursbehandling og lignende
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procedurer, under forudsagning
af at modtagerne af oplysninger
har behov herfor til varetagelse
af deres opgaver,

14) myndigheder i lande uden
for Den Europaaske Union eller
uden for lande, som

Fad | esskabet har indgaet aftale
med, der har ansvaret for
tilsynet med kreditinstitutter,
finansieringsinstitutter,
forsikringssel skaber eller med
kapitalmarkederne eller

15) myndigheder og organer,
der medvirker ved ingtituttets
konkursbehandling eller
lignende procedurer, samt
personer, der er ansvarlige for
den lovpligtige revision af
instituttets regnskaber, i lande
uden for Den Europadske Union
eller uden for lande, som

Fad | esskabet har indgaet aftale
med.

Sk. 6. Alle, der i henhold til stk. 4 og
5 modtager fortrolige oplysninger fra
den tilsynsferende, er med hensyn til
disse oplysninger undergivet deni stk. 1
omhandlede tavshedspligt.

Sk. 7. Fortrolige oplysninger, som
den tilsynsferende modtager, ma kun
anvendes i forbindelse med
tilsynshvervet, til pdlasggelse af
sanktioner, eller hvistilsynets afgarelse
paklages il hgjere administrativ
myndighed eller indbringes for
domstolene.

Sk. 8. Adgangen til udlevering af
fortrolige oplysninger til Folketingets
staende udvalg i henhold til stk. 5, nr. 8,
er begramset til dokumenter i sager, der
er oprettet hos den tilsynsfarende efter
den 16. september 1995.

Sk. 9. Videregivel se efter stk. 5, nr.
14 eller 15, kan alene ske

1. pabaggrund af en
international samarbejdsaftale
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2. under forudsagning af, at
modtagerne mindst er underlagt
lovbestemt tavshedspligt, der
svarer til tavshedspligten i
medfer af stk. 1, og har behov
for oplysningerne til varetagelse
af deres opgaver.

Sk. 10. Videregivelse efter stk. 5, nr.
14 eller 15, af fortrolige oplysninger,
der hidrarer fraet andet land inden for
Den Europad ske Union, kan alene ske,
safremt de kompetente myndigheder,
som har afgivet oplysningerne, har
givet deres udtrykkelige tilladel se, og
ma udel ukkende benyttes til det formdl,
som tilladel sen vedrarer.

8 5b. Som part i forholdet til den
tilsynsfgrende anses aene instituttet, jf.
dog stk. 2.

Sk. 2. Som part ansesi gvrigt et
bestyrel sesmedlem, en revisor, en
direkter eller andre ledende
medarbejderei instituttet, hvis den
tilsynsferendes pétale eller pdlagy i
medfer af loven eller forskrifter udstedt
I medfer af loven er rettet direkte mod
den pagad dende.

85 c. Afgarelser truffet af den af
vedkommende minister udnsevnte
tilsynsferende i henhold til loven eller
forskrifter udstedt i medfar af loven kan
indbringes for Erhvervsankensevnet
senest 4 uger efter, at afgarelsen er
meddelt.

§ 5 d. Overtreadel se af bestemmelsernei
81, stk. 2, 0og § 3, 2. pkt., straffes med
bede eller hadte, for sdvidt hgjere straf
ikke er forskyldt efter straffeloven.

Sk. 2. Bestyrel sesmedlemmer,
medlemmer af repraesentantskab,
revisorer og direktarer samt gvrige
ansatte, som uberettiget videregiver
eller udnytter fortrolige oplysninger,
som de under udgvelsen af deres hverv
har faet kendskab til, straffes med bade,
medmindre hgjere straf er forskyldt
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efter straffeloven.

Sk. 3. Giver personer, der er knyttet
til instituttet, urigtige eller vildledende
oplysninger om forhold vedrarende
instituttet til den tilsynsfarende,
offentlige myndigheder eller til noget
selskabsorgan, straffes den pagad dende
med bade eller hadfte, medmindre
hgjere straf er forskyldt efter
straffeloven.

Sk. 4. Pa samme made straffes
personer, som er knyttet til instituttet,
og som forsadligt eller ved grov
uagtsomhed giver urigtige eller
vildledende oplysninger til
offentligheden eller til indehavere af
obligationer udstedt af instituttet eller
paferer eler fremkalder naarliggende
fare for, at der paferesinstituttet et tab
ved dets virksomhed.

Sk. 5. Undlader et mediem af
instituttets bestyrelse eller direktion at
tragffe ngdvendige foranstaltninger i
tilfad de af tab eller nagrliggende fare for
tab af vaesentlig starrelse, straffes
vedkommende med bade eller hadte,
medmindre hgjere straf er forskyldt
efter straffeloven.

Sk. 6. Undlader instituttets
repraesentantskab, bestyrelse eller
direktion i rettetid at efterkomme de
pligter, der efter loven eller
bestemmel ser fastsat i medfer af loven
pahviler dem over for den
tilsynsfgrende, kan vedkommende
minister som tvangsmiddel palasgge de
pagaddende daglige eller ugentlige
bader.

Sk. 7. | forskrifter, der fastsedtes|
medfar af loven, kan der fastsadtes straf
af bade for overtraadel se af
bestemmel ser i forskriften.

Sk. 8. Der kan pdlagyges ingtituttet
som sddant strafansvar efter reglerne i
straffelovens kapitel 5.

Sk. 9. Foraddel sesfristen for
strafansvaret er 5 &r.
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8 6. Denne lov trader i kraft den 15.
maj 1961.

8. Efter § 6 indsadtes:

"8 7. Det gverste ledelsesorgan
i Danmarks Skibskreditfond
kan bedlutte, at fonden opla@ses
uden likvidation ved
overdragelse af fondens aktiver
og forpligtelser som helhed til
et af fonden get eller oprettet
aktieselskab, der skal opfylde
bestemmelserne i denne lov.
Ved overdragelsen udstedes
aktier | aktieselskabet. Den
samlede vaadi a de udstedte
aktier  og den  bundne
fondsreserve ska svare il
vagdien af den indskudte
nettoformue med fradrag af
eventuelle belgb i medfer o
sk. 2 og 3. Aktierne
overdrages il en ved
omdannelsen opstaet fond, der
anses for erhvervsdrivede.

Sk. 2. Det overste
ledelsesorgan i Danmarks
Skibskreditfond kan [
forbindelse med omdannelsen
tredfe beslutning om at
udbetale midler af fondens
nettoformue til staten. Det
belgb, der udbetales til staten,
skal anvendes [
overensstemmelse med
Danmarks Skibskreditfonds
opl@sningsformal.

Sk. 3. Det overste
ledelsesorgan i Danmarks
Skibskreditfond kan [
forbindelse med omdannelsen
tredfe bedlutning om, at
overkursen ved aktietegning
efter § 8, stk. 2, udbetales til
Danmarks National bank.

Sk. 4. Beslutning i henhold til
stk. 1-3 tradfes med det flertal,
der kreeves til oplagsning af
Danmarks Skibskreditfond og
kan aene ske med gkonomi- og
erhvervsministerens
godkendel se.
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Sk. 5. Aktionsgerne i det i
stk. 1 naevnte aktieselskab skal
udarbgjde en
aktionaaoverenskomst, der skal
godkendes af g@konomi- og
erhvervsministeren.

8§ 8. Ved omdannel se efter § 7, stk. 1,
finder aktieselskabsovens 8§ 134-134
i tilsvarende anvendelse med de
nadvendige til pasninger.

Sk. 2. Garanterne i Danmarks
Skibskreditfond skal tilbydes at tegne
aktier i aktieselskabet til en
markedsbaseret kurs. Den'i
aktieselskabslovens § 134 a, stk. 1,
naevnte fusionsplan skal indeholde
oplysning og bestemmelse om de
rettigheder, der tillaggges garanterne.

Sk. 3. Det i aktieselskabslovens § 134
b, stk. 2, naevnte fusionsregnskab og
eventuel mellembalance udarbejdes
efter de for Danmarks Skibskreditfond
gaddende regnskabsregler med de
nadvendige til pasninger.

Sk. 4. Dokumenter, der ifalge
aktieselskabsloven skal indsendes til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
indsendes tillige til Finanstilsynet.

§ 9. Den bundne fondsreserve kan
aene anvendes til dakning af
underskud, som ikke dakkes af belab,
der kan anvendes til udbytte i
aktiesel skabet.

Sk. 2. Der ska til den bundne
fondsreserve henlasgges 10 pct. af arets
overskud, der ikke medgar til daskning
o underskud fra tidligere ar,
medmindre Danmarks
Skibskreditfonds oplasningsforma pa
anden méde tilgodeses pa tilsvarende
vis. Henlagggelsen kan dog ikke
overstige  den  forrentning  af
fondsreserven, der svarer til den o
skatteministeren fastsatte mindsterente
med fradrag af en forholdsmaessig
andel af arets selskabsskat. Uanset
dette skal den bundne fondsreserve s3
vidt muligt retableres ved forlods
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overfarsel af arets overskud, hvis den
bundne fondsreserve i tidligere & helt
eller delvist er medgaet til dakning af
underskud. Der kan sdledes ikke
udbetales udbytte eller udloddes ved
kapitalnedsadtelse, farend den bundne
fondsreserve har opndet mindst den
samme nominelle starrelse, som
fondsreserven havde, inden den helt
eller delvis medgik til dakning af
underskud.

§ 10. En eventuel senere overdragelse
af  aktieselskabets  aktiver  og
forpligtelser kan med gkonomi- og
erhvervsministerens godkendelse ske
til et eller flere aktieselskaber. Ved en
sadan overdragelse overtager det eller
de fortsadtende aktieselskaber den
bundne fondsreserve pa de samme
vilkdr, som var gaddende indtil
overdragelsen. Denne lov finder i s3
fad anvendelse pa dette eler disse
aktiesel skaber.

§11. Deti 87, stk. 1, neevnte
aktieselskab eller det eller dei § 10
naevnte aktieselskab eller

aktiesel skaber kan aene ophare med at
drive skibsfinansieringsvirksomhed, jf.
8 1 a, hvis det ikke er gkonomisk
forsvarligt at drive en sddan
virksomhed. Finanstilsynet skal
tiltraade, at det ikke er gkonomisk
forsvarligt at drive

skibsfinansi eringsvirksomhed.

Sk. 2. Ved ophar med at drive
skibsfinansieringsvirksomhed, jf. stk.
1, skal den bundne fondsreserve
anvendes i overensstemmelse med
Danmarks Skibskreditfonds
oplasningsformal.

§12. | tilfadde af oplasning eller
konkursaf deti 87, stk. 1, nsavnte
aktieselskab eller det eller dei § 10
naavnte aktieselskab eller

aktiesel skaber skal den bundne
fondsreserve anvendes i
overensstemmel se med Danmarks



8§ 361. Falgende virksomheder betaler
&rligt et grundbelgb i afgift til

Finantila/net:

Skibskreditfonds oplgsningsformal.

Sk. 2. Udlodning til aktionaererne kan
forst finde sted, nar forpligtel serne
efter stk. 1 er opfyldt.

§ 13. Formdet i den erhvervsdrivende
fond, jf. 87, stk. 1, sidste pkt., skal
svaretil oplasningsformalet i
Danmarks Skibskreditfond.

Sk. 2. | tilfadde af fondens opl@sning
skal likvidationsprovenuet uddelesi
overensstemmel se med Danmarks
Skibskreditfonds oplgsningsformal.

Stk. 3. Fonden ledes af en bestyrelse pa
mindst 5 medlemmer, hvoraf et
medlem udpeges af gkonomi- og
erhvervsministeren. De gvrige
medlemmer udpeges af de maritime
erhverv.

Sk. 4. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
er fondsmyndighed for fonden.

8 14. Overtraedel se af bestemmelserne
i 81, stk. 2, og 3, 2. pkt., straffes med
bade, medmindre hgjere straf er
forskyldt efter straffeloven.

Sk. 2. | forskrifter, der fastsadtes|
medfer af loven, kan der fastsadtes
straf af bade for overtraadel se af
bestemmel ser i forskriften.

Stk. 3. Der kan palagyges instituttet
som sadant strafansvar efter reglernei
straffelovens 5. kapitel.

Sk. 4. Foraddel sesfristen for
strafansvaret er 5 &r.”

§2
| lov om finansiel virksomhed, |f.
lovbekendtgerelse 90 af 3. februar
2005, foretages falgende aandringer:

1. 8361, stk. 1, nr. 3, ophaeves.
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Finanstilsynet:

1) Arbegdsmarkedets
Erhvervssygdomssikring betaler
510.000 kr.

2) ATP-fonden (tillasgspension,
midlertidig pensionsopsparing og
saalig pensionsopsparing) betaler
1.180.000 kr.

3) Danmarks Skibskreditfond betal er
230.000 kr.

4) Fondsberser og autoriserede
markedspladser betaler et
grundbel gb pa 12.000 kr. pr.
selskab noteret ultimo det
foregdende &r.

5) FUTORP Clearingcentralen A/S
betaler 250.000 kr.

6) Garantifonden for indskydere og
investorer betaler 95.000 kr.

7) Hver autoriseret
pengemarkedsmaagler betaler
15.000 kr.

8) Hver autoriseret vaardipapirmaggler
betaler 15.000 kr.

9) Hver finansiel holdingvirksomhed
betaler 5.000 kr.

10) Hver udsteder af collateralized
mortgage obligations og lignende
virksomheder betaler 10.000 kr. pr.
serie.

11) Hver udsteder af elektroniske penge
betaler 10.000 kr.

12) Lenmodtagernes Dyrtidsfond
betaler 670.000 kr.

13) Vaadipapircentralen A/S betaler
1.840.000 kr.

14) Garantifonden for
skadesforsikringssel skaber betaler
50.000 kr.

15) Finansielle virksomheder, som har
udstedt vaardipapirer, der er optaget
til notering eller handel paen
fondsbers, eller hvis vaadipapirer
handles pa en autoriseret
markedsplads, og hvis
markedsvaardi af de noterede eller
handlede vaadipapirer er pa 1 mia
kr. og derover ultimo éaret, betaler
40.000 kr. arligt. Tilsvarende
finansielle virksomheder med en
markedsvaadi af de noterede eller
handlede vaardipapirer pa 250 mio.
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kr. og derover, men under 1 mia kr.

ultimo aret, betaler 20.000 kr.
arligt, og finansielle virksomheder
med en markedsvaardi af de
noterede eller handlede
vaadipapirer paunder 250 mio. kr.
ultimo aret betaler 10.000 kr. arligt.
Afdelinger af
investeringsforeninger og
speciaforeninger, som har udstedt
vagdipapirer, der er optaget til
notering eller handel paen
fondsbers, eller hvis vaadipapirer
handles pa en autoriseret
markedsplads, betaler 5.000 kr.
arligt.

16) Genforsikringssel skaber betaler
15.000 kr.

17) Fysiske eller juridiske personer,
som anmoder om Finanstilsynets
godkendelse af et prospekt i
henhold til kapitel 6i lov om
vaadipapirhandel m.v., betaler
25.000 kr. i afgift pr. anmodning.

18) Fysiske eller juridiske personer,
som anmoder om optagelsei et

register for kvalificerede investorer,

jf. lov om vaadipapirhandel m.v. §
23, stk. 9, betaler 1.000 kr. pr.
anmodning.

Sk. 2...

§ 363. Pengeinstitutter, andre
sparevirksomheder end dei § 361,
stk. 1, nr. 10, naevnte og
Forvaltningsinstituttet for Lokale
Pengeinstitutter betaler arligt 49,4 pct.
af differencen mellemFinanstilsynets
udgifter og afgiften betalt efter 88 361
0g 362.

Sk. 2...

2. |1 8§ 363, stk. 1, inds=tes efter:
"Pengeinstitutter,”:
"virksomheder omfattet af lov
om et
skibsfinansieringsinstitut,".

§3
| lov om fusion, spaltning og tilfarsel
af aktiver m.v. (fusionsskatteloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 821 af 30.
september 2003 som aandret ved 8§ 2 |
lov nr. 1215 af 27. december 2003 og
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8§ 2ilov nr. 358 af 19. mgj 2004 og §
13 i lov nr. 1383 af 20. december
2004, foretages falgende aandringer:

1. Efter 8 14 | indsadtes:

"8 14 k. Ved omdannelse af Danmarks
Skibskreditfond, jf.
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5b,
til aktieselskab i henhold til lov om et
skibsfinansieringsinstitut, finder
bestemmelsernei 85, §6, stk. 1, 3,4
0g 6, 87,88, og § 10, stk. 2,
tilsvarende anvendel se.

Sk. 2. Underskud fratidligere
indkomstar kan uanset § 8, stk. 6,
bringestil fradrag i det modtagende
sel skabs indkomstopgerel se efter
ligningslovens § 15, og tab fra
tidligere indkomstar kan uanset § 8,
stk. 8, fremfarestil fradrag i det
modtagende selskab, hvis fondens
aktiver og gadd som helhed overdrages
til et aktieselskab, som ikketidligere
har drevet erhvervsmaessig
virksomhed.

Sk. 3. En bunden fondsreserve som
neevnti 87, stk. 1, i lov om et
skibsfinansieringsinstitut, der tilferes
et modtagende selskab, medregnes
ikke ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst for det
modtagende sel skab.

Sk. 4. Aktier i det modtagende
selskab, som den erhvervsdrivende
fond modtager i henhold til 8 7, stk. 1,
i lov om et skibsfinansieringsinstitut,
anses for anskaffet pa det tidspunkt,
hvor omdannelsen er vedtaget i
Danmarks Skibskreditfond og det
modtagende selskab. Som

anskaffel sessum anvendes den
skattemaessige vaardi af de indskudte
aktiver og passiver opgjort efter
reglernei 8 4, stk. 2-4, i lov om
skattefri virksomhedsomdannel se.

§4
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8 9. Red kreditingtitutter, der er omfattet
af lov om finansiél virksomhed,
Kreditforeningen af Kommuner i
Danmark og Danmarks Skibskreditfond
skal medregne gevinst og tab pa
fordringer og gadd ved opgerel sen af
den skattepligtige indkomst efter lovens
amindelige regler bortset fra g 7, stk. 2,
jf. dog 8 10.

8§ 10. Redkreditinstitutter, der har
tilladelsei henhold til lov om finansiel
virksomhed, Kreditforeningen af
Kommuner i Danmark og Danmarks
Skibskreditfond, skal uanset reglernei
§ 9 ikke medregne gevinst og tab pa
falgende fordringer og gadd ved
opgerelsen af den skattepligtige
indkomst:

1) ...
2) ..
3 ...
4) ...
5) ...
6)...
Sk. 2...
Sk. 3...
Sk 4...
Sk. 5.

§25
Sk. 2...
Sk. 3...

Sk. 4. Reakreditinstitutter, der er
omfattet af lov om finansiel
virksomhed, Kreditforeningen af
Kommuner i Danmark og Danmarks
Skibskreditfond, skal anvende
lagerprincippet for samtlige fordringer

| lov om skattemaessig behandling af
gevinst og tab pa fordringer, gadd og
finansielle kontrakter
(kursgevinstloven), if.
lovbekendtgarelse nr. 964 af 21.
september 2004 foretages falgende
aandringer:

1.189, 810, stk. 1, § 25, stk. 4, § 25,
stk. 6, § 27, stk. 1, og to steder i § 41,
stk. 9, og to steder i 8§ 43, stk. 4,
aandres "Danmarks Skibskreditfond”
til: "aktieselskaber, der er omfattet af
lov om et skibsfinansieringsinstitut”
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0g gadd. Endvidere skal selskaber m.v.,
der er koncernforbundet med et af dei
1. pkt. naavnte institutter, jf.
realkreditlovens § 77, stk. 2, anvende
lagerprincippet for samtlige fordringer
og gadd. Ingtitutter, der udever
virksomhed gennem samme sel skab
m.v., ansesi relation til realkreditlovens
8 77, stk. 2, for at udgare ét institut.

Sk. 5...

Sk. 6. Pengeingtitutter,
realkreditinstitutter, der er omfattet af
lov om finansiel virksomhed,
Kreditforeningen af Kommuner i
Danmark og Danmarks Skibskreditfond
skal ved opgarelsen af den
skattepligtige indkomst fradrage bel ab,
der ved indkomstarets udlgb er
nedskrevet pa udlan og hensat til tab pa
garantier m.v. efter de for instituttet
gad dende regnskabsretlige regler. For
hervaende filialer af udenlandske
kreditinstitutter, der er hjemmehgrende
I et land inden for EU/EQS, skal

bel gbet dog opgares efter de
regnskabsretlige regler, der gadder for
tilsvarende kreditinstitutter undergivet
Finanstilsynets tilsyn. Nedskrivninger
og hensatte bel gb kan dog kun
fradrages, i det omfang de vedrerer tab,
der er fradragsberettiget efter

skattel ovgivningens aimindelige regler.
Ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst skal medregnes de
fradragsberettigede nedskrivninger og
hensatte belgb, jf. 1. pkt., for det
forudgaende indkomstar.

Sk. 7-9...

8§ 27. Redkreditinstitutter, der er
omfattet af lov om finansiel
virksomhed, Kreditforeningen af
Kommuner i Danmark og Danmarks
Skibskreditfond skal vaardiansadte
fordringer, som indgar i instituttets
udlansvirksomhed, til det belgb,
hvormed fordringen kan indfries. For
konverterbare |an skal veardiansadtelsen
dog ske uden hensyntagen til, at debitor
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altid kan indfri til gaddens
indfriel seskurs.

Sk. 2...

§41...
Sk. 2-8...

Sk. 9. For reakreditinstitutter m.v.
finder reglernei § 10 anvendelse palan
og de dertil svarende obligationer, nar
|anet er baseret pa obligationer i
fondskoder, der lukkes senest med
udgangen af 1999. For Danmarks
Skibskreditfond finder reglernei § 10
anvendelse palan og de dertil svarende
obligationer, nar |anet er ydet inden 1.
januar 1999. Realkreditinstitutterne
m.v. samt Danmarks Skibskreditfond
kan fraindkomstaret 1998 eller senere
vadge, at 1an og de dertil svarende
obligationer, der omfattes af § 10,
bortset fralan omfattet af § 10, stk. 1,
nr. 5, i stedet skal omfattes af § 9.
Valget skal tradfes samlet for samtlige
|&n og obligationer under ét og med
virkning fraet indkomstéar. Ved
overgang fraanvendelse af reglernei

§ 10til anvendelse af reglernei § 9 skal
instituttet anvende kursvaardien for
obligationer og lan, jf. § 27, pr. 1.
januar i det farste &, hvor reglernei § 9
skal finde anvendelse, som vaadien
primo for dette farste indkomstar, hvor
overgangen skal have virkning fra.

Sk. 10-19

§43...
Sk. 2...
Sk. 3...

Sk. 4. Skattepligtige, som efter de hiditil
gaddende regler har faet tilladel se til at
anvende realisationsprincippet i stedet
for lagerprincippet ved opgerel sen af
gevinst og tab pa kontrakter, bevarer
dennetilladelse. 1. pkt. gadder ikke for
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dei 8 9 naavnte ingtitutter, idet
Danmarks Skibskreditfond dog kan
vadge at bevare fondens hidtidige
tilladelse il at anvende

reali sationsprincippet pa swapaftaler,
der er indgaet i tilknytning til [an i
fremmed valuta og de obligationer i
danske kroner med en palydende rente,
som er lig med eller hgjere end
mindsterenten efter § 38, jf. § 14, der er
udstedt til finansiering heraf. Adgangen
til at vadge realisationsprincippet er
betinget af, at |anet er ydet i henhold til
den statslige rentestatteordning
vedrgrende skibsbygning pa danske
vaafter pa baggrund af en kontrakt, der
er indgaet inden den 1. januar 1998, og
at Danmarks Skibskreditfond ogsa
anvender realisationsprincippet pa de
tilknyttede 1an og obligationer, jf. § 41,
stk. 11.

Sk. 5...

§14...
Sk. 2...

Sk. 3. En debitors overtagelse af en
forpligtel se betragtes efter stk. 2 ikke
som patagelse af en ny forpligtelse, nar
forpligtel sens overgang kan
gennemfares uden saalig godkendelse
frakreditor. Endvidere betragtes
overtagelse af realkreditlan og |an ydet
af Danmarks Skibskreditfond ikke for
patagelse af en ny forpligtelse.

Sk. 4...

§41...
Sk. 2-10

Sk. 11. Danmarks Skibskreditfond kan
uanset reglernei 8 25, stk. 4, vadge at
anvende realisationsprincippet palani
fremmed valuta og de obligationer i
danske kroner med en palydende rente,

2.1 §14, stk. 3, indsadtes efter:

"Danmarks Skibskreditfond”: "eller et
aktieselskab, der er omfattet af lov om
et skibsfinansieringsinstitut”

3.1841, stk. 11, 1. pkt., aandres:

"Danmarks  Skibskreditfond” til:
" Aktieselskaber, der er omfattet af lov
om et skibsfinansieringsinstitut” og i §
41, stk. 11, 2. pkt., endres " Danmarks
Skibskreditfond” til: " aktieselskaber,
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som er lig med eller hgjere end
mindsterenten efter § 38, jf. § 14, der er
udstedt til finansiering heraf. Adgangen
til at vadge realisationsprincippet er
betinget af, at |anet er ydet i henhold til
den statslige rentestgtteordning
vedrgrende skibsbygning pa danske
vaafter pa baggrund af en kontrakt, der
er indgaet inden den 1. januar 1998, og
at Danmarks Skibskreditfond ogsa
anvender realisationsprincippet pa de
indgaede swapaftaler, jf. § 43, stk. 4.

Sk. 11-19

§ 1. Skattepligt i henhold til denne lov
pahviler fal gende sel skaber og
foreninger m.v., der er hjemmehgrende
her i landet:

1 ...
2) ...
29) ...
2h) ...
20) ...
2d) ...
2e) ...
2f) ...
2Q)...
3) ...
3a) ...

4) ...

5) ...

5a) ...

5 b) fonde og foreninger som naevnt i
§216i lov om finansiel
virksomhed, Kreditforeningen af
Kommuner i Danmark, Danmarks
Skibskreditfond og Dansk
Eksportfinansieringsfond,

6)

der er omfattet af lov om et
skibsfinansieringsinstitut”

§5
| lov om indkomstbeskatning af
aktiesel skaber m.v.
(selskabsskatteloven), jf.

lovbekendtgerelse nr. 111 af 19.
februar 2004 som senest aandret ved §
3ilov nr. 1388 af 20. december 2004,
foretages fel gende aandringer:

1.1 8 1, stk. 1, nr. 5 b, udgar: ”,
Danmarks Skibskreditfond”.
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Sk. 2-8.

§6
Tidspunktet for lovensikrafttraaden
fastsedtes af gkonomi- og
erhvervsministeren. Ministeren kan
herunder fastsedte, at |loven traader i
kraft paforskellige tidspunkter.

87
Loven gadder ikke for Grgnland og
Feaagerne, men kan ved kongelig
anordning sedtesi kraft for disse
landsdele med de afvigel ser, som de
saalige grenlandske og faaraske
forhold tilsiger.
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