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GRUNDNOTAT TIL
FOLKETINGETS EUROPAUDVALG

Fordag til direktiv om aendring af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv om markeder for finansielle instrumenter
(MIFID) KOM (2005) 253 end€lig.

Resumé

Forslaget har til formd at udsadte fristerne for medlemsstaternes imple-
mentering af direktivet om markeder for finansielle instrumenter (MIFID)
og samtidig at forlaenge tidspunktet for ikrafttraadelse af de nationae
gennemforel sesregler.

1 Baggrund og indhold

Fordaget til direktiv om at forlaage fristen for gennemferelse af direktivet
om markeder for finansidle instrumenter (MIFID 2004/39/EF) er fremsat
med hjemmel i Traktatens art. 47, stk. 2. Fordaget skal vedtages efter den
fadles bedutningstagning (Art. 251).

Direktivet om markeder for finansielle instrumenter , som blev vedtaget i
april 2004, indeholder bl.a. regler for investeringssel skaber (dvs. fondsmam-
lerselskaber), kreditingtitutter (dvs. pengeingtitutter og realkreditinstitutter)
og regulerede markeder (bl.a. fondsbarser). Direktivet skal vagre implemen-
teret i nationa ret 24 maneder efter direktivets ikrafttraaden, dvs. den 30.
april 2006.

Direktivet om markeder for finansielle instrumenter indeholder en raskke
bemyndigelser til Kommissionen til at fastsedte yderligere regler inden for
direktivets rammer. Kommissionens regler kan tidligst forventes ultimo
2005.

Det forhold, at EU-regelgrundlaget farst kan forventes faardigt ca. 4 mane-
der, inden direktivet trasder i kraft, giver bdde medlemsstaterne og de berar-
te virksomheder tidsmaessige problemer.

For medlemslandene betyder tidsforlgbet, at der er mindre end 6 maneder til
a udfaerdige gennemfarel sesl ovgivningen.

For de bergrte virksomheder betyder tidsforlgbet, at de har brug for en peri-
ode, efter at medlemslandene har udstedt gennemfarel seshestemmel serne.
Virksomhederne har derfor brug for mere tid til at indrette sig pa de nye
regler, eksempelvis med hensyn til IT-systemer.
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Kommissionens direktivfordag forlaager fristen for medlemsstaternes im-
plementering med 6 maneder, dvs. til 30. oktober 2006. Derudover giver
fordaget virksomhederne yderligere 6 maneder til at indrette sig pa regler-
ne, sdledes at de nationade regler skal treedei kraft pr. 1. mgj 2007.

2. Eur opa-Parlamentets holdning
Europa-Parlamentet har endnu ikke udtalt sig.

3. Nagr hedsprincippet

Eneste nye element vedrarende naerhedsprincippet ud over de forhold, der
blev taget stilling til i forbindelse med udstedelsen af direktivet om marke-
der for finansidle instrumenter, kan siges at vaae opdelingen mellem im-
plementering i national ret og ikrafttrasden i nationad ret.

Kommissionen henviser i sine bemaakninger i forbindelse med aandrings-
fordaget til det dlerede vedtagne direktiv. om markeder for finansielle in-
strumenter og har ikke yderligere bemagrkninger til spergsmdet om naa-
hedsprincippet.

Regeringen vurderer, at direktivfordaget er en hensigtsmeessig made at 1zse
de tidsmaessige problemer med gennemfarelsen af direktivet pd, og at for-
slaget er i overensstemmel se med naarhedsprincippet.

4, Gaddendedansk ret

Direktivet om markeder for finansielle instrumenter er endnu ikke er im-
plementeret i dansk ret, og betydningen vil sdledes alene vage, at lovgiv-
ningsproceduren kan udsadtes, sdledes at lovforsaget til implementering
af direktivet om markeder for finansielle instrumenter kan fremsadtes i
marts 2006.

5. Haring
Fordaget sendesi haring i EU-Speciadudvalget for den finansielle sektor.

6. Andrelandes holdninger
Det forventes at de gvrige medlemsande stetter en forlaangelse af fristen for
gennemfarelsen af direktivet om markeder for finansielle instrumenter.

7. Forelgbig dansk holdning
Regeringen stetter en forlaangel se af gennemfarel sesfristen.

8. L ovgivningsmaessige eller statsfinansielle konsekvenser

Fordaget vil give en ekstra periode til den danske lovgivningsproces, men
derudover andrer fordaget ikke pa, hvilke regler der ska implementeres i
dansk ret. Fordaget vurderes ikke at have statsfinansielle konsekvenser.

9. Samfundsmaessige konsekvenser
For de berarte virksomheder kan en fristforlaangel se betyde bedre mulighe-
der for planlaggningen af omstillingen til nye regler. En udskydelse af direk-
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tivets anvendel se betyder endvidere en udskydelse af det udvidede ‘europse
iske pas, direktivet indferer, og dermed at andet lige, at visse graaseover-
skridende aktiviteter er vanskeligere for virksomhederne.

10. Tidligereforeasgoeser for Folketingets Europaudvalg
Fordaget har ikketidligere vaaet forelagt for Folketingets Europaudvalg.




