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Pkt. 7
Til Erhvervsudvalget

Forslag til ændring af værdipapirhandelsloven, aktieselskabsloven, 
årsregnskabsloven og lov om forsikringsformidling

Formål
Lovforslagets primære formål er:
1. At gøre det muligt at etablere såkaldte alternative markedspladser,

hvor især unge virksomheder i vækst og små og mellemstore virk-
somheder, som endnu ikke er parate til egentlig notering på en 
fondsbørs, har mulighed for at rejse kapital via kapitalmarkedet.

2. At gennemføre direktivet om overtagelsestilbud (2004/25/EF), der 
skaber fælles rammer for overtagelsestilbud for selskaber, som er op-
taget til notering på en fondsbørs eller handel på et reguleret marked 
inden for EU. 

Lovforslagets hovedelementer
1. Etablering af en alternativ markedsplads 
Værdipapirhandelslovens regelsæt vil også gælde for værdipapirer opta-
get til handel på disse markedspladser. Det drejer sig bl.a. om reglerne 
om storaktionærers oplysningsforpligtelser, forbuddene mod insiderhan-
del, videregivelse af intern viden samt kursmanipulation, og endelig reg-
lerne om overtagelsestilbud.

2. Væsentlige ændringer som følge af direktivet om overtagelsestilbud
• Aktionærerne får mulighed for at indføre en ordning, hvorefter visse 

særlige aktionærrettigheder suspenderes i tilfælde af et overtagelses-
tilbud.

• Der fastsættes principper om kompensation som følge af en eventuel 
suspension af særlige aktionærrettigheder.   

• Ledelsesberetningen i selskabets årsrapport skal suppleres med op-
lysninger om blandt andet selskabets ejerforhold, stemmeretsforhold.

• Det fastlægges, at tilbudsgiver kan undlade at fremsætte et pligtmæs-
sigt tilbud til minoritetsaktionærerne, hvis tilbudsgiveren har opnået 
kontrol over selskabet som følge af et frivilligt tilbud, der overholder 
reglerne om overtagelsestilbud.

• Anvendelsesområdet for reglerne om overtagelsestilbud udvides for 
værdipapirhandelslovens vedkommende til også at gælde for alterna-
tive markedspladser, selvom dette ikke kræves af direktivet.

Desuden foreslås en mindre ændring i lov om forsikringsformidling:

• Præcisering af lov om forsikringsformidling, således at forsikrings-
formidling, herunder forsikringsagentvirksomhed og underagent-
virksomhed, også kan udøves af f. eks. foreninger og fagforbund, 
sparekasser og andelskasser o. lign.
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