Erhvervsudvalget
L 64 - Bilag 1
Offentlig

NOTAT

Haringsnotat L 64 — Fordlag til lov om aendring af lov om finansiel
virksomhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber,
lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v., lov om forebyggende foranstalt-
ninger mod hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme, lov
om maerkning og skiltning med prism.v., med flere love.

Gener elle hemagr kninger

Der er en rakke organisationer, som er fremkommet med bemaakninger i
deres hgringssvar, som ikke direkte vedrarer bestemmelser i det udsendte
lovfordag. S&danne bemaakninger er kun behandlet i dette haringsnotat
hvis bemagkningerne har givet anledning til udvidelse eller anden am-
dring af lovforslaget.

InvesteringsForeningsRadet udtrykker generelt tilfredshed med, at de fo-
resldede aandringer vil medfare forbedringer og praeciseringer pa en raek-
ke omrader.

Den Danske Fondsmagylerforening bemaaker, at lovforslaget ikke har gi-
vet anledning til vassentlige bemagrkninger fraforeningen.

L okale Pengeingtitutter henholder sig til Finansradets haringssvar.

Finanssektorens Arbejdsgiverforening har ikke selvstaandige bemaarknin-
ger til forslaget, men henviser til de forslag, der métte komme fra bran-
cheforeningerne.

Til 8 1 lov om finansid virksomhed

Regnskab - 81, nr. 48

1. Generdle bemax kninger

Finansrédet, Realkreditradet, Dansk Aktionagforening, HTS — Handel,
Transport og Serviceerhvervene og Foreningen af Statsautoriserede Revi-
sorer stetter lovforslaget om, at ale finansielle virksomheder kan aflaggge
regnskab efter de international e regnskabsstandarder, hvis de gnsker det.

Finanstilsynet

27. oktober 2004
JURA

J.nr.
/LVN/JC/IMST



2. Konkrete bemaer kninger

Til 81, nr. 48 —international e regnskabsstandar der

Forsikring & Pension finder, at bestemmelsen ber tilpasses, sdledes at ik-
ke-bgrsnoterede finansielle virksomheder far mulighed for at aflaagge
koncernregnskab efter de internationale regnskabsstandarder, mens regn-
skabet pa sel skabsniveau kan aflaagges efter de danske regnskabsregler.

Kommentar:

Det har ikke vaaret hensigten at tvinge de virksomheder, der matte vadge
at aflaagge koncernregnskab efter de internationale standarder, til ogsa
at skulle afl aagge regnskab pa sel skabsniveau efter de internationale stan-
darder. Lovteksten og bemazkningerne vil blive prasiseret pa dette
punkt.

Finansradet mener, at det ber prasiseresi lovforslaget, at det er de af EU
godkendte standarder, der er tale om.

Kommentar:

Ved muligheden for at anvende de internationale regnskabsstandarder
refereres der i lovfordlaget til "dei stk. 3 nsevnte standarder”. Dei stk. 3
naevnte standarder er de af EU godkendte standarder.

Til 81, nr. 48 — supplerende oplysninger

Nationalbanken stettey at  Finanstilsynet far hjemmel til at kraeve supple-
rende oplysninger fra de virksomheder, der felger de internationale regn-
skabsstandarder.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer bifalder, at der udstedes en be-
kendtgarelse, idet de finansielle virksomheder derved fér et overblik over
de supplerende oplysningskrav.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer, Realkreditradet og Finansradet
bemaaker, at de supplerende oplysninger alene ber fremga af indberet-
ningen, der indsendes til Finanstilsynet, og ikke som en integreret del af
arsrapporten. Hvis de supplerende oplysninger skal offentliggeres i ars-
rapporten, gnsker Finansradet, at dette sker pa en made, der tydeligt mar-
kerer, at oplysningerneikke er en integreret del af arsrapporten.

Finansrédet foretrackker, at der ikke indferes krav om afstemning, dvs.
sammenligning af regnskabet efter de international e regnskabsstandarder
og det danske regelsad. Finansradet finder, at kravet endvidere kun ber
fastsadtes pa sel skabsniveau og ikke for koncernregnskaber.

Kommentar:

Forslaget giver de finansielle virksomheder, der ikke har pligt til at falge
de internationale regnskabsstandarder, mulighed for at vadge, om de vil
aflaegge regnskab efter de internationale regnskabsstandarder eller efter
de danske regnskabsregler for finansielle virksomheder. De danske regn-
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skabsregler vil i videst muligt omfang vaare forenelige med de internatio-
nale regnskabsstandarder.

For at sikre ensartethed i indberetningerne til Finanstilsynet skal alle fi-
nansielle virksomheder foretage indberetninger pa baggrund af de dan-
ske regnskabsregler. Indberetninger skal bruges til tilsynets kontrol med
virksomhederne sant til offentlig statistik. De virksomheder, som falger
de danske regler, vil kunne bruge de offentliggjorte regnskabstal til ind-
beretningen til tilsynet. De virksomheder, som aflaggger regnskab efter de
internationale regnskabsstandarder, og vadger at fravige de danske reg-
ler, skal foretage indberetningen til Finanstilsynet pa baggrund af de
danske regnskabsregler.

Med henblik pa at sikre at regnskabsbrugerne, til de regnskaber der er
aflagt efter de internationale regnskabsstandarder, far mulighed for at se
sammenhamngen mellem de regnskabstal, der fremgéar af arsrapporterne,
og de regnskabstal der er indberettet til Finanstilsynet i overensstemmel -
se med de danske regnskabsregler, vil Finanstilsynet fastssdte krav om
offentligger el se af supplerende oplysninger. De supplerende oplysninger,
der skal offentliggares, kunne eksempelvis veare en opgerelse af forskel-
len mellem det regnskabsresultat og den egenkapital, der fremgar af ars-
rapporten aflagt efter de internationale regnskabsstandarder og de til-
svarende tal i henhold til de regnskabstal, der er indberettet til Finanstil-
synet pa grundlag af de danske regnskabsregler.

Finansradet finder, at Finanstilsynets gnsker om oplysninger ngje ber af-
vejes mod de finansielle virksomheders omkostninger ved frembringel se
af disse, og i alerhgjeste grad skal holdes op mod nyttevaadien af de eks-
tra krav. Realkreditrédet udtrykker frygt for, at de supplerende oplysnin-
ger bliver en administrativ og gkonomisk byrde for virksomhederne.

Kommentar:

Hensynet til at mindske virksomhedernes administrative byrder vil |gben-
de blive vurderet i forhold til hensynet til at sikre de nadvendige oplys-
ninger til brug for tilsynets kontrol med de finansielle virksomheder samt
offentlighedens infor mationsbehov.

Lovforslaget stiller ikke krav om, at de supplerende oplysninger ngdven-
digvis skal fremga af arsrapporten. De supplerende oplysninger skal blot
vag e tilgangelige for offentligheden.

Forsikring & Pension har bemaaket, at det danske regelssgt muligvisikke,
som tilkendegivet i lovbemaakningerne, vil blive fuldstaandigt foreneligt
med de international e regnskabsstandarder, da det i forbindelse med reg-
lerne om vaadiansadtelse af dattervirksomheder kan blive nadvendigt at
fastsadte en undtagel se.
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Kommentar:

Lovbemaa kningerne vil blive tilrettet, s de ikke indebaaer, at de danske
regnskabsregler nagdvendigvis skal vagre fuldstaandigt forenelige med de
inter national e regnskabsstandar der.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer bemaaker, at der er en konflikt
mellem bestemmelsen om, at Finanstilsynet kan fastsadte supplerende op-
lysningskrav for de virksomheder, der aflaggger regnskab i henhold til de
international e regnskabsregler efter § 183, stk. 6, og bestemmelserne om
samspillet mellem de danske og de internationale regnskabsregler i § 183
stk. 3 0g 5.

Kommentar:

En virksomhed, der aflagyger regnskab efter de internationale regnskabs-
standarder, skal, i de tilfadde hvor de danske regnskabsregler og de in-
ternationale regnskabsstandarder regulerer samme forhold, falge de in-
ternational e regnskabsstandarder. For sa vidt angar forhold, der ikke er
reguleret i de internationale regnskabsstandarder — eksempelvis ledel-
sesberetningen — gadder de danskeregler.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer har anfert, at det ma veae en
fejl, nar der i farste afsnit i bemaarkningerne til den foresldede § 183, stk.
6, under oplysningskrav, som Finanstilsynet kan fastsedte i medfaer heraf,
naevnes "revision og indsendel seshestemmel ser”.

Kommentar:
Bemeaa kningerne vil blive amdret saledes, at "revision og indsendel sesbe-
stemmelser” erstattes af "revisionspategning m.v."

Finansradet ansker en praisering af, at datterselskaber kan udelades i
koncernregnskabet som falge af uvaesentlighed.

Kommentar:

De regler, der vil blive udstedt i henhold til bemyndigelsen, vil blive ud-
arbgjdet i overensstemmelse med de grundlagygende forudsagninger for
regnskabsaflaeggelse, som er beskrevet i kapitel 13 i lov om finansiel
virksomhed, herunder vaesentlighedsprincippet. De grundlagggende for-
udsatninger for regnskabsafleaggelse er derfor ikke gengivet i den pa-
gad dende bestemmel se.

Forsikring & Pension bemagker, at ministeren i henhold til § 375, stk. 3, i
lov om finansiel virksomhed fastsadter tidspunktet for ikrafttraeden af 88
183-198 om arsrapport og revision. Forsikring & Pension mener, at
ikrafttraadel sesbestemmel sen evt. bar indarbejdesi lovforslaget.
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Kommentar:
Ministeren vil ved bekendtgerelse sadte de naevnte bestemmelser i kraft
pr. 1. januar 2005.

Solvens- 81 nr. 22-37

Til 8 1, nr. 22-24 —individuelle solvenskrav

Danmarks Nationalbank bemagker, at man stetter forslaget om at give
Finangtilsynet et ekstra tilsynsvaaktg) med indferelsen af regler fra sgjle
2 under Basdl I1.

Advokatrédet, Finansrédet og Realkreditrédet finder, at gennemfarelse af
individuelle solvenskrav bar afvente implementeringen af EU-direktivet
og de nye kapitaldagkningsregler.

Kommentar:

Det er vigtigt at sikre en forsvarlig overgang til de nye solvensregler, som
vil komme i forbindelse med arbejdet i EU og i Basel I1-regi. Derved sik-
res det, at virksomhederne og andre interessenter, sdsom investorer og
revisorer, gives tid til at indrette sig pa de nye regler. Derfor fremsadtes
allerede nu fordlag til nye solvensregler, som skal vaare en form for over-
gangsregler, indtil de nye EU- regler endeligt er pa plads.

Endvidere ma det forventes, at virksomhedernes bestyrelse og direktion
allerede i dag tager stilling til de risici, der er i virksomheden, og pa
baggrund heraf vurderer, hvilket kapitalberedskab der er ngdvendigt for
selskabet. At der er en sadan forventning vil blive praeeciseret i bemaark-
ningerne.

Det vil i bemaakningerne ogsa blive tydeliggjort, at de foresldede regler
vil blive erstattet med de nye solvensregler, der arbgdes med i EU-regi,
nar direktivet gennemfgresi Danmark.

InvesteringsForeningsRadet anferer, at investeringsforvaltningssel skaber
ligesom forsikringsselskaber ber undtages fra kravet om solvensbehov
med den begrundelse, at selskabernes aktiviteter er af en anden karakter
end kreditingtitutters, og ikke indeholder risici som for eksempel udlan.

Safremt investeringsforvaltningssel skaber ikke generelt kan undtages, fo-
reslar InvesteringsForeningsRadet, at selskaber, der udelukkende har til-
ladel se som investeringsforvaltningssel skaber efter lov om finansiel virk-
somhed, ikke skal vaae omfattet af kravet om opgerelse af solvensbehov.

Kommentar:

Investeringsforvaltningssel skaber, der ligesom fondsmagylerselskaber er
omfattet af kapitalkravsdirektivet, er i vidt omfang omfattet af regler der
svarer til, hvad der gedder for fondsmasglerselskaber, pa grund af lighe-
den mellem deres forretningsomrader og de dertil knyttede risici. Et inve-
steringsforvaltningssel skab har flere ligheder med et fondsmeegl er sel skab
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end med et forsikringssel skab. Administrationen af investeringsforeninger
m.v. omfatter ogsa portefaljepleje for disse foreninger. Derfor er det fun-
det mest korrekt at ligestille de to virksomhedstyper. Dette gadder hvad
enten, investeringsforvaltningsselskabet kun har tilladelse til at admini-
strere foreninger, jf. 8 10, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, eller om
det ogsa kan udfaere portefajepleie, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virk-
somhed.

Lovforslaget vil saledes blive opretholdt pa dette punkt.

Det bemegrkes i relation til InvesteringsForeningsRadets forslag om, at
investeringsforvaltningssel skaber, der udelukkende har tilladel se efter lov
om finansiel virksomhed 8§ 10, stk. 1, at det ikke i de gaddende
solvensregler differentieres mellem disse. Der vurderes ikke at vege
grundlag for at differentiere mellem investeringsforvaltningsselskaberne i
de foreslaederegler.

Finansradet foreslar som alternativ til indferelsen af sgjle 2, at det belgb
som skal bindes maksimalt skal udgere den af ingtituttet opgjorte netto-
virkning pa egenkapitalen ved overgangen til nye regnskabsregler. Saa-
reglen skal bortfalde, nar de nye kapitaldaskningsregler implementeres i
dansk lovgivning. Realkreditradet har efterfalgende oplyst, at radet har
taget fordaget til efterretning.

Finansradet fremfarer endvidere, at lovforslaget indebaarer en administra-
tiv byrde for pengeinstitutterne, da de i overgangsperioden fra 2005 til
2006 (evt. 2007) vil skulle falge loven og samtidig arbejde med at blive
klar til CAD lll's sgjle 2.

Kommentar:

P& baggrund af organisationens haringssvar, har der veaet fert en kon-
struktiv dialog med Finansradet. Der er opnaet enighed om, at bemaerk-
ningerne pa forskellige omrader praciseres, sa det blandt andet bliver
tydeligere, hvilke forventninger der er til de finansielle virksomheder,
herunder pengeinstitutterne. Finansradet har herefter givet udtryk for, at
man ikke har principielle indvendinger mod lovfor slaget.

Udover prasciseringerne af bemaarkningerne aandres lovforslaget saledes,
at det ikke her vil blive kraevet, at virksomhederne skal offentliggere sol-
vensbehovet. Det bemeakes, at et sddant krav for de barsnoterede virk-
somheder kan fglge af barsretlige regler.

Finansradets forslag indebagrer en raskke uhensigtsmeessigheder, da det
ikke ngdvendigvis ville afspejle den risikoprofil, som de enkelte institutter
har. For det ferste ville et fast beregnet bindingsbel ab betyde, at de insti-
tutter somi dag har fart en forsigtig hensadtel sespolitik og dermed har
hensat meget, vil fA bundet forholdsvis mere kapital i forbindelse med
overgangen til de nye regnskabsregler, end de institutter somikke har fo-
retaget store hensadtelser. For det andet ville institutterne kunne reduce-
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re sine hensadtelser i Igbet af 2004 og derved fa bundet et mindre belgb
til egenkapitalen i forbindel se med overgangen.

Det er korrekt at de finansielle virksomheder i en periode skal arbejde pa
at omstille sig til de nye solvensregler, som forventes at komme. Det for-
slag, der er opnaet enighed med Finansradet om, bygger pa de samme
principper som de regler, der arbejdes med i EU og i Basel-regi. Herved
mini mer es sel skaber nes over gangsproblemer.

Den Danske Fondsmagglerforening mener, at de parametre, der er opstil-
let i bemaakningerne til nr. 22 vedragrende solvensbehov, fordrer, at der
bar udarbedes nogle retningslinier som i hgjere grad praeciserer Finans-
tilsynets krav til, hvordan direktion og bestyrelse skal opgere det indbe-
retningspligtige solvensbehov.

Kommentar:
Bemaa kningerne vil blive tydeliggjort saledes, at de forhold, som besty-
relsen og direktionen skal |aagge vasgt pa, praeciseres.

Til 81, nr. 31 —fradrag for skatteaktiver m.v.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer, bemaaker i relation til forda
get om fradrag for skatteaktiver m.v. i datterforsikringssel skaber og asso-
cierede forsikringssel skaber, at den foresldede affattelse af bestemmelsen
ikke farer til det anskede resultat.

Finansradet og Realkreditrédet anferer, at det naevnte fradrag allerede er
indeholdt i lovens § 139, stk. 1, nr. 1, litraa og b. Organisationerne mener
derfor, at forslaget bar udga.

Kommentar:
Organisationerne har ret i at den eksisterende lovgivning er tilstrakkelig
pa dette punkt, hvorfor lovudkastets § 1, nr. 31, vil udga.

Til 81, nr. 37 — definition af basiskapital
Finansr&det finder, at definitionen af basiskapitalen ber fremga direkte af
loven.

Kommentar:
Som udgangspunkt har Finansradet ret i, at en definition af basiskapita-
len bar fremga direkte af loven.

Formalet med den foreslaede bestemmelse er at opfange eventuelle uhen-
sigtsmeessigheder ved indfarelsen af nye regnskabsregler. Dette er ogsa
segt tydeligt anfert i fordaget.

Der har tidligere vaaet en lignende mulighed. Indtil 1. januar 2004 var
der en bestemmelse i bank- og sparekasselovens 8 21 a, stk. 5, som gav
Finanstilsynet mulighed for at fastsedte bestemmelser om, at andre kapi-
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talelementer medregnes i opgerelsen af den ansvarlige kapital (nu basis-
kapital). Denne bestemmelse kom ind i loven i 1991 i forbindelse med
gennemfar el sen af egenkapital direktivet.

Af de anferte grunde vil lovforslaget blive opretholdt pa dette punkt.

Finansradet fremfarer endvidere, at det ikke direkte af hverken lovtekst
eller lovmotiverne fremgér, om adgangen til at fastsadte naamere regler
for opgerelsen af basiskapitalen aene omfatter de institutter, der aflasgger
regnskab efter de international e regnskabsstandarder, eller tillige de insti-
tutter, der anvender de danske regnskabsbekendtgarel ser.

Kommentar:
Bemaa kningerne til bestemmelsen vil blive prasciseret, sdledes at det
fremgar, at den finder anvendelse pa alle finansielle virksomheder.

Ved vurderingen af hvilke reserver og korrektioner, der skal indga ved
opgerelsen af basiskapitalen, anferer Finansrédet, at det er vassentligt, at
der hensestil regler i gvrige lande.

Kommentar:

| forbindelse med en aandring af kapital dsekningsbekendtger el sen, som er
sendt i hering den 31. august 2004, er det anfert, at der ikke stilles krav
om fradrag ved opgerelsen af kernekapitalen, hvad angar cash flow
hedge og dagsvaa diregulering af egen kreditrisiko. Starre uhensigtsmees-
sigheder patamnkes reguleret af solvensbehovet og solvenskravet fastsat af
Finanstilsynet.

Danmarks Nationalbank konstaterer, at der, pa nationalt plan, arbejdes
med regler om afvigelser fra de regnskabsmaessige regler til tilsynsmaes-
sig brug, de sdkaldte prudentia filters. Danmarks Nationalbank anfarer,
at de nadvendige korrektioner sa vidt muligt ber indferes, inden de nye
regnskabsregler tragder i kraft 1. januar 2005.

Kommentar:
Der vil blive taget hgjde for dette ved udarbejdelsen af kapital dagknings-
bekendtgerelsen, der patamkes udstedt inden 1. januar 2005.

Midlernes anbringelse- § 1, nr. 40-46

1. Generdle bemaax kninger

InvesteringsForeningsRadet, Nykredit Portefglje Administration og Ban-
kinvest anfarer, at forsaget vil medfare en velset ligestilling pa dette om-
rade mellem godkendte og sakaldt ikke-godkendte famandsforeninger.
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2. Konkrete bemaer kninger

Til 8 1, nr. 44 —investering i fAmandsforeninger

| nvesteringsForeningsRadet mener, at ejerforholdet til et investeringsfor-
valtningsselskab ikke bar vaae afgarende for, om selskabet kan admini-
strere ikke-godkendte famandsforeninger.

Den Danske Fondsmagglerforening finder, at det er en formentlig utilsig-
tet konkurrenceforvridende virkning, at foreningsegjede investeringsfor-
valtningsselskaber er forhindret i at administrere ikke-godkendte f&
mandsforeninger.

Den Danske Fondsmagylerforening, ATP, Nykredit Portefglje Admini-
stration og BankInvest anfarer, at forslaget i ungdigt omfang vil begraanse
forsikringssel skabers og pensionskassers adgang til at benytte famandsfo-
reninger.

Kommentar:

Formalet med forslaget er at begramse forsikringsselskabers og tvear ga-
ende pensionskassers mulighed for at investere i de famandsforeninger,
der ikke har tilstraekkelig spredning i de investerede aktiver. Hvis forda-
get ikke gennemfares, kan forsikringsselskaber og tveargdende pensions-
kasser omga de i lov om finansiel virksomhed fastsatte investeringsregler
om spredning af aktiverne.

Formalet med forslaget er ikke at aandre pa gennemfarelsen af EU direk-
tiver om, hvordan ikke-godkendte famandsforeninger kan administreres.
Det er vurderingen, at det ikke efter UCITS-direktivet, som regulerer om-
radet, er muligt at lade foreningsejede investeringsforvaltningssel skaber
administrere ikke-godkendte famandsforeninger.

InvesteringsForeningsRadet anmoder om, at placeringsreglerne i loven
for godkendte famandsforeninger tilrettes saledes, at virksomheder, der
alerede er underlagt lov om finansiel virksomhed kan oprette famandsfo-
reninger, herunder afdelinger, med de placeringsregler, de er underlagt i
lov om finansiel virksomhed.

Nykredit Portefglje Administration og Banklnvest anferer, at lovforslaget
som sadan er logisk og uproblematisk. Nykredit Portefalje Administrati-
on og Bankinvest anfarer dog, stettet af Den Danske Fondsmagilerfore-
ning og Forsikring & Pension, at lovforslaget bar suppleres, siledes at det
bliver muligt at anvende transparensprincippet, det vil sige at famandsfo-
reninger ikke skal efterleve to parallelle saa af placeringsregler: é for
virksomheder omfattet af loven og ét for foreningen.

Kommentar:
Det vurderes, at en generel adgang til via famandsforeninger at benytte
transparensprincippet for alle aktiver er uforeneligt med gennemfar el sen
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af EU's forsikringsdirektiver. Det er ikke her afgerende om famandsfore-
ninger er godkendte eller ikke-godkendte.

Det bemaakes, at Finanstilsynet fortsat har adgang til at kunne give kon-
krete dispensationer. Sddanne dispensationer vil typisk vaare givet pa be-
tingelse af, at der ses igennem til famandsforeningens underliggende ak-
tiver, dvs. et krav om transparens.

Forslaget opretholdes derfor.

Nykredit Portefglje Administration og Bankinvest anferer, at forslaget vil
age antallet af famandsforeninger underlagt finansielt tilsyn.

Kommentar:

Forslaget er ngdvendigt for at undgd, at forsikringsselskaber og tvea ga-
ende pensionskasser kan omga de i lov om finansiel virksomhed fastsatte
investeringsregler. Det forventes ikke, at forslaget vil gge antallet af fa-
mandsforeninger underlagt finansielt tilsyn i neevnevaa digt omfang. Det-
te skyldes at, forsikringssel skaber og tveargaende pensionskasser kan an-
vende ikke-godkendte famandsforeninger, som ikke er under tilsyn, men
som har spredningsregler svarende til reglerne for godkendte investe-
ringsforeninger, pa lige fod med godkendte famandsforeninger.

Den Danske Fondsmagglerforening foreslr, at lovforsaget udvides til og-
sa at omfatte de famandsforeninger, der udelukkende placerer midler i de
8§ 162, stk. 1, omfattende aktivtyper, dvs. ale de typer aktiver som forsik-
ringssel skaber og tvaargaende pensionskasser kan investerei.

Nykredit Portefglje Administration og Bankinvest foreslar, at placerings-
reglerne suppleres med en regel, hvorefter "bestemmel sen ikke finder an-
vendelse pa midler, der direkte eller indirekte er placeret i famandsfore-
ninger, under forudsagning af, at disse foreningers beholdning af aktiver
medgar ved opgerelsen af placeringen af de midler, der er omfattet af stk.
1"

ATP foredar, at lovforslaget udvides til at anvende en transparensregel
for famandsforeninger, hvis investeringerne i famandsforeningen i sine
vedtaggter er begramset til midler omfattet af investeringsregler i lov om
finansiel virksomhed.

Kommentar:

Formalet med forslaget er at begramse forsikringsselskabers og tvea ga-
ende pensionskassers mulighed for at investere i de famandsforeninger,
der ikke har tilstraskkelig spredning i de investerede aktiver. Hvis forda-
get udvides til at omfatte alle godkendte aktivtyper i lovens § 162, stk. 1,
uden naamere begramsning, vil det ikke sikre en tilstrakkelig spredning,
fordi reglerne for spredningen fremgar af andre paragraffer i loven.
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Hvis haringsparternes forslag gennemfares, vil det eksempelvis veare mu-
ligt for et forsikringsselskab eller en tveargaende pensionskasse via en
raekke famandsforeninger at investere op til 70 pct. af de aktiver, der skal
dakke de forsikringsmasssige hensadtelser | eksempelvis kun to aktier, fx
35 pct. af formuen i hver af disse aktier. Til sammenligning er graaserne
for forsikringssel skabers og tvaar gdende pensionskassers investeringer ef-
ter dei loven fastsatte regler 3 pct. af henssdtelserne i bersnoterede sel-
skaber og 2 pct. for ikke-bgrsnoterede selskaber. Dette er ogsa tilfad det
med loven som den er udformet i dag og det er netop baggrunden for det
foreliggende forslag til aandring af loven.

Forslaget opretholdes derfor.

| forlaangelse af @nsket om en transparensregdl, jf. ovenfor, foreslar Ny-
kredit Portefglje Administration og Bankinvest, at lovforslaget udvides
med falgende ordlyd: "Er foreningen eller afdelingen ikke helgjet, indgar
dens aktiver til en forholdsmaessig vaadi svarende til den gede andel af
formuen." Samtidig foredas det, at det i bemagrkningerne prasciseres, at
fémandsforeninger naturligt ses at vare omfattet af lovens definition pa
en modervirksomhed og dattervirksomhed.

Kommentar:

Det er ikke foreneligt med gennemfarelsen af EU's forsikringsdirektiver
at anse foreninger, dvs. famandsforeninger eller afdelinger heraf, som
datterselskaber. Fo slaget vedrarer alene datter sel skaber.

Forslaget om at anse en forening eller en afdeling med adskillige med-
lemmer som datterselskaber efter et proportionalitetsprincip er heller ik-
ke foreneligt med EU's forsikringsdirektiver.

Forslaget opretholdes derfor.

Nykredit Portefglje Administration og Banklnvest anser famandsforenin-
ger som et aternativ til skensmaessig portefeljeplee og finder det mest
logisk, hvisinvesteringen bliver anskuet pa aggregeret niveau, det vil sige
I relation til de placeringsregler, der gadder for virksomheder omfattet af
loven. Virksomhederne finder, at séfremt transparensprincippet anvendes,
ses der ingen begrundelse for at palaagge forsikringssel skaberne eller pen-
sionskasserne begramsningerne i anvendelsen af sddanne foreninger.

Kommentar:

Det er korrekt, at det som udgangspunkt er mest logisk at anskue investe-
ringerne pa aggregeret niveau. Det er sdledes ogsa med det udgangs-
punkt Finanstilsynet med den nuvaarende hjemmel i lovens 8§ 168 dispen-
serer fra bestemmelserne. Det kan inden for EU's forsikringsdirektiver
ske i konkrete tilfadde og for en tidsbegramset periode. Gennemfarelsen
af EU's forsikringsdirektiver giver dog ikke mulighed for at anvende
transparensprincippet generelt.
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Lovfordaget aandre ikke pa ligestillingen imellem godkendte og ikke-
godkendte famandsforeninger i forslaget om midlernes anbringelse. Det
er saledes op til virksomhederne omfattet af denne lov at beslutte, om de
vil investere i godkendte famandsforeninger eller i en ikke-godkendt fa-
mandsforening.

Nykredit Portefglje Administration og Bankinvest anser det for uhen-
sigtsmaessigt, at investeringer i famandsforeninger, der ikke opfylder pla-
ceringsbestemmel serne for foreninger, der henvender sig til offentlighe-
den, bliver opfattet som unoterede kapitalandele i reglerne om midlernes
anbringel se.

ATP anfarer, at en utilsigtet men ikke uvaesentlig konsekvens af lovfors-
laget er, at selvom famandsforeningens investeringer intet eller kun delvis
har med det unoterede marked at gere, vil de investerede midler i f&
mandsforeninger uden tilstrakkelig spredning i sin helhed nedsadte den
andel, som ingtitutionelle investorer kan placere i det unoterede marked.
Det vil begramse disses mulighed for at levere kapital til sm& og mellem-
store virksomheder mv.

Kommentar:
Forslaget tilsiger ikke at vanskeliggere adgangen til fremskaffelse af ka-
pital til sma og mellemstore virksomheder.

| lov om finansiel virksomhed er der en begramsning pa investeringer i
unoterede kapitalandele og andre tilsvarende investeringer pa 20 pct.
Ved udgangen af 1. halvar 2004 udger de samlede investeringer i aktier
(noterede og ikke-noterede) samt investeringsforeninger mv. i alt 25 pct.
af de samlede investeringer i alle livsforsikringssel skaber og tveargaende
pensionskasser. 20 pct. graansen kan derfor ikke siges at vaae en redl be-
gramsning af virksomhedernes investeringer i unoterede kapitalandele.
Dette resultat svarer til resultatet af de i foraret gennemferte dreftel ser
omrisikovillig kapital fra pensionssel skaberne til vaekstvirksomheder.

Til 81, nr. 25, 42 0g 46 - hensaettel ser

Forsikring & Pension og Foreningen af Statsautoriserede Revisorer er af
den opfattelse, at de foresldede aandringer ikke begr gennemfeares, idet
livsforsikringshensadtel ser efter de nye regnskabsbestemmel ser forsat vil
omfatte bade forsikringskontrakter og investeringskontrakter.

Kommentar:

De forslaede andringer var en konsekvens af 1AS regnskabsreglerne. De
udgér af fordaget, fordi udviklingen har vist, at andringen ikke er nad-
vendig.

12/29



Tavshedspligt - 8 1, nr. 1 — (Saerskilt hgring).

1. Generdle bemaax kninger

Dansk Aktionaaforening stetter aandringerne af Finanstilsynets tavsheds-
pligt.

Forbrugerrédet stetter forslaget, men havde foretrukket en offentliggerel -
se of ale afgerelser pa de pagad dende omréder.

2. Konkrete bemaa kninger

Til 81, nr. 1 —tavshedspligt — 8 3544, stk. 1

Forsikring & Pension, Finansradet og InvesteringsForeningsRadet er
principielt betamkelige ved at lempe Finanstilsynets tavshedspligt, idet
organisationerne bemaaker, at Finanstilsynets adgang til at vurdere sel-
skabernes efterlevelse af god skik-reglerne baseres pa et sken, og er en
ganske anden end den, som Forbrugerombudsmanden havde.

Kommentar:

Ved L 173 af 21. marts 2002 fik gkonomi- og erhvervsministeren kompe-
tencen til at udstede god skik-regler. Formalet med lovforslaget var at
sikre en bedre forbrugerbeskyttelse i den finansielle sektor. Lovforslaget
indebar saledes en andring i kompetencen pa god skik-omradet, og der-
for kan omradet ikke sammenlignes med den kompetence Forbrugerom-
budsmanden havde. Lempelsen af Finanstilsynet tavshedspligt bygger vi-
dere pa intentionerne om bedre forbrugerbeskyttelse, som |& bag denne
lovandring.

Forsikring & Pension, Finansradet, InvesteringsForeningsRadet og Ad-
vokatrédet finder, at det er afgerende, at loven indeholder visse retssik-
kerhedsgarantier. Forsikring & Pension finder ikke, at de retssikkerheds-
garantier, som er indbygget i forslaget, er tilstraskkelige til at sikre en sta
bil og udviklingsorienteret finansiel sektor. Forsikring & Pension, Finans-
radet og InvesteringsForeningsRadet konstaterer dog med tilfredshed, at
der er indsat visse retssikkerhedsgarantier og naevner i den forbindelse, at
Finanstilsynet "kan" men ikke "skal" offentliggare navnet pa den paged-
dende virksomhed, samt at offentliggarelsen skal baseres pa et konkret
skan og en proportionalitetsbetragtning.

Forbrugerrédet finder, at der er tale om et misforstaet hensyn til de berar-
te brancher, nér offentliggarelse alene skal ske efter et skegn fra Finanstil -
synet. Forbrugerrédet anerkender, at der kan veae situationer, hvor hen-
synet til virksomheden bar veje tungt. Safremt virksomheden vadger ik-
ke at falge Finanstilsynets afgarelse, bar offentligheden fa kendskab her-
til. Hvis Finanstilsynet vurderer, at en offentliggerelse vil kunne medfere
vaesentlig skade for virksomheden, ber offentliggerel se afvente virksom-
hedens stilling til afgerel sen.
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Kommentar:

Den foresldede regel om, at Finanstilsynet i visse forbrugersager kan of-
fentliggere navnet pa en virksomhed, indeholder en raskke restsikker-
hedsgarantier. Restsikkerhedsgarantierne bygger pa en afvejning af pa
den ene side hensynet til virksomhederne, der ikke ansker deres navn of-
fentliggjort, og pa den anden side hensynet til, at forbrugerne i visse sa-
ger har en interesse i at kende navnet pa en virksomhed. Begge hensyn
bliver med den foresldede regel afvejet grundigt.

| nvesteringsForeningsRadet bemaarker, at det som altovervejende hoved-
regel ikke er investeringsforeningerne selv, der har kontakten til kunder-
ne. Kundekontakten er f.eks. overladt til pengeinstitutter. Det vil derfor
kunne blive et problem, hvis det er navnet painvesteringsforeningen, der
offentliggeres og ikke navnet paf.eks. det pengeinstitut, der har overtradt
loven.

Kommentar:

De fleste investeringsforeninger har uddelegeret markedsfering og rad-
givning mv. | god skik-bekendtgerelserne har dette fert til, at de forenin-
ger der uddelegerer markedsfaring, radgivning, salg mv., ikke er omfattet
af god skik-reglerne. God skik-reglerne gadder i stedet for distributaren.
Foreninger, der selv varetager disse funktioner, er derimod omfattet af
god skik-reglerne. Nar der er tale om god skik-regler, vil det derfor saed-
vanligvis vaae relevant at naevne navnet pa distributeren i stedet for for-
eningen, hvis foreningen har uddelegeret kundekontakten. Pa alle de an-
dre omrader, som er onfattet af fordaget, er der ikke fastsat sddanne
saligeregler. | disse sager vil det derfor fortsat veare foreningens navn,
der skal offentliggeres.

Bemaa kningerne til forslaget aandres i overensstemmel se her med.

Finansforbundet bemaaker generelt, at enhver andring af Finanstilsynets
tavshedspligt bar overvejes ngje. | den forbindelse er EU-samarbejdet
vedrgrende tilsynsregulering i relation til finansielle virksomheder et vig-
tigt element. National enegang pa dette omrade er principielt betamkeligt.
Der er dlerede en naat koordineret indsats i gang. Som et aktuelt eksem-
pel kan naevnes markedsmisbrugsdirektivets regler om offentliggerel se af
administrative sanktioner, der er ved at blive gennemfert i dansk ret.

Kommentar:

Den foreslaede regel om offentliggerelse af virksomhedens navn i visse
forbrugersager er i overensstemmelse med de eksisterende finansielle di-
rektiver. Forbrugerbeskyttelse i relation til finansielle virksomheder er
desuden stadig et nationalt anliggende.

Forsikring & Pension finder, at sel skabernes adgang til at afgive en rede-
gerelse ikke udelukkende ber gadde i god skik-sager og foreslar, at der
indfares en generel regel om kontradiktion som supplement til den al-
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mindelige partsharingsreglen i forvaltningslovens 8§ 19 og i overens-
stemmelse med de overvejelser, der I1abag 8 5i den nyligt vedtagne lov
om retssikkerhed ved forvaltningens anvendelse af tvangsindgreb og op-

lysningspligter.

Finansforbundet bemaaker, at det er vigtigt at veae opmaaksom pa, at
der er forskel pa den situation, hvor det umiddelbart kan konstateres, at
loven er overtradt, og den situation hvor det beror pa et skan fra myndig-
hedens side. Finansforbundet finder, at det udelukkende er forslagets §
354 g, stk. 1, nr. 1, der falder ind under den farste kategori. Hvorimod re-
sten af forslaget harer under den anden kategori.

Kommentar:

God skik-reglerne er i vidt omfang udtryk for retlige standarder, der ud-
vikles over tid. God skik-sagerne beror saledesi et vist omfang pa et skan
fra Finantilsynets side. Det fremgar derfor af bemaarkningerne, at der i
en ny bekendtgerelse om god skik, som vil omfatte arbejdsmarkedspensi-
oner i forsikringsselskaber og pengeinstitutter, vil blive indsat en be-
stemmelse om, at Finanstilsynet i god skik-sagerne skal sikre sig, at virk-
somheden far Igjlighed til at kommentere Finanstilsynets afgerelses-
grundlag, inden der tradffes afgerelse i sagen. Der er sdledes praeciseret
en yderligere retssikkerhedsregel.

Til 81, nr. 1 - offentliggerelse i god skik-sager - 354 a, stk. 2 og stk. 3
Realkreditradet, Finansradet, og Forsikring & Pension bemagker, at reg-
lerne om god skik er retlige standarder og skensprasgede.

Forsikring & Pension, Finansradet og Realkreditrédet finder, at offentlig-
gerelse alene ber ske af overtrasdelser af pabud fra Finanstilsynet. Finans-
rédet bemagrker saligt, at offentliggerelse, i sager der ankes til Erhvervs-
ankenaavnet, ikke ber finde sted, far endelig afgerelse foreligger fra Er-
hvervsankenaa/net.

Finansforbundet finder det ssaligt betaankeligt, at der i visse sager kan
ske offentliggerel se, selvom om virksomheden har aendret adfaerd.

Kommentar:

Efter den foresldede regel kan der ske offentliggerelse af selve pabuddet
om, at god skik-reglerne skal overholdes. Finanstilsynet udsteder i god
skik-sager et pabud, nér en virksomhed har en generdl adfaard, der er i
strid med reglerne. Det kan eksempelvis vaare en virksomhed, hvis aftale-
vilkar er i strid med god skik-reglerne. Det er vassentligt, at det er selve
pabuddet, der offentliggeres, siledes at kunder far mulighed for selv at
falge med i, om virksomheden efterlever pabuddet. Forslaget sikrer her-
ved, at kunder modtager relevant og aktuel information.

Efter den foresldede regel kan der endvidere i nogle situationer ogsa ske
offentliggerelse af, at virksomheden har overtradt god skik-reglerne,
selvom virksomheden efterfalgende har aandret adfaard. Formalet hermed
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er at give kunderne mulighed for selv at falge med i, om virksomhedens
adfaad har haft betydning for dem.

Datatilsynet anbefaler, at Finanstilsynet i lovbemaakningerne praeciserer,
hvorvidt det med 8 354 a er tilsigtet at fravige persondatal ovens regler.

Kommentar:

Det vil i bemaakningerne blive praeciseret, at der er tale om en fravigelse
af persondatal ovens regler, da den offentliggerelse, som forslaget lagyger
op til, indebazrer, at afgerelsen ikke er anonym.

Til 81, nr. 1 —veesentlig skade— § 354 a, stk. 4

Finansrédet finder, at lovbemaakningerne bar andres for sa vidt angar
begrebet vaesentlig skade. | bemaarkningerne naavnes som eksempel, at
offentliggerelsen vil medfare risiko for "run" pa pengeingtituttet. Finans-
radet finder, at mindre alvorlige konsekvenser ma kunne karakteriseres
som vaesentlig skade. Finansrédet foreslar, at eksemplet udgér, og at det
overlades til Det Finansielle Virksomhedsrad at fastlasgge indholdet af
begrebet "vaesentlig skade".

Kommentar:

Det er vigtigt, at der af bemaarkningerne fremgar visse bidrag til fortolk-
ningen af begrebet "vaesentlig skade". Det anferte eksempel skal illustre-
re, at det kraever en vis kvalificeret virkning, far der er tale om vaesentlig
skade, og at enhver darlig omtalei sig selv ikke er nok til at medfere vee
sentlig skade. Det vil i bemaarkningerne blive prasciseret, at rammerne for
begrebet vil blive fastlagt sammen med Det Finansielle Virksomhedsr ad.

Til 81, nr.1 —klagefristen —§ 354 a, stk. 5
Forsikring & Pension finder det uacceptabelt, at den almindelige ankefrist
pa4 uger foreslas forkortet til 1 uge.

Finansradet finder, at den forkortede ankefrist pa en uge alene ska gadde
i det tilfadde, hvor virksomheden ensker at undgd, at pabuddet efter stk.
2, nr. 2, offentliggeres, inden provelse af sagen har fundet sted i anke-
naevnet. Realkreditradet og Advokatradet finder ikke, at der er tilstrakke-
lig begrundelse for at forkorte den amindelige ankefrist pa 4 uger til 1
uge.

| nvesteringsForeningsRadet finder, at den amindelige ankefrist pa 4 uger
0gsa bar gadde i god skik-sager, og at offentliggerelse af et pdbud princi-
pielt ikke bar kunne finde sted, far endelig afgerelse foreligger fra Er-
hvervsankenae/nets side.

Finansforbundet finder, at den afkortede ankefrist fra de normale 4 uger
til kun en uge virker drastisk. Endvidere bar der ikke kunne ske offentlig-
gerelse af en afgarelse, mens sagen verserer for Erhvervsankenae/net.
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Kommentar:

| det forslag som blev sendt i hering var det foreslaet at afkorte klagefri-
sten i god skik-sager for at sikre forbrugerne aktuel information. Dette
kan, som papeget af organisationerne, sikres pa en made, der betyder, at
klagefristen pa 4 uger ikke andres. Den foresldede regel vil derfor blive
andret, siledes at der i stedet i sager om offentliggarelse gadder en frist
pa 2 uger i relation til offentliggerel sen. Hvis virksomheden paklager af-
gerelsen inden for fristen pa 2 uger, kan Finanstilsynet ikke offentliggere
afgaerelsen, far Erhvervsankenaevnet har taget stilling til, om klagen skal
have opsadtende virkning.

Hvis naevnet tillasgger klagen opsadtende virkning, skal offentliggerel sen
afvente naa/nets behandling af selve klagen. Hvis naavnet derimod ikke til-
lagger klagen opsadtende virkning, kan Finanstilsynet herefter offentlig-
gere afgerelsen med angivelse af virksomhedens navn. En virksomhed,
som vurderer, at offentliggarelsen ikke vil betyde noget for den, vil sdle-
des have de saadvanlige 4 uger til at paklage selve afgerel sen.

Ophgr — 81, nr.51

1. Generdle bemaax kninger

Dansk Aktionaaforening stetter principperne i de foresldede aandringer i
reglerne om opher af finansielle virksomheder.

Forsikring & Pension har med tilfredshed konstateret, at det nu fremgar
af bemagkningerne til den foresldede § 238, at Finanstilsynets mulighed
for at anmelde betalingsstandsning typisk ferst vil ske, safremt virksom-
hedens ledelse ikke tager initiativer i forhold til lgsning af den opstaede
situation.

2. Konkrete bemaa kninger

Til 8 1, nr. 51 — Overdragelse af forsikringsbestande — § 204, stk. 3
Advokatrédet og Realkreditradet anfarer i relation til lovforslagets § 204,
at det er lidt uklart, at stk. 3 alene gadder forsikringssel skaber.

Kommentar:
Den foreslaede regel vil blive andret sdledes, at det tydeligt fremgar af §
204, stk. 3, at denne bestemmel se alene gadder for forsikringssel skaber.

Forsikring & Pension har taget til efterretning, at reglerne om overdragel -
se af forsikringsbestande indholdsmaessigt er medtaget uaandret i lovfors-
laget, men bemaaker, at de gaddende procedureregler ikke er til megen
gavn for kunderne, men til gengadd er udgiftskaevende for selskaberne og
dermed kunderne.
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Forsikring & Pension finder det uheldigt, at problemstillingen efter en
langvarig udvalgsbehandling ikke er faardigbehandlet og forudsedter, at
problemstillingen hurtigst muligt tages op pa ny i forbindelse med op-
f@lgningen pa Bremerudval gets rapport.

Kommentar:

Arbejdet med opfelgningen pa rapporten "Serre valgfrihed i pensionsop-
sparingen” bergrer pa forskellig vis spargsmalet om overdragelse af for-
sikringsbestande. Soargsmalet vil blive behandlet i de forskellige sam-
menhaange, hvor det optraader.

Til 81, nr. 51 — omdannelse — § 207 og § 222

Advokatradet har anmodet Finanstilsynet om at overveje, om adgangen
til at sparekasser og andel skasser alene kan omdannes til danske aktiesel-
skaber skulle vaare en generende national foranstaltning set i lyset af EU-
domstolens domme i sagerne Centros, Uberseering og Inspire-Arts.

Kommentar:

Den foreslaede regel svarer til de gaddende regler. Der er alene - med fa ju-
steringer - tale om en sammenskrivning af reglerne for sparekasser og reg-
lerne for andelskasser. Reglerne om danske sparekasser og andelskassers
mulighed for omdannelse til aktieselskaber regulerer alene danske virksom-
heder. Reglerne vurderes sdledes ikke at vaarei strid med EU-traktatens krav
om fri etableringsret, der omhandler eventuelle danske restriktioner overfor
udenlandske sel skaber.

De danske regler hindrer ikke, at udenlandske selskaber kan overtage dan-
ske andelskasser og sparekasser. Sadanne overtagelser kan gennenferes ef-
ter de almindelige regler om sammenlaggning og opher.

Forslaget opretholdes pa baggrund heraf uaandret.

Til 8 1, nr. 54 og 55 — gvrige bemaerkninger

Forsikring & Pension forudssdter, at der ikke er tilsigtet en redlitetsean-
dring med den foreslaede § 1, nr. 54, da de arbejdsmarkedsrel aterede livs-
forsikringsaktiesel skaber ogsa uden henvisningen i § 307 til fordagets §
204 — den gaddende § 233 — vil vaare omfattet af de gaddende regler.

Kommentar:

Der er korrekt, at der ikke er tale om en realitetssendring, men alene en
konsekvensaandring som felge af de foreslaede amdringer af opharsreg-
lerne.

Realkreditradet foreslar, at § 217 udgar af lovforslaget, da det oprindelige
forma med bestemmelsen nu | zses af fit & proper-reglerne.

Kommentar:
Den foresldede regel er en videreferelse af de gaddende regler. Realkre-
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ditradet har deltaget i de arbejdsgrupper, som har vaget etableret i for-
bindelse med arbejdet vedr grende opharsreglerne, men har ikke i forbin-
delse med dette arbejde tilkendegivet anske om, at § 217 ophaaves. En
eventuel ophaevelse af reglen ma ske i forbindelse med en bredere vurde-
ring af regel sadtet for realkreditingtitutter.

Forslaget opretholdes derfor uaandret.

Elektroniske penge- 8 1, nr. 55-58

1. Generdle bemaax kninger

IT-Brancheforeningen, Handel, Transport og Serviceerhvervene, Tele-
kommunikationsindustrien i Danmark og Dansk Industri er generelt posi-
tive over for og tilfredse med, at de gaddende regler om udstedere af
el ektroniske penge sgges tilpasset de regler, der gadder pa europadsk ni-
veau. Organisationerne er ligeledes positive overfor, at undtagel sesgraan-
sen i loven haavestil graansenei direktivet.

2. Konkrete bemaa kninger

Til 81, nr. 57 og 58 — preecisering af beregninger

Dansk Industri, Telekommunikationsindustrien i Danmark, Hande,
Transport og Serviceerhvervene og IT-Brancheforeningen anferer, at der
ved opgerelsen af virksomhedens samlede finansielle forpligtelser i for-
bindel se med uindfriede el ektroniske pengebel gb skal skelnes mellem det
belgb, som anvendes som betaling for ydelser fra tredjemand, og det be-
lab, som anvendes som betaling for ydelser fra teleselskabet selv. Disse
organisationer gnsker derfor, at det praeciseres, at det afgarende belab, er
det belgb, der anvendes som betaling af ydelser fra tredjemand.

| forlaengelse heraf anfarer Dansk Industri, Telekommunikationsindustri-
en i Danmark, Handel, Transport og Serviceerhvervene og IT-Branche-
foreningen, at man ved beregningen af gennemsnittet af de uindfriede
pengebelgb bar laagge vasgt pa det vasgtede gennemsnit af den samlede
omsagning alene fra tredjemandsydel ser.

Kommentar:

Forslaget i nr. 57 og 58 har til hensigt at prascisere hvordan gennemsnit-
tet af de uindfriede elektroniske pengebelgb beregnes ved opgerelse af
belgbet henholdsvis i forhold til undtagel sesbestemmelsen, nr. 57, og i
forhold til opgerelsen af basiskapitalen, nr. 58.

Kommissionen har ikke pa nuvaarende tidspunkt taget stilling til, hvordan
undtagel sesbestemmelsen i det gad dende direktiv skal fortolkes. Kommis-
sionen overveer i gjeblikket, hvordan tel esel skabernes udstedel se af el ek-
troniske penge skal reguleresi fremtiden.

19/29



Markedet for mobilbetalinger er et endnu gryende marked, og det ma
forventes, at omfanget kommer til at stige i de kommende ar. For at kun-
ne have en effektiv vakst i markedet i Danmark, sdvel som internationalt,
er der behov for effektive og tillidsvaskkende betalingskanaler.

Formalet med forslaget er at haeve gramserne til det maksimale, direkti-
vet tillader. Da gramsen pa de foreslaede 150 euro, nr. 55, vil veare gad-
dende, uanset hvordan det enkelte telesel skabs samlede uindfriede pen-
gebelgb beregnes, anses beskyttelsen af den enkelte forbruger fortsat at
vag e opretholdt.

P& baggrund af usikkerhedsfaktorerne omkring direktivets anvendelse
imadekommes branchens forslag vedregrende nr. 57. | forslaget prascise-
res det sdledes, at der ved beregningen af undtagelsesgramsen for de
samlede uindfriede pengebelab foretages et vaggtet gennemsnit af de
uindfriede elektroniske pengebelgh, siledes at elektroniske pengebel gb,
som udstederen selv modtager, ikke medregnes ved beregning af graansen
for, hvornar undtagel sesbestemmel sen ikke kan anvendes.

Forslagets nr. 58 relaterer sig til beregning af basiskapitalen hos de ud-
stedere af elektroniske penge, der er omfattet af loven i modsagning til
fordlagetsnr. 57, der relaterer sig til lovens undtagel sesbestemmel ser.

Branchens bemearkninger til nr. 58 kan derfor ikke imadekommes, da de
samlede uindfriede elektroniske pengebelab er omfattet af definitionen af
el ektroniske penge.

| forslaget vil det blive praeciseret, hvorledes de af loven omfattede udste-
dere af elektroniske penge skal foretage beregningen af gennemsnittet i
lovens § 317, stk. 1, nr. 1.

Forsikringsformidling-81, nr. 15

Til 8 1 nr. 15 —anvendelse af forsikringsformidiere

Forsikring & Pension finder formuleringen af den foresldede § 57ai lov
om finansiel virksomhed uhensigtsmaessig, idet formuleringen forudssd-
ter en aftale med et selskab. Forsikring & Pension har pa den baggrund
foresldet, at bestemmelsen indledes med falgende formulering: "Et for-
sikringsselskabb ma kun benytte en erhvervsvirksomhed til salg af forsik-
ringssel skabets produkter ...".

Kommentar:
Bestemmel sen vil blive aandret i overensstemmel se med det foresldede.
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Til 8 3-lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
drekollektive investeringsordninger m.v.

1. Generdle bemaax kninger

Den Danske Fondsmaaglerforening bemaaker, at lovforslaget ikke har gi-
vet anledning til vaesentlige bemaakninger fra foreningen.

InvesteringsForeningsRadet udtrykker tilfredshed med, at de foreslaede
amndringer vil medfere forbedringer og praeciseringer pa en rakke omré
der.

2. Konkrete bemaa kninger

Til 83, nr. 2 - haeftel sesform og ikrafttrsedel sestidspunkt

Forbrugerradet, Dansk Aktionagforening og InvesteringsForeningsRadet
finder det positivt, at reglerne om hadtelsesformen aandres. Forbruger-
radet mener dog, at afdelingerne principielt ikke bar hadte solidarisk for
fadlesomkostninger i foreningen.

Kommentar:

Andringen foreslas som falge af, at den gad dende hadtel sesbestemmel se,
der blev vedtaget i forbindelse med den seneste aandring af lovgivningen
for investeringsforeninger m.v., har vist sig at vag'e uhensigtsmeessig set |
forhold til lovens evrige regler. Arsagen hertil er, at hadtel sesreglen fast-
sadter solidarisk hadtelse mellem afdelinger for den enkelte afdelings
forpligtelser, mens lovens bestemmelser | gvrigt tager udgangspunkt i, at
afdelinger i en forening er gkonomisk selvstaandige enheder .

Det foredas sdledes, at afdelinger hadter for deres egne forpligtelser,
men at afdelinger hadter subsidieat solidarisk for fadles omkostninger,
der pahviler foreningen som sadan og dermed alle afdelingerne. Med
aandringen er det hensigten at genindfere den hadtel sesform, der har vee
ret gaddende indtil 1. januar 2004, og hvor der var solidarisk hadtel se for
fadlesomkostninger. Baggrunden for den solidariske hadtelse er, at afde-
lingernei fadlesskab har vearet med til at skabe omkostningerne.

InvesteringsForeningsRadet ser gerne, at ikrafttraedel sestidspunktet for
aandringen af hadftelsesreglen fremskyndes, f.eks. til 1. januar 2004 eller
til tidspunktet for lovens fremsadtelse i stedet for 1. januar 2005. Investe-
ringsForeningsRadet anferer videre, at retstilstanden pa dette omrade sa
vil forblive usandret fra den tidligere til den nugaddende lovs ikrafttrae
den. Hertil kommer, at de medlemmer, der er indtradt efter 1. januar 2004
sandsynligvis har investeret i tillid til, at der ikke eksisterer en solidarisk
haeftel se mellem de forskellige afdelinger med forskellig risikoprofil i en
forening.
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Kommentar:

Med hensyn til lovens ikrafttraedel sestidspunkt er det et almindeligt lov-
givningsmaessigt princip, at love ikke bar gives tilbagevirkende kraft. Til-
bagevirkende kraft kan dog overvejes i de tilfadde, hvor der matte fore-
ligge tungtvejende grunde til dette. Pa baggrund af de anferte grunde i
haringssvaret er det vurderingen, at der ikke foreligger tungtvejende
grunde, som kan begrunde, at den foreslaede hadtelsesregel gives tilba-
gevirkende kraft.

| vurderingen er blandt andet indgaet, at det synes at vaare behadftet med
betydelig usikkerhed at afgere, hvilke konsekvenser dette i givet fald ville
have for foreningernes investorer og kreditorer i perioden 1. januar 2004
til 1. januar 2005, herunder om der matte forventes at veare nogen, der
ville kunne risikere at lide tab som fa@lge af, at lovaendringen fik tilbage-
virkende kraft. Det kan dog tilfgjes, at der Finanstilsynet bekendt ikke
hidtil har vaaet tilfadde, hvor en afdeling ikke har kunnet klare sine egne
forpligtel ser.

Endvidere fremhaever |nvesteringsForeningsRadet, at haringsudgaven af
loven pa dette punkt har en uhensigtsmaessighed i forhold til § 135 i den
aktuelle lov, hvor det pdasgges foreningerne at bringe deres vedtasgter i
overensstemmelse med den aktuelle lov (og dermed implementere den
uhensigtsmaessige hadtel sesregel) inden den 1. januar 2005.

Kommentar:

Den gaddende lov kraever, at foreningerne inden den 1. januar 2005 skal
bringe deres vedtasgter i overensstemmelse med loven. Dette indebaer,
at foreningerne senest den 31. december 2004 skal andre hadtel sesbe-
stemmelserne i deres vedtasgter, sdledes at den svarer til den nuvaarende
hadtelsesregel | loven. Vedtages lovforslaget, aandres hadtel sesreglen.
Hvis lovforslaget mod forventning ikke bliver vedtaget inden dette tids-
punkt, vil Finanstilsynet drefte spargsmalet med de foreninger, som end-
nu ikke matte have bragt deres vedtaegter i overensstemmelse med det nu-
vag ende lovgrundlag.

Til 8 3, nr. 4 —udevelse af investerings og markedsfaringsvirksomhed
Datatilsynet papeger, at det i lovfordaget foreslas, at § 111, stk. 2, i lov
om investeringsforeninger og speciaforeninger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger mv. bar praeciseres, at et investeringsforvaltningssel-
skab, som er gjet af foreningerne, kan udgve investerings- og markedsf -
ringsvirksomhed.

Datatilsynet henleder opmaarksomheden pa reglerne i persondataloven
om markedsfaring. Datatilsynet forudsadter, at den i lovforslaget nsevnte
markedsfaringsvirksomhed sker under iagttagelse af persondatalovens
regler herom.
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Kommentar:
Investeringsforvaltningssel skaber, som udever markedsfaringsvirksom-
hed, skal overholde persondatalovens regler.

Til 84 - lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af pen-
geog finangiering af terrorisme

Til 84, nr. 1 - forholdet til persondataloven

Datatilsynet ger i forbindelse med forslaget opmaarksom pa en raskke be-
stemmelser i persondataloven. Datatilsynet forudsadter, at Erhvervs- og
Sel skabsstyrelsens behandling af oplysninger om personnummer vil ske
indenfor rammerne af persondatal oven.

Kommentar:

Bemaa kningerne til lovforslaget vil blive suppleret med oplysninger om,
at Erhvervs- og Selskabsstyrelsens behandling af de modtagne oplysnin-
ger efter denne bestemmelse skal ske i overensstemmelse med personda-
taloven.

Til 84, nr. 2—forholdet til l@ om retssikkerhed m.v.
Advokatrédet ger opmaaksom pa lov om retssikkerhed ved forvaltnin-
gens anvendelse af tvangsindgreb og oplysningspligter.

Kommentar:

Forslagets § 4, nr. 2, der foreskriver en oplysningspligt for betalingsover -
far sel svirksomhederne, der er omfattet af Erhvervs- og Sel skabsstyrel sens
tilsyn, er omfattet af kap. 4 i lov om retssikkerhed ved forvaltningens an-
vendel se af tvangsindgreb og oplysningspligter.

Kap. 4 i den naante lov omhandler retten til ikke at inkriminere sig selv,
safremt der er en konkret mistanke om, at en fysisk eller juridisk person
har begaet en lovovertraadel se.

Bemaarkningerne til forslaget til 8 4, nr. 2, vil blive suppleret med oplys-
ning om, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsens indhentelse af oplysninger
efter denne bestemmelse, skal ske i overensstemmelse med lov om retssik-
kerhed ved forvaltningens anvendelse af tvangsindgreb og oplysnings-
pligter.

Den foreslaede § 4, nr. 2, omhandler bl.a. Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sens mulighed for at fa adgang til virksomhederne uden retskendelse. Er-
hvervs- og Sel skabsstyrelsen har oplyst, at man ikke har brug for adgang
til betalingsoverfar sel svirksomheder ne uden retskendel se.

P& baggrund heraf vil denne del af forslaget udga.
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har tilkendegivet, at styrelsen har behov

for at kunne benytte fremmed bistand ved gennemfarelse af tilsynet med
betalingsoverferselsvirksomheders overholdelse af hvidvaskloven. Pa
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baggrund heraf vil i lovforslaget blive indsat en hjemmel til, at Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen kan benytte fremmed bistand til at foresta dette til-

syn.

Til 81 0g 8 5—1ov om finansiel virksomhed og lov om maerkning og
skiltning med prism.v.

1. Generdle bemaa kninger

Forsikring & Pension finder det ikke hensigtsmaessigt at fremsadte for-
slaget om overferelse af omradet til gkonomi- og erhvervsministerens
ressort, inden arbegjdet i Udvalget vedrarende revision af markedsfarings-
loven og prismaakningsloven er afsl uttet.

Kommentar:

| Udvalget vedrgrende revision af markedsferingsloven og prismeak-
ningsloven har repraesentanter for de finansielle brancheorganisationer
ansket, at kompetencen til at udstede regler om prisoplysning pa det fi-
nansielle omrade skal overflyttes til gkonomi- og erhvervsministeren pa
grund af den naae sammenhaang mellem god skik og prisoplysning.

De bekendtgerelser, der er pa omradet, og som vedrarer pengeinstitutter,
er fra henholdsvis 1992 og 1994 og skal ajourferes. Dette kan med fordel
ske samtidig med etablering af Finansradets og Forbrugerradets pris-
sammenligningsdatabase, som forventes at vaare faardig med udgangen af
2005. Derfor foreslas det, at omradet overfares nu.

InvesteringsForeningsRadet stetter forsdaget, men anferer, at en generel
regel om prisoplysning ikke er velegnet pa hele det finansielle omrade.

Kommentar:

Der er i dag udstedt regler om prisoplysning for pengeinstitutter. Vurde-
ring af, om der skal gadde generelle regler om prisoplysninger for finan-
sielle virksomheder, der ikke er reguleret i lov om finansiel virksomhed,
ber afvente de samlede overvejelser pa omradet, som foretages af Udval-
get vedrgrende revision af markedsferingsloven og prismaa kningsloven

2. Konkrete bemaerkninger

Til 85, nr. 1 — kompetence til at udstede regler lov om finansiel virk-
somhed § 43, stk. 3

Forbrugerstyrelsen foreslar, at det specificeres i bemagrkningerne, at ako-
nomi- og erhvervsministerens bemyndigelse til at udstede regler om pris-
oplysning for finansielle virksomheder indebager, at ministeren kan fast-
sadte regler om fakturering.

Kommentar:
Forbrugerstyrelsens bemaarkning vil blive indarbejdet i bemea kningerne
til forslaget.
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Finansradet foreslr, at det fremhasves i bemagkningerne, at bekendtge-
relserne fra 1992 og 1994 for pengeinstitutter om henholdsvis ind- og ud-
lan og om gebyrer og valutakurser, fortsat vil veae i kraft, indtil gkono-
mi- og erhvervsministeren udsteder regler pa det pagad dende omrade.

Kommentar:
Finansradets bemaarkning vil blive indarbejdet i forslaget.

Finansradet anfarer, at der i lovbemaakningerne ber henvises til "Rapport
fra arbgjdsgruppen om mulighed for bedre prissammenligning i penge-
institutsektoren".

Kommentar:
Finansradets bemaarkning vil blive indarbejdet i forslaget.

Finansr&det finder, at det er misvisende, nér det fremgér af bemaaknin-
gerne, at rammerne for opbygning af en prissammenligningsdatabase skal
fastlaggges i en bekendtgerelse (om prisskiltning). Begrundelsen er, at ar-
bejdet med prissasmmenligning er overladt til selvregulering mellem Fi-
nansrédet og Forbrugerradet.

Kommentar:
Finansradets bemaakning vil blive indarbejdet i forslaget.

Til 81, nr. 3 —sager om prisoplysning — lov om finansiel virksomhed §
43, stk. 3

Finansradet mener ikke, at Forbrugerombudsmanden skal deltage i meder
i Det Finansielle Virksomhedsrad, nér der behandles sager om prisoplys-
ning. Det bar i stedte vaare Forbrugerstyrelsen, som hidtil har beskadtiget
sig med omradet.

Kommentar:

Regler om prisoplysning er en integreret del af god skik. Forbrugerom-
budsmanden deltager i mader i Det Finansielle Virksomhedsrad, nar der
behandles sager om god skik. Forslaget vilderfor ikke blive indarbejdet.

Bemax kninger fra organisationer og myndigheder, som ikke direkte
vedrarer bessemmelser i lovforsaget.

Placeringsregler for godkendte famandsforeninger

ATP ansker lempelser af de nuvagende placeringsregler. Lempelserne
knytter sig til brugen af godkendte famandsforeninger i SP-ordningen,
herunder i forbindelse med frit valg for kontohaveren, der indfares pr. 1.
januar 2005.

ATP har endvidere gjort opmagksom p3, at det er nadvendigt, at lige
praecis denne bestemmelse far virkning pa et tidligere tidspunkt end den
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avrige lovs ikrafttraeden pr. 1.1.2005. Baggrunden er, at hele SP-formuen
skal omlasgges i weekenden den 11. - 12. december 2004 med henblik pa
en individualisering af formuen pa kontohaverniveau, herunder overdra-
gelse af de unoterede investeringer fra SP til Investeringsinstitutforenin-
gen ATP Invest - og med det overordnede formad at kunne overholde
ATP-lovens krav om at skabe valgfrihed for den enkelte SP-kontohaver
pr. 1.1.2005. Eftersom der er tale om over 3,3 mio. kontohavere, er det en
systemmaessig starre opgave, som ikke vil kunne gennemfgres samtidig
med indferelsen af valgfriheden samme dato.

Kommentar:

De foreslaede andringer vedrgrende brugen af famandsforeninger, der
investerer som investeringsinstitutforeninger i SP-ordningen, vil blive
indarbejdet i lovforslaget.

I nvesteringsinstitutforeningersinvestering i famandsforeninger
InvesteringsForeningsRadet @nsker, at investeringsinstitutforeninger far
mulighed for ogsa at anbringe sine midler i famandsforeninger.

Kommentar:

Ud fra investor beskyttel seshensyn er det valgt at opretholde de nuveeren-
de placeringsregler for investeringsinstitutforeninger, der er specialfor-
eninger, fordi disse —i modsagning til famandsforeninger — henvender sig
til en videre kreds eller offentligheden og dermed til detailinvestorer. Der
stilles derfor sterre krav til de institutter, som investeringsinstitutforenin-
gers midler ma anbringes i. Det svarer til, hvad der gadder for investe-
ringsforeninger. Der er dog indarbejdet aandringer i lovforslagets 8 3, nr.
6, om famandsforeninger, der investerer som investeringsinstitutforenin-
ger, jf. foregdende afsnit om placeringsregler.

ATP og LD'sinvesteringer i fGmandsforeninger

ATP formoder, at det ma vaae er et udtryk for et bevidst valg, nar forsla-
get ikke indeholder en tilsvarende bestemmelse om ikke-godkendte f&
mandsforeninger for ATP/SP og AES, jf. 8 1, nr. 44, og at valget er sket
pa baggrund af dreftelser om omfanget af aftalte aandringer til lovene om
ATPogAES.

ATP foredér, at safremt ATP/SP, AES (og LD) i fremtiden bliver omfat-
tet af regler svarende til lovforslagets § 1, nr. 44, ber et sdant lovforslag
udvides til at anvende en transparensregel for famandsforeninger, hvis
investeringerne i famandsforeningen i sine vedtasgter er begramset til
midler omfattet af investeringsregler for ATP/SP, AESogLD .

InvesteringsForeningsRadet anferer, at de af radet fremkomne betragt-
ninger ovenfor til 8 1, nr. 44, ligeledes bar indarbejdes i lov om Arbejds-
markedets Tillagyspension, der i 8 26 b, stk. 1, nr. 7, har en tilsvarende
bestemmelse som den hidtidige for forsikringssel skaber og pensionskas-
ser. Det samme gadder lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond § 6 b, stk. 1,
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nr. 7. Herved vil famandsforeninger f& samme mulighed for at betjene
ATP og LD, som de har for at betjene forsikringssel skaber og pensions-
kasser.

Nykredit Portefalje Administration og Bankinvest udtrykker, at lovfors-
laget samt forslaget fra Nykredit Portefglje Administration og BankInvest
om muligheden for at anvende transparensprincippet ogsa bar gennemfa-
resfor ATP og LD. Derved vil ATP og LD fa samme mulighed for at an-
vende famandsforeninger som forsikringssel skaber og pensionskasser.

Kommentar:

Forslaget imadekommes delvist. En bestemmelse svarende til § 1, nr. 44,
om ATP/SP, AES og LD's investeringer famandsforeninger vil blive ind-
sat, sdledes at ATP/SP, AES og LD omfattes af samme begramsning som
virksomheder reguleret af FIL, dvs. at 10 pct. graansen gadder for god-
kendte og ikke-godkendte famandsforeninger med spredningsregler sva-
rende til godkendte farmandsforeninger.

Afdelingsopdeling i famandsforeninger

| nvesteringsForeningsRadet anfarer, at det ikke fremgér tydeligt af loven,
om forskellige afdelinger i en famandsforening kan veae underlagt for-
skellige spredningsregler.

Kommentar:
Det er vurderingen, at det ligger inden for lovens rammer at vadge for-
skellige investeringsregler for de enkelte afdelinger.

Famandsforeningers medlemskreds

InvesteringsForeningsRadet gnsker, at en famandsforening skal kunne
henvende sig til et eller flere medlemmer eler til en indbudt kreds efter
bestyrelsens bestemmelse. Endvidere bgr det efter InvesteringsFore-
ningsRadets opfattel se praciseres, at forskellige afdelinger i en fémands-
forening kan rette henvendel se til forskellige investorer.

Kommentar:

InvesteringsForeningsRadets forslag vil i realiteten gare det muligt at
rette henvendelse til f. eks alle institutionelle investorer om kab af andele
i en fAmandsforening, nar blot man kun tillader ganske fa at kabe andele
i foreningen. Famandsforeninger er kun beregnet for en eller fa medlem-
mer. Det er derfor ikke i overensstemmelse med formalet med famandsfo-
reninger at rette henvendelse til en videre kreds for at skaffe medlemmer
til en famandsforening.

Der er derfor nu indsat en pracisering i lovens § 111, hvoraf det frem-
gar, at famandsforeninger ikke ma rette henvendelse til en videre kreds
eller offentligheden. Det prasiseres ligeledes, at der ma vagre et ler fle-
re medlemmer i hver afdeling, hvis en famandsforening er opdelt i afde-
linger.
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Med praeciseringerne er det hensigten at skabe en klarere afgraesning af
begrebet famandsforeninger.

Erhvervelse af aktier, der ikke er fuldt indbetalte
|nvesteringsForeningsRadet finder, at det er ngdvendigt med en bestem-
melse i loven om, at en forening kan pétage sig hadtelse i forbindelse
med erhvervelse af aktier, der ikke er fuldt indbetalte. R&det henviser til,
at en sddan bestemmelse har vaaret i loven far 1996.

Kommentar:

P& baggrund af InvesteringForeningsRadets gnske vil der blive indsat et
nyt stykke 2 i lovens § 44, som imgdekommer InvesteringsForeningsRa-
dets gnske.

Hering

Felgende myndigheder og organisationer er blevet hart:
Advokatrédet, Arbejderbevasgelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring (AES), Arbejdsmarkedets Tillaggspension (ATP),
Barsmagglerforeningen, Danmarks Nationalbank, Danmarks Rederifor-
ening, Danmarks Skibskreditfond, Dansk Aktionaaforening, Dansk Ar-
bejdsgiverforening, Dansk Autoriseret Markedsplads A/S, Dansk Ejen-
domsmagylerforening, Dansk Handel & Service, Dansk Industri, Dansk
IT-Sikkerhedsforum, Danske Finansieringsselskabers Forening, Danske
Forsikringsfunktionagers Landsforening, Datatilsynet, Den Danske Aktu-
arforening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den danske Fonds-
magglerforening, Disciplinaanaa/net for Statsautoriserede og Registrerede
Revisorer, Entreprengrforeningen, Erhvervsankensevnet, Erhvervsdirek-
toratet (Granland), Finansforbundet, FIH Erhvervsbank A/S, Finansradet,
Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Fondsradet, Forbrugerombuds-
manden, Forbrugerstyrelsen, Forbrugerrédet, Foreningen af Firma-
Pensionskasser, Foreningen af Interne Revisorer, Foreningen af J.A.K.
Andelskasser, Foreningen af Statsautoriserede Revisorer, Foreningen
Danske Revisorer, Foreningen Registrerede Revisorer, Forsikring & Pen-
sion, Forsikringsmagglerforeningen i Danmark, Forsikringsmaaglernes
Brancheforening, Funktionawernes og Tjenestemandenes Fadlesréd
(FTF), Garantifonden for indskydere og investorer, HTS Interesseorgani-
sationen - Handel, Transport og Serviceerhvervene, Handvaaksradet, I T-
Brancheforeningen, InvesteringsForeningsRadet, KommuneKredit, Kg-
benhavns Fondsbars A/S, Landsorganisationen i Danmark, Lokale Penge-
ingtitutter, Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Pengeinstitutternes Beta-
lingssystemer A/S, Realkreditradet, Rederiforeningen af 1895, Regionale
Bankers Forening, Regnskabsrédet, REVIFORA, Foreningen for revisi-
on, gkonomi og ledelse, Revisionschefkredsen, Revisorkommissionen,
Revisortilsynet, Rigsombudsmanden pa Faggerne, Rigsrevisionen, Sam-
menslutningen Danske Andelskasser, Statsadvokaturen for ssalig @ko-
nomisk kriminalitet, TI-Telekommunikationsindustrien i Danmark, Vaa-
dipapircentralen A/S.
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Falgende myndigheder og organisationer har afgivet hgringssvar:
Advokatrédet, Arbejdsmarkedets Tillasgspension (ATP), Danmarks Nati-
onalbank, Dansk Aktionaaforening, Dansk Handel & Service, Dansk In-
dustri, Datatilsynet, Den danske Fondsmagjlerforening, Erhvervsanke-
naevnet, Finansforbundet, Finansradet, Finanssektorens Arbejdsgiverfor-
ening, Forbrugerrédet, Foreningen af Interne Revisorer, Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer, Foreningen Registrerede Revisorer, Forsik-
ring & Pension, Funktionarernes og Tjenestemamndenes Fadlesrad (FTF),
HTS Interesseorganisationen - Handel, Transport og Serviceerhvervene,
IT-Brancheforeningen, InvesteringsForeningsRadet, Lokale Pengeinsti-
tutter, Realkreditradet, TI-Telekommunikationsindustrieni Danmark,
Statsadvokaturen for sserlig gkonomisk kriminalitet.

Falgende myndigheder og organisationer har haft bemaerkninger til
lovforslaget:

Advokatradet, Arbejdsmarkedets Tillasgspension (ATP), Danmarks Nati-
onalbank, Dansk Aktionaaforening, Dansk Industri, Datatilsynet, Den
danske Fondsmaaglerforening, Finansforbundet, Finansradet, Finanssk-
torens Arbejdsgiverforening, Forbrugerrédet, Foreningen af Statsautorise-
rede Revisorer, Forsikring & Pension, HTS Interesseorganisationen -
Handel, Transport og Serviceerhvervene, I T-Brancheforeningen, Investe-
ringsForeningsRadet, Lokale Pengeingtitutter, Reakreditradet, TI-
Telekommunikationsindustrien i Danmark.
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