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Forslag til folketingsbeslutning
om afskaffelse af ivaerksaetterskatten

Folketinget paleegger regeringen i indevaerende folketings- af unoterede portefaljeaktier (ogsa kaldet iveerksatterskatten),
samling at fremseette de nedvendige lovforslag og foretage de jf. lov nr. 525 af 12. juni 2009, afskaffes med virkning fra
forngdne administrative endringer, der sikrer, at beskatningen indkomstaret 2010.
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Bemarkninger til forslaget

»Forarspakke 2.0 - Vaekst, klima, lavere skat« blev hastet
igennem Folketinget af et smalt flertal bestaende af regeringen
og Dansk Folkeparti i foraret 2009. Efter Radikale Venstres
opfattelse var flere af elementerne i reformen uigennemtaenkte
og direkte skadelige for Danmark.

Det geelder saledes ogsé den sakaldte iveerkszatterskat.

Iveerkseetterskatten indebaerer kort fortalt, at den iveerksat-
ter eller investor, der igennem et holdingselskab har en ejer-
andel p& mindre end 10 pct. i et unoteret ivaerksetterselskab,
fremover skal betale en 25 pct.s ekstraskat af gevinsten pa en
sadan investering i en iveerksattervirksomhed. Det modsatte
er tilfeeldet, hvis ejerandelen er stgrre end 10 pct. Her er ge-
vinsten skattefri.

Vaekstiveerksattere vil som oftest ga fra at have en ejeran-
del pd mere end 10 pct. til at have en ejerandel pd mindre end
10 pct. som fglge af kapitaludvidelser, hvor veekstiveerksat-
terens ejerandel — pa grund af den kapital, der kraeves, og
iveerksaetterens begraensede mulighed for selv at deltage i ka-
pitaludvidelsen — bliver udvandet. Herved bliver ivaerksatter-
skatten aktuel for veekstiveerkseetteren.

For investorernes vedkommende bliver iveerkseetterskatten
aktuel som fglge af, at investorerne som oftest ved kapitalud-
videlserne ikke opndr eller kan opretholde en ejerandel pé
mere end 10 pct. Dette skyldes, at vaekstvirksomheder kraever
ganske meget kapital.

Ivaerksatterskatten indeberer, at den effektive skattepro-
cent er pd 67,4 pct. for den iveerksztter, der ejer anparterne i
et unoteret ivaerksatterselskab igennem et personligt holding-
selskab, som er den helt normale praksis i dag. Det samme gar
sig geldende for investorerne i ivaerksatterselskabet. Det er
illustreret i nedenstaende eksempel, hvor iveerksatterskatten
fremgar af sgjlen med »portefgljeaktier«.

Beregningseksempel: Beskatning af portefgljeaktier

Dattersebkabsakter Portefoljeakien
Imaftsselskabet
Creerckud for chat 100,000 100,000
Selskabsskat (25 000} (23 000y
Resultar efrer shat T5.000 TS0
Holdingselskab
Udbyite modtaget 75000 75000
Salskabsskat 1] (18,7500
Resultat efrer skat TE.O0 5150
Personhg hovedaktions:
Udbytte modtaget 75000 56,250
Aktieindkomstskat (42 31500 13625
pet)
Eresultat efter skat 1 alt 43 500 kr, 31625k
Effektiv beskatung 56,5 pot 674 prt

iseer veekstvirksomheder er det helt normalt, at der findes
mange investorer med meget sma ejerandele. Det skyldes som
tidligere anfert, at kapitaloehovet i disse virksomheders
vaekstfase er sa enormt, at der ofte gennemfares mange inve-
steringsrunder med flere investorer.

Ivaerksatterskatten har allerede haft katastrofale fglger for
dansk erhvervslivs veaekstlag, veekstiveerksatterne, som der er

bred enighed om i Folketinget er de virksomheder, Danmark
skal leve af i fremtiden.

Iveerkseetterskatten vil uundgaeligt fore til et dreen af privat,
risikovillig kapital pa det danske marked. Omfanget er van-
skeligt at estimere pracist. Brancheforeningen for danske
business angels, venture- og kapitalfonde, DVCA, estimerer
dog pa baggrund af en undersggelse blandt deres medlemmer,
at Danmark i lgbet af de kommende 5-7 r vil miste risikovillig
kapital for mellem 4,4 og 14,5 mia. kr. Uanset at et sddant
estimat er forbundet med stor usikkerhed, viser undersggel-
sen, at ivaerksatterskatten med foruroligende preaecision mark-
ant hemmer investeringslysten blandt private danske inve-
storer.

Dette modsvares af et estimeret arligt skatteprovenu pa
iveerksetterskatten pa ca. 150-200 mio. kr. i dag og op imod
500 mio. kr., nr skatten om en del &r er fuldt indfaset, jf.
skatteministerens svar af 31. maj 2010 pd SAU alm. del -
spargsmal 507 (2009-10). | lgbet af de farste 5-7 &r er skatte-
provenuet saledes veesentligt mindre end den risikovillige
kapital, der mistes som fglge af skatten.

Dertil kan det tilfgjes, at en meget stor del af den risiko-
villige kapital, der skydes ind i vaekstvirksomhederne, bruges
pa lgnninger, der indkomstbeskattes i Danmark.

Derudover er veekstvirksomheder overordentlig gode til at
tiltreekke udenlandsk kapital, hvilket ogsd medfarer, at be-
skeeftigelsen og dermed indkomstskatten i Danmark vil stige.

Faktisk er det samfundsmaessige afkast pa investeringer i
risikovillig kapital rigtig godt. Deutche Bank har fastslaet, at
en krone investeret i risikovillig kapital har et veekstafkast pa
mellem 5 og 10 kr. for hele samfundet.

Det er saledes et stort spgrgsmal, om der overhovedet vil
vaere et skattemassigt plus af iveerksaetterskatten, nér alt tages
i betragtning, mens det er havet over enhver tvivl, at der vil
veere et samfundsmaessigt minus i form af mindre vaekst.

Ud over de gkonomiske omkostninger vil iverkseetterskat-
ten ogsd ramme danske vaekstiveerksattere pa andre mader.
DVCA's undersggelse viser saledes, at en af konsekvenserne
af skatten har veeret, at ivaerkseettere har veeret ngdt til at tage
meget store privatgkonomiske risici for at kunne bevare en
ejerandel pd mere end 10 pct., f.eks. ved at optage yderlige 1an
med sikkerhed i private aktiver.

Derfor foreslas iveerksatterskatten afskaffet ved at ophave
beskatningen af selskabers unoterede aktier med undtagelse
af aktier i selskaber udenfor E@S, uanset starrelsen af selska-
bets ejerandel.

En fuldstendig fritagelse af beskatning af unoterede aktier
kendes i dag fra Sverige og Norge (ogsé her med undtagelse
af unoterede aktier i selskaber uden for EQS).

For at undga skatteteenkning med henblik pé at opna gavn
af skattefriheden for unoterede aktier, eksempelvis af diverse
investeringsprodukter fra banker, bgr der indfgres en reekke
veernsregler efter en nermere vurdering.

Samlet set er det Radikale Venstres opfattelse, at hensynet
til vaekst og adgangen til risikovillig kapital ger, at Danmark
ikke kan fastholde en unik portefgljebeskatning, som gar det



mere attraktivt for kapitalsterke private investorer at investere
i vaekstiveerksettere i vore nabolande end i Danmark.



Skriftlig fremsaettelse

Morten @stergaard (RV):

Som ordfarer for forslagsstillerne tillader jeg mig herved

at fremsatte: Forslag til folketingsbeslutning om afskaffelse af

iveerksatterskatten.

(Beslutningsforslag nr. B 23)
Jeg henviser i gvrigt til de bemarkninger, der ledsager for-

slaget, og anbefaler det til Tingets velvillige behandling.
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