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Tak for muligheden for at fa foretraede for Folketingets Energi-,
Forsynings- og Klimaudvalg.

Vi vil gerne redggre for, hvorfor Wintershall som finansiel investor i
Nord Stream 2 mener, at den danske godkendelsesproces bgr
behandle Nord Stream 2 som alle andre kommercielle projekter, og
hvorfor muligheden i den nye danske lov for at sige nej til projektet
af sikkerhedspolitiske arsager derfor ikke b@gr anvendes.

For Wintershall er Nord Stream 2 projektet et rent kommercielt
projekt med det enkle formal at sikre tilstraekkelige forsyninger af gas

til Europa fremadrettet. Efterspgrgslen vil blive reguleret af de frie
markedskraefter.



Wintershall — Energi til Europa er vores forretningskoncept

Operating company
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Midstream
. . Wintershalls Kapacitet
Rerledningsprojekt okonomiske milliarder
andel i % m? p.a.
GASCADE grid 50,02 N/A
EUGAL 25,26 51
OPAL 40,00 36
NEL 25,50 20
Nord Stream AG 15,50 55
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Wintershall er en privat virksomhed og et 100% BASF-datterselskab
med 80 ars erfaring i udvinding og produktion af gas og olie samt i
gastransportprojekter.

BASF‘s produktionsfaciliteter i Europa anvender arligt en maengde
gas, der svarer til det arlige samlede gasforbrug i Danmark. Sikring af
tilstraekkelig gasforsyning til Europa er derfor af hgjeste vigtighed.

Af kortet fremgar at, foruden Argentina, er Wintershalls primaere
fokus udvinding og produktion af kulbrinter til energi til Europa. De
fleste af Wintershalls reserver er i Rusland, hvor udvindingen sker i
tre joint-ventures.

Transport af gas kraever effektiv infrastruktur og Wintershall deltager
i flere rgrledningsprojekter som anfert i tabellen. Gascade, OPAL,
NEL og EUGAL er operatgrer af transportsystemer og rgrledninger i
Tyskland.



Rorledninger er muligheder, ikke forpligtelser M
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De fleste europaiske kunder (inkl. i Danmark, Polen og Ukraine) kan i dag frit veelge deres gasleverandgrer.
Der er brug for ny infrastruktur for at muliggere forsyningssikkerhed til Europa.
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Med den tredje Energipakke har EU med succes skabt klare spilleregler for det
indre gasmarked. Energipakken udggr en vaesentlig forbedring af det indre
energimarked til stor fordel for bade forbrugerne og virksomheder med store
produktionsanlaeg som f.eks. BASF. Som fglge heraf kan kunderne frit vaelge hvilken
udbyder af gas og elektricitet de gnsker.

Regulering heraf varetages af de nationale myndigheder. Gennem det seneste arti
er der blevet investeret i samkgringslinjer og samarbejde mellem operatgrer af
transmissionssystemer pa tvaers af graeenserne. Overholdelsen af lovene bliver
kontrolleret regelmaessigt.

Som et resultat har europaiske kunder formaet at udvide vestlig forsyning til
gstlige regioner. Af kortet fremgar mangfoldigheden af importpunkter for gas til
EU-lande fra Norge (i gult), Nordafrika (grgnt), Rusland og Det Kaspiske Hav (rgdt)
samt talrige terminaler for flydende naturgas fra reserver uden for Europa.

| mere end to ar har eksempelvis Ukraine ikke k@bt russisk gas. Og efter
introduktionen af flere samkgringslinjer og terminaler for flydende naturgas har
Polen nu mulighed for at kgbe 2/3 af den indenlandske efterspgrgsel fra ikke-
russiske leverandgrer. En ny r@rledning fra Norge via Danmark til Polen kaldet
Baltic Pipe skal snart godkendes af hollandske myndigheder. Dette projekt vil
forsyne Polen med 10 milliarder m*® norsk gas om aret.



Stigende efterspgrgsel efter import og reserver M

B | mange ar har de europaeiske gasmarkeder veeret kgbers

marked. Markedsandele bliver bestemt af kunder, ikke 0 AR A
leverandgarer. ol Nk

B Primeere forsyningskilder er Norge, Rusland, Nordafrika og
flydende naturgas (LNG).

» Infrastruktur som LNG, Baltic Pipe Nord Stream 2 er
nagdvendige for at sikre yderligere maengder og skal baseres
pa konkurrence reguleret af efterspargsel.

Den europaiske
gasrundkersel

» Den nye infrastruktur kan pavirke markedet positivt pa grund
af, at stgrre maengder vil bidrage til forbedret likviditet.
Alternativt har den nye infrastruktur kun en neutral indvirkning
pa markedet.
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| Europa er der en stigende efterspgrgsel pa importeret gas. Heldigvis har
Europa mange reserver i neerheden, ca. % af verdens reserver. De primaere
forsyningskilder er Norge, Rusland, Nordafrika samt flydende naturgas
(LNG).

Den infrastruktur, der skal f@re reserverne til markederne, er i vidt omfang
allerede pa plads. Europa kan betragtes som en gasrundkgrsel med
knudepunkter, indlgbs- og udlgbspunkter, byttemuligheder og
kommercielle streamme i alle geografiske retninger.

Der er imidlertid behov for yderligere infrastruktur for at importere mere
gas. Moderne hgjtryksrgrledninger er den mest miljgeffektive made til
transport af gas i Europa. Derfor kan ny infrastruktur pavirke markedet
positivt pa grund af stgrre tilgeengelige maengder.

| mange ar har det europaiske gasmarked veeret kpbers marked.
Forsyningskilder, markedsandele og priser bliver overvejende bestemt af
kunderne, ikke leverandgrerne.



Ny infrastruktur vil bringe fordele for EU

Gasproduktion i Holland [bem]

Produktionsgranse Groningen-felt . UdVlkIlng de SidSte értier:

Kilder: Prognos (2017), based on GTS (2015), Rijksoverheid (2016),
Nederlands Ministeriet for @konomi og Klima (2018); Wintershall (2018)

= Indenlandsk produktion falder. Total efterspgrgsel
stagnerer.

= Derfor stiger importefterspgrgsel.

@ Ny udvikling vil pavirke den europeeiske forsyningssituation
fra 2019+:

= Reduktion af hollandske gasforsyninger pa grund af
Groningen-problemer

A0

20

= Ukrainsk-russisk tvist om transit

_____ Bhimed = (get fleksibilitet i relation til seesonbetinget
_ o efterspargsel (ref. februar/marts 2018).

Groningen field 03/2018: 0
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Den seneste udvikling understgtter, hvorfor EU vil drage fordel af ny
infrastruktur i form af Nord Stream 2 gasrgrledningen.

Den hollandske stat besluttede sig for at reducere produktionen fra deres
stgrste landbaserede gasfelt, Groningen, vaesentligt, pa grund af jordskaelv i
omradet. Dette fremgar af grafen. Omradet far derfor brug for forsyninger
andetsteds fra.

Norge har produceret gas pa rekordniveau denne vinter og vil vaere i stand
til at opretholde dette niveau i et stykke tid. Pa grund af de geologiske
forhold vil norske felter dog ikke vaere i stand til at gge kapaciteten
yderligere. Leverancer af flydende naturgas vil vokse — men vil vaere
volatile (politiske forhold eller seesonbetinget efterspgrgsel etc).



For Wintershall er Nord Stream 2 et

kommercielt projekt

B Nord Stream 2 er et markedsfinansieret projekt. Det bar
behandles som ethvert andet sammenligneligt projekt inkl.
Baltic Pipe og allerede eksisterende Nord Stream pipeline.

@ Som finansiel investor er det vores forventning at ek-
sisterende lovgivning pa ansggningstidspunktet fastholdes.

Forhold som understgtter projektet er blandt andet:

= miljgvenligt (lokalt: parallel til eksisterende rute, globalt: lavt
CO2-footprint)

= saesonbetinget fleksibilitet og konkurrencedygtig
prisfastseettelse.
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For Wintershall er Nord Stream 2 alene et kommercielt projekt. Af kortet fremgar, at ingen af de to
Nord Stream pipelines passerer Danmark pa land ligesom ingen af dem er forbundet til det danske net.
Derfor er betydningen af gasrgrledningerne for gasforsyningen til Danmark yderst begraenset.

Nord Stream 2 vil Igbe parallelt med den eksisterende Nord Stream pipeline, sa myndighederne er
allerede bekendte med erfaringerne herfra eksempelvist, nar det geelder miljgmaessige aspekter.

Som finansiel investor er det vores forventning at den eksisterende lovgivning pa
ansggningstidspunktet for godkendelsen af Nord Stream 2 projektet finder anvendelse.

Godkendelse af den aktuelle ansggning vil understgtte et projekt, der er miljgvenligt pa grund af den
parallelle linjefgring, men ogsa pa grund af dets generelt lave CO2 footprint.

EU behgver mere importeret gas tidligere end forventet og far saledes brug for yderligere
importinfrastruktur allerede inden for de naeste par ar.

Pa et indbyrdes forbundet og reguleret kgbers marked, som er baseret pa regler udviklet og godkendt
af EU, udger importrgrledninger og terminaler muligheder men ikke forpligtelser til at kgbe gas.

For Wintershall - som finansiel investor - er Nord Stream 2 et markedsfinansieret projekt. Det
gkonomiske rationale bag Nord Stream 2 er at sikre, at Europa modtager gas, der er prissat tilstraekkelig
konkurrencedygtigt.

Af ovennaevnte grunde haber Wintershall pa en fair dansk godkendelsesproces og dermed en
godkendelse af Nord Stream 2 projektet til gavn for den fremtidige gasforsyning til Europa.



Opsummering M

» EU behgver mere importeret gas tidligere end forventet.
» Rarledninger og terminaler er muligheder, ikke forpligtelser.

» Som finansiel investor er Nord Stream 2 et markeds finansieret
projekt

» Vi haber pa en fair dansk godkendelses-proces.

Tak for opmaerksomheden
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