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Kapitalopbygning kan ske pa to mader. Den kan dels finde sted gennem
konsolidering af driftsoverskud efter skat og udbytte. Det vil sige, at kapi-
talopbygningen finder sted ved, at den del af en virksomheds overskud,
der ikke gar til skattebetaling eller udbetales i udbytte, konsolideres i
virksomheden, og dermed gges kapitalniveauet.

Desuden kan kapitalopbygning finde sted gennem en kapitaludvidelse,
hvor virksomheder udbyder aktier og dermed gger sit kapitalgrundlag.

Kapitalopbygningen i realkreditsektoren, gennem konsolidering af over-
skud eller ved kapitaludvidelse, steg i arene fra 2010 til 2016, jf. figur 1.

Figur 1. Kapitaludvidelse, konsolidering og udbytte i realkreditsektoren
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I takt med at realkreditinstitutternes overskud er steget efter finanskrisen,
er udbyttebetalingerne generelt steget, men modstykket hertil er, at konso-
lideringen ogsa er steget. Institutterne har saledes over perioden opbygget
kapital primert gennem konsolidering og ogsa i nogle tilfeelde ved kapi-
taludvidelser.

Generelt er det ikke us@dvanligt, at virksomheder, herunder finansielle
institutter, udbetaler udbytte til sine ejere. Det er et udtryk for en made at

aflgnne den kapital, aktionarerne har stillet til radighed for virksomhe-
den.

Med venlig hilsen

Brian Mikkelsen
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